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 لقرار لجنة الفصل الاستئنافتأييد لجنة 
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

45/34 
م لعام 1/2015/ل/ د1485

 هـ 1436
هـ الموافق 29/07/1436

 م18/05/2015
 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

لعام  2016/ل.س/1045
 هـ1437

هـ الموافق 27/06/1437
 م05/04/2016

 جزائية

 التصنيف الموضوعي
 أنظمة ولوائح الهيئةمخالفة 

 الوقائع

وقائع هذه الدعوى في أن هيئة السوق المالية تقدمت إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية  تتلخص    

التاسعة للمادة )ة ملها مخالفأفعال وممارسات شكلت في مج بارتكابالمدعى عليهما  بقرار اتهام ضد

، وقد جاءت ( من لائحة سلوكيات السوقالثانية( و)الثالثة) تينلماد، وا( من نظام السوق الماليةوالأربعين

 المخالفات على النحو الآتي:

 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

   م18/3/2012 )أ( -

1  14:01:09 14:19:17 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 14:19:17حتى الساعة  14:01:09الساعة 

بإدخال تسعة أوامر شراء بإجمالي كمية 

وبأسعار تراوحت ما بين  اًسهم 832,111

وإجراء  وسعر السوق ريالًا 18و  ريالًا 17.95

 17.95تغيير واحد على أحد الأوامر من سعر 

نفذت بالكامل،  ترتب  ريالًا 18.50إلى  ريالًا

 17.80على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

)وهو أعلى سعر تنفيذ  ريالًا 18.20إلى  ريالًا

للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة أعلاه قام 

الي المتهم الأول بإدخال ستة أوامر بيع بإجم

 ريالًا 17.85وبسعر  اًسهم 832,111كمية 

 17.85نفذت بالكامل، وبأسعار تراوحت بين 

 .ريالًا 18و  ريالًا

   م25/7/2011 )ب( -
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

2  13:17:57 13:40:16 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  13:17:57الممتدة من الساعة 

بإدخال واحد وعشرون أمر شراء  13:40:16

وبأسعار  اًسهم 53,260بإجمالي كمية 

وسعر  ريالًا 45.50و  ريالًا 44تراوحت بين 

السوق نفذت بالكامل، ترتب على ذلك تأثر 

إلى  ريالًا 43.70سعر السهم وارتفاعه من 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهمان ريالًا 45.20

ل والثاني بإدخال أربعة أوامر بيع بإجمالي الأو

وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 67,836كمية 

 53,260نفذ منها  ريالًا 45و  ريالًا 44.50

 .اًسهم

   م31/7/2011  -

3  13:06:07 13:24:42 

 أوامر شراءدخال إ

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

 قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من

 13:24:42وحتى الساعة  13:06:07الساعة 

 بإدخال ثمانية أوامر شراء بإجمالي كمية

 45و  ريالًا 44.80وبسعري  اًسهم  38,029

سهم، ترتب على ذلك أ 31,708نفذ منها  ريالًا

إلى  ريالًا 44.40تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال  ريالًا 45

الفترة أعلاه قام المتهم الأول اليوم(، وخلال 

بإدخال تسعة أوامر بيع بإجمالي كمية 

 44.50سهم وبأسعار تراوحت بين أ 56,104

 سهم.أ 31,708نفذ منها  ريالًا 45و  ريالًا

   م8/8/2011  -

4  11:45:00 12:22:40 

أوامر شراء دخال إ

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.

الفترة الزمنية  قام المتهمان الأول والثاني خلال

حتى الساعة  11:45:00الممتدة من الساعة 

بإدخال ثلاثة وثلاثين أمر شراء  12:22:40

وبأسعار  اًسهم 60,330بإجمالي كمية 

وسعر  ريالًا 41.50و ريالًا 40.40تراوحت بين 

السوق نفذت بالكامل )ويلاحظ قيام المتهم 

 40.70الأول بتعديل أحد اوامر الشراء من سعر 

(، ترتب على ذلك تأثر ريالًا 41.20إلى  ريالًا

 41إلى  ريالًا 40.30سعر السهم وارتفاعه من 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهمان الأول ريالًا
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

والثاني بإدخال ثلاثة أوامر بيع بإجمالي كمية 

و  ريالًا 40وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 60,330

   وسعر السوق  نفذت بالكامل.   ريالًا 40.50

   م28/12/2011  -

5 
 

 
11:19:15 11:51:28 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.    

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:51:28حتى الساعة  11:19:15الساعة 

بإدخال سبعة أوامر شراء بإجمالي 

 ريالًا 80وبسعري  اًسهم  108,040كمية

ذت بالكامل، ترتب على ذلك وسعر السوق نف

 81إلى  ريالًا 78تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(،  ريالًا

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أمري 

وبسعري  اًسهم  108,040 بيع بإجمالي كمية

 نفذت بالكامل. ،ريالًا 80.50و ريالًا 79

   م17/4/2012  -

6  11:23:01 11:27:17 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.    

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:27:17حتى الساعة  11:23:01الساعة 

بإدخال اثني عشر أمر شراء بإجمالي كمية 

 ريالًا 67سهم وبأسعار تراوحت بين  179,800

، ترتب اًسهم 155,335ا نفذ منه ريالًا 71.75و

 66.25على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

)وهو أعلى سعر تنفيذ  ريالًا 71.50إلى  ريالًا

للسهم طوال اليوم(، وفي اليوم التالي قام المتهم 

الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال  11:33:40حتى الساعة  11:03:47

 164,603الي كمية ثمانية عشر أمر بيع بإجم

 69.50و ريالًا 68سهم وبأسعار تراوحت بين أ

 .   اًسهم 155,337نفذ منها  ،ريالًا

   م23/7/2011 )ت( -

7  12:06:02 12:27:54 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.    

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:27:54عة حتى السا 12:06:02الساعة 

 بإدخال سبعة أوامر شراء بإجمالي كمية

 23.35سهم وبأسعار تراوحت بين   83,700

وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 23.50و ريالًا

)ويلاحظ قيام المتهم الأول  اًسهم 78,130



  

4 
 

 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

إلى  ريالًا 23.40بتعديل أمري شراء إلى  سعري 

(، ترتب على ذلك تأثر سعر السهم ريالًا 23.60

 ريالًا 23.60إلى  ريالًا 23.35فاعه من وارت

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال اثني 

 اًسهم 124,573عشر أمر بيع بإجمالي كمية 

 24.50و ريالًا 23.50وبأسعار تراوحت بين 

 .  اًسهم 78,130نفذ منها  ،ريالًا

   م24/8/2011 )ث( -

8  15:29:40 

دخال أمر شراء إ

بهدف التأثير في سعر 

 الإغلاق

قام المتهم الأول قبل إغلاق السوق بعشرين ثانية 

سهم  100,000بإدخال أمر شراء بكمية 

، اًسهم  86,873 نفذ منه ريالًا 13.25وبسعر 

وقد نتج عن أمر الشراء ارتفاع في سعر السهم 

ثم  الًاري 13.25إلى سعر  ريالًا 12.90من سعر 

إغلاقه عند هذا السعر. الجدير بالذكر أن هذا 

 هو الأمر الوحيد للمتهم الأول طوال اليوم.

   م3/9/2011  -

9 
 

 
10:49:40 11:33:40 

أوامر شراء دخال إ

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:33:40حتى الساعة  10:49:40الساعة 

 بإدخال خمسة عشر أمر شراء بإجمالي كمية

 13.70وبأسعار تراوحت بين  اًسهم  39,184

وسعر السوق نفذت بالكامل.  ريالًا 14و ريالًا

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وافتتاحه عند 

 ريالًا 13.70ثم ارتفاعه إلى  ريالًا 13.55سعر  

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

لفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أربعة وخلال ا

 اًسهم 126,057عشر أمر بيع بإجمالي كمية 

 13.35و ريالًا 13.55وبأسعار تراوحت بين 

 نفذت بالكامل. ،ريالًا

   م4/10/2011 )ج( -

10 
 

 
12:56:51 13:06:59 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم

ة الزمنية الممتدة من قام المتهم الأول خلال الفتر

 13:06:59حتى الساعة  12:56:51الساعة 

 بإدخال خمسة عشر أمر شراء بإجمالي كمية

 33.40وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 129,900

وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 34و ريالًا
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

. ترتب على ذلك تأثر سعر اًسهم 121,338

إلى  ريالًا 33.10السـهـم وارتفـاعه من سـعر 

، وخـلال الفترة أعـلاه قـام المـتهـم ريالًا 33.90

بإدخـال سـبعة أوامـر بيع بإجمـالي كمية  الأول

 34و ريالًا 33.90سهم وبسعري  60,000

 بالكامل. نفذت ،ريالًا

   م31/10/2011  

11  15:16:05 15:29:47 

إدخال أوامر شراء 

بهدف التأثير في سعر 

 الإغلاق

لفترة الزمنية الممتدة من قام المتهم الأول خلال ا

 15:29:47حتى الساعة  15:16:05الساعة 

 بإدخال اثني عشر أمر شراء بإجمالي كمية

 35.60وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 219,120

وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 36و ريالًا

)ويلاحظ قيام المتهم الأول  اًسهم 198,188

 الًاري 35.60بتعديل أحد أوامر الشراء من سعر 

وقد نتج عن أوامر  ،(ريالًا 35.80إلى سعر 

 35.10الشراء ارتفاع في سعر السهم من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ  ريالًا 36إلى سعر  ريالًا

 35.80للسهم طوال اليوم( ثم إغلاقه عند سعر 

 .ريالًا

   م1/11/2011  -

14 
 

 
10:09:15 11:32:25 

إدخال أوامر شراء  

عر س فيبهدف التأثير 

 السهم.    

 

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  10:09:15الممتدة من الساعة 

بإدخال سبعة عشر أمر شراء  11:32:25

وبأسعار  اًسهم 12,929 بإجمالي كمية

وسعر  ريالًا 38و ريالًا 35.80تراوحت بين 

السوق نفذت بالكامل. ترتب على ذلك تأثر 

 ريالًا 36.10وافتتاحه عند سعر  سعر السهم 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم( ثم 

، ريالًا 36إلى  ريالًا 35.80ارتفاعه  من سعر 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال اثني 

 اًسهم 205,650عشر أمر بيع بإجمالي كمية 

 35.80و  ريالًا 35.20وبأسعار تراوحت بين  

 نفذت بالكامل. ،السوقوسعر  ريالًا

   م15/8/2011 )ح( -

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية إدخال أوامر شراء  15:18:46 14:46:14  15
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم

حتى الساعة  14:46:14الممتدة من الساعة 

أمر شراء بإجمالي ن يعشربإدخال  15:18:46

تراوحت بين  وبأسعار اًسهم 87,075 كمية

وسعر السوق نفذت  ريالًا 28.50و ريالًا 27.50

بالكامل. ترتب على ذلك تأثر سعر السهم 

 ريالًا 28.40إلى  ريالًا 27.40وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال تسعة 

 اًهمس 83,938أوامر بيع بإجمالي كمية 

 ريالًا 27.60و  ريالًا 27وبأسعار تراوحت بين  

 .اًسهم 80,551نفذ منها  ،وسعر السوق

   م25/7/2011 )خ( -

16  11:46:09 12:05:31 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  11:46:09الممتدة من الساعة 

أمر شراء ن ي عشريناثنبإدخال  12:05:31

وبأسعار  اًسهم 121,680 بإجمالي كمية

وسعر السوق  ريالًا 25و ريالًا 24تراوحت بين 

نفذت بالكامل )ويلاحظ قيام المتهم الأول 

إلى  ريالًا 24بتعديل أحد أوامر الشراء من سعر 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .(ريالًا 25سعر 

 24.90إلى  ريالًا 24.35عر وارتفاعه من س

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهمان الأول ريالًا

والثاني بإدخال عشرة أوامر بيع بإجمالي كمية 

 24.55وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 171,359

 .اًسهم 121,680نفذ منها  ،ريالًا 24.80و ريالًا

   م12/3/2012 )د( -

17  14:44:34 15:16:20 

شراء إدخال أوامر 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 15:16:20حتى الساعة  14:44:34الساعة 

 بإدخال ثلاثة عشر أمر شراء بإجمالي كمية

 ريالًا 22سهم وبأسعار تراوحت بين  557,700

وسعر السوق نفذت بالكامل  ريالًا 23و

بتعديل أحد أوامر )ويلاحظ قيام المتهم الأول 

 22.50إلى سعر  ريالًا 22.30الشراء من سعر 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه  .(ريالًا

، وخلال ريالًا 22.70إلى  ريالًا 22من سعر 
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أمر بيع 

 ريالًا 23سهم وبسعر    557,700 بكمية

حظ قيام المتهم يلا إذوإجراء عدة تعديلات عليه )

الأول بإلغاء الأمر وإدخال الكمية المتبقية بأمر 

 جديد( حتى نفذت الكمية بالكامل.

   م26/12/2011 )ذ( -

18  12:43:42 13:13:26 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.

ــدة    ــة الممتـ ــترة الزمنيـ ــلال الفـ ــتهم الأول خـ ــام المـ قـ

ــاعة   ــن الســــــ ــاعة  12:43:42مــــــ ــى الســــــ  حتــــــ

ــراء    13:13:26 ــر شـ ــبعة وثلاثـــين أمـ ــال سـ بإدخـ

ــة ــالي كميــ ــهم  121,045 بإجمــ ــعار  اًســ وبأســ

وســــعر  ريــــالًا 78.50و ريــــالًا 73تراوحــــت بــــين 

الســوق نفــذت بالكامــل )ويلاحــظ قيــام المــتهم       

ــعر     ــن ســ ــراء مــ ــر الشــ ــد أوامــ ــديل أحــ الأول بتعــ

ــالًا 73.50 ــعر  ريـ ــالًا 76إلى سـ ــى   .(ريـ ــب علـ ترتـ

فاعـــه  مـــن ســــعر   ذلـــك تـــأثر ســـعر الســــهم وارت   

ــالًا 73 ــالًا 78.75إلى  ريـــ ــترة  ريـــ ــلال الفـــ ، وخـــ

أعــــلاه قـــــام المـــــتهم الأول بإدخـــــال أمـــــري بيـــــع  

وبســــعري  اًســــهم  121,045 بإجمــــالي كميــــة

 بالكامل. انفذ ،ريالًا 78و ريالًا77.75

   م06/7/2011 )ر( -

19  11:18:58 11:28:37 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

  السهم.  

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  11:18:58الممتدة من الساعة 

بإدخال خمسة أوامر شراء بإجمالي  11:28:37

 ريالًا 14.20سهم وبسعري  133,000 كمية

نفذت بالكامل )ويلاحظ قيام  ريالًا 14.45و

المتهم الأول بتعديل أحد أوامر الشراء من سعر 

ترتب على  .(ريالًا 14.30إلى سعر  ريالًا 14.20

 14.20ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ  ريالًا 14.40إلى  ريالًا

للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة أعلاه قام 

المتهمان الأول والثاني بإدخال سبعة أوامر بيع 

وبأسعار  اًسهم 144,117بإجمالي كمية 

نفذ  ،ريالًا 14.30و ريالًا14.20تراوحت بين  

 سهم.  133,000 منها

   م20/7/2011 )ز( -
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الشركة محل 
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 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

20  14:06:13 15:27:23 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.

 

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  14:06:13الممتدة من الساعة 

بإدخال خمسة عشر أمر شراء  15:27:23

وبأسعار  اًسهم 52,229 إجمالي كميةب

نفذ منها  ،ريالًا 45و ريالًا 43.50تراوحت بين 

)ويلاحظ قيام المتهم الأول  اًسهم 46,299

 ريالًا 43.80بتعديل أحد أوامر الشراء من سعر 

ترتب على ذلك تأثر سعر  .(ريالًا 45إلى سعر 

 45إلى  ريالًا 43.50السهم وارتفاعه من سعر 

ل الفترة أعلاه قام المتهمان الأول ، وخلاريالًا

والثاني بإدخال عشرة أوامر بيع بإجمالي كمية 

 43.80وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 46,299

 نفذت بالكامل. ،ريالًا 44.80و ريالًا

   م23/7/2011  -

21  11:24:42 11:40:23 

شراء  أوامر إدخال

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.  

ــتهم الأول  ــام المـ ــدة  قـ ــة الممتـ ــترة الزمنيـ ــلال الفـ خـ

ــاعة   ــن الســــــ ــاعة   11:24:42مــــــ ــى الســــــ حتــــــ

ــراء   11:40:23 ــر شـــــ ــة أوامـــــ ــال ثمانيـــــ بإدخـــــ

ــة ــالي كميـــ ــهم  28,878 بإجمـــ ــعار  اًســـ وبأســـ

وســــعر  ريــــالًا 45و ريــــالًا 44.60تراوحــــت بــــين 

ــأثر       ــك ت ــى ذل ــب عل ــل. ترت الســوق نفــذت بالكام

 ريـــالًا 44.60ســـعر الســـهم وارتفاعـــه مـــن ســـعر 

، وخــلال الفــترة أعــلاه قــام المـــتهم     ريــالاً  45إلى 

ــالي    ــع بإجمــــ ــر بيــــ ــة أوامــــ ــال ثلاثــــ الأول بإدخــــ

ســــــهم وبأســــــعار تراوحــــــت أ 33,110كميــــــة 

نفـــــذ منهـــــا   ،ريـــــالًا 45و ريـــــالًا 44.60بـــــين  

 .اًسهم 28,878

   م10/12/2011  )س( -

22 
 

 
11:42:59 12:54:25 

شراء  أوامرإدخال 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.  

م الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من قام المته

 12:54:25حتى الساعة  11:42:59الساعة 

 بإدخال سبعة وعشرين أمر شراء بإجمالي كمية

 16.40سهم وبأسعار تراوحت بين  467,600

وسعر السوق نفذت  ريالًا 17.20و ريالًا

بالكامل. وترتب على ذلك تأثر سعر السهم 

، ريالًا 17إلى  ريالًا 16.40وارتفاعه من سعر 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال اثنى 
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

سهم  467,600 عشر أمر بيع بإجمالي كمية

 16.90و ريالًا 16.50وبأسعار تراوحت بين  

 نفذت بالكامل. ،ريالًا

   م21/3/2012  -

23 
 

 
13:29:49 13:56:56 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.    

المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من قام 

 13:56:56حتى الساعة  13:29:49الساعة 

 بإدخال ستة أوامر شراء بإجمالي كمية

 ريالًا 25سهم وبأسعار تراوحت بين  134,000

 .وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 25.30و

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

)وهو أعلى  ريالًا 25.50إلى  ريالًا 24.85سعر 

سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة 

أعلاه قام المتهم الأول بإدخال خمسة عشر أمر 

وبأسعار  اًسهم 140,244 بيع بإجمالي كمية

نفذ  ،ريالًا 25.30و ريالًا 24.80تراوحت بين  

 سهم.  134,000منها 

   م26/9/2011 )ش( -

24 
 

 
12:51:43 14:12:23 

خال أوامر شراء إد

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.  

ن يوعشرالأول والثاني بإدخال ثمانية  المتهمقام 

أمر شراء  وإجراء عدة تعديلات عليها بإجمالي 

سهم وبأسعار تراوحت بين أ 182,108 كمية

وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 22و ريالًا 21

، وخلال الفترة أعلاه قام اًسهم 172,521

عليهما الأول والثاني بإدخال تسعة أوامر المدعى 

سهم وبأسعار أ  188,606 بيع بإجمالي كمية

وسعر   ريالًا  21.30و ريالًا 21تراوحت بين 

 .اًسهم 172,521نفذ منها  ،السوق

   م2/11/2011  -

26  14:17:05 15:07:02 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.    

 

خلال الفترة الزمنية الممتدة من  قام المتهم الأول

 15:07:02حتى الساعة  14:17:05 الساعة 

 بإدخال خمسة أوامر شراء بإجمالي كمية

 19.85سهم وبأسعار تراوحت بين  187,000

وسعر السوق نفذت  ريالًا 19.90 ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات  ؛بالكامل

ثر ترتب على ذلك تأوأعلى وذلك للبيع لاحقاً، 

إلى  ريالًا 19.80سعر السهم وارتفاعه من سعر 
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، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم ريالًا 20.20

 الأول بإدخال أربعة أوامر بيع بإجمالي كمية

 19.60وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 188,992

 سهم.  187,000 نفذ منها ،ريالًا 19.95و ريالًا

   م11/3/2012  -

27 
 

 
12:09:13 13:25:12 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.    

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 13:25:12حتى الساعة  12:09:13الساعة 

 أمر شراء بإجمالي كميةن يوعشربإدخال ستة 

 34.40وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 237,543

بهدف دفع  ؛نفذت بالكامل ريالًا 35و ريالًا

 .سعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاًالأ

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

، وخلال الفترة ريالًا 35إلى  ريالًا 34.40سعر 

أعلاه قام المتهم الأول بإدخال عشرة أوامر بيع 

وبأسعار  اًسهم 357,145 بإجمالي كمية

 نفذ منها ،ريالًا 35و ريالًا 34.20تراوحت بين  

 .اًسهم  237,543

   م16/11/2011  )ص( -

29  11:47:38 12:26:00 

دخال أوامر شراء إ

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:26:00حتى الساعة  11:47:38الساعة 

بإدخال ثمانية عشر أمر شراء وإجراء عدة 

سهم  567,000 تعديلات عليها بإجمالي كمية

 ريالًا 13و ريالًا 12.40وبأسعار تراوحت بين 

بهدف دفع  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل

 .الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

)وهو أعلى  ريالًا 12.85إلى  ريالًا 12.25سعر 

سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة 

لاه قام المتهم الأول بإدخال خمسة أوامر بيع أع

سهم وبأسعار  567,000 بإجمالي كمية

وسعر  ريالًا 12.70و ريالًا 12.60تراوحت بين 

 نفذت بالكامل. ،السوق

   م20/7/2011 )ط( -

30  15:24:23 15:29:59 
دخال أوامر شراء إ

في سعر بهدف التأثير 

خلال الفترة الزمنية قام المتهمان الأول والثاني 

حتى الساعة  15:24:23الممتدة من الساعة 
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 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

بإدخال ثمانية أوامر شراء بإجمالي  15:29:59 الإغلاق.

سهم وبأسعار تراوحت بين  83,700 كمية

وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 25و ريالًا 24.25

وقد نتج عن أوامر الشراء  اً،سهم 81,530

إلى  ريالًا 24.25ارتفاع في سعر السهم من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم  ريالًا 24.40سعر 

 طوال اليوم(، ثم إغلاقه عند هذا السعر.

   م23/7/2011  -

31  10:57:59 11:22:20 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.    

. 

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:22:20حتى الساعة  10:57:59الساعة 

 بإدخال خمسة أوامر شراء بإجمالي كمية

 24.75سهم وبأسعار تراوحت بين  16,500

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 25و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً

ثم ارتفاعه    ريالًا 24.65وافتتاحه عند سعر  

، وخلال ريالًا 24.85إلى  ريالًا 24.75من سعر 

الفترة أعلاه قام المتهمان الأول والثاني بإدخال 

 123,569عشرين أمر بيع بإجمالي كمية 

 ريالًا 24.65وبأسعار تراوحت بين  اًسهم

 .اًسهم 98,030نفذ منها  ،ريالًا 24.80و

   م4/10/2011  

32  14:56:38 15:16:19 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيير بهدف التأث

 السهم.    

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 15:16:19حتى الساعة  14:56:38الساعة 

 بإدخال سبعة أوامر شراء بإجمالي كمية

 26.50سهم وبأسعار تراوحت بين  165,000

بهدف دفع  ؛نفذت بالكامل ريالًا 27و ريالًا

 .حقاًالأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لا

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

)وهو أعلى  ريالًا 26.80إلى  ريالًا 26.40سعر 

سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة 

أعلاه قام المتهم الأول بإدخال ثمانية أوامر بيع 

وبأسعار  اًسهم 182,783 بإجمالي كمية

ذ نف ،ريالًا 26.70و ريالًا 26.30تراوحت بين 

 سهم.  165,000منها 
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 م
الشركة محل 
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 إلى من

   م13/8/2011 )ض( -

33  12:08:32 
 

13:33:13 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.    

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  12:08:32الممتدة من الساعة 

أمر شراء   ينوخمسبإدخال واحد  12:55:11

 الأوامر بإجمالي كمية حدأوإجراء تعديل على 

 ريالًا 42وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 122,082

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 44.90و

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً

 44.60إلى  ريالًا 41.80وارتفاعه من سعر 

لمتهمان الأول ، وخلال الفترة أعلاه قام اريالًا

أمر بيع بإجمالي  ينوثلاثوالثاني بإدخال ثمانية 

سهم وبأسعار تراوحت بين أ 130,906 كمية

نفذ منها   ريالًا  44.30و ريالًا 43.30

خلال الفترة  الأول المتهم وقام، اًسهم 118,582

حتى  13:12:33الزمنية الممتدة من الساعة 

ء بإدخال تسعة أوامر شرا 13:33:13الساعة 

وبسعري  اًسهم  24,655 بإجمالي كمية

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 44.50

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً

 ريالًا 44.90إلى  ريالًا 44.30وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم وسعر 

(، وخلال الفترة أعلاه قام النسبة القصوى

المتهمان الأول والثاني بإدخال أمري بيع بإجمالي 

 ،ريالًا 44.50وبسعر  اًسهم 28,155 كمية

 بالكامل. انفذ

34  15:29:34 

إدخال أمر شراء 

في سعر بهدف التأثير 

     الإغلاق.

قام المتهم الأول قبل إغلاق السوق بست وعشرين 

سهم  40,000ية ثانية بإدخال أمر شراء بكم

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم  ريالًا 44.9وبسعر 

طوال اليوم وسعر النسبة القصوى(، ثم اغلق 

 .ريالًا 44.9السهم عند سعر 

   م27/9/2011  -

35  14:25:59 14:47:18 
إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

دة من قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممت

 14:47:18حتى الساعة  14:25:59الساعة 
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 السهم.    

 

بإدخال ثلاثة عشر أمر شراء وإجراء عدة 

 123,435 تعديلات عليها بإجمالي كمية

 ريالًا 45.80وبأسعار تراوحت بين  اًسهم

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 47.50و

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

تأثر سعر السهم  ترتب على ذلك .للبيع لاحقاً

 47.50إلى  ريالًا 45.70وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول ريالًا

 بإدخال خمسة أوامر بيع بإجمالي كمية

 46.50سهم وبأسعار تراوحت بين  164,300

نفذ منها  ،وسعر السوق ريالًا 47.20و ريالًا

 .اًسهم  123,435

   م3/10/2011  -

36  12:43:41 13:21:37 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.    

 

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  12:43:41الممتدة من الساعة 

بإدخال خمسة وعشرون أمر شراء  13:21:37

سهم وبأسعار  119,053 بإجمالي كمية

 وسعر ريالًا 42و ريالًا 40.50تراوحت بين 

بهدف دفع الأسعار إلى  ؛السوق نفذت بالكامل

ترتب على  .مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

 40ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام ريالًا 41.70إلى  ريالًا

المتهم الأول بإدخال سبعة أوامر بيع بإجمالي 

وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 117,373 كمية

نفذ منها  ،وسعر السوق ريالًا 41و الًاري 40

 .اًسهم  114,553

   م13/8/2011 )ع( -

37  12:58:51 13:30:06 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 13:30:06حتى الساعة  12:58:51الساعة 

 كميةبإدخال اثني عشر أمر شراء بإجمالي 

 ريالًا 33وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 78,555

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 33.10و

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً

 ريالًا 33.90إلى  ريالًا 32.80وارتفاعه من سعر 
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

ل الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال سبعة وخلا

 اًسهم 101,288 أوامر بيع بإجمالي كمية

 ،ريالًا 33.80و ريالًا 33وبأسعار تراوحت بين 

 .اًسهم  78,555نفذ منها 

-  1/11/2011   

38  13:11:56 13:34:32 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم

ترة الزمنية الممتدة من قام المتهم الأول خلال الف

 13:34:32حتى الساعة  13:11:56الساعة 

 بإدخال تسعة وثلاثين أمر شراء بإجمالي كمية

وسعر السوق  ريالًا 60سهم وبسعري  125,700

بهدف دفع الأسعار إلى  ؛نفذت بالكامل

ترتب على  .مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

 57.75ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام ريالًا 61.50إلى  ريالًا

المـتهم الأول بـإدخال أمـري بـيـع بـإجمـالي 

 ريالًا 61سـهـم وبسـعـري  125,700 كـمـيـة

 بالكامل. انفذ ،وسعر السوق

   م5/10/2011 )غ( -

39  12:16:49 13:15:53 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم

مان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية قام المته

حتى الساعة  12:16:49الممتدة من الساعة 

بإدخال تسعة وعشرين أمر شراء  13:15:53

وبأسعار  اًسهم 88,354 بإجمالي كمية

وسعر  ريالًا 54.25و ريالًا 52.50تراوحت بين 

السوق ) وإجراء تعديل على سعر أحد الأوامر( 

لأسعار إلى بهدف دفع ا ؛نفذت بالكامل

ترتب على  .مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

 52.50ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ  ريالًا 54.25إلى  ريالًا

للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة أعلاه قام 

المتهم الأول بإدخال أحد عشر أمر بيع بإجمالي 

بين وبأسعار تراوحت  اًسهم 63,147 كمية

 53,850نفذ منها  ،ريالًا 53.50و ريالًا 52.50

 .اًسهم

   م3/10/2011 )ف( -

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من إدخال أوامر شراء  14:33:29 14:30:48  40
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

 

 14:33:29حتى الساعة  14:30:48الساعة 

 جمالي كميةبإدخال ثلاثة أوامر شراء بإ

 ريالًا 35سهم وبأسعار تراوحت بين   60,000

وسعر السوق )وإجراء تعديلين  ريالًا 35.50و

ريال( نفذت  36على سعر أمري شراء إلى سعر 

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات  ؛بالكامل

ترتب على ذلك تأثر  .أعلى وذلك للبيع لاحقاً

إلى  ريالًا 34.80سعر السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم ريالًا 35.80

سهم  60,000الأول بإدخال أمر بيع بكمية 

ثم إجراء عدة تعديلات على  ريالًا 36وبسعر 

حتى نفذت  ريالًا 35سعر الأمر إلى سعر 

 الكمية بالكامل.

   م2/11/2011 )ق( -

41  14:08:30 14:50:28 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

 

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 14:50:28حتى الساعة  14:08:30الساعة 

 بإدخال سبعة عشر أمر شراء بإجمالي كمية

 19.25وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 121,994

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 20و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .بيع لاحقاًلل

 ريالًا 19.30إلى  ريالًا 18.95وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال  

 127,272خمسة عشر أمر بيع بإجمالي كمية 

 19.05و ريالًا 18وبأسعار تراوحت بين  اًسهم

 .اًسهم  121,994نفذ منها  ،وسعر السوق ريالًا

   م16/7/2011 )ك( -

42  12:40:50 13:25:01 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

 

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  12:40:50الممتدة من الساعة 

بإدخال ستة عشر أمر شراء  وإجراء  13:25:01

 الأوامر بإجمالي كميةحد أديل على تع

 20.10سهم وبأسعار تراوحت بين   52,700

وسعر السوق نفذت  ريالًا 21.10و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات  ؛بالكامل
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

ترتب على ذلك تأثر  .أعلى وذلك للبيع لاحقاً

إلى  ريالًا 20سعر السهم وارتفاعه من سعر 

لاه قام المتهمان ، وخلال الفترة أعريالًا 20.50

الأول والثاني بإدخال أربعة أوامر بيع بإجمالي 

سهم وبأسعار تراوحت بين  52,700 كمية

 نفذت بالكامل. ،ريالًا 20.75و ريالًا 20.15

   م17/9/2011 )ل( -

43  11:10:53 11:37:51 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

خلال الفترة الزمنية قام المتهمان الأول والثاني 

حتى الساعة  11:10:53الممتدة من الساعة 

أمر شراء  ن يوعشربإدخال تسعة  11:37:51

وإجراء تعديل على سعر أمري شراء وذلك 

وبأسعار  اًسهم 122,621 بإجمالي كمية

وسعر  ريالًا 19.50و ريالًا 18.70تراوحت بين 

بهدف دفع الأسعار إلى  ؛السوق نفذت بالكامل

ترتب على  .ات أعلى وذلك للبيع لاحقاًمستوي

 18.70ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام ريالًا 19.40إلى  ريالًا

المتهمان الأول والثاني بإدخال اثني عشر أمر بيع 

وبأسعار  اًسهم  238,037 بإجمالي كمية

نفذ منها  ،ريالًا 19.20و ريالًا 19تراوحت بين 

 سهم.أ 175,203

   م28/12/2011  -

44  12:02:12 12:51:47 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

 

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:51:47حتى الساعة  12:02:12الساعة 

 بإدخال أربعة وأربعين أمر شراء بإجمالي كمية

 ريالًا 29بين وبأسعار تراوحت  اًسهم 389,643

 291,584وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 30.40و

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى  اً؛سهم

ترتب على ذلك تأثر سعر  .وذلك للبيع لاحقاً

إلى  ريالًا 28.90السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم ريالًا 30.60

الأول بإدخال أمري بيع بإجمالي كمية 

 30.30وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 291,584

 بالكامل. انفذ ،وسعر السوق ريالًا 31و ريالًا
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

44  12:02:12 12:51:47 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

 

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:51:47حتى الساعة  12:02:12الساعة 

 ين أمر شراء بإجمالي كميةبإدخال أربعة وأربع

 ريالًا 29وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 389,643

 291,584وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 30.40و

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى  اً؛سهم

ترتب على ذلك تأثر سعر  .وذلك للبيع لاحقاً

إلى  ريالًا 28.90السهم وارتفاعه من سعر 

ة أعلاه قام المتهم ، وخلال الفترريالًا 30.60

الأول بإدخال أمري بيع بإجمالي كمية 

 30.30وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 291,584

 بالكامل. انفذ ،وسعر السوق ريالًا 31و ريالًا

   م24/7/2011 )م( -

45  10:41:20 15:16:15 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

ل الفترة الزمنية قام المتهمان الأول والثاني خلا

حتى الساعة  10:41:20الممتدة من الساعة 

بإدخال واحد وأربعين أمر شراء  15:16:15

وبأسعار  اًسهم 68,493 بإجمالي كمية

وسعر  ريالًا 36.90و ريالًا 34.80تراوحت بين 

بهدف دفع  اً؛سهم 62,860السوق نفذ منها 

 .الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

ب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من ترت

)وهو أعلى سعر  ريالًا 36.90إلى  ريالًا 35سعر 

تنفيذ للسهم طوال اليوم وسعر النسبة القصوى( 

ثم إغلاقه عند هذا السعر، وخلال الفترة أعلاه 

قام المتهم الأول بإدخال ثمانية أوامر بيع بإجمالي 

 36وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 40,250كمية 

نفذ منها  ،وسعر السوق ريالًا 36.40و ريالًا

 .اًسهم 35,069

   م25/7/2011  -

46  10:58:03 
 

13:56:40 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  10:58:03الممتدة من الساعة 

ة عشر أمر شراء بإدخال وتعديل ست 11:33:52

وبأسعار تراوحت بين  اًسهم  7,987بإجمالي 

وسعر السوق نفذت  ريالًا 40.50و ريالًا 38.80
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات  ؛بالكامل

ترتب على ذلك تأثر  .أعلى وذلك للبيع لاحقاً

ثم  ريالًا 39.90سعر السهم وافتتاحه عند سعر 

سعر تنفيذ )وهو أعلى  ريالًا 40.40ارتفاعه إلى 

للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة أعلاه قام 

المتهمان الأول والثاني بإدخال سبعة عشر أمر بيع 

وبأسعار  اًسهم 71,364بإجمالي كمية 

وسعر  ريالًا 40.20و ريالًا 38تراوحت بين  

 المتهم وقام، اًسهم  65,468السوق نفذ منها 

اعة ة من السالممتد الزمنية الفترة خلال الأول

بإدخال  13:56:40حتى الساعة  13:52:49

  11,500 سبعة أوامر شراء بإجمالي كمية

بهدف  ؛نفذت بالكامل ريالًا 36سهم وبسعر 

دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه  .لاحقاً

وخلال  ،ريالًا 35.80إلى  ريالًا 35.10من سعر 

ه قام المتهم الأول بإدخال خمسة أوامر الفترة أعلا

وبأسعار  اًسهم 57,555بيع بإجمالي كمية 

نفذ منها  ،ريالًا 35.40و ريالًا 35تراوحت بين 

 .اًسهم 57,421

   م26/7/2011  -

47  11:58:52 12:16:36 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

ترة الزمنية قام المتهمان الأول والثاني خلال الف

حتى الساعة  11:58:52الممتدة من الساعة 

أمر شراء بإجمالي ن يعشربإدخال  12:16:36

 34وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 70,958 كمية

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 35و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً

 34.50إلى  ريالًا 33.50تفاعه من سعر وار

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهمان الأول ريالًا

والثاني بإدخال خمسة أوامر بيع بإجمالي كمية 

 ريالًا 34وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 91,645

 .اًسهم  70,418نفذ منها  ،ريالًا 34.30و

   م30/7/2011  -

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية امر شراء إدخال أو  11:30:51  48
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

سعر  فيبهدف التأثير  13:49:48

 السهم.  

حتى الساعة  11:30:51الممتدة من الساعة 

أمر شراء ن يوعشربإدخال ثمانية  12:20:02

سهم وبأسعار تراوحت  73,200 بإجمالي كمية

وسعر السوق نفذت  ريالًا 34و ريالًا 31.20بين 

دف دفع الأسعار إلى مستويات به ؛بالكامل

ترتب على ذلك تأثر  .أعلى وذلك للبيع لاحقاً

إلى  ريالًا 31.10سعر السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهمان ريالًا 33.10

الأول والثاني بإدخال ثلاثة عشر أمر بيع 

سهم وبأسعار تراوحت  73,200 بإجمالي كمية

نفذت  ريالًا 32.50و  ريالًا 31.80بين  

 خلال والثاني الأول المتهمان وقامبالكامل، 

 13:12:20ة الساع من الممتدة الزمنية الفترة

 ين وسبعيناثنبإدخال  13:49:48حتى الساعة 

 اًسهم 62,813 أمر شراء بإجمالي كمية

 ريالًا 34و ريالًا 32.10وبأسعار تراوحت بين 

بهدف دفع  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل

 .سعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاًالأ

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

)وهو أعلى  ريالًا 33.60إلى  ريالًا 32.10سعر 

سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة 

أعلاه قام المتهمان الأول والثاني بإدخال اثني 

 اًسهم 89,879 عشر أمر بيع بإجمالي كمية

 33.40و ريالًا 32.80ار تراوحت بين  وبأسع

 .   اًسهم 73,913نفذ منها  ،ريالًا

   م1/8/2011  -

49  11:10:03 11:42:38 

إدخال أوامر شراء 

بهدف التأثير على 

 سعر السهم.   

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  11:10:03الممتدة من الساعة 

أمر شراء  ينوثلاثستة  بإدخال 11:42:38

سهم وبأسعار أ 84,208 بإجمالي كمية

نفذت  ريالًا 32و ريالًا 31تراوحت بين 

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات  ؛بالكامل

ترتب على ذلك تأثر  .أعلى وذلك للبيع لاحقاً

إلى  ريالًا 31سعر السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال  ريالًا 31.90
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

اليوم(، وخلال الفترة أعلاه قام المتهمان الأول 

أمر بيع بإجمالي ن يوعشروالثاني بإدخال واحد 

وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 88,836 كمية

 84,208نفذ منها  ،ريالًا 31.70و ريالًا 31

 سهم.أ

   م7/8/2011 )ن( -

50  13:49:46 15:08:33 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 هم.   الس

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  13:49:46الممتدة من الساعة 

أمر شراء  ينوثلاثبإدخال تسعة  15:08:33

 وإجراء عدة تعديلات عليها بإجمالي كمية

 ريالًا 63سهم وبأسعار تراوحت بين أ 45,809

بهدف  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 67و

سعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع دفع الأ

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه  .لاحقاً

)وهو  ريالًا 66.75إلى  ريالًا 62.75من سعر 

أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، وخلال 

الفترة أعلاه قام المتهمان الأول والثاني بإدخال 

 47,392 أمر بيع بإجمالي كمية ينوثلاثواحد 

 66و ريالًا 63.50بأسعار تراوحت بين  و اًسهم

 سهم.أ  45,809نفذ منها  ،ريالًا

   م14/8/2011  -

51  11:12:03 11:26:50 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:26:50حتى الساعة  11:12:03الساعة 

أمر شراء وإجراء تعديلين ن يوعشربإدخال ثلاثة 

 على سعري أمري شراء الأوامر بإجمالي كمية

 ريالًا 63وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 42,362

 38,110وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 68و

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى  ؛سهمأ

ترتب على ذلك تأثر سعر  .وذلك للبيع لاحقاً

 66.50إلى  ريالًا 63السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول ريالًا

بإدخال خمسة عشر أمر بيع بإجمالي كمية 

 66و ريالًا 65.50سهم وبسعري أ 38,110

 نفذت بالكامل. ،ريالًا

   م17/8/2011  -
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52  15:12:43 15:25:42 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

خلال الفترة الزمنية الممتدة من قام المتهم الأول 

 15:25:42حتى الساعة 15:12:43الساعة 

 بإدخال خمسة أوامر شراء بإجمالي كمية

 ريالًا 73سهم وبأسعار تراوحت بين  25,000

بهدف  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 75و

دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع 

هم وارتفاعه ترتب على ذلك تأثر سعر الس .لاحقاً

، وخلال ريالًا 74إلى  ريالًا 71.50من سعر 

الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أمري بيع 

 73سهم وبسعري   25,000 بإجمالي كمية

 بالكامل.   انفذ ،ريالًا 72و ريالًا

   م3/9/2011  -

53  12:17:57 12:56:12 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم.   

ام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية ق

حتى الساعة  12:17:57الممتدة من الساعة 

أمر شراء  ينوثلاثبإدخال ثمانية  12:56:12

 وإجراء عدة تعديلات عليها بإجمالي كمية

 68.50وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 36,260

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 73و ريالًا

عار إلى مستويات أعلى وذلك بهدف دفع الأس

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً

 ريالًا 71.25إلى  ريالًا 68.50وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهمان الأول والثاني 

 بإدخال أحد عشر أمر بيع بإجمالي كمية

 ريالًا 69تراوحت بين   وبأسعار اًسهم  38,099

 سهم.   أ  32,810نفذ منها  ،ريالًا 70.50و

   م28/9/2011  -

54  14:22:00 14:38:53 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 14:38:53حتى الساعة  14:22:00الساعة 

 بإجمالي كمية بإدخال تسعة عشر أمر شراء

 82.75وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 42,453

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 83و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً
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، ريالًا 85إلى  ريالًا 82.50وارتفاعه من سعر 

بإدخال أحد وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول 

 اًسهم 79,679 عشر أمر بيع بإجمالي كمية

وسعر  ريالًا 83و ريالًا 84وبأسعار تراوحت بين 

 .اًسهم  42,453نفذ منها  ،السوق

   م9/10/2011  -

55  11:21:58 11:55:41 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

 قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من

 11:55:41حتى الساعة  11:21:58الساعة 

أمر شراء  وإجراء تعديل ن يوعشربإدخال سبعة 

  50,300 الأوامر بإجمالي كميةحد أعلى سعر 

 ريالًا 93و ريالًا 90سهم وبأسعار تراوحت بين 

بهدف دفع  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل

 .الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

أثر سعر السهم وارتفاعه من ترتب على ذلك ت

، وخلال الفترة ريالًا 93.50إلى  ريالًا 90سعر 

أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أربعة عشر أمر بيع 

وبأسعار  اًسهم 103,113 بإجمالي كمية

 ،وسعر السوق ريالًا 95و ريالًا 93تراوحت بين 

 نفذت بالكامل.

   م30/11/2011  -

56  11:51:35 12:28:12 

ال أوامر شراء إدخ

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:28:12حتى الساعة  11:51:35الساعة 

أمر شراء  وإجراء تعديلين  ين وأربعيناثنبإدخال 

 الأوامر بإجمالي كميةحد أعلى سعر 

 ريالًا 70وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 102,770

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل الًاري 74.75و

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً

 ريالًا 74.50إلى  ريالًا 69وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال ثلاثة 

 اًسهم 102,770 الي كميةأوامر بيع بإجم

 نفذت بالكامل. ،ريالًا 74وبسعر 

   م7/12/2011  -

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من إدخال أوامر شراء  13:36:16 13:28:34  57
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سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

 13:36:16حتى الساعة  13:28:34الساعة 

الي أمر شراء  بإجمن يوعشربإدخال ثلاثة 

 71وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 47,283 كمية

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 75و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً

 ريالًا 74إلى  ريالًا 70.50وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أمر وخلال 

 ،ريالًا 74وبسعر  اًسهم  47,283 بيع بكمية

 نفذ بالكامل.

   م18/12/2011  -

58  11:23:43 12:09:35 

إدخال أوامر شراء 

بهدف التأثير على 

 سعر السهم.

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:09:35حتى الساعة  11:23:43الساعة 

 بإدخال ستة عشر أمر شراء  بإجمالي كمية

 ريالًا 59وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 144,222

بهدف  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 64و

دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه  .لاحقاً

على )وهو أ ريالًا 64إلى  ريالًا 58.25من سعر 

سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة 

خمسة أوامر بيع  أعلاه قام المتهم الأول بإدخال

وبأسعار  اًسهم 152,287 بإجمالي كمية

وسعر  ريالًا 61.50و ريالًا 60تراوحت ما بين 

 .اًسهم  144,222نفذ منها  ،السوق

   م25/12/2011  -

59  15:23:42 15:29:47 

اء إدخال أوامر شر

سعر  فيبهدف التأثير 

 الإغلاق.

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 15:29:47حتى الساعة  15:23:42الساعة 

 أمر شراء بإجمالي كميةن يوعشربإدخال اثنين 

 56وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 128,778

وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 58و ريالًا

عن أوامر الشراء ، وقد نتج اًسهم 119,565

إلى  ريالًا 55.50ارتفاع في سعر السهم من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم  ريالًا 57.75سعر 

 طوال اليوم( ثم إغلاقه عند هذا السعر.
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   م26/12/2011  -

60  10:30:32 10:59:28 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 الافتتاح.

الزمنية الممتدة من  قام المتهم الأول خلال الفترة

 10:59:28حتى الساعة  10:30:32الساعة 

 بإدخال تسعة وعشرين امر شراء بإجمالي كمية

نفذت  ريالًا 60وبسعر  اًسهم 22,675

بهدف دفع سعر الافتتاح إلى مستوى  ؛بالكامل

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وافتتاحه  .أعلى

ام ، وفي اليوم التالي قريالًا 58.75عند سعر  

المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:09:35حتى الساعة  12:01:07الساعة 

 بإدخال ستة عشر أمر بيع بإجمالي كمية

 ريالًا 57وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 142,746

 نفذت بالكامل. ،وسعر السوق ريالًا 58.25و

   م26/6/2012  -

61  12:58:06 13:46:02 

اء إدخال أوامر شر

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 13:46:02حتى الساعة  12:58:06الساعة 

 أمر شراء بإجمالي كميةن يوعشربإدخال ستة 

 57.50وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 233,124

وإجراء عدة تعديلات عليها  ريالًا 62و ريالًا

لى ذلك تأثر سعر ترتب ع .نفذت بالكامل

 62إلى  ريالًا 57.50السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(،  ريالًا

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال 

 271,834 ثمانية أوامر بيع بإجمالي كمية

 ،ريالًا 62و ريالًا 60وبأسعار تراوحت بين  اًسهم

 .اًسهم  233,124نفذ منها 

   م15/7/2012  -

62  12:59:30 14:13:56 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 14:13:56إلى الساعة  12:59:30الساعة 

أمر شراء بإجمالي ن يعشرو  يناثنبإدخال 

 60وبأسعار تتراوح بين  اًسهم 173,895كمية 

وسعر السوق، نفذت  ريالًا 63.25و ريالًا

بالكامل، وقد نتج عن تنفيذ أوامر الشراء 

إلى  ريالًا 59.50ارتفاع في سعر السهم من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام ريالًا 63.25سعر 
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ن أمر بيع يالمتهم الأول بإدخال ثمانية وعشر

تعديلات عليها بإجمالي كمية جراء إو

و  ريالًا 61وح بين وبأسعار تترا اًسهم 173,895

 ، نفذ ت بالكامل.ريالًا 62.50

   م26/9/2011  )هـ( -

63  11:29:31 11:49:56 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  11:29:31الممتدة من الساعة 

بإدخال خمسة عشر أمر شراء  11:49:56

 وإجراء تعديل على أحد الأوامر بإجمالي كمية

 22.50وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 155,564

وسعر السوق نفذت  ريالًا 23.70و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات  ؛بالكامل

ترتب على ذلك تأثر  .أعلى وذلك للبيع لاحقاً

إلى  ريالًا 22.30سعر السهم وارتفاعه من سعر 

خلال الفترة أعلاه قام المتهمان ، وريالًا 23.65

الأول والثاني بإدخال ستة أوامر بيع بإجمالي 

وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 189,959 كمية

  155,564نفذ منها  ،ريالًا 23.70و ريالًا 23

 .  اًسهم

   م21/11/2011  -

64  12:49:35 13:13:09 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

تهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من قام الم

 13:13:09حتى الساعة  12:49:35الساعة 

بإدخال ثلاثة وعشرين أمر شراء  بإجمالي 

وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 296,212 كمية

وسعر السوق نفذت  ريالًا 27و ريالًا 26

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات  ؛بالكامل

ب على ذلك تأثر ترت .أعلى وذلك للبيع لاحقاً

إلى  ريالًا 25.80سعر السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول ريالًا 27

 309,323 بإدخال أمري بيع بإجمالي كمية

نفذ  ،ريالًا 27و ريالًا 26.70وبسعري  اًسهم

 .اًسهم  296,212ا ممنه

   م7/3/2012  -

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من شراء  إدخال أوامر 12:10:53 11:40:43  65
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سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

 12:10:53حتى الساعة  11:40:43الساعة 

أمر شراء وإجراء عدة تعديلات ن يعشربإدخال 

سهم وبأسعار   331,000 عليها بإجمالي كمية

نفذت  ريالًا 36و ريالًا 34.70تراوحت بين 

الأسعار إلى مستويات بهدف دفع  ؛بالكامل

ترتب على ذلك تأثر  .أعلى وذلك للبيع لاحقاً

إلى  ريالًا 34.50سعر السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال  ريالًا 36

اليوم(، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول 

  528,853بإدخال أمري بيع بإجمالي كمية

  381,000ا مهنفذ من ،ريالًا 35وبسعر  اًسهم

 سهم.

   م3/4/2012  -

66  13:09:05 13:58:04 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 13:58:04حتى الساعة  13:09:05الساعة 

 وخمسين أمر شراء بإجمالي كمية يناثنبإدخال 

 33.20بين وبأسعار تراوحت  اًسهم 391,141

وسعر السوق نفذت  ريالًا 35.90و ريالًا

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .بالكامل

 35.70إلى  ريالًا 33.20وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول ريالًا

 بإدخال عشرين أمر بيع بإجمالي كمية

 34.60وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 676,272

نفذ منها  ،وسعر السوق الًاري 35.90و ريالًا

 .اًسهم  391,141

   م18/3/2012  )و( -

67  11:55:46 12:01:09 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:01:09حتى الساعة  11:55:46الساعة 

بإدخال ستة أوامر شراء بإجمالي كمية 

 ريالًا 47سهم وبأسعار تراوحت بين  302,000

بهدف دفع الأسعار  ؛نفذت بالكامل ريالًا 50و

ترتب على  .إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

 45.30ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام ريالًا 50إلى  ريالًا

 302,000المتهم الأول بإدخال أمر بيع بكمية 
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 نفذ بالكامل. ،ريالًا 50.25عر سهم وبس

   م11/1/2012 )ي( -

68  11:54:23 12:14:36 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:14:36حتى الساعة  11:54:23الساعة 

بإدخال خمسة أوامر شراء بإجمالي كمية 

 ريالًا 30تراوحت بين سهم وبأسعار  260,000

بهدف دفع  ؛نفذت بالكامل ريالًا 32.80و

 .الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

، وخلال ريالًا 31.50إلى  ريالًا 29.50سعر 

الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أمر بيع 

نفذ  ،يالًار 30سهم وبسعر  260,000بكمية 

 .اًسهم 178,545منه 

   م8/8/2011  )أأ( -

69  14:03:47 14:41:10 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 14:41:10حتى الساعة  14:03:47الساعة 

أمر شراء بإجمالي كمية ن يوعشربإدخال واحد 

 33.60أسعار تراوحت بين سهم وب 66,801

 51,301وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 35و ريالُا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى  ؛سهم

ترتب على ذلك تأثر سعر  .وذلك للبيع لاحقاً

 34إلى  ريالًا 33.20السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(،  ريالًا

ام المتهم الأول بإدخال أمري وخلال الفترة أعلاه ق

سهم وبسعري  51,301بيع بإجمالي كمية 

 بالكامل.   انفذ ،وسعر السوق ريالًا 33.50

   م13/8/2011  -

70  14:04:46 14:53:16 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  14:04:46الممتدة من الساعة 

أمر شراء  ينوسبعبإدخال واحد  14:53:16

سهم وبأسعار أ 85,203بإجمالي كمية 

وسعر  ريالًا 36و ريالًا 34.30تراوحت بين 

دفع الأسعار إلى  ؛السوق نفذت بالكامل

مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً، ترتب على 

 ريالًا 34.30ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

، وخلال الفترة أعلاه قام ريالًا 35.60إلى 

أمر ن يوعشرالمتهمان الأول والثاني بإدخال أربعة 

وبأسعار  اًسهم 97,659بيع بإجمالي كمية 

نفذ منها  ،ريالًا 35.20و  ريالًا 34تراوحت بين 

 سهم.أ 85,203

   م27/9/2011 )ب ب( -

71  12:39:33 13:11:41 

إدخال أوامر شراء 

عر س فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  12:39:33الممتدة من الساعة 

أمر شراء  ينوأربعبإدخال تسعة  13:11:41

وإجراء تعديلين على أمرين وذلك بإجمالي 

 43وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 94,160كمية 

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 45و ريالًا

دف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك به

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم  .للبيع لاحقاً

، وخلال ريالًا 45إلى  ريالًا 42.60وارتفاعه من 

الفترة أعلاه قام المتهمان الأول والثاني بإدخال 

 اًسهم 99,889ثمانية أوامر بيع بإجمالي كمية 

نفذ  ،ريالًا 45و ريالًا 44وبأسعار تراوحت بين 

 .   اًسهم 94,160منها 

   م9/10/2011  -

72  11:02:09 11:29:06 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:29:06حتى الساعة  11:02:09الساعة 

بإدخال ثمانية عشر أمر شراء بإجمالي كمية 

 ريالًا 46وحت بين سهم وبأسعار ترا 88,700

بهدف  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 49و

دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه  .لاحقاً

)وهو  ريالًا 48.60إلى  ريالًا 45.90من سعر 

أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، وخلال 

بإدخال سبعة أوامر الفترة أعلاه قام المتهم الأول 

وبأسعار  اًسهم 161,153بيع بإجمالي كمية 

 ،وسعر السوق ريالًا 48و ريالًا 47تراوحت بين 

 سهم. 88,700نفذ منها 

   م28/12/2011  -

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من إدخال أوامر شراء  14:49:08 14:16:12  73
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

 14:49:08حتى الساعة  14:16:12لساعة ا

أمر شراء  وتعديل سعر ن يوعشربإدخال ستة 

الأوامر وذلك بإجمالي كمية حد أوكمية 

 ريالًا 52وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 152,150

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 55.25و

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ك تأثر سعر السهم ترتب على ذل .للبيع لاحقاً

 ريالًا 55.25إلى  ريالًا 52وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال ثلاثة 

 اًسهم 152,734أوامر بيع بإجمالي كمية 

 ريالًا 55.25و ريالًا 53وبأسعار تراوحت بين 

 .اًسهم 152,150نفذ منها  ،وسعر السوق

   م24/8/2011  )ج ج( -

74  12:26:23 12:46:51 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:46:51وحتى الساعة  12:26:23الساعة 

أمر شراء  وإجراء عدة تعديلات ن يعشربإدخال 

سهم  39,000عليها وذلك بإجمالي كمية 

 ريالًا 70و ريالًا 63.75وبأسعار تراوحت بين 

بهدف دفع  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل

 .الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

، وخلال الفترة ريالًا 66.75إلى  ريالًا 64سعر 

 أعلاه قام المتهم الأول بإدخال اثني عشر أمر بيع

 66وبسعري  اًسهم 43,837بإجمالي كمية 

نفذ منها  ،وسعر السوق ريالًا 65.50و ريالًا

 سهم.     39,000

   م1/11/2011  -

75  11:57:52 12:50:46 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:50:46حتى الساعة  11:57:52الساعة 

أمر شراء  وإجراء عدة ن يوعشربإدخال أربعة 

 197,400تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

 37.70و ريالًا 36سهم وبأسعار تراوحت بين 

بهدف دفع  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا

 .الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً



  

30 
 

 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من 

، وخلال ريالًا 38.20إلى  ريالًا 35.70 سعر

الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أمري بيع 

 37وبسعري  اًسهم 205,322بإجمالي كمية 

ا منفذ منه ،وسعر السوق ريالًا 38.20و ريالًا

 سهم. 197,400

   م17/12/2011  -

76  12:51:25 13:20:29 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .لسهما

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 13:20:29حتى الساعة  12:51:25الساعة 

أمر شراء  وإجراء تعديل  ينوأربعبإدخال سبعة 

على سعر أحد الأوامر وذلك بإجمالي كمية 

 34.50وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 286,358

وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 37و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى  اً؛سهم 253,329

ترتب على  .مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً

 34.50ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ  ريالًا 36.40إلى  ريالًا

للسهم طوال اليوم(، وقام المتهم الأول خلال 

 14:12:09الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال تسعة وأربعين  15:14:22حتى الساعة 

 اًسهم 259,773أمر بيع بإجمالي كمية 

 35.20و ريالًا 34.50وبأسعار تراوحت بين 

 .اًسهم 253,329نفذ منها  ،وسعر السوق ريالًا

   م11/10/2011  )ح ح( -

77  11:32:50 11:57:20 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

ة الزمنية الممتدة من قام المتهم الأول خلال الفتر

 11:57:20حتى الساعة  11:32:50الساعة 

أمر شراء  بإجمالي  ينوخمسبإدخال أربعة 

وسعر  ريالًا 68وبسعري  اًسهم 53,982كمية 

بهدف دفع الأسعار إلى  ؛السوق نفذت بالكامل

ترتب على ومستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً، 

 67.75ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام ريالًا 74إلى  ريالًا

المتهم الأول بإدخال تسعة أوامر بيع بإجمالي 

وبأسعار تراوحت بين   اًسهم 58,186كمية 

نفذ منها  ،وسعر السوق ريالًا 71.75و ريالًا 69
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

 .اًسهم 53,982

   م17/12/2011  -

78  11:53:52 12:17:44 

إدخال أوامر شراء 

ثير على بهدف التأ

 .سعر السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:17:44حتى الساعة  11:53:52الساعة 

أمر شراء وإجراء تعديل  ينوثلاثبإدخال أربعة 

 142,250على أحد الأوامر بإجمالي كمية 

 60و ريالًا 56.50وبأسعار تراوحت بين  اًسهم

بهدف دفع  ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا

الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع لاحقاً، 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من و

، وخلال ريالًا 58.50إلى  ريالًا 55.25سعر 

الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أمري بيع 

وبسعري   اًسهم 142,250بإجمالي كمية 

 بالكامل. انفذ ،ريالًا 59و ريالًا 57.25

   م31/12/2011  -

79  11:01:18 11:09:09 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:09:09حتى الساعة  11:01:18الساعة 

أمر شراء وإجراء تعديلين ن يوعشربإدخال ثمانية 

على سعري أمري شراء وذلك بإجمالي كمية 

 ريالًا 55سهم وبأسعار تراوحت بين  139,000

 138,013وسعر السوق نفذ منها  ريالًا 59و

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى  اً؛سهم

ترتب على ذلك تأثر سعر ةوذلك للبيع لاحقاً، 

إلى سعر  ريالًا 54.50السهم وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه ريالًا 59النسبة القصوى 

الأول بإدخال أمري بيع بإجمالي قام المتهم 

 انفذ ،ريالًا 59وبسعر  اًسهم 138,013كمية 

 بالكامل.

   م11/6/2012  -

80  12:57:38 13:54:59 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 13:54:59حتى الساعة  12:57:38الساعة 

أمر شراء وتعديل كمية  ينوثلاثثنين بإدخال ا

  169,865 وسعر أحد الأوامر بإجمالي كمية

 54.25و ريالًا 53وبأسعار تراوحت بين  اًسهم

تغيير مع وسعر السوق نفذت بالكامل ) ريالًا
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

ترتب على و(، ريالًا 56سعر أحد الأوامر إلى 

 53ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ  لًاريا 55.75إلى  ريالًا

للسهم طوال اليوم(، وخلال الفترة أعلاه قام 

المتهم الأول بإدخال تسعة عشر أمر بيع بإجمالي 

وبأسعار تراوحت بين  اًسهم  169,865كمية

نفذت كامل  ،ريالًا  54.50و ريالًا 53.50

 الكمية.  

   م11/7/2012  -

81  12:05:53 12:24:07 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيهدف التأثير ب

 .السهم

قـام المتــهم الأول خــلال الــفترة الـزمنية الممتدة 

إلى الـساعة  12:05:53من الــساعة 

بإدخال عشرة أوامر شراء وإجراء  12:24:07

 368,814تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

وهو سعر  ريالًا 54.75و ريالًا 54وبسعر  اًسهم

 292,519يوم نفذ منها النسبة القصوى لذلك ال

، وقد نتج عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع سهماً

إلى سعر  ريالًا  52.25سعر السهم من سعر 

وهو أعلى سعر تنفيذ طوال اليوم  ريالًا 54.75

 عند هذا السعر. وأغلقوسعر النسبة القصوى، 

   م14/7/2012  -

82  10:59:52 14:48:19 

إدخال أوامر شراء 

سعر  في بهدف التأثير

 .السهم

سعر السهم إلى  فيقام المتهم الأول بعد التأثير 

النسبة القصوى في اليوم السابق وخلال الفترة 

إلى  10:59:52الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال ثلاثة عشر أمر  11:29:01الساعة 

شراء و إجراء عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي 

 57بين سهم وبأسعار تتراوح  58,401كمية 

وسعر السوق، نفذ منها  ريالًا 59.75و ريالًا

، وقد نتج عن تنفيذ أوامر اًسهم 56,589

 ريالًا 57الشراء ارتفاع في سعر السهم من سعر 

%  9.13وهو ما يمثل  ريالًا 59.75إلى سعر 

من اليوم السابق، وخلال الفترة أعلاه  اًارتفاع

راء قام المتهم الأول بإدخال عشرين أمر بيع واج

 379,336تعديلات عليها بإجمالي كمية 

 ريالًا 60و ريالًا 57وبأسعار تتراوح بين  اًسهم

، سهماً 349,108وسعر السوق، نفذ  منها 
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

 في السهم سعر في التأثير بعد الأول المتهم وقام

من  الممتدة الزمنية الفترة خلال اليوم بداية

 14:48:19إلى الساعة  13:46:34الساعة 

بعة أوامر شراء بإجمالي كمية بإدخال أر

، نفذ منها ريالًا 60سهم وبسعر   185,000

سهم، وقد نتج عن تنفيذ أوامر  174,000

 59.75الشراء ارتفاع في سعر السهم من سعر 

وهو سعر النسبة  ريالًا 60إلى سعر  ريالًا

 القصوى لذلك اليوم.     

   م15/7/2012  -

83  11:00:38 11:26:47 

مر شراء إدخال أوا

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

سعر السهم في   فيقام المتهم الأول بعد التأثير 

اليوم السابق وخلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:26:47إلى السـاعة   11:00:38الساعة 

أوامـر شـراء وذلك بإجـمالي  ةبإدخال خمس

سهم بسعر السوق نفذت  41,000كـميـة 

تنفيذ أوامر الشراء  بالكامل، وقد نتج عن

إلى  ريالًا  61.50ارتفاع سعر السهم من سعر 

وخلال الفترة أعلاه، قام  .ريالًا 62.50سعر 

المتهم الأول بإدخال تسعة وعشرون أمر بيع 

سهم وبأسعار تتراوح  215,000بإجمالي كمية 

وسعر السوق، نفذت  ريالًا 63.50و ريالًا 62بين 

 بالكامل.

   م10/7/2011 )د د( -

84  12:33:49 12:51:28 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهمان الأول والثاني خلال الفترة الزمنية 

حتى الساعة  12:33:49الممتدة من الساعة 

بإدخال ثمانية أوامر شراء بإجمالي  12:51:28

سهم وبأسعار تراوحت بين أ 31,605كمية 

بهدف  ؛نفذت بالكامل ريالًا 48و ريالًا 47.60

دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم ولاحقاً، 

 47.90إلى  ريالًا 47.30وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهمان الأول ريالًا

والثاني بإدخال اثني عشر أمر بيع بإجمالي 

بين وبأسعار تراوحت  اًسهم 32,624كمية 

 31,605نفذ منها  ريالًا 48و ريالًا 47.60
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 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

 سهم.     أ

   م4/3/2012  -

85  12:06:00 12:29:01 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:29:01حتى الساعة  12:06:00الساعة 

مية بإدخال تسعة عشر أمر شراء بإجمالي ك

 101سهم وبأسعار تراوحت بين  114,600

بهدف  ؛نفذت بالكامل تريالا 106.50ريال و

دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك للبيع 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم ولاحقاً، 

 106ريال إلى  100.75وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول تريالا

 114,600لي كمية بإدخال أمري بيع بإجما

 انفذ ت،ريالا 105و تريالا 104سهم وبسعري 

 بالكامل.

   م31/12/2011  )ر ر( -

86  14:58:46 15:10:19 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 15:10:19حتى الساعة  14:58:46الساعة 

رون أمر شراء بإجمالي كمية بإدخال ثلاثة وعش

 33.50سهم وبأسعار تراوحت بين  236,600

 اً؛سهم 235,152نفذ منها  ريالًا 34.70و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وللبيع لاحقاً، 

 ريالًا 34.70إلى  ريالًا 33.30وارتفاعه من سعر 

ذ طوال اليوم(، وخلال )وهو اعلى سعر للتنفي

الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أمري بيع 

وبسعري  اًسهم 362,218بإجمالي كمية 

ا منفذ منه ،ريالًا 34.60و ريالًا 34.50

 .اًسهم 235,152

   م18/3/2012 )س س( -

87  12:28:51 13:36:00 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

ول خلال الفترة الزمنية الممتدة من قام المتهم الأ

 13:36:00حتى الساعة  12:28:51الساعة 

بإدخال تسعة أوامر شراء بإجمالي كمية 

 37.80سهم وبأسعار تراوحت بين  593,200

 ؛وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 40و ريالًا

بهدف دفع الأسعار إلى مستويات أعلى وذلك 
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 م
الشركة محل 
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 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

ثر سعر السهم ترتب على ذلك تأوللبيع لاحقاً، 

 38.60إلى  ريالًا 37.70وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول ريالًا

بإدخال خمسة وعشرون أمر بيع بإجمالي كمية 

 37.20وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 815,014

 سهم. 593,200نفذ منها  ،ريالًا 38.50و ريالًا

   م19/5/2012  -

88  11:45:18 12:39:36 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 12:39:36حتى الساعة  11:45:18الساعة 

 بإدخال ستة وعشرين أمر شراء  بإجمالي كمية

سهم وإجراء عدة تعديلات على   265,000

أسعار بعض الأوامر وذلك بأسعار تراوحت بين  

وسعر السوق نفذت  ريالًا 37.50و ريالًا 35.70

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وبالكامل، 

 37.40إلى  ريالًا 35.60وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول ريالًا

 بإدخال ثمانية أوامر بيع بإجمالي كمية

 36.20وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 276,874

إجراء عدت تعديلات و ريالًا 36.70و ريالًا

 سهم.  265,000نفذ منها  ،عليها

   م20/6/2012 )ش ش( -

89  11:03:56 12:01:16 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:22:02حتى الساعة  11:03:56الساعة 

 يةبإدخال اثني عشر أمر شراء بإجمالي كم

 63.50وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 127,780

وسعر السوق )وإجراء تعديلين  ريالًا 68و ريالًا

( نفذت ريالًا 66على سعر أمري شراء إلى سعر 

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وبالكامل، 

 ريالًا 67.25إلى  ريالًا 63وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(، 

لفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال سبعة وخلال ا

 اًسهم 127,780 أوامر بيع بإجمالي كمية

ثم  ريالًا 65و ريالًا  62.50وبأسعار تراوحت بين 

إجراء عدة تعديلات على أسعار أوامر البيع حتى 

 الأول المتهم وقامنفذت الكمية بالكامل، 
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 م
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 المخالفة
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 إلى من

 الساعة من الممتدة الزمنية الفترة خلال

 بإدخال 12:01:16 الساعة تىح 11:34:05

 اثنين وثلاثين أمر شراء بإجمالي كمية

وبسعر السوق نفذت  اًسهم  101,280

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وبالكامل، 

 66.75إلى  ريالًا 63.50وارتفاعه من سعر 

، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول ريالًا

  119,280 بإدخال أمري بيع بإجمالي كمية

ثم  ريالًا 65.75و ريالًا  64.25وبسعري  اًسهم

إجراء عدة تعديلات على سعر أمر البيع الأول 

 حتى نفذت الكمية بالكامل.     

   م25/6/2012  -

90  13:35:26 13:38:27 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 13:38:27حتى الساعة  13:35:26الساعة 

 بإدخال خمسة أوامر شراء بإجمالي كمية

 ريالًا 60سهم وبأسعار تراوحت بين  160,000

ترتب على ذلك ونفذت بالكامل،  ريالًا 62و

 ريالًا 57.50تأثر سعر السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم  ريالًا 61.25إلى 

 طوال اليوم(.

   م26/6/2012  -

91  11:00:53 11:44:21 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

سعر السهم في  فيقام المتهم الأول بعد التأثير 

اليوم السابق وخلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:44:21حتى الساعة  11:00:53الساعة 

 بإدخال أربعة اوامر شراء بإجمالي كمية

 60و ريالًا 58.25وبسعري  اًسهم  35,170

( ريالًا 59سعر أحد الأوامر إلى تعديل مع )  ريالًا

ترتب على ذلك تأثر سعر ونفذت بالكامل، 

إلى  ريالًا 58.50السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال  ريالًا 59.25

اليوم(، وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول 

 بإجمالي كميةأمر بيع ن يوعشربإدخال ثمانية 

  57وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 261,368

وسعر السوق ثم إجراء عدة  ريالًا 59و ريالًا

 تعديلات عليها حتى نفذت الكمية بالكامل.
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الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

   م9/7/2012  -

92  12:51:50 14:18:33 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

دة من قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممت

 14:18:33إلى الساعة  12:51:50الساعة 

و ثلاثين أمر شراء وإجراء عدة  ةبإدخال ثلاث

 324,062تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

 63.25و ريالًا 57وبأسعار تتراوح بين  اًسهم

وسعر السوق، نفذت بالكامل، وقد نتج  ريالًا

عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

وهو سعر  ريالًا 63.25إلى سعر  ريالًا 57سعر 

 6.25بمقدار  أي النسبة القصوى لذلك اليوم

%، وخلال الفترة أعلاه 10.96وبنسبة  تريالا

جراء إوقام المتهم الأول بإدخال ثمانية أوامر بيع 

 324,062تعديلات عليها بإجمالي كمية 

، ريالًا 59و ريالًا 55وبأسعار تتراوح بين  اًسهم

 الكامل.نفذت ب

   م7/4/2012  )ف ف( -

93  11:06:39 11:55:52 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:55:52حتى الساعة  11:06:39الساعة 

 أمر شراء بإجمالي كمية ينوثلاثبإدخال واحد 

 17.70بين سهم وبأسعار تراوحت  550,800

وسعر السوق نفذت بالكامل،  ريالًا 19و ريالًا

ترتب على ذلك تأثر سعر السهم وارتفاعه من و

، وخلال ريالًا 18.10إلى  ريالًا 17.55سعر 

الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإدخال أمري بيع 

سهم وبسعري   550,800 بإجمالي كمية

 إجراء عدة تعديلاتووسعر السوق  ريالًا 17.90

على سعر أمر البيع الأول حتى نفذت كامل 

 الكمية.

   م3/4/2012  )ق ق( -

94  10:59:53 11:40:52 

إدخال أوامر شراء 

سعر  فيبهدف التأثير 

 .السهم

قام المتهم الأول خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 11:40:52حتى الساعة  10:59:53الساعة 

مية بإدخال واحد وعشرين أمر شراء وتعديل ك

 اًسهم 208,230 أحد الأوامر بإجمالي كمية

وسعر  ريالًا 61و ريالًا 58وبأسعار تراوحت بين  

ترتب على ذلك تأثر والسوق نفذت بالكامل، 
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 61إلى  ريالًا 58سعر السهم وارتفاعه من سعر 

)وهو أعلى سعر تنفيذ للسهم طوال اليوم(،  ريالًا

خال أربعة وخلال الفترة أعلاه قام المتهم الأول بإد

 304,411وعشرين أمر بيع بإجمالي كمية

 60و ريالًا 58.50وبأسعار تراوحت بين  اًسهم

 .اًسهم  208,230نفذ منها  ،وسعر السوق ريالًا

 :بالطلبات التالية دعواها المدعية وقد أجملت 

 :الرئيسيالمدعى عليه 

يين وثماني مئة وسبعة عشر ( سبعة ملا7,817,281.75إلزامه بدفع المكاسب المحققة البالغة ) (1

ألفاً ومئتين وواحداً وثمانين ريالًا وخمساً وسبعين هللة إلى حساب الهيئة، استناداً إلى الفقرة 

 .( من نظام السوق المالية59( من الفقرة )أ( من المادة )4الفرعية )

عليها  ( مئـة ألـف ريـال عن كـل شـركة وقعت100,000فـرض غـرامة مـاليـة عليـه قدرها ) (2

لارتكابه مخالفات على  ؛( ثلاثة ملايين وسبع مئة ألف ريال3,700,000المخالفة بإجمالي قدره )

( من نظام 59( سبع وثلاثون شركة مدرجة في السوق، استناداً إلى الفقرة )ب( من المادة )37)

 . السوق المالية

 ( من نظام السوق المالية.57من المادة )إيقاع عقوبة السجن المقررة نظاماً به، استناداً إلى الفقرة )ج(  (3

منعه من تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق لحسابه أو بالوكالة عن الغير مدة ثلاث  (4

 .( من نظام السوق المالية59( من الفقرة )أ( من المادة )2سنوات، استناداً إلى الفقرة الفرعية )

رياً مدة ثلاث سنوات، استناداً إلى الفقرة الفرعية منعه من إدارة المحافظ أو العمل مستشاراً استثما (5

 .( من نظام السوق المالية59( من الفقرة )أ( من المادة )6)

داول أسهمها في السوق مدة ثلاث سنوات، استناداً إلى الفقرة تمنعه من العمل في الشركات التي تُ (6

 .ة( من نظام السوق المالي59( من الفقرة )أ( من المادة )9الفرعية )

 :المستثمرةالمدعى عليه 

ألفاً ومئتين وثلاثة ن يوعشـر( أربـعة 24,283.35إلـزامها بـدفـع المـكاسـب المـحققة البـالغة ) (1

( من الفقرة )أ( 4هللة إلى حساب الهيئة، استناداً إلى الفقرة الفرعية ) ينوثلاث اًوخمسوثمانين ريالًا 

 .( من نظام السوق المالية59من المادة )
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( مئة ألف ريال عن كل شركة وقعت عليها المخالفة 100,000غرامة مالية عليها قدرها ) فرض (2

( ثماني 18لارتكابها مخالفات على ) ؛( مليون وثماني مئة ألف ريال1,800,000بإجمالي قدره )

 .( من نظام السوق المالية59شركة مدرجة في السوق، استناداً إلى الفقرة )ب( من المادة ) ةعشر

( من نظام السوق 57ع عقوبة السجن المقررة نظاماً بها، استناداً إلى الفقرة )ج( من المادة )إيقا (3

 .المالية

منعها من تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق لحسابها أو بالوكالة عن الغير مدة ثلاث  (4

 .لسوق المالية( من نظام ا59( من الفقرة )أ( من المادة )2سنوات، استناداً إلى الفقرة الفرعية )

منعها من إدارة المحافظ أو العمل مستشاره استثماريه مدة ثلاث سنوات، استناداً إلى الفقرة  (5

 .( من نظام السوق المالية59( من الفقرة )أ( من المادة )6الفرعية )

أسهمها في السوق مدة ثلاث سنوات، استناداً إلى الفقرة داول تتُمنعها من العمل في الشركات التي  (6

 .( من نظام السوق المالية59( من الفقرة )أ( من المادة )9لفرعية )ا

وقد نُظرت الدعوى، وصدر بشأنها قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية رقم  

 هـ، القاضي بالآتي: 1436 لعام م1/2015د/ل/1485

وق المالية والمادتين الثانية والثالثة من إدانة المدعى عليه بمخالفة المادة التاسعة والأربعين من نظام الس /أولًا"

 لائحة سلوكيات السوق، وإيقاع الجزاءات الآتية عليه:

 ( ريال.2,850,000مائة وخمسون ألف )ي غرامة مالية قدرها مليونان وثمان -1

منعه من تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق المالية لحسابه أو بالوكالة عن الغير لمدة سنة  -2

 ة أشهر، بدءاً من صيرورة هذا القرار نهائياً.وست

منعه من مزاولة الوساطة وإدارة المحافظ والعمل مستشاراً استثمارياً لمدة سنة وستة أشهر، بدءاً من  -3

 صيرورة هذا القرار نهائياً.

من  منعه من العمل في الشركات التي تتداول أسهمها في السوق المالية لمدة سنة وستة أشهر، بدءاً-4

 صيرورة هذا القرار نهائياً.

إلزامه بدفع المكاسب المحققة على محفظتيه نتيجة المخالفات المذكورة إلى حساب الهيئة، والبالغة -5

سبعة ملايين ومئتان وواحد وستون ألفاً وتسعمائة وواحد وخمسون ريالًا وخمساً وعشرين هللة 

(7,261,951.25.) 

لمستثمرة بمخالفة المادة التاسعة والأربعين من نظام السوق المالية والمادتين عدم إدانة المدعى عليها ا/ثانياً

الثانية والثالثة من لائحة سلوكيات السوق، مع إلزامها بدفع المكاسب التي تحققت على محفظتها نتيجة 
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ثمانون ريالًا إلى حساب الهيئة، والبالغة أربعة آلاف وتسعمائة وستة و المدعى عليه المخالفات التي ارتكبها 

 ."(80/4.986وثمانون هللة )

هـ بمذكرة 28/8/1436بتاريخ تقدمت فهـ، 6/8/1436وأُبلغَت المدعية بنسخة من القرار بتاريخ     

 ، متضمنة ما يأتي:فيهاستئناف طعناً 

 أولًا: وقائع المخالفات محلّ الدعوى"

افظهما الاستثمارية بارتكاب مخالفات تتلخّص وقائع هذه الدعوى في قيام المدعى عليهما من خلال مح

شكلت هذه التصرفات  دوقأثناء تداولهما أسهم عدد من الشركات المدرجة في السوق المالية، 

والممارسات تلاعباً، واحتيالًا، وأوجدت انطباعاً مضللًا وغير صحيح بوجود تداول نشط على أسهم تلك 

 ،على النحو الوارد تفصيلًا في لائحة الدعوى الشركات بهدف حث المستثمرين للتداول فيها، وذلك

مخالفين بذلك المادة التاسعة والأربعين من النظام، والمادتين الثانية والثالثة من لائحة سلوكيات السوق.  

-34-9وبناءً على ذلك تقدّمت الهيئة إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية بلائحة دعوى رقم )

دّ المدعى عليهما تطلب فيها إيقاع عدد من العقوبات عليهما على النحو الوارد هـ ض1433( لعام 2012

 تفصيلًا في لائحة الدعوى. 

لما  المستثمرةثانياً: أسباب الاعتراض على القرار المستأنف ضدّه فيما يتعلق بعدم ثبوت مخالفة المدعى عليها 

 :هو منسوب إليها من مخالفات في لائحة الدعوى

ار المستأنف ضدّه وما تضمّنه من أسباب وحيثيات، يتضح أنّ اللجنة حكمت بعدم إدانة بدراسة القر

وحيث ’لما هو منسوب إليها من مخالفات في لائحة الدعوى، مسببةً ذلك بما نصّه المستثمرة المدعى عليها 

 هـ أن موكله كان يقوم19/10/1434ذكر وكيل المدعى عليه في جلسة النظر التي عقدت بتاريخ 

ويتولى عمليات البيع والشراء على المحفظة من خلال جهازه  المستثمرةبإدارة محفظة المدعى عليها 

الشخصي بعد إعطائه اسم المستخدم والرقم السري لمحفظتها، كما أكد وكيلها بأن من يتولى محفظة 

الذي أجرته مع  موكلته هو المدعى عليه ، وهذا يتفق مع ما استدلت به جهة الادعاء من خلال التحقيق

( المستخدم عند الدخول على محافظ المدعى عليهما IP Address) ـالمدعى عليه، ويسند ذلك تطابق ال

طبقاً لما قدّمته جهة الادعاء، واتحاد الأسهم محل المخالفة، وحيث لم يثبت للجنة قيام المدعى عليها 

دم نسبة المخالفات إليها، ونسبتها إلى المدعى بارتكاب المخالفات المنسوبة إليها، فإن اللجنة تنتهي إلى ع

. وتودّ الهيئة أن توضح للجنة الاستئناف الموقرة بأنّ ما ذكرته اللجنة في قرارها )المستأنف ضدّه( من ‘عليه

( المستخدم عند الدخول على محافظ المدعى عليهما، واتحاد الأسهم محل IP Address) ـأنّ تطابق ال

حيث  ؛، فهذا القول غير صحيحالمستثمرة على إدارة المدعى عليه لمحفظة المدعى عليها دليلًا المخالفة، يُعدّ

يؤكد أنّ هناك تنسيق بين المدعى عليهما في  ،التطابق )المشار إليه(، واتحاد الأسهم )محلّ المخالفة(نّ إ
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ن ارتكاب المخالفات م المستثمرةارتكاب تلك المخالفات. وبالتالي، فإنّ انتفاء مسؤولية المدعى عليها 

)محلّ الدعوى( بناءً على قول مرسل من المدعى عليه محل نظر، لا سيما أنّ الهيئة قدّمت عدد من الأدلة 

 عن المخالفات المرتكبة، ومن ذلك ما يلي:  المستثمرةالتي تؤكد مسؤولية المدعى عليها 

ل الفترة التي وقعت فيها سجل حركة نشاط المحفظة الاستثمارية العائدة للمدعى عليها خلا (1

 المخالفات الذي يوضح قيام المدعى عليها بارتكاب المخالفات )محلّ الدعوى(.

سجل حركة نشاط أسهم الشركات )محلّ المخالفات( خلال الفترة التي وقعت فيها المخالفات   (2

 التي توضح السلوك المخالف الذي انتهجته المدعى عليها.

في القضية المفصل فيه التداولات )محلّ المخالفات( من خلال الجداول التقرير الفني المعد  (3

 المستخلصة من سجلات النشاط للشركات )محلّ المخالفات( خلال فترة المخالفات.

توافر نية القصد والعمد من ارتكاب هذه المخالفات للتأثير على الأسهم )محلّ المخالفات(، بدليل  (4

لفترات مختلفة وعلى عدد من أسهم الشركات المدرجة في السوق المالية  تكرار هذه العمليات المخالفة

 السعودية، دون تقديم أي تبريرات مقنعة أو منطقية عن أسباب قيامها بهذه السلوكيات المخالفة.

ما تضمّنته أقوال المدعى عليه أثناء استجوابه أمام الهيئة، من إنكاره لإدارة محفظة المدعى عليها  (5

 .رةالمستثم

ثالثاً:  أسباب الاعتراض في جزئية القرار المستأنف ضدّه المتعلقة باحتساب المكاسب المحققة نتيجة 

 :المخالفات محلّ الدعوى

لم يتضمّن القرار المستأنف ضدّه الحكم بكامل المكاسب المحققة التي طالبت بها الهيئة في دعواها على 

ن تقدير المكاسب المحققة نتيجة المخالفة يدخل في إ’ل المدعى عليهما، مسببةً اللجنة قرارها بالقو

حيث اعتمدت في ، ‘صلاحيات اللجنة، ولها وهي تباشر سلطتها في هذا التقدير أن تأخذ بما تطمئن إليه

في ها ؤقضاطريقة أخرى تختلف عما استقرّ عليه لى عاحتسابها للمكاسب المحققة في هذه الدعوى 

ل يوضح المكاسب التي طالبت بها الهيئة في دعواها على المدعى عليهما، قضايا مماثلة، وفيما يلي جدو

 وما حكمت به اللجنة في قرارها المستأنف ضدّه، ومُلخص تلك الفروقات على النحو الآتي:

 المدعى عليه م
المبلغ المطلوب في لائحة 

 الدعوى

المبلغ المحكوم به من 

 اللجنة
 الفارق

 ريال 555,330 ريال 7,261,951 ريال 7,817,281  الرئيسي 1

 ريال 19,297 ريال 4,986 ريال 24,283 المستثمرة 2

وعليه، فإنّ ما حكمت به اللجنة من مكاسب لا تُمثل إلا جزء من المكاسب الفعلية المحققة نتيجة 

الأمر الذي يتطلب إعادة النظر في احتساب هذه المكاسب،  ،المخالفات التي ارتكبها المدعى عليهما

 لحكم بكامل المكاسب المطالب بها في دعوى الهيئة.وا
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 :رابعاً: أسباب الاعتراض في جزئية القرار المستأنف ضدّه المتعلقة بالغرامة المالية

بدراسة القرار )المستأنف ضدّه( يتضح أنّه لم يتضمّن الحكم بكامل مبلغ الغرامات التي طالبت بها الهيئة 

( ريال، حيث قدّرت اللجنة الغرامات بناءً على كل 3,700,000ها )في دعواها على المدعى عليه وقدّر

( ثلاثون 30,000مخالفة يرتكبها المدعى عليه، بحسب عدد وطبيعة هذه المخالفات وحجمها، وبمبلغ )

بالنظر إلى ما تّم الحكم فيه نّه إ( ريال، وحيث 2,850,000ألف ريال عن كل مخالفة، بإجمالي قدّره )

في القرار )المستأنف ضدّه( وما طالبت به الهيئة في دعواها عليه،  ة على المدعى عليه من غرامات مالي

يتضح أنّه لا يتناسب مع حجم وجسامة المخالفات المرتكبة، والظروف المشددة التي صاحبتها للأسباب 

 والمبررات التالية:

فات الجسيمة التي يتطلب إيقاع أنّ مخالفات المادة التاسعة والأربعين من النظام تُعدّ من المخال (1

الغرامة بحدها الأقصى على مرتكبيها بما يحقق الردع والزجر الذي لن يتأتى إلا بتشديد العقوبة 

 لتتناسب العقوبة مع الجرم المرتكب.

، وكانا على تنسيق مستمر في ارتكاب المستثمرةأنّ المدعى عليه اشترك مع المدعى عليها  (2

 وى(، بما يُعدّ ظرفاً مشدداً يستوجب الحكم بالغرامة بحدها الأقصى.المخالفات )محلّ الدع

( شركة، مما يرجّح وجود مستثمرين 37عدد الشركات التي تم التلاعب في أسهمها بلغت ) (3

تضرروا نتيجة تداولهم على أسهم الشركات )محلّ المخالفات( خلال فترة المخالفات المرتكبة، فضلًا عن 

 تُؤثر في أداء وكفاءة السوق المالية. أنّ هذه المخالفات

م إلى 06/07/2011الفترة الزمنية الطويلة للمخالفات التي امتدّت قرابة السنة من تاريخ  (4

 ظرفاً مشدداً يستوجب الحكم بالغرامة بحدها الأقصى. ما يُعدّ ،م15/07/2012

إيقاع عقوبة السجن على المدعى عليه، خامساً: أسباب الاعتراض في جزئية القرار المستأنف ضدّه المتعلقة ب

ومنعه من تداول أسهم الشركات التي تُتداول أسهمها في السوق، ومنعه من العمل في الشركات المدرجة 

 :في السوق، والمنع من إدارة المحافظ والعمل مستشاراً استثمارياً

الهيئة في دعواها على المدعى يتضمّن القرار )المستأنف ضدّه( الحكم بعقوبة السجن التي طالبت بها  لم

عليه، كما لّم يتضمّن القرار )المستأنف ضدّه( الحكم بكامل المدة التي طالبت بها الهيئة في دعواها 

بمنع المدعى عليه من تداول أسهم الشركات التي تُتداول أسهمها في السوق، ومنعه العمل في الشركات 

افظ والعمل مستشاراً استثمارياً مدة ثلاث سنوات.  وحيث المدرجة في السوق، وكذلك المنع من إدارة المح

ترى الهيئة أنّ الأفعال محلّ الاتهام لها آثار خطيرة على السوق والمستثمرين. ولما يترتب على التداول على 

أسهم الشركات بطريقة غير نظامية من احتيال وتلاعب وتظليل، وإضرار بالمستثمرين في مدخراتهم 
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فإنّ ذلك يدعو إلى تشديد العقوبة بأحكام ردع وزجر على مرتكبي تلك المخالفات، وبما  ،واستثماراتهم

 ."يكفل حماية السوق والمستثمرين من الممارسات غير المشروعة

المســتأنف ضــدّه، والحكــم بكامــل طلبــات الهيئــة الــواردة في   القــرارواختتمــت مــذكرتها بطلــب تعــديل     

 لائحة الدعوى.

 هــ تقـدم وكيلـه   4/9/1436هــ، وبتـاريخ   7/8/1436 بتاريخقرار النسخةً من عليه الأول ب عىالمد وأُبلِغ    

 متضمنةً ما يأتي:   فيه،بمذكرة استئناف طعناً 

يتمسك موكلي بجميع ما سبق تقديمه من مذكرات وما ورد فيها من دفوع واستدلالات على بطـلان   :أولًا"

 اً نركز في طعننا على هذا القرار بما يلي:  الاتهام ونحيل إليها منعاً للتكرار، وثاني

 الوجه الأول: )الخطأ في تطبيق نظام السوق المالية(:

، ويتأمـل ويفهـم ويحلـل ويـربط بـين مـا ورد فيـه مـن تأسـي  لإدانـة           لجنـة الفصـل   إن من يمعن النظر في قـرار 

ليهـــا الاتهـــام أســـطر(، وبـــين النصـــوص القانونيـــة الـــتي بـــني ع 9أول  88+ ص  87+ ص  86مـــوكلي )ص 

ليخــرج بنتيجـة مفادهـا عــدم صـحة تنزيــل     -( مـن نظــام السـوق الماليـة   49وهـي تحديــداً المـادة )   -والإدانـة  

 النص وتطبيقه على الواقع، وهذه النتيجة ثابتة قطعاً وفقاً لما يلي:             

راء يوجد انطباعـا  بعمل أو يشارك في أي إج’نصت المادة على أن الفعل المخالف هو قيام الشخص عمداً: -

بشأن السوق، أو الأسـعار، أو قيمـة أي ورقـة ماليـة، بقصـد إلـاد ذلـك الانطبـاع، أو          غير صحيح أو مضللًا

ــى           ــك أو لحــثهم عل ــك الورقــة، أو الإحجــام عــن ذل ــاب في تل ــع أو الاكتت ــى الشــراء أو البي لحــث الآخــرين عل

 .‘...ا ممارسة أي حقوق تمنحها هذه الورقة، أو الإحجام عن ممارسته

وتسبيبها الذي بنت عليه الإدانة لم نجدها تحـدثت مطلقـاً لا مـن قريـب ولا      لجنة الفصلوبالنظر في قرار -

من بعيد عن الانطباع غير الصحيح الذي أوجدته تداولات موكلي أو التضليل، بل غاية ما ذكرته أنه ثبـت  

للتـأثير علــى ســعر  ’و ‘ علـى ســعر الإغــلاق للتــأثير’و ‘للتـأثير علــى ســعر السـهم  ’لـديها أنــه أدخـل أوامــر شــراء   

ــاح ــترة         ‘الافتتـ ــلال الفـ ــام خـ ــل الاتهـ ــركات محـ ــهم الشـ ــى أسـ ــه علـ ــاء تداولـ ــك أثنـ ــى 6/7/2011وذلـ م حتـ

أن حصــول التــأثير أو قصــد التــأثير إذا لم يوجــد   -طبقــاً لمــدلول الــنص  -المعلــوم  نومــم ، 15/7/2012

 ذلـك مخالفـة )مـع عـدم التسـليم بـأن مـوكلي كـان         برت ـانطباع غير صحيح أو مضلل بشأن السوق فإنه لا يع

 يقصد التأثير أصلًا( وإنما نحن بصدد بيان عدم مطابقة النص للقرار محل الاستئناف هنا.

 49أنــه يلــزم لثبــوت مخالفــة المــادة ’ناقضــت نفســها في القــرار حيــث أشــارت إلى:  لجنــة الفصــلكمــا أن -

ركنين أحـدهما مـادي ويتحقـق بقيـام المـدعى عليـه بـأي         من لائحة سلوكيات السوق توافر 3-2والمادتين 

تؤكـد علـى لـزوم  وجـود تلاعـب       لجنة الفصـل إذا كانت  .‘...عمل أو تصرف ينطوي على تلاعب أو تضليل 

أي إجـراء يوجـد انطباعـا غـير     ’حـين قالـت    )التاسـعة والأربعـين(  وتضليل؟ وهو ما نـرى أنـه نصـت عليـه المـادة      
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حــول  لجنـة الفصــل فــأين بحــث  ،إذا كــان الأمـر كــذلك وهــو كـذلك   .‘.. صـحيح أو مضــللا بشـأن الســوق  

مســألة حصــول الانطبــاع غــير الصــحيح أو المضــلل نتيجــة لتــداولات موكلنــا محــل الاتهــام؟ لم تــرد لــه أدنــى     

 لجنـة الفصـل  إشارة؟ وهذا يؤكد خلو القرار من إثبات هذا العنصر مـن عناصـر المخالفـة وفـق مـا أقـرت بـه        

  معه بطلان القرار ويستلزم نقضه.نفسها مما يتبين

لم تتطرق لا من قريب ولا من بعيد إلى ثبوت حصـول الانطبـاع غـير الصـحيح أو المضـلل       لجنة الفصلإذن -

بسبب تداولات موكلي محل الاتهام من عدمه، مما يتبين معه عدم صحة تطبيقها للنص علـى النـزاع، و أن   

 ل بجعل قرارها مستوجب للنقض برمته.ق النص، وهذا كفييقرارها معيباً بخطأ تطب

 الوجه الثاني: )التعسف والتحكم في الاستدلال  لإثبات المخالفة(:

 بتحليل تسبيب القرار في جانب موكلي نجد أن اللجنة نصت على ما يلي:-

 قيام المدعى عليه بإدخال عدد من أوامر الشـراء بكميـات كـبيرة متفاوتـة للتـأثير     لجنة الفصل  .. فقد ثبت’

، الأســطر مــن 86)ص  ‘..علــى ســعر الســهم، أو للتــأثير علــى ســعر الإغــلاق، أو التــأثير علــى ســعر الافتتــاح   

الرابع حتى الثامن(. ونحن نتساءل: من أين ثبت هذا ؟وما وجه الاستشهاد ؟ لم نجد في الأسـباب أي توضـيح   

 .أو تبيين أو شرح للأدلة التي أثبتت هذا الأمر وهو )التأثير(

تـوافرت الأدلـة علـى صـحة الوقـائع المشـار لهـا وصـحة نسـبتها          ’أنـه:  لجنة الفصل ع آخر ذكرت وفي موض-

من واقع سجل نشاط الشـركات  للجنة الفصل وذلك في ضوء ما ثبت  وسلامة إسنادها في حق المدعى عليه 

محــل المخالفــة، ومحاضــر التحقيــق، والتســجيلات الصــوتية، ومــا ثبــت أيضــاً مــن ســجل حركــة المحــافظ       

أوامــر شــراء دخــال إ، الأســطر الأربعــة الأخــيرة(. ونحــن نتســاءل: ثبــت مــاذا؟ هــل هــو 86)ص  ‘...لاســتثماريةا

أوامر شراء قبيل الافتتاح أو الإغلاق فقط؟ أم ماذا؟ أم ثبت قصـد التـأثير؟ أو تحقـق    دخال إكبيرة فقط؟ أم 

وعليـه فـإن أسـباب قرارهـا      ،ئاًشيلجنة الفصل انطباع غير صحيح أو مضلل؟ وما وجه الاستدلال؟ لم توضح 

 غير موصلة للنتيجة التي قررتها.

.. وحيث إن الثابـت مـن سـجل نشـاط الشـركات محـل المخالفـة        ’وفي موضع آخر جاء في تسبيبها للقرار: -

... وجود عدد كبير من أوامر الشراء وبكميات كـبيرة وأسـعار متفاوتـة للتـأثير علـى سـعر السـهم، ووجـود         

)ص  ‘راء للتأثير على سعر الإغلاق، كما ثبت وجود أمر شراء للتأثير على سعر الافتتـاح عدد من أوامر الش

كيف ثبت؟ وما وجه الاستدلال والشاهد؟ ثـم هـل منـاط المخالفـة هـو       :والسؤال هنا .(، أول أربعة أسطر87

وهميــاً أو  قصــد التــأثير وهــل هــو كــافي في إثبــات المخالفــة؟ أم لابــد مــن كــون هــذا التــأثير أحــدث انطباعــاً 

 مضللًا؟ وما الدليل على هذا ووجه الاستشهاد؟ القرار خلا من أي بيان وتوضيح.

.. ثبت ممـا سـبق قيـام المـدعى عليـه بإدخـال عـدد مـن أوامـر          ’وفي موضع آخر جاء في تسبيبها للقرار أنه: -

علـى سـعر الافتتـاح ... وهـو مـا      الشراء... تأثر بها سعر السهم ارتفاعاً ... للتـأثير علـى سـعر الإغـلاق ... للتـأثير      



  

45 
 

، الفقــرة الثالثــة(، والســؤال هنــا نكــرره :   87ص ) ‘يثبــت تــوافر الــركن المــادي للمخالفــات المنســوبة إليــه   

ذلـك ، وبموجـب مـاذا ثبـت أن مـوكلي       لجنـة الفصـل  بموجب ماذا ثبت تحقق ارتفاع سعر السهم؟ لم توضـح  

لك، ثم هل يكفي أصـلًا هـذا في إثبـات المخالفـة أم     ذ لجنة الفصلقصد التأثير على سعر السهم؟ لم توضح 

 لابد من كون ذلك يوجد تأثيراً وهمياً؟ وأين ما يثبت حصول هذا التأثير الوهمي؟

.. التعامل بالسـوق لابـد أن يكـون وفقـاً لنظـام السـوق الماليـة        ’وفي موضع آخر جاء في تسبيبها للقرار أن: -

ــه مقص ــ    ــتم بموجب ــتي ت ــات ال ــام أو     وأن تكــون العملي ــا التلاعــب أو الإيه ــذاتها وألا يكــون القصــد منه ودة ل

ــة غــير مشــروعة ممــا يحــدث ضــرراً             ــة شخصــية بحت ــات بقصــد جــني منفع ــك العملي ــذ تل التضــليل، وألا تنف

بالآخرين وإعطاء صورة غير حقيقية عن عمليات تداول الأسهم، الأمر الـذي يـنعك  سـلباً علـى المتـداولين      

ونحن نعقـب علـى هـذه الفقـرة  بـأن هـذا كـلام تـنظيري         ،  ‘ض العادل في السوقويؤثر في سعر الطلب والعر

 لي  في محل النزاع ولم يتم ربطه وإنزاله على الوقائع محل الاتهام فلا أثر له في النتيجة وهي الإدانة.

الثابـت مـن سـلوك المـدعى عليـه علـى أسـهم الشـركات محـل          ’أن:  لجنة الفصـل وفي موضع آخر ذكرت -

خلال فترة المخالفة المتمثل بإدخـال عـدد كـبير مـن أوامـر الشـراء بأسـعار وكميـات متفاوتـة خـلال            المخالفة

فترة محددة من التداول انصراف إرادته إلى التأثير على سعر السهم، لاسيما وأن هذه الأوامر يلحقها أوامـر  

لــدقائق الأخــيرة مــن التــداول بيــع للاســتفادة مــن هــذا الارتفــاع، بينمــا يتضــح مــن إدخالــه لأوامــر الشــراء في ا 

وبأسعار متفاوتة في الصعود انصراف إرادته إلى التأثير على سعر الإغلاق، كما تبين من إدخاله أمر شـراء  

، 87ص ) ‘قبل افتتـاح السـوق بسـعر أعلـى مـن سـعر التنفيـذ انصـرف إرادتـه إلى التـأثير علـى سـعر الافتتـاح             

وبالنظر في نتـائج هـذا السـلوك مجـرداً يظهـر جليـاً خلـوه مـن         ’ أنه: لجنة الفصلالفقرة الأخيرة(، ثم أضافت 

أي أهــداف اســتثمارية ظــاهرة لإجــراء تلــك العمليــات، ولا يوجــد مــبرر يمكــن قبولــه مفســراً لهــذه العمليــات   

سوى قصد التأثير على سعر السهم والتأثير على سعر الإغلاق والتأثير على سعر الافتتاح، الأمر الذي يثبـت  

 وهذا غير سليم لما يلي : .‘المعنوي للمخالفة في حقه تحقق الركن

مـن )انصـراف إرادة موكلنـا للتـأثير علـى السـعر والافتتـاح         لجنـة الفصـل  لا صحة لثبـوت الـذي ذكرتـه     - أ

الأس  أصـلًا عـدا الوصـف الخـالي مـن       لجنة الفصللأنه لم يبن على أس  صحيحة بل لم تبين  ؛والإغلاق(

وهـل هنـاك إقـرار؟ أم دليـل      كيف ثبت وكيـف تـبين وكيـف اتضـح،     نة الفصللجالسند، فلم تبين وتشرح 

جازم لا يقبل التأويـل ولا يحتمـل خلافـه؟؟ الجـواب لا قطعـاً.. وأمـا القـول بأنـه لا يوجـد مـبرر لتلـك العمليـات             

يمكن قبوله سوى قصد التأثير على السعر فهو قول تعسفي معيب لا أساس له، فقـد بينـا التحليـل الخـاص     

لك العمليات، وبينا أنه لو كان قادراً على التأثير لأصبح رابحاً دائماً، إلا أنـه سسـر كـثيراً وفـق مـا جـاء       بت

في أسـباب قرارهـا. وبينـا أنـه في الكـثير مـن        لجنـة الفصـل  به تقرير الأرباح المعـد مـن الهيئـة نفسـها وأدرجتـه      

التــأثير طالمــا لا يكـون هنــاك بيــع لاحــق   تلـك العمليــات لا يقــوم بـالبيع مباشــرة ممــا ينتفـي معــه وجــود هـدف    
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وبشــكل مباشــر وبفاصــل زمــني قصــير وقريــب. وبينــا أن التــداولات كانــت متســقة مــع أســعار الأســهم في        

الفترات السابقة واللاحقـة لتـداولات موكلنـا، وبينـا أن تلـك العمليـات تنطـوي علـى صـفقات حقيقـة وتملـك            

أو تعديلـها بمـا يمنـع مـن تنفيـذها، وهـذا       هـا  ئإلغاشـراء ثـم    أوامـر دخـال  إفعلي لا وهمي، فلا وجود لعمليـات  

من عدم وجود المبرر الذي يمكن قبوله مفسراً لتلك العمليات، بـل   لجنة الفصلكفيل بإسقاط ما ذكرته 

يقل عـن درجـة الاحتمـال المسـاوي للاحتمـال الـذي ذكرتـه         التفسير واضح ومقبول جداً، وفي أدنى حالاته لا

الي حصول التعارض وسـقوط دليلـها هنـا لتطـرق الاحتمـال إليـه؛ والعدالـة والحيـاد تتطلـب          وبالت لجنة الفصل

الموازنة الموضوعية بين الادعاء وأدلته والدفاع ودفوعه وأدلته والوقوف منها بدرجـة واحـدة ليـبين الحـق وتـبرأ      

 الذمة، والحدود تدرأ بالشبهات.

لم  المخالفـة مـا  ثبـات  إفـرض ثبوتـه لا يكفـي لوحـده في     أن ثبوت انصراف النية للتأثير على السعر على - ب

لجنـة  لم تتطـرق لـه    ينطوي هذا التصرف على تلاعب واحتيال وإلاد انطباع كاذب وغير حقيقي، وهو مـا 

 كما ذكرنا في أكثر من موضع. الفصل

لا يتصـور  تبين من إدخاله أمر شراء قبـل افتتـاح السـوق بسـعر أعلـى مـن سـعر التنفيـذ ف ـ        نه إوأما قولهم - ت

البتة، فكيف يكون هناك سعر تنفيذ والسوق لم يفتتح بعد؟ لا يوجـد سـعر تنفيـذ هنـا لكـي يقـاس عليـه        

 أو يقارن به سعر الإدخال.

ــع الصــلاحيات لتقــدير      ’القــرار أن: ســباب أوفي موضــع آخــر جــاء في   - ــة تخولهــا جمي ــة ســلطة نظامي للجن

لــزم في الأدلــة الــتي يعتمــد عليهــا القــرار أن يقطــع كــل الوقـائع واســتخلاص الأدلــة والقــرائن، ولمــا كــان لا ي 

دليل منها في كل جزئية من جزئيات الـدعوى لأن الأدلـة والقـرائن تكـون متسـاندة يكمـل بعضـها بعضـاً،         

بحيث تتكون القناعة بالنظر إليها مجتمعة فتؤدي في مجموعهـا إلى القناعـة والاطمئنـان إلى مـا انتهـى إليـه       

   .(ة الثانية، الفقر88ص ) ‘القرار

ونحن لا نعترض على أن الأدلة لا يشترط أن يقطع كل واحد منها على )محل الاسـتدلال( وأنـه يصـح الأخـذ     

 –واقعـة محـددة    –بمجموعها مشتركة على محل الاستدلال )فلابد من وجود محل محدد للاستدلال عليـه  

ل يشـترط أن تـدل مجمـل الأدلـة     وبالتـالي فـنحن نعـارض ونقـول ب ـ     ،هذا أصـول التكييـف والعمـل القضـائي(    

ركانهـا  أعلى كل جزء من أجـزاء الـدعوى وعلـى كـل عنصـر مـن عناصـر المخالفـة وعلـى كـل ركـن مـن             

ادخـال تـداولات أخـرى ووقـائع أخـرى ثـم       مكانيـة  إوعلى وقائع محددة، وإلا لزم من القول بخلاف ذلـك إلى  

ايـة الأدلـة في الدلالـة علـى عنصـر مـن عناصـر        القول بأن مجموع الأدلة يوصل للقناعة!! أو الاستغناء عن كف

 المخالفة في حال كفايتها في دلالتها على عنصر أو ركن آخر.  
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أما مـا ذكرتـه اللجنـة مـن ثبـوت كونـه هـو مـن يتـداول علـى محفظـة المتهمـة الأخـرى فصـحيح ولـي  محـل                 

وبينـا ردودنـا علـى هـذا     اعتراض إلا أن محل الاعتراض هو في تكييـف تلـك التـداولات بأنهـا مخالفـة للنظـام       

 ونتمسك بها.

 تناقض نفسها بما يسقط النتيجة التي توصل لها (: لجنة الفصلالوجه الثالث: )

وفيما يتعلق بما دفع به وكيـل المـدعى عليـه مـن أن عـدداً      ’( ما نصه: 88في نهاية ص )لجنة الفصل ذكرت 

ن موكلـه لـي  قـادراً علـى التـأثير في سـعر       كبيراً من تداولات موكله لم ينتج عنها أرباح وهذا دليل علـى أ 

السهم، فيدفعه بأن الفقرة )أ( مـن المـادة التاسـعة والخمسـين لم تشـترط  لثبـوت المخالفـة حصـول التـأثير في          

أسعار أسهم الشركات أو تحقق أرباح، فمتـى قامـت أركـان المخالفـة ثبتـت في حـق المـدعى عليـه، وهـو مـا           

 .‘ثبت في حق موكله

ذكـرت بـأن حصـول التـأثير في السـعر لـي  شـرطاً لثبـوت المخالفـة، في حـين            لجنـة الفصـل   وهنا يلاحـظ أن 

مـــن لائحـــة  3-2والمـــادين  49يلـــزم لثبـــوت مخالفـــة المـــادة  ’( في الفقـــرة الثانيـــة أنـــه: 87ذكـــرت في ص )

سلوكيات السوق توافر ركنين أحدهما مادي ويتحقق بقيام المدعى عليه بأي عمل أو تصرف ينطـوي علـى   

 .‘..عب أو تضليل تلا

فــإذا كــان حصــول التــأثير في الســعر لــي  شــرطاً لإثبــات المخالفــة، وأن الــركن المــادي للمخالفــة هــو كــل   

 فنحن نتساءل: ،)عمل أو تصرف ينطوي على تلاعب أو تضليل(

فمـاهي المخالفـة إذن؟ ومـن أيـن يـتم اسـتخلاص تحقـق         ،إذا كان حصول التأثير لي  شرطاً لثبوت المخالفـة 

ــر ــى تلاعــب أو تضــليل(          ال ــه )أي عمــل أو تصــرف ينطــوي عل ــة أن ــادي للمخالفــة الــذي ذكــرت اللجن كن الم

وكيــف يحصــل التــأثير الــوهمي أو الانطبــاع المضــلل بشــأن الســوق إذا كــان التــأثير لــي  شــرطاً في إثبــات      

 المخالفة؟  

دليـل علـى انتفـاء الـركن المـادي      إن عدم التأثير على الأسعار دليل على انتفاء الانطباع المضلل أو التلاعب، و

 للمخالفة الذي ذكرته اللجنة، وبالتالي انتفاء المخالفة تبعاً لذلك وسقوط الاتهام وثبوت البراءة.

فكيـف يتصـور عقـلًا حصـول التلاعـب أو التضـليل        ،فإذا كان حصول التأثير لي  شـرطاً لثبـوت المخالفـة   

 وكيف يتم إثبات وجوده هنا؟

 بتحديد مقدار المكاسب وآلية احتسابها(: لجنة الفصلالوجه الرابع: )خطأ 

بــإلزام موكلنــا بــدفع مبــالغ تــذكر أنهــا مكاســب محققــة علــى محفظتيــه نتيجـــة            لجنــة الفصــل  قضــت  

، وبنـت هـذا التحديـد    ( ريـالاً 25/7,261,951المخالفات إلى حساب الهيئة، وحددت تلك المكاسـب بمبلـغ )  

)التاســعة مــن المــادة   4-قانونيــاً كونهــا لا تتفــق مــع الفقــرة أ  علــى معــايير تحكميــة لا تصــح محاســبياً، و  

الــتي بــني عليهـا هــذا الجــزاء حيــث أجـازت هــذه المــادة إلــزام المخـالف بــدفع المكاســب المحققــة     والخمسـون( 
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فقط نتيجة المخالفة دون ما سواها، بينما اللجنة لم تفرق بين ما نتج عن الفعل المخالف )إن سـلمنا بوجـوده(   

جــاز ألأن النظــام  ؛اتج عــن حركــة الســوق، كمــا أنهــا خالفــت النظــام بإهمــال احتســاب الخســائر   وبــين النــ

مصــادرة الأربــاح المحققــة، ولا يمكــن الوصــول للأربــاح المحققــة إلا بعــد حســم الخســائر، كمــا لا يمكــن   

ايــة فــترة أمــا تقيــيم الأســهم عنــد نه ،الوصــول للأربــاح المحققــة إلا مــن خــلال النظــر فعليــاً بــالبيع والتصــرف  

لأنها لا تعتبر محققة ولم  يتكون مركز مالي صحيح هنا يمكن الاعتماد عليـه. كمـا    ؛المخالفة فلا يصح

( مـن تلـك   4مـن أنـه يـتم النظـر للبيـع الفعلـي كمـا في الفقـرة )        لجنة الفصل يلاحظ التناقض بين ما ذكرته 

وبـين مـا ذكرتـه عنـد      ‘لشراء والبيع الفعليويتم احتساب المكاسب ... بالفرق بين قيمة ا’المعايير عند قولها 

يمثل رصيد الأسهم المتبقي في محفظة المـدعى  ’( من تلك المعايير )رصيد آخر الفترة( أنه: 2قولها في الفقرة )

عليه في آخر يوم من أيام المخالفة ويتم تقييمـه بسـعر آخـر أمـر منفـذ في وقـت المخالفـة ويضـاف للمبـالغ الـتي           

كــذلك يلاحــظ اجحــاف وعـدم عدالــة معيــار )ايــام المخالفــة( حيــث قــررت  .  ‘كاســبتـدخل في احتســاب الم 

أنها تشمل كافة الأيام الواقعة بين أول وآخر يوم في المخالفة مالم يكن هناك انقطـاع لأكثـر    لجنة الفصل

م خـلال  1/1/2015( يوماً، ولبيان مدى إجحاف هـذا المعيـار لـو فرضـنا أن شخصـاً خـالف في يـوم        30من )

م واذا افترضـنا أن مخالفتـه   30/1/2015وله على سهم شركة )أ( ثـم خـالف علـى نفـ  السـهم في يـوم       تدا

م نتج عنها ربح فقط مليون ريـال، وكـان قـد تـداول خـلال الفـترة       30/1/2015م ويوم 1/1/2015في يوم 

ه عشـرة  م وحقق ربحاً قدر20/1/2015م حتى 11/1/2015من تاريخ  الواقعة بين هذين اليومين وتحديداً

( مليـون وتصـادرها وفي هـذا مـن التعسـف والإجحـاف       11هنـا سـتلزمه بـدفع مبلـغ )     لجنة الفصـل ملايين فإن 

مالا سفى على أحد فضلًا عن أهل العدالة. ... إلى غير ذلك مـن الانحرافـات الظـاهرة في تلـك المعـايير والـتي       

 الحياد وتصون الأموال المحرمة شرعاً.توجب اهمالها بالكلية والنظر في المعايير التي تحقق العدالة و

للسوابق القضائية، والحكـم بـأكثر ممـا طلبتـه المدعيـة حـول عـدد         لجنة الفصلالوجه الخام : )مخالفة 

 المخالفات(:

علــى اعتبــار أنــه  ؛( ريــال2.850.000بفــرض غرامــات علــى موكلنــا وصــلت إلى مبلــغ ) لجنــة الفصــلقضــت 

الأسـاس   لجنة الفصل( ريال، ولم تحدد 30.000الفة غرامة )( مخالفة وفرضت على كل مخ95ارتكب )

في تحديد عدد المخالفات وإنما بينت أنه لي  باعتبار عدد الشركات وسكتت. وهذا لعـل مـا قررتـه هنـا     

غير معتمد على أساس، وغير قائم على مقدمات توصل إلى نتيجتهـا بمـا لعـل مـا قررتـه معيـب ومسـتوجب        

حكمـت هنـا بـأكثر ممـا طلبتـه المدعيـة حيـث ذكـرت          لجنـة الفصـل  لاحـظ أن  ي ،للنقض. ومن جهة أخرى

( مخالفة فقط وطلبت فـرض غرامـة بنـاءً علـى هـذا      37الهيئة أن عدد المخالفات التي ارتكبها المدعى عليه )

( سـنة  12هنا خالفت السوابق القضائية وما استقر عليه عملها خـلال أكثـر مـن )    لجنة الفصلالعدد. ثم إن 

 مضت.
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 لوجه السادس: مخالفة القرار لأدلة البراءة وإهمال دفوع موكلنا:ا

المتظلم منه أنهـا لم تنظـر في الأدلـة والبينـات والقـرائن الـتي قـدمناها في         لجنة الفصلمن الملاحظ على قرار 

مذكراتنا والتي وصلت بدلالتها إلى حد اليقين أو قريـب منـه، ولم تأخـذ بمـدلولات تلـك الأدلـة والحجـج أو        

لتحليل حركة التداولات محل الاتهام التي قمنا مـن خلالهـا بربطهـا بحركـة     همالها إالرد عليها، فمن ذلك 

الأســهم قبــل وبعــد فــترة الاتهــام وبينــا مــن واقــع مســتخرجات )تــداول( أن تــداولات موكلنــا كانــت في نفــ    

تي تـداول عليهـا موكلنـا،    النطاق والنسق والأسعار بل كانت في أحيان كثيرة بأسعار أعلى مـن الأسـعار ال ـ  

كما أهملت ما دفعنا به من أن جميـع تداولاتـه كانـت حقيقيـة، وأنـه في أحيـان كـثيرة لا يقـوم بـالبيع بعـد           

عمليــات الشــراء الــتي يقــوم بهــا ممــا ينفــي قصــد التــأثير أو التلاعــب أو إيهــام الآخــرين لأنــه لــو كــان يقصــد  

 ."السعر الذي تذكره الهيئة التأثير لقام بالبيع بعد الشراء مباشرة وارتفاع

واختتم مذكرته الاستئنافية بطلـب إلغـاء قـرار لجنـة الفصـل، وعـدم إدانـة موكلـه، والحكـم بالأتعـاب               

القانونية على المدعية، واحتياطياً طلب تعديل القـرار فيمـا سـص عـدد المخالفـات ومقـدار المكاسـب وفـترة         

 المنع من التداول بالسوق.

 لجنة الاستئناف

بناءً على نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية، ولوائح السوق، والقواعد والتعليمات والأنظمة الأخرى     

 ذات العلاقة.

مما يتعين معه قبولهما  ،وحيث إن الاستئنافين قدما خلال المدة المحددة واستوفيا متطلباتهما النظامية    

 شكلًا.

تعديل القرار ت مذكرة الاستئناف المقدمة من المدعية على طلب ومن الناحية الموضوعية، فحيث انصب    

 المستأنف ضدّه، والحكم بكامل طلبات الهيئة الواردة في لائحة الدعوى.

وحيث انصبت مذكرة الاستئناف المقدمة من وكيل المدعى عليه على طلب إلغاء قرار لجنة الفصل،     

ة على المدعية. واحتياطياً طلب تعديل القرار فيما سص وعدم إدانة موكله، والحكم بالأتعاب القانوني

 عدد المخالفات ومقدار المكاسب وفترة المنع من التداول بالسوق.

وباطلاع هذه اللجنة على المادة )التاسعة والأربعين( من نظام السوق المالية والتي نصت على أنه: ")أ( يعد     

داً بعمل أو يشارك في أي إجراء يوجد انطباعاً غير صحيح مخالفاً لأحكام هذا النظام أي شخص يقوم عم

أو مضللًا بشأن السوق، أو الأسعار، أو قيمة أي ورقة مالية، بقصد إلاد ذلك الانطباع، أو لحث الآخرين 

على الشراء أو البيع أو الاكتتاب في تلك الورقة، أو الإحجام عن ذلك أو لحثهم على ممارسة أي حقوق 

ورقة، أو الإحجام عن ممارستها"، والمادة )الثانية( من لائحة سلوكيات السوق والتي نصت تمنحها هذه ال

على أنه: "أ( يحظر على أي شخص القيام أو المشاركة في أي تصرفات أو ممارسات تنطوي على تلاعب أو 
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صرف أو تضليل فيما يتعلق بأمر أو صفقة على ورقة مالية، إذا كان ذلك الشخص يعلم بطبيعة ذلك الت

الممارسة، أو إذا توافرت أس  منطقية تتيح له أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الممارسة، ب( يحظر على 

أي شخص القيام بشكل مباشر أو غير مباشر بإدخال أمر أو تنفيذ صفقة على ورقة مالية بهدف تكوين 

لية أو اهتمام بشرائها أو بيعها، ( انطباع كاذب أو مضلل بوجود نشاط تداول في الورقة الما1أي مما يلي: 

( سعر مصطنع لطلب أو عرض أو تداول الورقة المالية أو أي ورقة مالية ذات علاقة"، والمادة )الثالثة( من 2

لائحة سلوكيات السوق التي نصت على أنه: "أ( تدخل في الأعمال والتصرفات التي تعد من أنواع التلاعب 

( تنفيذ صفقة تداول على ورقة مالية لا 2إجراء صفقة تداول وهمي، ( 1أو التضليل التصرفات الآتية: 

تنطوي على تغيير في الملكية الحقيقية لها، ب( تدخل في الأعمال والتصرفات التي تعد من أنواع التلاعب 

أو التضليل، عند ارتكابها بهدف تكوين انطباع كاذب أو مضلل بوجود نشاط تداول في ورقة مالية أو 

رائها أو بيعها، أو بهدف تكوين سعر مصطنع لطلب أو عرض أو تداول ورقة مالية، التصرفات اهتمام بش

( إدخال أمر أو أوامر لشراء ورقة مالية مع العلم المسبق بأنه تم أو سوف يتم إدخال أمر أو أوامر 1الآتية: 

دخال أمر أو أوامر لبيع ( إ2مشابهة ومقاربة من حيث الحجم والتوقيت والسعر لبيع تلك الورقة المالية، 

ورقة مالية مع العلم المسبق بأنه تم أو سوف يتم إدخال أمر أو أوامر مشابهة ومقاربة من حيث الحجم 

( شراء أو تقديم عروض لشراء ورقة مالية بأسعار تتزايد 3والتوقيت والسعر لشراء تلك الورقة المالية، 

( بيع أو تقديم عروض لبيع ورقة مالية بأسعار 4يد، بشكل متتابع، أو بنمط من الأسعار متتابعة التزا

( إدخال أمر أو أوامر لشراء أو بيع ورقة مالية 5تتناقص بشكل متتابع، أو بنمط أسعار متتابعة التناقص، 

بهدف: وضع سعر مسبق التحديد للبيع أو العرض أو الطلب، تحقيق سعر إغلاق مرتفع أو منخفض للبيع 

اء سعر البيع أو العرض أو الطلب ضمن مدى مسبق التحديد، إدخال أمر أو أو العرض أو الطلب، إبق

 سلسلة من الأوامر على ورقة مالية دون وجود نية لتنفيذها".

خلال الفترة من تاريخ  ثبوت قيام المدعى عليه الأولوحيث انتهى القرار محل الاستئناف إلى     

محفظتيه الاستثماريتين والمحفظة الاستثمارية  بالتداول علىم 15/07/2012م حتى تاريخ 6/07/2011

أسهم الشركات  هأوامر شراء أثناء تداول ةوذلك بإدخال عد والعائدة للمدعى عليها الثانية،التي يديرها 

 سعر الافتتاح.     وسعر الإغلاق،  فيلتأثير وا هذه الشركات، سهمأر اسعأ فيلتأثير محل المخالفة، بهدف ا

سجل حركة المحافظ الاستثمارية إلى ة الفصل في قرارها محل الاستئناف استناداً وحيث ثبت للجن    

وجود عدد كبير من  ،وسجل نشاط الشركات محل المخالفة خلال الفترة محل الدعوى ،محل الدعوى

 فيووجود عدد من أوامر الشراء للتأثير  ،سعر السهم فيأوامر الشراء وبكميات وأسعار متفاوتة للتأثير 

 سعر الافتتاح. فيشراء للتأثير  أوامرثبت وجود  كذلكالإغلاق،  سعر



  

51 
 

وحيث إنه يلزم لإسناد التهمة بمخالفة المادة )التاسعة والأربعين( من نظام السوق المالية التي نصت         

على أنه: "يعد مخالفاً لأحكام هذا النظام أي شخص يقوم عمداً بعمل أو يشارك في أي إجراء يوجد 

عاً غير صحيح أو مضللًا بشأن السوق، أو الأسعار، أو قيمة أي ورقة مالية، بقصد إلاد ذلك انطبا

الانطباع، أو لحث الآخرين على الشراء أو البيع أو الاكتتاب في تلك الورقة، أو الإحجام عن ذلك أو 

لثانية من لائحة لحثهم على ممارسة أي حقوق تمنحها هذه الورقة، أو الإحجام عن ممارستها"، والمادة ا

سلوكيات السوق التي نصت على أنه: " أ( يحظر على أي شخص القيام أو المشاركة في أي تصرفات أو 

ممارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق بأمر أو صفقة على ورقة مالية، إذا كان ذلك الشخص 

تتيح له أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الممارسة، أو إذا توافرت أس  منطقية 

أو الممارسة. ب( يحظر على أي شخص القيام بشكل مباشر أو غير مباشر بإدخال أمر أو تنفيذ صفقة 

( انطباع كاذب أو مضلل بوجود نشاط تداول في الورقة 1على ورقة مالية بهدف تكوين أي مما يلي: 

نع لطلب أو عرض أو تداول الورقة المالية أو أي ورقة مالية ( سعر مصط2المالية أو اهتمام بشرائها أو بيعها. 

( من المادة الثالثة من لائحة سلوكيات السوق التي نصت على أنه: "تدخل في 1والفقرة )ب/ ،ذات علاقة "

الأعمال والتصرفات التي تعد من أنواع التلاعب أو التضليل، عند ارتكابها بهدف تكوين انطباع كاذب 

نشاط تداول في ورقة مالية أو اهتمام بشرائها أو بيعها، أو بهدف تكوين سعر مصطنع  أو مضلل بوجود

( إدخال أمر أو أوامر لشراء ورقة مالية مع 1لطلب أو عرض أو تداول ورقة مالية، التصرفات الآتية .... 

توقيت والسعر العلم المسبق بأنه تم أو سوف يتم إدخال أمر أو أوامر مشابهة ومقاربة من حيث الحجم وال

( من نف  المادة والتي نصت على أن من تلك الأعمال 2الفقرة )ب/ وأيضاً ،لبيع تلك الورقة المالية"

والتصرفات: "إدخال أمر أو أوامر لبيع ورقة مالية مع العلم المسبق بأنه تم أو سوف يتم إدخال أمر أو أوامر 

( من 3الفقرة )ب/ تلك الورقة المالية"، وأيضاًمشابهة ومقاربة من حيث الحجم والتوقيت والسعر لشراء 

نف  المادة التي نصت على أن من تلك الأعمال والتصرفات: "شراء أو تقديم عروض لشراء ورقة مالية 

( من نف  المادة 5الفقرة )ب/ وأيضاً ،بأسعار تتزايد بشكل متتابع، أو بنمط من الأسعار متتابعة التزايد"

لأعمال والتصرفات: "إدخال أمر أو أوامر لشراء أو بيع ورقة مالية بهدف: وضع التي نصت على أن من تلك ا

يلزم لذلك توافر ركنين أحدهما مادي ويتحقق بقيام  -"سعر مسبق التحديد للبيع أو العرض أو الطلب

المدعى عليه بأي تصرفات أو ممارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق بأمر أو صفقة على ورقة 

للقيام بالعمل أو التصرف أو الممارسة التي  عليهلية، وثانيهما معنوي ويتمثل في انصراف إرادة المدعى ما

تنطوي على تلاعب وتضليل مع علمه أو إمكانية علمهم بطبيعة التصرف أو الممارسة، أو إذا توافرت أس  

تلاعب أو تضليل فيما يتعلق  منطقية تتيح له أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الممارسة التي تنطوي على

 بأمر أو صفقة على ورقة مالية.
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بإدخال عدد من أوامر الشراء وبكميات كبيرة أثناء  الأول قيام المدعى عليهوحيث ثبت للجنة الفصل     

وقيامه بإدخال أوامر شراء بأسعار متفاوتة أعلى من سعر التنفيذ  ،التداول تأثر بها سعر السهم ارتفاعاً

ثبت قيامه بإدخال أمر شراء قبل  كذلكالدقائق الأخيرة من التداول للتأثير في سعر الإغلاق، وذلك في 

سعر الافتتاح وهو ما يثبت توافر الركن المادي للمخالفات المنسوبة  فيافتتاح السوق وبسعر أعلى للتأثير 

    إليه.

كات خلال فترة ارتكابه لتلك وحيث إنِّ الثابت من سلوك وممارسات المدعى عليه على أسهم الشر    

المخالفات انصراف إرادته إلى إدخال تلك الأوامر بالمخالفة لنظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية، وبالنظر 

سعر الإغلاق  فيإلى سلوكيات المدعى عليه يظهر أنها كانت بقصد التأثير على سعر السهم والتأثير 

 معه الركن المعنوي سعر الافتتاح، مما يتحقق  فيوالتأثير 

بمخالفة المادة )التاسعة  المستثمرةوحيث انتهى القرار محل الاستئناف إلى عدم إدانة المدعى عليها     

والأربعين( من نظام السوق المالية والمادتين )الثانية( و)الثالثة( من لائحة سلوكيات السوق، ونسبة 

ساً على أن وكيل المدعى عليه قد ذكر في جلسة النظر المخالفات المنسوبة إليها إلى المدعى عليه، تأسي

ويتولى  المستثمرةهـ أن موكله كان يقوم بإدارة محفظة المدعى عليها 19/10/1434التي عقدت بتاريخ 

أكد وعمليات البيع والشراء على المحفظة بعد تزويده من قبلها باسم المستخدم والرقم السري لمحفظتها، 

ارة محفظة موكلته هو المدعى عليه، وهذا  يتفق مع ما استدلت به جهة الادعاء وكيلها أن من يتولى إد

( المستخدمة IP ADDRESSمن خلال التحقيق الذي أجرته مع المدعى عليه، ويسند ذلك تطابق عناوين الـ )

 عند الدخول على محافظ المدعى عليهما طبقاً لما قدمته جهة الادعاء، واتحاد الأسهم محل المخالفة،

هذه اللجنة على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى والبيانات المستخلصة من سجل نشاط الشركات وباطلاع 

من وفق ما ورد من سجلات محل المخالفة، وحركة عمليات المحافظ الاستثمارية للمدعى عليه الأول 

وما تبين لها من  اللجنة وما احتوته من أدلة وقرائن، وتحليلها من قبل هذه، (تداول)شركة السوق المالية 

التي تم من خلالها تنفيذ الصفقات المخالفة محل الدعوى،  للمدعى عليهمانترنت لإالعناوين  وجود تطابق

 :وفق ما يتبين من الجدول الآتي

 التداول من عنوان متطابق التاريخ (IP Address) نترنتلإاعنوان  م

 المدعى عليها الثانيةمع المدعى عليه الأول  م2/7/2011 176.45.22.204 1

 م9,6,5/7/2011 94.99.88.98 2

 م12,11,10,9/7/2011 2.91.210.156 3

 م17,13/7/2011 2.89.125.246 4

 م13/7/2011 94.97.22.85 5

 م20/7/2011 94.96.71.37 6

 م27,26,25,24/7/2011 77.31.75.127 7
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 التداول من عنوان متطابق التاريخ (IP Address) نترنتلإاعنوان  م

8 176.45.57.104 
 م31,30/7/2011

 م1/8/2011

 م2/8/2011 2.89.157.17 9

 م9,8,7/8/2011 176.4518.72 10

 م15/8/2011 176.44.113.236 11

 م3/9/2011 2.88.87.244 12

 م7,5/9/2011 176.44.182.104 13

 م13,11,10/9/2011 176.44.82.134 14

 م17/9/2011 176.44.106.69 15

 م21,20,18/9/2011 2.90.73.196 16

 م28,27,26,25/9/2011 2.90.28.167 17

 م1/10/2011 77.30.26.220 18

 م4/10/2011 94.97.240.78 19

 م5/10/2011 2.88.33.83 20

 م10,9/10/2011 2.89.201.82 21

 م17/10/2011 2.89.97.242 22

 م26,24/10/2011 94.99.41.234 23

24 176.44.67.75 
 م30,29/10/2011

 م1/11/2011

 م2/11/2011 77.30.94.67 25

 م14/11/2011 77.31.244.127 26

 م19,15/11/2011 2.90.183.50 27

 م4/12/2011 77.30.59.48 28

تبين لهذه اللجنة وجود حوالة بنكية من المدعى عليه الأول للمدعى عليها الثانية بتاريخ  كذلك

بالإضافة إلى ، ...ا لدى مصرف ألف ريال، أودعت في حسابهن يعشر( 20,000م بمبلغ )14/2/2012

، الأمر الذي ترى معه هذه اللجنة ثبوت ارتكاب المدعى عليه الأول المخالفات اتحاد الأسهم محل المخالفة

محل الدعوى؛ من خلال محفظتيه الاستثماريتين والمحفظة العائدة للمدعى عليها الثانية وفق ما انتهى إليه 

 قرار لجنة الفصل محل الاستئناف.

من خلال المحافظ الاستثمارية محل المخالفة بإدخال عدد من أوامر الشراء  وحيث ثبت قيام المدعى عليه    

أسعار أسهم الشركات محل المخالفة، وما تحقق نتيجة لذلك من استفادة  فيوالبيع بهدف التأثير 

ال سلسلة من أوامر الاستثمارية التي يديرها، وقيامه كذلك بإدخ ةوالمحفظمحفظتيه الاستثماريتين 
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سهم، وإدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر ر الأاسعأ فيالشراء بأسعار متتابعة التزايد بهدف التأثير 

 سعر الافتتاح الأمر الذي يتحقق معه الركن المادي. فيإغلاق مرتفع، وإدخال أوامر شراء للتأثير 

سهم الشركات خلال فترة ارتكابه لتلك وحيث إنِّ الثابت من سلوك وممارسات المدعى عليه على أ    

وبالنظر  المخالفات انصراف إرادته إلى إدخال تلك الأوامر بالمخالفة لنظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية،

أسعار أسهم  فيوذلك للتأثير إلى سلوكيات المدعى عليه يظهر أنها كانت بقصد التلاعب والتضليل 

 ق معه الركن المعنوي.، مما يتحقالشركات محل المخالفة

وحيث تبين لهذه اللجنة من الاطلاع على وقائع الدعوى واستخلاص الأدلة والقرائن أن تصرفات     

المثبتة في ملف الدعوى شكلت مخالفات صريحة لأحكام المادة )التاسعة الأول وممارسات المدعى عليه 

الثالثة( من لائحة سلوكيات السوق؛ إذ إن التعامل في والأربعين( من نظام السوق المالية والمادتين )الثانية( و)

السوق لابد أن يكون وفقاً لنظام السوق المالية ولوائحه، وأن تكون العمليات التي تتم بموجبه مقصودة 

لذاتها وأن لا يكون القصد منها التلاعب أو الإيهام أو التضليل، وأن لا تنفذ تلك العمليات بقصد جني 

صورة غير حقيقية عن عمليات تداول  ويعطيغير مشروعة مما يحدث ضرراً بالآخرين  منفعة شخصية بحتة

السعر العادل للعرض والطلب في السوق، مما ينعك  سلباً على المتداولين، الأمر الذي  فيالأسهم ويؤثر 

المخالفات محل الدعوى؛ من خلال محفظتيه  الأول المدعى عليهارتكاب ترى معه هذه اللجنة ثبوت 

 .الاستثماريتين والمحفظة الاستثمارية العائدة للمدعى عليها الثانية التي يديرها المدعى عليه الأول

ورد في المذكرة الاستئنافية المقدمة من المدعية، المتضمنة طلبها نقض القرار محل ما إلى وبالنسبة     

لفة المادة )التاسعة والأربعين( من النظام، بمخا المستثمرة الاستئناف في جزئيته المتعلقة بإدانة المدعى عليها 

والمادتين )الثانية( و)الثالثة( من لائحة سلوكيات السوق أثناء تداولها على محفظتها الاستثمارية، فقد ثبت 

لهذه اللجنة وفق ما تم بيانه بعاليه ارتكاب المدعى عليه الأول المخالفات محل الدعوى؛ من خلال محفظتيه 

المحفظة العائدة للمدعى عليها الثانية وفق ما انتهى إليه قرار لجنة الفصل، الأمر الذي الاستثماريتين و

 ما انتهى إليه.  تنتهي معه هذه اللجنة إلى تأييد قرار لجنة الفصل في

القرار محل الاستئناف في جزئيته نقض من في مذكرة استئنافها طالبت به المدعية ما إلى وبالنسبة     

وفقاً لما الاستثمارية  اعلى محافظهمبدفع المكاسب غير المشروعة المحققة ام المدعى عليهما بإلزالمتعلقة 

ورد بقرار الاتهام، وحيث إن المادة )التاسعة والخمسين( من نظام السوق المالية قد أعطت المدعية الحق في 

أن أي شخص قد اشترك أو  إقامة دعوى أمام اللجنة لاستصدار قرار بالعقوبة المناسبة "إذا تبين للهيئة

يشترك أو شرع في أعمال أو ممارسات تشكل مخالفة لأي من أحكام هذا النظام أو لوائحه أو قواعد 

الفقرة إلى السوق"، وحيث إن مطالبة المدعية بإلزام المخالف بدفع المكاسب غير المشروعة يأتي استناداً 

"... إلزام المخالف بدفع المكاسب التي حققها نتيجة ( من المادة )التاسعة والخمسين( التي نصت على 4)أ/
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هذه المخالفة إلى حساب الهيئة"، وبما أن المكاسب المقصودة في هذه الفقرة هي الأموال التي تحصلت أو 

اجتمعت عن طريق غير مشروع نظاماً بفعل أو تصرف إلابي أو سلبي من مالكها أو كاسبها سواء 

إذ إن عدم المشروعية وصف لحق بالمكاسب  ؛في يد أو حيازة كاسبها مأ أكانت في يد أو حيازة مالكها

لتحققها نتيجة مخالفة نص نظامي، إذ جاء وصف عدم مشروعية تلك المكاسب من أمر خارجي منفك 

عن ذاتها، وبالتالي أصبحت تلك المكاسب غير مشروعة على من هي في يده أو حيازته بسبب دخولها عليه 

ويلزمه دفعها إلى حساب المدعية، وحيث إن إقامة المدعية لهذه الدعوى على المدعى  بطريق غير مشروع،

عليهم والمستثمرين كان بهدف المحافظة على سلامة السوق وحماية المستثمرين من الممارسات غير 

 العادلة، أو غير السليمة، أو التي تنطوي على احتيال أو غش أو تدلي  أو تلاعب أو تضليل، مما لعل

دعوى الهيئة بهذه الصفة ضمن نطاق الدعوى العامة. وحيث إن من المقرر نظاماً وقضاءً أن لهذه اللجنة 

الحق في تطبيق الجزاء المناسب في حدود ما قضى به النظام، بما في ذلك مقدار المكاسب غير المشروعة، 

الهيئة وهذه اللجنة، وإعمالًا  وباستقراء هذه اللجنة للطرق المتبعة لاحتساب المكاسب غير المشروعة لدى

 لسلطتها التقديرية، فقد تم التوصل إلى أن المكاسب غير المشروعة المتحققة على محافظ المدعى عليه

 نتيجة ارتكاب المخالفات المثبتة في ملف الدعوى جاءت على النحو الآتي:ة والمستثمر الأول

 :الرئيسي ( المدعى عليه1

( ثمانية ملايين ومائة وسبعة عشر ألفاً 8,117,734.65شروعة المتحققة )بلغ مقدار المكاسب غير الم 

 هللة، وذلك وفق التفصيل الآتي: ينوست اًريالًا وخمس ينوثلاثوسبعمائة وأربعة 

 قيمة البيع تكلفة الشراء فترة المخالفة الشركة م
المكاسب/ 

 الخسائر المتحققة

 )ب( 1
25/7/2011 31/7/2011 3,472,755.60 3,507,061.70 34,306.10 

17/4/2012 17/4/2012 10,814,971.75 10,873,590.00 58,618.25 

 5,093.80 1,837,845.50 1,832,751.70 23/7/2011 23/7/2011 )ت( 2

 20,810.45 1,689,655.60 1,668,845.15 09/03/2011 24/8/2011 )ث( 3

 20,944.80 4,202,491.70 4,181,546.90 10/04/2011 10/04/2011 )ج( 4

 14,722.45 2,707,202.65 2,692,480.20 25/7/2011 25/7/2011 )خ( 5

 335,377.80 12,721,253.00 12,385,875.20 03/12/2011 03/12/2011 )د( 6

 587,043.25 18,124,572.00 17,537,528.75 26/12/2011 26/12/2011 )ذ( 7

 2,144.15 1,578,444.15 1,576,300.00 07/06/2011 07/06/2011 )ر( 8

 38,569.60 7,833,663.00 7,795,093.40 12/10/2011 12/10/2011 )س( 9

 75,080.10 7,114,435.15 7,039,355.05 16/11/2011 16/11/2011 )ص( 10

 31,466.25 2,630,261.90 2,598,795.65 23/7/2011 20/7/2011 )ط( 11

 )ض( 12
13/8/2011 13/8/2011 6,017,601.60 6,079,887.50 62,285.90 

27/9/2011 10/03/2011 20,691,710.50 21,181,993.20 490,282.70 

11/01/2011 11/01/2011 7,455,959.50 7,557,952.25 101,992.75 
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 قيمة البيع تكلفة الشراء فترة المخالفة الشركة م
المكاسب/ 

 الخسائر المتحققة

 5,476.45 769,086.95 763,610.50 16/7/2011 16/7/2011 )ك( 13

 )ل( 14
17/9/2011 17/9/2011 7,092,898.75 7,198,685.15 105,786.40 

28/12/2011 28/12/2011 8,650,818.30 8,907,415.20 256,596.90 

 255,682.60 23,336,119.20 23,080,436.60 08/01/2011 24/7/2011 )م( 15

 )ن( 16

08/07/2011 17/8/2011 7,018,963.25 7,069,994.25 51,031.00 

09/03/2011 09/03/2011 2,449,819.00 2,470,515.25 20,696.25 

28/9/2011 28/9/2011 3,536,498.50 3,544,256.25 7,757.75 

10/09/2011 10/09/2011 4,603,544.25 4,726,327.00 122,782.75 

30/11/2011 12/07/2011 10,748,724.00 10,902,208.25 153,484.25 

26/6/2012 26/6/2012 13,966,870.75 14,368,318.00 401,447.25 

 )هـ( 17

26/9/2011 26/9/2011 3,257,373.60 3,421,069.05 163,695.45 

21/11/2011 21/11/2011 7,830,278.30 7,920,845.30 90,567.00 

04/03/2012 04/03/2012 13,484,748.90 13,822,967.80 338,218.90 

 799,881.80 15,175,500.00 14,375,618.20 18/3/2012 18/3/2012 )و( 18

 )ب ب( 19

27/9/2011 27/9/2011 3,919,766.60 4,015,858.80 96,092.20 

10/09/2011 10/09/2011 4,160,937.10 4,173,432.10 12,495.00 

28/12/2011 28/12/2011 8,191,780.25 8,371,132.25 179,352.00 

 )ج ج( 20

24/8/2011 24/8/2011 4,888,957.75 4,892,224.00 3,266.25 

11/01/2011 11/01/2011 7,183,604.70 7,494,388.70 310,784.00 

17/12/2011 17/12/2011 8,051,910.00 8,252,603.25 200,693.25 

31/12/2011 31/12/2011 7,772,892.25 8,141,257.25 368,365.00 

07/11/2011 15/7/2011 32,521,677.75 34,460,694.50 1,939,016.75 

 )د د( 21
07/10/2011 07/10/2011 1,188,765.10 1,200,600.70 11,835.60 

03/04/2012 03/04/2012 11,868,021.25 11,909,886.50 41,865.25 

 89,053.10 8,078,189.90 7,989,136.80 31/12/2011 31/12/2011 )ر ر( 22

 27,204.30 9,667,567.80 9,640,363.50 19/5/2012 19/5/2012 )س س( 23

 28,594.10 9,813,781.25 9,785,187.15 04/07/2012 04/07/2012 )ف ف( 24

 157,274.75 12,358,305.50 12,201,030.75 04/03/2012 04/03/2012 )ق ق( 25

 8,117,734.65 الإجمالي

المكاسب غير  طلاع هذه اللجنة على ما ورد في تقرير المدعية المرافق لملف الدعوى المتضمن تقديروبا

 المشروعة المتحققة نتيجة المخالفات المرتكبة على الشركات الآتية:

 الشركة م
 المكاسب غير المشروعة كما وردت

 في تقرير المدعية المرافق لملف الدعوى

 المكاسب غير المشروعة وفقاً 

 لما توصلت إليه هذه اللجنة

 92,924.35 34,306.10 )ب( 1

 552,568.60 162,564.20 )ض( 2
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قصر الإلزام بدفع المكاسب غير المشروعة المتحققة نتيجة ارتكاب تلك  هذه اللجنة ارتأتفقد     

( سبعة ملايين وستمائة وتسعة 2/7,669,111)وفقاً لما طالبت به المدعية، ليصبح مقدارها المخالفات 

 تين.وهلل ومائة وأحد عشر ريالًا اًألف ينوست

 ( المستثمرة:2

ريالًا  ينوثلاث( ستة آلاف ومائة 55/6,130لمكاسب الغير المشروعة المتحققة على محفظتها )بلغ مقدار ا

 :الآتيكان تفصيلها كو ،هللة ينوخمس اًوخمس

 قيمة البيع تكلفة الشراء فترة المخالفة الشركة م
المكاسب / الخسائر 

 المتحققة

 1,880.50 297,482.50 295,602.00 25/7/2011 25/7/2011 )ب( 1

 1,922.05 295,165.00 293,242.95 25/7/2011 25/7/2011 )خ( 2

 427.10 273,280.00 272,852.90 20/7/2011 20/7/2011 )ط( 3

 900.40 352,022.00 351,121.60 13/8/2011 13/8/2011 )ض( 4

 1,000.50 257,280.00 256,279.50 26/9/2011 26/9/2011 )هـ( 5

 6,130.55 الإجمالي

ورد في المذكرة الاستئنافية المقدمة من المدعية، المتضمنة طلبها نقض القرار محل ما إلى النسبة وب    

القرار  رأت لجنة الفصل فيوحيث بالغرامات المفروضة على المدعى عليه،  الاستئناف في جزئيته المتعلقة

مائة وخمسون ي ونان وثمانملي (2.850,000غرامة مالية قدرها )إلزام المدعى عليه بدفع محل الاستئناف 

بأن تقضي ن الفقرة )ب( من المادة )التاسعة والخمسين( من نظام السوق المالية ، تأسيساً على أريال ألف

وما انتهت إليه لجنة الفصل بناءً على  يرتكبها المدعى عليه،عن كل مخالفة المفروضة تكون الغرامة 

 تقدير العقوبة المناسبة لكل مخالفة وفق ظروف ارتكابها سلطتها التقديرية وفقاً لنظام السوق المالية في

من  وبما يحقق المصلحة العامة على نحو ما يتجلى من مقاصد النظام وأهدافه التي وضع من أجل تحقيقها؛

ألف ريال عن كل مخالفة من المخالفات التي ارتكبها والتي  ينثلاث( 30,000تغريم المدعى عليه بمبلغ )

مخالفة، الأمر الذي تنتهي معه هذه اللجنة إلى تأييد ما انتهى إليه قرار لجنة الفصل محل  (95بلغ عددها )

الاستئناف فيما يتعلق بعدد المخالفات المرتكبة، تأسيساً على ما ظهر لهذه اللجنة بعد تأمل تلك المخالفات 

أنَّ بعضها  -رد في قرار الاتهامالواردة في جدول المخالفات المشار إليه في وقائع هذه الدعوى وفقاً لما و -

قد تضمنت في ذاتها مخالفات مركبة لأحكام المادة )التاسعة والأربعين( من نظام السوق المالية والمادتين 

)الثانية( و)الثالثة( من لائحة سلوكيات السوق، ومثلت في جوهرها عدة مخالفات كل منها مستقلة عن 

 والكمية، وذلك على النحو الآتي: الأخرى من حيث الوقت والأوامر المدخلة

إلى  12:08:32التي امتدت من الساعة  ،)ض(م على سهم 13/8/2011أولًا: المخالفة التي تمت بتاريخ 

 ، كونت في جوهرها مخالفتين، وذلك على النحو الآتي:13:33:13الساعة 
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 م
 الوقت:

 وصف المخالفة
 إلى من

1 12:08:32 12:55:11 

أمر شراء  وإجراء تعديل على احد الأوامر  ينوخمسبإدخال واحد والثاني الأول  قام المدعى عليهما

وسعر السوق نفذت  ريالًا 44.90و ريالًا 42وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 122,082 بإجمالي كمية

سهم وبأسعار أ 130,906أمر بيع بإجمالي كمية  ينوثلاث، ثم قاما بإدخال ثمانية بالكامل

 . اًسهم 118,582نفذ منها  ،ريالًا 44,30و ريالًا 43,30تراوحت بين 

2 13:12:33 13:33:13 

 اًسهم  24,655 بإدخال تسعة أوامر شراء بإجمالي كميةوالثاني قام المدعى عليهما الأول 

، ثم قاما بإدخال أمري بيع بإجمالي كمية وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 44.50وبسعري 

 .بالكامل انفذ ،ريالًا 44,50وبسعر  اًسهم 28,155

 

، خلال الفترة الزمنية التي امتدت من الساعة )م(م على سهم 25/7/2011ثانياً: المخالفة التي تمت بتاريخ 

 ، كونت في جوهرها مخالفتين، وذلك على النحو الآتي:13:56:40إلى الساعة  10:58:03
 

 م

 الوقت:

 وصف المخالفة

 إلى من

1 10:58:03 11:33:52 

 اًسهم 7,987بإدخال وتعديل ستة عشر أمر شراء بإجمالي والثاني ام المدعى عليهما الأول ق

، ثم قاما بإدخال وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 40.50و ريالًا 38.80وبأسعار تراوحت بين 

 ريالًا 40,20و ريالًا 38وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 71,364سبعة عشر أمر بيع بإجمالي كمية 

 .اًسهم 65,468نفذ منها  ،عر السوقوس

2 13:52:49 13:56:40 

 ريالًا 36سهم وبسعر   11,500 قام المدعى عليه الأول بإدخال سبعة أوامر شراء بإجمالي كمية

وبأسعار تراوحت  اًسهم 57,555، ثم قام بإدخال خمسة أوامر بيع بإجمالي كمية نفذت بالكامل

 .اًسهم 57,421منها  نفذ ،ريالًا 35,40و ريالًا 35بين 

 

، خلال الفترة الزمنية التي امتدت من الساعة )م(م على سهم 30/7/2011ثالثاً: المخالفة التي تمت بتاريخ 

 ، كونت في جوهرها مخالفتين، وذلك على النحو الآتي:13:49:48إلى الساعة  11:30:51
 

 م

 الوقت:

 وصف المخالفة

 إلى من

1 11:30:51 12:20:02 

سهم   73,200بإدخال ثمانية وعشرون أمر شراء بإجمالي كميةوالثاني لمدعى عليهما الأول قام ا

، ثم قاما بإدخال ثلاثة وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 34و ريالًا 31.20وبأسعار تراوحت بين 

 ،ريالًا 32,50و ريالًا 31,80سهم وبأسعار تراوحت بين  73,200عشر أمر بيع بإجمالي كمية 

 . ت بالكاملنفذ

2 13:12:20 13:49:48 

 اًسهم  62,813أمر شراء بإجمالي كمية ين وسبعيناثنبإدخال  والثانيقام المدعى عليهما الأول 

، ثم قاما بإدخال اثني وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 34و ريالًا 32.10وبأسعار تراوحت بين 

 ،ريالًا 33,40و ريالًا 32,80اوحت بين وبأسعار تر اًسهم 89,879عشر أمر بيع بإجمالي كمية 

 .اًسهم 73,913نفذ منها 
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، خلال الفترة الزمنية التي امتدت من )ح ح(م على سهم 14/7/2012رابعاً: المخالفة التي تمت بتاريخ 

 ، كونت في جوهرها مخالفتين، وذلك على النحو الآتي:14:48:19إلى الساعة  10:59:52الساعة 

 

 م

 الوقت:

 خالفةوصف الم

 إلى من

1 10:59:52 11:29:01 

بإدخال ثلاثة سعر السهم إلى النسبة القصوى في اليوم السابق  فيبعد التأثير قام المدعى عليه الأول 

سهم وبأسعار تتراوح  58,401عشر أمر شراء و إجراء عدة تعديلات عليها و ذلك بإجمالي كمية 

، ثم قام بإدخال عشرين أمر اًسهم 56,589فذ منها وسعر السوق، ن ريالًا 59.75و ريالًا 57بين 

 60و ريالًا 57وبأسعار تتراوح بين  اًسهم 379,336بيع وإجراء تعديلات عليها بإجمالي كمية 

      سهم.أ 349,108وسعر السوق، نفذ منها  ريالًا

2 13:46:34 14:48:19 
بإدخال أربعة أوامر شراء بإجمالي ليوم سعر السهم في بداية ا فيبعد التأثير قام المدعى عليه الأول 

 سهم. 174,000نفذ منها  ،ريالًا 60سهم وبسعر   185,000كمية 
 

، خلال الفترة الزمنية التي امتدت من )ش ش(م على سهم 20/6/2012خامساً: المخالفة التي تمت بتاريخ 

 على النحو الآتي: ، كونت في جوهرها مخالفتين، وذلك12:01:16إلى الساعة   11:03:56الساعة 

 م

 الوقت:

 وصف المخالفة

 إلى من

1 11:03:56 11:22:02 

وبأسعار  اًسهم  127,780 قام المدعى عليه الأول  بإدخال اثني عشر أمر شراء بإجمالي كمية

، ثم قام بإدخال سبعة أوامر بيع وسعر السوق نفذت بالكامل ريالًا 68و ريالًا 63.50تراوحت بين 

ثم إجراء عدة  ريالًا 65و ريالًا 62,50وبأسعار تراوحت بين  اًسهم 127,780 بإجمالي كمية

     تعديلات على أسعار أوامر البيع حتى نفذت الكمية بالكامل.

2 11:34:05 12:01:16 

وبسعر  اًسهم  101,280 قام المدعى عليه الأول بإدخال اثنين وثلاثين أمر شراء بإجمالي كمية

وبسعري  اًسهم 119,280ثم قام بإدخال أمري بيع بإجمالي كمية  ،السوق نفذت بالكامل

ثم إجراء عدة تعديلات على سعر أمر البيع الأول حتى نفذت الكمية  ريالًا 65,75و ريالًا 64,25

 .بالكامل

 

ل وإعمالًا من هذه اللجنة لسلطتها التقديرية وفقاً لنظام السوق المالية في تقدير العقوبة المناسبة لك    

مخالفة وفق ظروف ارتكابها وبما يحقق المصلحة العامة على نحو ما يتجلى من مقاصد النظام وأهدافه 

التي وضع من أجل تحقيقها، وما يحقق المقصود من فرضها. وحيث إن من سلطتها عند تقدير العقوبة 

لابسات المحيطة بها، المناسبة أن تستشف الظروف المخففة أو المشددة من طبيعة المخالفات والظروف والم

وما انطوت عليه من تحايل وتضليل للمستثمرين، وحيث إن تلك المخالفات تعد انتهاكاً جوهرياً لسلامة 

واستقرار السوق المالية وحماية المستثمرين، التي يسعى النظام إلى تحقيقها، وبالنظر إلى الأفعال 

ضلل الذي انتهجه في مخالفاته الممتدة للفترة من والتصرفات التي قام المدعى عليه بارتكابها والسلوك الم
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م، وعدد الشركات محل المخالفات، وعدد المخالفات المرتكبة وفقاً 15/7/2012إلى م، 6/7/2011

 لما هو مبين أدناه:

 عدد المخالفات لكل شركة الشركات محل المخالفة م

 1 )أ( 1

 5 )ب( 2

 1 )ت( 3

 2 )ث( 4

 3 )ج( 5

 1 )ح( 6

 1 ()خ 7

 1 )د( 8

 1 )ذ( 9

 1 )ر( 10

 2 )ز( 11

 2 )س( 12

 3 )ش( 13

 1 )ص( 14

 3 )ط( 15

 5 )ض( 16

 2 )ع( 17

 1 )غ( 18

 1 )ف( 19

 1 )ق( 20

 1 )ك( 21

 2 )ل( 22

 7 )م( 23

 13 )ن( 24

 4 )هـ( 25

 1 )و( 26

 1 )ي( 27

 2 )أأ( 28

 3 )ب ب( 29

 3 )ج ج( 30

 8 )ح ح( 31
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ألف ريال عن  خمسة عشر( 15,000وبالنظر إلى ما تقدم، فإن هذه اللجنة ترى فرض غرامة مالية قدرها )

 ه.كل مخالفة من المخالفات المرتكبة وفق ما هو وارد في الجدول أعلا

أمَّا ما طالبت به المدعية في استئنافها من إيقاع عقوبة السجن المقررة في الفقرة )ج( من المادة )السابعة     

لثبوت مخالفته للمادة )التاسعة والأربعين( من  ؛الأول والخمسين( من نظام السوق المالية على المدعى عليه

لوكيات السوق، فإنه بالنظر في المخالفات المرتكبة النظام، والمادتين )الثانية( و)الثالثة( من لائحة س

 فإنها لم تر ما يستوجب إيقاع هذه العقوبة. ،وإعمالًا للسلطة التقديرية لهذه اللجنة

انتهى إليه القرار محل الاستئناف من منع المدعى عليه الأول مـن تداول أسهم ما إلى وبالنسبة     

عمل فيها، ومن مزاولة الوساطة وإدارة المحافظ والعمل مستشار الشركات المدرجة في السوق المالية وال

وحيث إن من ضمن العقوبات المقررة بموجب المادة )التاسعة والخمسين( استثمار مدة )سنة وستة أشهر(، 

من نظام السوق المالية إلزام الشخص المعني بالتوقف، أو الامتناع عن القيام بالعمل موضوع الدعوى، ومنع 

من مزاولة الوساطة، أو إدارة المحافظ، أو العمل مستشار استثمار، ومنعه من العمل في  المخالف

الشركات التي تتداول أسهمها في السوق، وحيث إن نظام السوق المالية لم يحدد مدة منع المخالف من 

محققاً لسلامة السوق مزاولة تلك الأعمال تاركاً لهذه اللجنة صلاحية تحديد تلك المدة وفقاً لما تراه عادلًا و

وحيث تبين لهذه اللجنة بعد الاطلاع على قرار الاتهام أنه لم يتضمن مطالبة المدعية  وحماية المستثمرين،

ما  تأييد قرار لجنة الفصل في بمنع المدعى عليه من مزاولة الوساطة، الأمر الذي ترى معه هذه اللجنة

ل أسهم الشركات المدرجة في السوق المالية والعمل فيها، من منع المدعى عليه الأول مـن تداو انتهى إليه

 ومن إدارة المحافظ والعمل مستشار استثمار مدة )سنة وستة أشهر( فقط.

خطأ في تطبيق نظام السوق أ القرار محل الاستئناف قدأن من  وكيل المدعى عليه الأوله ب أما ما دفع    

المادة في حين أن  أسعار أسهم الشركات محل المخالفة، فيعلى التأثير الإدانة أس   عندماالمالية، 

أن التأثير على فرض ثبوته لا يكفي ، وعلى إلاد انطباع غير صحيحنصت ( من النظام التاسعة والأربعين)

لقيام المخالفات،  لازماًلم ينطو على تلاعب واحتيال، فيدفعه أن حصول التأثير في الأسعار لي   للإدانة ما

 2 د د() 32

 1 )ر ر( 33

 2 )س س( 34

 5 )ش ش( 35

 1 )ف ف( 36

 1 )ق ق( 37

 95 مجموع عدد المخالفات
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جرد توافر قصد التأثير وإلاد انطباع غير صحيح أو مضلل بشأن السوق أو الأسعار أو بم ىفتوإنما يك

 تحققه في عمليات المدعى عليه محل المخالفة.قيمة أي ورقة مالية، وهو ما ثبت 

ت بثبولاستدلال في اتعسف القرار محل الاستئناف قد أن من  وكيل المدعى عليه الأوله ب أما ما دفعو      

المدعى الظروف المحيطة بممارسات  بأن عنهفيجاب ، ات وأنها كانت بقصد التأثير أو التلاعبالفالمخ

وبما أن إثبات التلاعب في السوق يكون بناءً  ،في السوق هي المعيار الرئي  في بناء "القصد الجنائي" عليه

ك الأدلة تكشف عن وجود ضوء تل فيعلى أدلة ظرفية غير مباشرة واستنتاجات تتوصل إليها جهة التحقيق 

، والتي استندت إليها لجنة الفصل في سياق تسبيبها لقرارها بثبوت توافر المدعى عليهذلك القصد لدى 

المدعى عليه بتحليل سلوكيات  وهذه اللجنة ، وحيث قامت لجنة الفصلالمدعى عليهالقصد الجنائي لدى 

المخالفة وتكوين انطباع كاذب ومضلل في شأن تداول أسعار الأوراق المالية محل  فيالتي استهدفت التأثير 

، المدعى عليهتلك الأوراق محل المخالفة، وتوصلت بناءً على ذلك إلى ثبوت توافر القصد الجنائي لدى 

 .محل الاستئنافلجنة الفصل  ما انتهى إليه قرار الأمر الذي تنتهي معه هذه اللجنة إلى تأييد

 أن سبق عما جملته في فإنه لم سرجدعى عليه في مذكرته الاستئنافية، الموكيل أما بقية ما أورده     

 .قرارها في عنه وأجابت الفصل لجنة أمام دفوع من أُبدي

 لهذه الأسبابف  

 قررت لجنة الاستئناف:

 لعام م1/2015د/ل/1485م رقتأييد البند أولًا من قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية -أولًا: أ

للمادة )التاسعة والأربعين( من نظام السوق المالية  هـ في ثبوت مخالفة المدعى عليه 1436

 والمادتين )الثانية( و)الثالثة( من لائحة سلوكيات السوق. 

( من البند أولًا من قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق 5( و )3( و)2( و )1تعديل الفقرات )-ب

 ، وذلك على النحو الآتي:هـ 1436عام م ل1/2015/ل/د1485المالية رقم 

( مليون وأربعمائة وخمسة وعشرون ألف ريال 1,425,000فرض غرامة مالية عليه قدرها )-1

 عن هذه المخالفات.

 .سنة وستة أشهرمنعه من تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق )شراءً( مدة  -2

 ة وستة أشهر.مدة سن منعه من إدارة المحافظ والعمل مستشاراً استثمارياً -3

ومائة  اً( سبعة ملايين وستمائة وتسعة وستون ألف2/7,669,111)إلزامه بدفع مبلغ قدره -4

لحساب الهيئة، نظير المكاسب غير المشروعة المحققة على ن اتوهلل وأحد عشر ريالًا

 محفظته الاستثمارية.
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 منازعات الأوراق المالية رقم قرار لجنة الفصل فيالبند )أولًا( من ( من 4تأييد الفقرة ) -ج

القاضية بمنعه من العمل في الشركات التي تتداول   هـ 1436م لعام 1/2015/ل/د1485

 سنة وستة أشهر.أسهمها في السوق مدة 

 م1/2015د/ل/1485م رقتأييد البند )ثانياً( من قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية  -ثانياً: أ

دم إدانة المدعى عليها، وتعديل المكاسب غير المشروعة المحققة على هـ في ع 1436 لعام

( ستة آلاف ومائة 55/6,130محفظتها الاستثمارية التي تلزم بدفعها لحساب الهيئة لتصبح )

 هللة. ينوخمس اًريالًا وخمس ينوثلاث

 رفض ما عدا ذلك من طلبات. ثالثاً:

 

 


