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 م13/04/2016

 جزائية

 التصنيف الموضوعي
 مخالفة انظمة هيئة السوق المالية

  الوقائع 

وقائع هذه الدعوى في أن هيئة السوق المالية تقدمت إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية  تتلخص    

التاسعة )ت شكلت مخالفةً للمادة أفعال وممارسا بارتكاب اتهام المدعى عليه بلائحة ادعاء متضمنةً

 جاءتوقد . من لائحة سلوكيات السوق (الثالثة)و (الثانية) تينلماد، وامن نظام السوق المالية (والأربعين

 على النحو الآتي: المدعى بها المخالفات 

 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

   م8/8/2102 ()أ -
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 13:51:58 14:21:54 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 13:51:58قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال ثمانية أوامر شراء و إجراء  14:21:54إلى الساعة 

سهماً  20,390عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

ريالًا  70.5سهماً وب سعار تتراوح ما بين  11,339ها المعلن من

سهماً ، وقد نتج عن تنفيذ  15,793ريالًا، ونفذ منها  73و

 73ريالًا إلى  70.5أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

% وهو أعلى سعر تنفيذ 3.55ريال وبنسبة  2.5ريالًا بمقدار 

 طوال اليوم.

بإدخال سبعة أوامر بيع وإجراء وخلال الفترة أعلاه قام المتهم 

سهماً المعلن  29,323عدة تعديلات عليها بإجمالي كمية 

ريالًا  71.5سهماً وب سعار تتراوح ما بين  4,535منها 

سهماً ب سعار تتراوح ما  15,793ريالًا، نفذ منها   73.25و

 ريالًا. 72.25ريالًا و 71.5بين 

   م21/02/2012 )ب( -
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2  13:00:01 13:59:54 

إدخاااال أوامااار شاااراء  

 فيبهاااااادث التاااااا     

 سعر السهم

 13:00:01قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال أربعة عشر أمر شراء وإجراء  13:59:54إلى الساعة 

سهم  72,500عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

ريالًا  24سهماً وب سعار تتراوح ما بين   72,426المعلن منها 

سهم، وقد نتج عن تنفيذ  47,500ريالًا، ونفذ منها 24.8و

 24.8ريالًا إلى  23.9أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %. 3.77ريال وبنسبة  9ريالًا بمقدار .

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال ستة عشر أمر بيع 

اً سهم 11,961سهماً المعلن منها  148,969بإجمالي كمية 

ريالًا، نفذ منها  24.75ريالًا و 23وب سعار تتراوح ما بين 

 24.7ريالًا و 24.05سهماً ب سعار تتراوح ما بين  47,597

 ريالًا.

   م13/05/2012  -

3  14:04:03 14:34:19 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 14:04:03قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال أحد عشر أمر شراء و إجراء  14:34:19إلى الساعة 

سهم  62,000عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

 26.7سهماً وب سعار تتراوح ما بين   59,395المعلن منها 

سهم ، وقد نتج عن  51,000ريالًا، نفذ منها  27.7ريالًا و

ريالًا إلى  26.9تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %.2.23ريال وبنسبة  0.6ريالًا بمقدار  27.5

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال خمسة أوامر بيع  

سهماً  153,897وإجراء تعديلات عليها بإجمالي كمية 

ريالًا   26.40سهماً وب سعار تتراوح ما بين  5,659المعلن منها 

تتراوح ما بين سهم ب سعار  51,000ريالًا، نفذ منها   27و

 ريالًا. 27ريالًا و 26.50

   م15/05/2012  -

4  11:23:31 11:41:35 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 11:23:31قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال ثمانية أوامر شراء و إجراء  11:41:35إلى الساعة 

سهماً  53,833بإجمالي كمية عدة تعديلات عليها وذلك 

ريالًا و  25سهماً وب سعار تتراوح ما بين  52,190المعلن منها 

سهماً ، وقد نتج عن تنفيذ  32,698ريالًا، نفذ منها  26

 26ريالًا إلى  25.3أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %. 2.77ريال وبنسبة  0.7ريالًا بمقدار 
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تهم بإدخال  لا ة أوامر بيع وخلال الفترة أعلاه قام الم 

سهماً   1,632أسهم المعلن منها  66,608بإجمالي كمية 

 25.4أسهم بسعر  4,605ريالًا، و نفذ منها    25.4وبسعر 

 ريالًا.

   م27/12/2011 )ج( -

5  14:31:32 14:34:32 

إدخاااال أوامااار شاااراء 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 14:31:32الممتدة من الساعة قام المتهم خلال الفترة الزمنية 

بإدخال خمسة أوامر شراء وذلك  14:34:32إلى الساعة 

 8,372سهم المعلن منها كمية  10,000بإجمالي كمية 

ريالًا، نفذ منها  64ريالًا و  63سهماً وب سعار تتراوح ما بين 

سهم، وقد نتج عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في  9,000

ريالًا بمقدار ريال واحد  64إلى ريالًا  63سعر السهم من 

 %. 1,59وبنسبة 

 9,000وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال أمر بيع بكمية 

ريالًا، نفذت  63,75سهماً وبسعر  658سهم المعلن منها 

 ريالًا. 63,75بالكامل بسعر 

   م06/12/2011 )د( -

6  11:21:30 11:25:12 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

 بهاااااادث التاااااا    في 

 سعر السهم

 11:21:30قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال أربعة أوامر شراء وإجراء  11:25:12إلى الساعة 

سهماً  45,616عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

ريالًا و  18سهماً وب سعار تتراوح ما بين  22,186المعلن منها 

د نتج عن تنفيذ أوامر ريالًا، نفذت بالكامل، وق18.4

ريالًا  18.4ريالًا إلى  18الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %. 2.22ريال وبنسبة  0.4بمقدار 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال أمري بيع بإجمالي 

أسهم  وبسعري  16,605سهم المعلن منها  20,000كمية 

ر تتراوح ريالًا، نفذت بالكامل ب سعا 18.30ريالًا و 18.25

 ريالًا. 18.35ريالًا و 18.25بين  ما

   م23/04/2012  -
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7  13:28:43 14:24:17 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 13:28:43قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال سبعة عشر أمر شراء وإجراء  14:24:17إلى الساعة 

سهماً  72,885ذلك بإجمالي كمية عدة تعديلات عليها و

ريالًا  29.4سهماً وب سعار تتراوح ما بين  55,938المعلن منها 

سهماً، وقد نتج عن تنفيذ 52,671ريالًا، نفذ منها  30.8و

 30.8ريالًا إلى  29.9أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %.3.01ريال وبنسبة  0.9ريالًا بمقدار 

ام المتهم بإدخال  لا ة عشر أمر بيع وخلال الفترة أعلاه ق

سهماً  6,971سهماً المعلن منها  392,411بإجمالي كمية 

ريالًا، نفذ منها  30.6ريالًا و 29.8وب سعار تتراوح ما بين 

 30.6ريالًا و 29.8سهماً ب سعار تتراوح ما بين  58,611

 ريالًا.

   م03/06/2012  -

8  13:56:57 14:20:05 

راء أوامااار شاااإدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 13:56:57قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال ستة أوامر شراء وذلك  14:20:05إلى الساعة 

سهماً  30,823سهماً المعلن منها  31,311بإجمالي كمية 

ريالًا ، نفذ منها  27.8ريالًا و  27وب سعار تتراوح ما بين 

وقد نتج عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سهماً، 17,488

ريال  0.5ريالًا بمقدار  27.8ريالًا إلى  27.3سعر السهم من 

 %. 1.83وبنسبة 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال ثمانية أوامر بيع وإجراء 

سهماً المعلن  39,132عدة تعديلات عليها بإجمالي كمية 

ريالًا  27.2ما بين أسهم  وب سعار تتراوح  5,608منها 

سهماً ب سعار تتراوح ما بين  17,488ريالًا، نفذ منها  28.3و

 ريالًا. 27.4ريالًا و 27.2

   م11/06/2012  -

9  13:24:45 14:55:08 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 13:24:45قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال سبعة عشر أمر شراء وإجراء  14:55:08إلى الساعة 

سهماً  89,452عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

ريالًا  27.2سهماً وب سعار تتراوح ما بين  58,838المعلن منها 

سهماً، وقد نتج عن تنفيذ  51,322ريالًا، نفذ منها  28.7و

ريالًا إلى  27.4أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %. 3.65ريالًا بمقدار ريال واحد وبنسبة 28.4



  

5 
 

 م
الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال تسعة و عشرين أمر بيع 

سهماً  196,373واجراء تعديل على أحدها بإجمالي كمية 

 27.1سهماً  وب سعار تتراوح ما بين  18,823المعلن منها 

وح سهماً ب سعار تترا 51,322ريال، نفذ منها   28.4ريالًا واً

 ريالًا. 28.1ريالًا و 27.2ما بين 

   م24/04/2012 )ذ( -

10  11:50:19 12:46:57 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 11:50:19قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال ستة عشر أمر شراء وإجراء  12:46:57إلى الساعة 

سهماً  64,849إجمالي كمية عدة تعديلات عليها وذلك ب

سهماً وب سعار تتراوح ما بين  51,584المعلن منها كمية 

سهماً، وقد نتج  59,361ريالًا، نفذ منها  37.5ريالًا و 35.8

ريالًا  35.8عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %.4.75ريال وبنسبة  1.7ريالًا بمقدار  37.5إلى 

قام المتهم بإدخال  لا ة عشر أمر بيع وخلال الفترة أعلاه 

سهماً  279,865وإجراء عدة تعديلات عليها بإجمالي كمية 

سهماً  وب سعار تتراوح ما بين  4,296المعلن منها كمية 

سهماً  ب سعار  59,361ريالًا، نفذ منها  37.3ريالًا و 36.3

 ريالًا. 37.3ريالًا و 36.4تتراوح ما بين 

   م23/05/2012  -

11  13:57:03 14:24:41 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 13:57:03قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال ثمانية أوامر شراء وذلك  14:24:41إلى الساعة 

 32,500سهماً المعلن منها كمية  39,294بإجمالي كمية 

ريالًا، نفذ 37.5 و ريالًا35.5سهم وب سعار تتراوح ما بين 

سهماً، وقد نتج عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع  27,632منها 

ريال  1.1ريالًا بمقدار 37ريالًا إلى   35.9في سعر السهم من 

 %.3.06وبنسبة 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال سبعة أوامر بيع  

 6,003أسهم المعلن منها كمية  124,008بإجمالي كمية 

ريالًا، نفذ  36ريالًا و 35.5وب سعار تتراوح ما بين  أسهم 

 36ريالًا و 35.5سهماً  ب سعار تتراوح ما بين  27,632منها   

 ريالًا.

   م10/09/2012  -

12  15:02:19 15:16:02 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 15:02:19قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال خمسة أوامر شراء وإجراء  15:16:02إلى الساعة 

سهم  40,601عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

سهماً وب سعار تتراوح ما بين   17,629المعلن منها كمية 

سهم، وقد نتج  34,601ريالًا، نفذ منها  41.9ريالًا و  41

يالًا ر 41عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 
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 %. 1.95ريال وبنسبة  0.8ريالًا بمقدار  41.8إلى 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال أربعة أوامر بيع وإجراء 

سهماً المعلن  103,421عدة تعديلات عليها بإجمالي كمية 

ريالًا  41سهماً  وب سعار تتراوح ما بين  6,961منها كمية 

سعار تتراوح ما بين سهم ب  34,601ريالًا، نفذ منها  41.5و

 ريالًا. 41.5ريالًا و 41

   م19/09/2012 ()ر -

13  15:03:38 15:29:58 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 15:03:38قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال عشرة أوامر شراء وإجراء  15:29:58إلى الساعة 

سهماً  12,429وذلك بإجمالي كمية عدة تعديلات عليها 

سهماً وب سعار تتراوح ما بين   10,320المعلن منها كمية

سهماً،  11,511ريالات، نفذ منها 110.5ريالين و  102.5

وقد نتج عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

ريالات  7.75ريالات بمقدار 110.25ريالين إلى  102.5

 %. 7.56وبنسبة 

الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال ثمانية أوامر بيع وإجراء  وخلال

سهماً المعلن  24,257عدة تعديلات عليها بإجمالي كمية 

ريالًا  94سهماً  وب سعار تتراوح ما بين  7,235منها كمية 

سهماً  ب سعار تتراوح ما بين  11,511ريالًا، نفذ منها  109و

 ريالات. 109ريال و 100

   م10/12/2011  )ز( -

14  12:27:51 12:52:29 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 12:27:51قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال تسعة أوامر شراء وإجراء  12:52:29إلى الساعة 

سهم  35,300 عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية

 35.5ريالًا و34.7ما بين   معلنة بالكامل وب سعار تتراوح

سهم، وقد نتج عن تنفيذ أوامر  29,000ريالًا، نفذ منها 

ريالًا  35.4ريالًا إلى   34.8الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %.1.72ريال وبنسبة  0.60بمقدار 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال أربعة و عشرين أمر بيع 

سهماً  34,629ي كمية وإجراء تعديل على أحدها بإجمال

 35سهماً  وب سعار تتراوح ما بين  27,131المعلن منها كمية 

سهم ب سعار تتراوح  27,000ريالًا، نفذ منها   35.4ريالًا و

 ريالًا. 35.4ريالًا و 35.1ما بين 

   م02/05/2012 )س( -

15  13:11:29 14:34:29 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 13:11:29المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة قام 

بإدخال ثمانية أوامر شراء وإجراء  14:34:29إلى الساعة 

سهماً  45,123عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

سهماً وب سعار تتراوح ما بين  11,796المعلن منها كمية 
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 إلى من

وقد  سهماً، 31,849ريالًا، نفذ منها  50.75ريالًا و 48.7

 48.7نتج عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %. 3.70ريال وبنسبة  1.8ريالًا بمقدار  50.5ريالًا إلى 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال أربعة أوامر بيع 

 4,163سهماً المعلن منها كمية  31,849بإجمالي كمية 

ريالًا، نفذت  51ريالًا و 49.5سهماً وب سعار تتراوح ما بين 

 ريالًا. 51ريالًا و 49.5بالكامل ب سعار تتراوح ما بين 

   م10/12/2011 )ش( -

16  11:16:25 11:32:17 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 11:16:25قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

اء وإجراء بإدخال ثمانية أوامر شر 11:32:17إلى الساعة 

سهم المعلن 18,400تعديل على أحدها وذلك بإجمالي كمية 

 70.75سهماً وب سعار تتراوح ما بين  13,268منها كمية 

سهماً، وقد نتج عن  9,132ريالًا، نفذ منها  72.5ريالًا و

ريالًا إلى   71تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %.  2.11ريال وبنسبة 1.5ريالًا بمقدار 72.5

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال عشرة أوامر بيع 

 6,641سهماً المعلن منها كمية  12,066بإجمالي كمية 

ريالًا، نفذ  73.25ريالًا و 71سهماً  وب سعار تتراوح ما بين 

 72ريالًا و 71سهماً  ب سعار تتراوح ما بين  9,132منها  

 ريالًا.

   م26/09/2012 )ص( -
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الشركة محل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

17  12:54:03 13:54:40 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 12:54:03قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال تسعة عشر أمر شراء وإجراء  13:54:40إلى الساعة 

سهماً 114,783عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية  

 38.2اوح ما بين  سهماً وب سعار تتر 95,833المعلن منها 

سهماً، وقد نتج عن  61,095ريالًا، نفذ منها  39.6ريالًا و

ريالًا إلى  38.5تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %.  2.86ريال وبنسبة 1.1ريالًا بمقدار 39.6

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال واحد وعشرين  أمر بيع 

سهماً  198,523بإجمالي كمية وإجراء عدة تعديلات عليها 

 38.6سهماً  وب سعار تتراوح ما بين  25,641المعلن منها 

سهماً ب سعار تتراوح  76,095ريالًا، نفذ منها  39.4ريالًا و

 ريالًا. 39.5ريالًا و 38.6ما بين 

   م05/09/2012  )ط( -

18  12:25:15 13:49:40 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 مسعر السه

 12:25:15قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال خمسة وعشرين أمر شراء  13:49:40إلى الساعة 

وإجراء عدة تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية  

سهماً وب سعار تتراوح ما  22,495سهماً المعلن منها 24,848

اً، سهم11,390ريالًا، نفذ منها 167ريالًا و 161.75بين  

وقد نتج عن تنفيذ أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %.3.09ريالات وبنسبة 5ريالًا بمقدار  167ريالًا إلى  162

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال  لا ة عشر أمر بيع 

سهماً 33,468وإجراء عدة تعديلات عليها بإجمالي كمية  

ريالًا  162ح ما بين سهماً  وب سعار تتراو 5,199المعلن منها 

سهماً ب سعار تتراوح  11,390ريالًا، نفذ منها    167.25و

 ريالًا. 166ريالًا و 162.5ما بين 

   م06/06/2012  )ث( -

19  12:54:29 13:05:33 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 12:54:29قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال أمري شراء وإجراء تعديل  13:05:33الساعة  إلى

سهم معلنة  23,000على أحدهما وذلك بإجمالي كمية  

ريالًا، 33.2ريالًا و 32.4بالكامل وب سعار تتراوح ما بين  

سهماً، وقد نتج عن تنفيذ أوامر الشراء  16,382نفذ منها 

ار ريالًا بمقد 33ريالًا إلى  32.7ارتفاع في سعر السهم من 

 %.920ريال وبنسبة . 0.3

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال أمري بيع وإجراء تعديل 

سهماً المعلن منها  28,385على أحدهما بإجمالي كمية 
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 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة وصف المخالفة

 إلى من

ريالًا، نفذ منهما  32.6ريالًا و 32.2سهماً وبسعري  3,127

 32.7ريالًا و 32.2سهماً ب سعار تتراوح ما بين  26,382

 ريالًا.

   م03/06/2012 )ق( -

20  11:17:33 11:30:25 

أوامااار شاااراء إدخاااال 

بهاااااادث التاااااا    في  

 سعر السهم

 11:17:33قام المتهم خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بإدخال ستة أوامر شراء وإجراء  11:30:25إلى الساعة  

سهماً المعلن 20,713تعديلات عليها وذلك بإجمالي كمية 

ريالًا و  79وب سعار تتراوح ما بين   سهماً 11,648منها 

سهماً، وقد نتج عن تنفيذ  8,067ريالًا، نفذ منها   81.75

 81.75ريالًا إلى  79أوامر الشراء ارتفاع في سعر السهم من 

 %.3.48ريال وبنسبة  2.75ريالًا بمقدار 

وخلال الفترة أعلاه قام المتهم بإدخال أوامر بيع وإجراء عدة 

سهماً المعلن منها  8,067بإجمالي كمية تعديلات عليها 

ريالًا،  81ريال و 80.25سهماً وب سعار تتراوح ما بين  544

 81ريالًا و 80.25نفذت بالكامل ب سعار تتراوح ما بين 

 ريالًا.

 وقد أجملت جهة الادعاء دعواها بالطلبات الآتية:

( 786,752.75) ارية بمبلااق قاادرهإيقاااع از ااز التحفظااي علااى حساااباته المصاارفية ومحافظااه الاسااتثم-أ

لفقاارة إلى ااسااتناداً ، ساابع مئااة وساات وثمااانون ألفاااً وساابع مئااة وا نااان وخمسااون ريااالًا وخماا  وساابعون هللااة 

 ( من نظام السوق المالية.59( من المادة )7أ/)

 الساوق زساابه أو بالوكالاة عان التا  حتاى       في المدرجاة  الشركات أسهم في شراءً التداول عن إيقافه-ب

 ( من نظام السوق المالية.59( من المادة )2أ/)لفقرة إلى ااستناداً  القضية ، انتهاء

إدانتااه بمخالفااة المااادة التاسااعة والأربعااين ماان نظااام السااوق الماليااة، والمااادتين الثانيااة والثالثااة ماان لائحااة     -ج

، وإيقاع العقوبات التالياة   مدرجة في السوق المالية السعوديةسلوكيات السوق، عند تداوله أسهم شركات 

 عليه:

( مئاااة وساااتة و لا اااين ألفااااً وسااابع مئاااة وا ااانين  136,752.75)البالتاااة  إلزاماااه دفاااع المكاسااا  ا ققاااة (1

( مان  59( مان الماادة )  4أ/)لفقارة  إلى ااساتناداً  إلى حسااب اييئاة،    وخمسين رياالًا وخمسااً وسابعين هللاة    

 .الماليةنظام السوق 

، عان كال شاركة وقعات عليهاا المخالفاة      ( خمسون ألف ريال 50,000)فرض غرامة مالية عليه قدرها  (2

؛ لارتكابه مخالفات على  لاث عشارة شاركة   ( ست مئة وخمسون ألف ريال650,000)بإجمالي قدره 

 .( من نظام السوق المالية59استناداً إلى الفقرة )ب( من المادة )مدرجة في السوق، 
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ه من تداول أساهم الشاركات المدرجاة في الساوق زساابه أو بالوكالاة عان التا  مادة  الاث سانوات،            منع (3

 .( من نظام السوق المالية59( من المادة )2أ/استناداً إلى الفقرة )

( مان  6أ/منعه من إدارة ا افظ أو العمل مستشاراً استثمارياً مادة  الاث سانوات، اساتناداً إلى الفقارة )      (4

 .من نظام السوق المالية (59المادة )

أسااهمها في السااوق ماادة  االاث ساانوات، اسااتناداً إلى الفقاارة    تُتااداولمنعااه ماان العماال في الشااركات الاا     (5

   .( من نظام السوق المالية59( من المادة )9أ/)

وقد نُظِرت الدعوى، وصدر بش نها قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية رقم   

 ا، القاضي بالآتي:ه1436ام لع 1/2015/ل/د1501

أولًا: إدانة المدعى عليه  بمخالفة المادة التاسعة والأربعين من نظام السوق المالية والمادتين الثانية والثالثة من "

 لائحة سلوكيات السوق، وإيقاع الجزاءات الآتية عليه:

 ( ريال.300,000ألف )  لاثمائةغرامة مالية قدرها -1 

كاس  ا ققة على محفظته نتي ة المخالفات المذكورة إلى حساب اييئة، والبالتة إلزامه بدفع الم-2 

 (.94,618.95) أربعة وتسعون ألفاً وستمائة وثمانية عشر ريالًا وخم  وتسعون هللة

منعه من تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق  زسابه أو بالوكالة عن الت  لمدة ستة أشهر  -3  

 رة هذا القرار نهائياً. بدءاً من ص و

 " انياً: رفض ما عدا ذلك من طلبات.

 ، متضمنةً ما ي تي:فيهبمذكرة استئناث طعناً  تقدمت ف ،بلِتَت المدعية بنسخة من القراروأُ      

 فة:المخال وقائع: أولًا"

ات أ ناء وقائع هذه الدعوى في قيام المدعى عليه من خلال محفظته الاستثمارية بارتكاب مخالف تتلخّص

تداوله أسهم عدد من الشركات المدرجة في السوق المالية، وقدّ شكلت هذه التصرفات والممارسات 

تلاعباً، واحتيالًا، وأوجدت انطباعاً مضللًا وغ  صحيح بوجود تداول نشط على أسهم تلك الشركات 

. مخالفاً بذلك المادة الدعوى ةلائحبهدث حث المستثمرين للتداول فيها، وذلك على النحو الوارد تفصيلًا في 

النظام، والمادتين الثانية والثالثة من لائحة سلوكيات السوق.  وبناءً على ذلك،  التاسعة والأربعين من

تقدّمت اييئة إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية بلائحة دعوى ضدّ المدعى عليه تطل  فيها إيقاع 

 و الوارد تفصيلًا في لائحة الدعوى. عدد من العقوبات عليه على النح

 نتي ة ا ققة المكاس  باحتساب المتعلقة ضدّه المست نف القرار جزئية على الاعتراض أسباب  : انياً

 الدعوى: محلّ المخالفات
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يتضمّن ازكم بكامل المكاس  ا ققة ال  طالبت بها اييئة في دعواها على المدعى عليه، مسببةً  لم

رها بالقول )أن تقدير المكاس  ا ققة نتي ة المخالفة يدخل في صلاحيات الل نة، ويا وهي الل نة قرا

 ا ققة للمكاس  احتسابها في اعتمدت حيث(، إليه تطمئن بما ت خذ أن التقدير هذا في سلطتها تباشر

 استقر وما ،مما لة سابقة قضايا في قضاءها عليه استقرّ عما تختلف أخرى طريقة إلى الدعوى هذه في

 في اييئة بها طالبت ال  المكاس  يوضح جدول يلي وفيما حالياً، الاستئناث لجنة قضاء أيضاً عليه

 على الفروقات تلك ومُلخص ضدّه، المست نف قرارها في الل نة به حكمت وما عليه، المدعى على دعواها

 :الآتي النحو
 

 الفارق الل نة من به ا كوم المبلق الدعوى لائحة في المطلوب المبلق

 ريال 42,133.8 ريال 94,618.95 ريال 136,752.75

 نتي ة ا ققة الفعلية المكاس  من جزء إلا تُمثل لا مكاس  من الل نة به حكمت ما فإنّ وعليه،

 المكاس ، هذه احتساب في النظر إعادة يتطل  الذي الأمر عليه؛ المدعى ارتكبها ال  المخالفات

   .اييئة دعوى في بها المطال  المكاس  بكامل وازكم

 :المالية بالترامة المتعلقة ضدّه المست نف القرار جزئية على الاعتراض أسباب:  الثاً

 على دعواها في اييئة بها طالبت ال  الترامات مبلق بكامل ازكمالقرار المست نف ضده يتضمّن  لم

 على بناءً الترامات الل نة قدّرت حيث ريال، ألف وخمسون مئة ست( 650,000) وقدّرها عليه المدعى

( 15,000) وبمبلق وح مها، المخالفات هذه وطبيعة عدد بحس  عليه، المدعى يرتكبها مخالفة كل

 نّهإ وحيث ريال، ألف مئة  لاث( 300,000) قدّره بإجمالي مخالفة، كل عن ريال ألف عشر خمسة

 به طالبت وما ضدّه المست نف القرار في عليه المدعى على ليةما غرامات من فيه ازكم تّم ما إلى بالنظر

 المشددة والظروث المرتكبة، المخالفات وجسامة ح م مع يتناس  لا أنّه يتضح عليه، دعواها في اييئة

عدّ من تُ النظام من والأربعين التاسعة المادة مخالفات أنّ-1 :التالية والمبررات للأسباب صاحبتها ال 

الردع والزجر  يحقق بماالجسيمة ال  يتطل  إيقاع الترامة بحدها الأقصى على مرتكبيها  تالمخالفا

 في المدرجة الشركات عدد-2 الذي لن يت تى إلا بتشديد العقوبة لتتناس  العقوبة مع الجرم المرتك .

 تداول  ةنتي تضرروا مستثمرين وجود يؤكد مما شركة،( 13) بلتت أسهمها في التلاع  تم ال  السوق

 الزمنية الفترة طول-3 .المرتكبة المخالفات فترة خلال المخالفات محلّ الشركات أسهم على عليه المدعى

 يستوج  مشدداً ظرفاً يُعدّ مام. 26/09/2012 إلىم 06/12/2011 تاريخن م امتدّت ال  للمخالفات

 .الأقصى بحدها بالترامة ازكم

 بمدد المنع المطال  بها بلائحة الدعوى:المتعلقة  ضدّهالمست نف  لقراراجزئية  على: أسباب الاعتراض رابعاً
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القرار المست نف ضدّه ازكم بكامل المدة ال  طالبت بها اييئة في دعواها بمنع المدعى عليه  لم يتضمن

من من تداول أسهم الشركات ال  تُتداول أسهمها في السوق، بالإضافة إلى أنّه لم يتضمّن ازكم بمنعه 

  لاث مدة السوق في المدرجة الشركات في العمل ومنعه ياً،استثمار اًإدارة ا افظ والعمل مستشار

 على يترت  ولما.  والمستثمرين السوق على خط ة آ ار يا الاتهام محلّ الأفعال أنّ اييئة ترى وحيث سنوات،

 في بالمستثمرين وإضرار وتظليل، وتلاع  احتيال من نظامية غ  بطريقة الشركات أسهم على التداول

 تلك مرتكبي على وزجر ردع ب حكام العقوبة تشديد إلى يدعو ذلك فإنّ واستثماراتهم؛ مدخراتهم

 ."المشروعة غ  الممارسات من والمستثمرين السوق حماية يكفل وبما المخالفات،

، وازكم بكامل طلبات اييئة تعديل قرار الل نة المست نف ضدّه م أجملت المدعية استئنافها بطل      

 الواردة في لائحة الدعوى.

 

 لجنة الاستئناث

بناءً على نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية، ولوائح السوق، والقواعد والتعليمات والأنظمة الأخرى     

 ذات العلاقة.

مما يتعين معه قبوله وحيث إن الاستئناث قدم خلال المدة ا ددة واستوفى متطلباته النظامية،     

 شكلًا.

ومن الناحية الموضوعية، فحيث انصبت مذكرة الاستئناث المرافقة لملف الدعوى والمقدمة من المدعية     

تطبيق عقوبة الترامة والمنع وفق ما ورد في لائحة ازكم بكامل المكاس  المطال  بها، و على طل 

 .الدعوى

تاسعة والأربعين( من نظام السوق المالية ال  نصت على أنه: "يعد وباطلاع هذه الل نة على المادة )ال    

مخالفاً لأحكام هذا النظام أي شخص يقوم عمداً بعمل أو يشارك في أي إجراء يوجد انطباعاً غ  صحيح 

أو مضللًا بش ن السوق، أو الأسعار، أو قيمة أي ورقة مالية، بقصد إيجاد ذلك الانطباع، أو زث الآخرين 

الشراء أو البيع أو الاكتتاب في تلك الورقة، أو الإح ام عن ذلك أو زثهم على ممارسة أي حقوق على 

تمنحها هذه الورقة، أو الإح ام عن ممارستها"، والمادة )الثانية( من لائحة سلوكيات السوق ال  نصت 

نطوي على تلاع  أو على أنه: "أ( يحظر على أي شخص القيام أو المشاركة في أي تصرفات أو ممارسات ت

تضليل فيما يتعلق ب مر أو صفقة على ورقة مالية، إذا كان ذلك الشخص يعلم بطبيعة ذلك التصرث أو 

الممارسة، أو إذا توافرت أس  منطقية تتيح له أن يعلم بطبيعة ذلك التصرث أو الممارسة. ب( يحظر على 

فيذ صفقة على ورقة مالية بهدث تكوين أي شخص القيام بشكل مباشر أو غ  مباشر بإدخال أمر أو تن

( انطباع كاذب أو مضلل بوجود نشاط تداول في الورقة المالية أو اهتمام بشرائها أو بيعها. 1أي مما يلي: 

والفقرة )ب( من  ،( سعر مصطنع لطل  أو عرض أو تداول الورقة المالية أو أي ورقة مالية ذات علاقة"2
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يات السوق ال  نصت على أنه: "تدخل في الأعمال والتصرفات ال  تعد من المادة )الثالثة( من لائحة سلوك

أنواع التلاع  أو التضليل، عند ارتكابها بهدث تكوين انطباع كاذب أو مضلل بوجود نشاط تداول في 

ورقة مالية أو اهتمام بشرائها أو بيعها، أو بهدث تكوين سعر مصطنع لطل  أو عرض أو تداول ورقة 

وضع سعر مسبق -( "إدخال أمر أو أوامر لشراء أو بيع ورقة مالية بهدث: 5صرفات الآتية .... مالية، الت

تحقيق سعر إغلاق مرتفع أو منخفض للبيع أو العرض أو الطل ، -التحديد للبيع أو العرض أو الطل ، 

لأوامر إدخال أمر أو سلسلة من ا-إبقاء سعر البيع أو العرض أو الطل  ضمن مدى مسبق التحديد، -

 .على ورقة مالية دون وجود نية لتنفيذها"

وباطلاع هذ الل نة على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى والبيانات المستخلصة من س ل نشاط     

الشركات محل المخالفة وحركة عمليات ا فظة الاستثمارية للمدعى عليه وفق ما ورد من س لات من 

وحيث إنه يلزم لإسناد التهمة بمخالفة المادة  ،توته من أدلة وقرائنوما اح (تداول)شركة السوق المالية 

)التاسعة والأربعين( من نظام السوق المالية توافر ركنين أحدهما مادي ويتحقق بقيام المتهم ب ي تصرفات 

أو ممارسات تنطوي على تلاع  أو تضليل فيما يتعلق ب مر أو صفقة على ورقة مالية، و انيهما معنوي 

ثل في انصراث إرادة المتهم للقيام بالعمل أو التصرث أو الممارسة ال  تنطوي على تلاع  وتضليل مع ويتم

علمه أو إمكانية علمه بطبيعة التصرث أو الممارسة، أو إذا توافرت أس  منطقية تتيح له أن يعلم بطبيعة 

 ر أو صفقة على ورقة مالية.ذلك التصرث أو الممارسة ال  تنطوي على تلاع  أو تضليل فيما يتعلق ب م

 فيبهدث الت    أوامر شراء وحيث  بت أن المدعى عليه قام من خلال محفظته الاستثمارية بإدخال     

 الأسعار، الأمر الذي يتحقق معه الركن المادي.

وحيث  بت من سلوك وممارسات المدعى عليه على أسهم الشركات محل المخالفة انصراث إرادته إلى     

لمدعى عليه خلت اذلك أن سلوكيات  ؛ال تلك الأوامر بالمخالفة لنظام السوق المالية ولوائحه التنفيذيةإدخ

الأمر  ،من أي أهداث استثمارية ظاهرة من إجراء تلك العمليات وأنها كانت بقصد التلاع  والتضليل

 الذي يتحقق معه الركن المعنوي.

وقائع الدعوى واستخلاص الأدلة والقرائن أن تصرفات وحيث تبين يذه الل نة من الاطلاع على     

وممارسات المدعى عليه المثبتة في ملف الدعوى شكلت مخالفات صريحة لأحكام المادة )التاسعة 

التعامل في ن إوالأربعين( من نظام السوق المالية والمادتين )الثانية( و)الثالثة( من لائحة سلوكيات السوق؛ إذ 

ن وفقاً لنظام السوق المالية ولوائحه، وأن تكون العمليات ال  تتم بموجبه مقصودة بد أن يكو السوق لا

لذاتها وأن لا يكون القصد منها التلاع  أو الإيهام أو التضليل، وأن لا تنفذ تلك العمليات بقصد جني 

ت منفعة شخصية بحتة غ  مشروعة مما يحدث ضرراً بالآخرين وإعطاء صورة غ  حقيقية عن عمليا
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السعر العادل للعرض والطل  في السوق، مما ينعك  سلباً على المتداولين، الأمر  فيتداول الأسهم ويؤ ر 

 وفق ما انتهى إليه قرار لجنة الفصل محل الاستئناث. المدعى عليهالذي ترى معه هذه الل نة  بوت إدانة 

عية، المتضمنة طلبها نقض القرار محل ورد في المذكرة الاستئنافية المقدمة من المدما إلى بالنسبة و    

المدعى عليه، وحيث إن المادة غ  المشروعة ا كوم بها على المكاس  بالمتعلقة الاستئناث في جزئيته 

)التاسعة والخمسين( من نظام السوق المالية قد أعطت اييئة ازق في إقامة دعوى أمام الل نة لاستصدار 

 يا أن أي شخص قد اشترك أو يشترك أو شرع في أعمال أو ممارسات قرار بالعقوبة المناسبة إذا تبين

تشكل مخالفة لأي من أحكام هذا النظام أو لوائحه أو قواعده، وحيث إن مطالبة اييئة بدفع المكاس  

( من المادة )التاسعة والخمسين( ال  نصت على "... إلزام 4الفقرة )أ/إلى غ  المشروعة ي تي استناداً 

وحيث إن إقامة اييئة يذه ف بدفع المكاس  ال  حققها نتي ة هذه المخالفة إلى حساب اييئة"، المخال

كان بهدث ا افظة على سلامة السوق وحماية المستثمرين من الممارسات غ   المدعى عليهالدعوى على 

و تضليل، مما يجعل العادلة، أو غ  السليمة، أو ال  تنطوي على احتيال أو غش أو تدلي  أو تلاع  أ

دعوى اييئة بهذه الصفة ضمن نطاق الدعوى العامة، وحيث إن مُن الُمقرر نظاماً وقضاءً أن يذه الل نة 

ازق في تطبيق الجزاء المناس  وفق ما قضى به النظام، بما في ذلك تحديد مقدار المكاس  غ  

كاس  غ  المشروعة لدى اييئة ولجنة الفصل المشروعة، وباستقراء هذه الل نة للطرق المتبعة لاحتساب الم

فقد تم التوصل إلى أن المكاس  غ  المشروعة المتحققة نتي ة وهذه الل نة، وإعمالًا لسلطتها التقديرية، 

ألفاً ومائة  ينثمان( 70/80,104ارتكاب المدعى عليه للمخالفات المثبتة في ملف الدعوى بلق قدرها )

 ، وكان تفصيلها كالآتي:هللة ينوسبعوأربعة ريالات 
 

 المكاس  المتحققة قيمة البيع  تكلفة الشراء فترة المخالفة الشركة  م

 ٨/٠٨/٢٠١٢ )أ( 1
1,123,564.

00 
1,134,449.50 10,885.50 

 )ب( 2

٢١/٠٢/٢٠١٢ 1,163,417.
15 

1,163,648.25 231.10 

١٣/٠٥/

٢٠١٢ 

١٥/٠٥/

٢٠١٢ 

2,735,746.
20 

2,739,789.20 4,043.00 

 ٢٤/٠٤/٢٠١٢ )ذ( 3
2,166,229.

30 
2,193,872.00 27,642.70 

 2,354.00 949,962.80 947,608.80 ١٠/١٢/٢٠١١ )ز( 4

.1,573,859 ٢/٠٥/٢٠١٢ )س( 5
90 

1,594,039.60 20,179.70 

 1,587.75 654,841.50 653,253.75 ١٠/١٢/٢٠١٢ )ش( 6

.2,958,770 ٢٦/٠٩/٢٠١٢ )ص( 7
70 

2,965,335.40 6,564.70 

 6,616.25 649,843.00 643,226.75 ٣/٠٦/٢٠١٢ )ق( 8
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ورد في المذكرة الاستئنافية المقدمة من المدعية، المتضمنة طلبها نقض القرار محل ما إلى وبالنسبة     

لقرار الاستئناث في جزئيته المتعلقة بالترامات المفروضة على المدعى عليه، وحيث رأت لجنة الفصل في ا

ريال، ت سيساً على  لاثمائة ألف ( 300,000محل الاستئناث إلزام المدعى عليه بدفع غرامة مالية قدرها )

أن الفقرة )ب( من المادة )التاسعة والخمسين( من نظام السوق المالية تقضي ب ن الترامة المفروضة تكون 

ل بناءً على سلطتها التقديرية وفقاً عن كل مخالفة يرتكبها المدعى عليه، وما انتهت إليه لجنة الفص

لنظام السوق المالية في تقدير العقوبة المناسبة لكل مخالفة وفق ظروث ارتكابها وبما يحقق المصلحة 

العامة على نحو ما يت لى من مقاصد النظام وأهدافه ال  وضع من أجل تحقيقها؛ من تتريم المدعى عليه 

( مخالفة، الأمر 20ن المخالفات ال  ارتكبها وال  بلق عددها )( ريال عن كل مخالفة م15,000بمبلق )

فيما يتعلق بعدد  الذي تنتهي معه هذه الل نة إلى ت ييد ما انتهى إليه قرار لجنة الفصل محل الاستئناث

إعمالًا من هذه الل نة لسلطتها التقديرية وفقاً لنظام السوق المالية في تقدير المخالفات المرتكبة، وأنه 

العقوبة المناسبة لكل مخالفة وفق ظروث ارتكابها وبما يحقق المصلحة العامة على نحو ما يت لى من 

وحيث إن من  ،مقاصد النظام وأهدافه ال  وضع من أجل تحقيقها، وما يحقق المقصود من فرضها

خالفات والظروث سلطتها عند تقدير العقوبة المناسبة أن تستشف الظروث المخففة أو المشددة من طبيعة الم

الاكتفاء فإن هذه الل نة ترى  والملابسات ا يطة بها، وما انطوت عليه من تحايل وتضليل للمستثمرين،

البالق  ريال عن كل مخالفة من المخالفات المرتكبة آلاث عشرة( 10,000فرض غرامة مالية قدرها )ب

 ( مخالفة.20عددها )

ن منع المدعى عليه مان تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق م طالبت به المدعيةما إلى وبالنسبة     

إدارة ا افظ والعمل مستشار استثمار مدة ) لاث سنوات(، وحيث إن من ضمن من المالية والعمل فيها، و

العقوبات المقررة بموج  المادة )التاسعة والخمسين( من نظام السوق المالية إلزام الشخص المعني بالتوقف، 

متناع عن القيام بالعمل موضوع الدعوى، ومنع المخالف من مزاولة الوساطة، أو إدارة ا افظ، أو أو الا

العمل مستشار استثمار، ومنعه من العمل في الشركات ال  تتداول أسهمها في السوق؛ وبالنظر إلى أن 

كل دعوى وما  تقرير العقوبة المناسبة يعد سلطة تقديرية لل نة الفصل وهذه الل نة بحس  ظروث

من الاكتفاء بت ييد ما انتهت إليه لجنة الفصل يكتنفها من ملابسات، الأمر الذي ترى معه هذه الل نة 

زسابه أو بالوكالة عن الت  مدة  مان تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق المالية دعى عليهالممنع 

 ط.تداول على الشراء فقالعلى أن يقتصر المنع من ستة أشهر، 

 

 لهذه الأسبابف

 70/80,104 الإجمالي
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   قررت لجنة الاستئناث:

لعام  1/2015/ل/د1501قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية رقم البند )أولًا( من ت ييد  أولًا:

من نظام السوق المالية والمادتين  (التاسعة والأربعين)لمادة حكام الأ المتهم  بوت مخالفة في   ها1436

، وتعديل الجزاءات المقررة بموجبه لتكون على النحو من لائحة سلوكيات السوق (الثالثة)و (الثانية)

 الآتي:

 ألف ريال. امائت( 200,000ا )فرض غرامة مالية عليه قدره-1

ثمانون ألفاً ومائة وأربعة ريالات وسبعون هللة زساب ( 70/80,104)مبلق قدره إلزامه بدفع -2

 ققة على محفظته الاستثماريةاييئة، نظ  المكاس  غ  المشروعة ا 

منعه من تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق المالية )شراءً( مدة ستة أشهر، سواءً أكان -3

 وكالة عن الت . مأذلك أصالة 

  انياً: رفض ما عدا ذلك من طلبات.
  

 


