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 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

لعام  2016/ل.س/1082
 هـ1437

لموافق هـ ا10/09/1437
 م15/06/2016

 جزائية

 التصنيف الموضوعي
مخالفة أنظمة السوق المالية 

 ولوائحها
 الوقائع

لعذا    2016/ل.س/1026رقذ   وقائع هذه  الذوىوفي أ ه ذب  ذن  هر قذور قذةار ستذن ا  ذت تا           تتلخص    

 ( من النتو )ثا ياً( متب، بما يلي:4، القاضي أ الفقةة )هذ1437

لأحكا  المادة )التا عن والأربعين( من  ظا  السوق المالين والمادتين )الثا ين( و  ىى ىليبمخالفن المو"ثنوت 

 : ، وإيقاع اسزاءات الآتين ىليب)الثالثن( من  ئحن  لوكيات السوق

 .( مائن وخمسن و تور هلف ريال ىن هه  المخالفات165,000فةض غةامن مالين ىليب قورها ) -ه

 لشةكات المورجن أ السوق المالين )شةاءً( لموة ثلاث  توات.متعب من تواول ه ه  ا-ب

 متعب من مزاولن الو اطن وإدارة المحافظ والعمل مستشار ا تثمار لموة ثلاث  توات.-ج

 .ثلاث  توات"متعب من العمل أ الشةكات التي تتواول ه همها أ السوق المالين لموة -د

 ةار، تضمن الآتي:ىادة التظة أ القلإبالتماس  وكيلن و تقو

   هوً : التتاقض أ متطوق القةار:"

المذوىى ىليذب الأول   ا ذتتاداً ىلذى هقذوال    اللجتن هدا ت مذوكلي وهقذورت قةارهذا المشذار إليذب هىذلا  ضذو         ر إ

( كذوليل ىلذى وجذود قذلن بذين مذوكلي       9 ذطة  147وا تولت بب )كمذا جذاء أ تسذنيل القذةار بال ذفحن      

، المذوىى ىليذب الأول  وهقذوال  مذن إقذةار    ا ذتتتجتها ال واقن التي بيتهمذا والذتي   والموىى ىليب الأول من خلال 

القضذائي    همذا  اللذ   ذات الموىى ىليب والمقذة  الإقةار ال ةيح ال ادر ىن إ  هر اللجتن طةحت وتجاهلت 

خل كذار يذويةها با ذ  مذوكلي دور هي تذو      ىن إدارة المحذافظ ا  ذتثمارين الذتي   وليتب ؤمسوالهي هثنت فيب 
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 ...والمسذتثمةة   هر الأموال الموجودة أ محافظ الموىى ىليذب الثذامن  وهو ىل  متب بما يجةي من تعاملات ىليها 

وجود تتاقض واضح كذار لذب هثذة بذالى ىلذى      لل هها القةار يعيموكلي ىتها، مما ولين ؤمسىائوة لب وهخلى 

قةار كو ذيلن لبثنذات ومخالفذن هيضذا     مخالفن قةيحن لما ا تقة ىليب القضاء أ الأخذه بذالإ  ، ويعو متطوقب

  يتجذذزه الإقذذةار ىلذذى  ’( مذذن  ظذذا  المةافعذذات الشذذةىين الذذتي   ذذت ىلذذى مذذا يلذذي     110لمتطذذوق  ذذص المذذادة ) 

فذلا يجذوتج تجزئذن الإقذةار وهخذه ال ذالح وطذة          ،‘لخإقاحنب فلا يؤخه متب الضار بب ويٌترك ال الح لذب ...  

الإقذذةار القضذذائي حجذذن   هر ومذذن المعلذذو هقذذة همذذا  الذذ  القضذذاء،   ذذيما وهر المذذوىى ىليذذب الأول   غذذ، ،  

، ىذذلاوة ىلذذى هر مذذا ا ذذتتوت ىليذذب اللجتذذن مذذن قاطعذذن ىلذذى المقذذة و  يجذذوتج إثنذذات ىكسذذب و  يجذذوتج تجزئتذذب

هر العذةة أ  و ،هقوال قادرة للموىى ىليب الأول بوجود قواقن بيتب وبذين مذوكلي كا ذت هثتذاء التحقيقذات     

ىومذذب بذذالإقةار القضذذائي ال ذذادر بمجلذذ  القضذذاء الشذذةىي دور ا ىتنذذار لمذذا ي ذذور مذذن   قذذحن الإقذذةار مذذن

ويجذل هر يكذور الإقذةار    ’ :( من  ظا  المةافعات الشذةىين 108هقوال هثتاء التحقيقات إىماً  لما ورد بالمادة )

فيذب مذن ضذما ات قضذائين     وذلذ  لمذا    ؛‘حاقلًا هما  القضاء هثتاء الس، أ الوىوفي المتعلقن بالواقعن المقة بهذا 

تحمي المقة وتحول دور الضغط ىليب، وبالتالي فإر إغفال مقا  اللجتذن لمذا جذاء أ إقذةار المذوىى ىليذب الأول       

يعذذو مخالفذذن  ظاميذذن وشذذةىين أ   والأخذذه بذذنعض   وقذذب وتذذةك مذذا يتفذذي ثنذذوت التهمذذن ىلذذى مذذوكلي فيذذب    

   .تجاهل الإقةار ال ادر من الموىى ىليب

 ىين الإقةار:  مشةوثا ياً : 

الإقةار ال ادر هما  اللجتن مذن المذته  الأول بذار المحفظذتين ا  ذتثماريتين العائذوتين لمذوكلي وتجوجتذب أ         ر إ

مل  لب وه ذب هذو مذن كذار يتذور إدارة هذاتين المحفظذتين وهر ييذع ىمليذات النيذع والشذةاء ىلذى تلذ                النت 

كلي وتجوجتب هي دور هو ىلاقن أ إدارة ىمليذات هذه    وبوا طتب و  يوجو لمو المحافظ كا ت تت  ىن طةيقب

القاىذوة  ر إوحيذ    المحفظن وهر المته  الأول يتحمل مسؤولين هين مخالفات تقع ىلى إدارة هاتين المحفظذتين، 

قو   ت ىلى ه ب )  ىهر لمذن هقذة( وهر )الإقذةار حجذن ىلذى المقذة( كمذا   ذت القاىذوة الشذةىين )بذار مذن             

لأر الإقةار هقوفي هدلن الإثنذات الشذةىين وهذو حجذن كاملذن أ الإثنذات و  يحتذاج إر مذا          ؛هقة بشيء هُلز  بب(

، ممذذا يذذوحض تحمذذل قذذو هقذذة همذذا  اللجتذذن بةضذذا  واختيذذار   الأولالمذذوىى ىليذذب يؤيذذو  هو يوىمذذب خاقذذن وهر 

الف موكلي للغةامات وإلزامب بالمكا ذل ىلذى الذةغ  مذن ىذو  إدارتذب للمحذافظ وىذو  إتيا ذب هي فعذل مخذ           

ممذا يسذتوجل إتجالذن الضذةر شذةىاً ا ذتتاداً ىلذى القاىذوة الشذةىين )الضذةر يذزال (             ،لأحكا  السوق الماليذن 

وهر قةار اللجتن بعو  الأخه بذالإقةار يعذو مخالفذن شذةىين تسذتوجل إىذادة التظذة أ         ،و)  ضةر و  ضةار (
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 القةار المتظل  متب.

وتذذذذاري   (ذهذذذذ1436 لعذذذذا  1/2015/ل/د1481)تتذذذذاقض القذذذذةار المطعذذذذور ىليذذذذب مذذذذع القذذذذةار رقذذذذ    ثالثذذذذاً:

 : (28/33ال ادر أ الوىوفي رق  )ذ ه21/07/1436

( ذهذ 1436لعذا   1/2015/ل/د1481رق  )القةار المتظل  متب يتاقض ما قور ىن ذات اللجتن أ قةارها ر إ

والقاضذي بعذو    والمقيذوة هيضذاً ضذو مذوكلي     ( 28/33ال ذادر أ الذوىوفي رقذ  )    ذهذ 21/07/1436وتاري  

بتذاءً  النتذ   العائوتين لموكلي وتجوجتذب أ   إدارتب للمحفظتين ا  تثماريتين ا تفاءإدا ن موكلي تا يساً ىلى 

هو من كار يتور إدارة هاتين المحفظتين وهر ييع ىمليات النيع والشذةاء ىلذى   با ب المته  الأول ىلى إقةار 

ا ت تت  ىن طةيقب وبوا طتب و  يوجو لموكلي وتجوجتذب هي دور هو ىلاقذن أ إدارة ىمليذات    تل  المحافظ ك

ممذا يؤكذو   ، هه  المحفظن وهر المته  الأول يتحمل مسؤولين هيذن مخالفذات تقذع ىلذى إدارة هذاتين المحفظذتين      

دتين الثا يذن والثالثذن مذن    ىلى ىو  إدا ن موكلي بمخالفن المادة التا عن والأربعين من  ظا  السوق المالين والمذا 

ويتضذح مذن هذها     ،قةار المته  الأول با ذب مذن كذار يتذور إدارة هذاتين المحفظذتين      لإ ئحن  لوكيات السوق 

يؤكذذو ىلذذى تتذذاقض اللجتذذن أ قةارتهذذا مذذع  ممذذا  ،اللجتذذن لمعيذذار ثابذذت أ إقذذوار قةارتهذذا  اتخذذاذكلذذب ىذذو  

اللجتذذن ر إوحيذذ  أ السذذوق السذذعودي، بموجنهذذا  يمكذذن التعامذذلثابتذذن و  ية ذذي منذذاد   ،بعضذذها الذذنعض

  توجذذو ىلاقذذن تتظيميذذن بذذين    ذذب إوحيذذ   ،بذذوفع المكا ذذل والغةامذذات  قضذذت أ قةارهذذا بذذإلزا  مذذوكلي   

تمكته  من الةجوع ىليب ومطالنتذب بمنذالى المكا ذل المحققذن والغةامذات أ      الأول  و الموىى ىليب موكلي  

 .موكلي   با المحافظ المملوكن لب والمسجلن 

ستذن الف ذل أ متاتجىذات الأوراق الماليذن والموضذحن ه ذنابب        اجتهذاد  امل من ستتك  المذوقةة تطنيذ     ،ىليب

 ، 27/04/2013الموافذ    ذهذ 17/06/1434وتذاري    ذه1433لعا   (1/2013/ل/د1160أ القةار رق  )

 تيجن مخالفتذب  ذواء تحققذت     والقاضي بإلزا  مةتكل المخالفن بوفع المكا ل الغ، مشةوىن التي حققها

عتذى هر  ( بمالغذة  بذالغت   إىمذاً  للقاىذوة الشذةىين )    أ محفظتب هو محافظ المستثمةين الهين هدار محافظه 

مَن يتال  فع شذيء يجذل   ر ه؛ هي التكاليف والخسارة التي تح ل من الشيء تكور ىلى مَن يتتفع بب شةىاً

 ،المقذو   ا  ذت تا  فإ تا  تمس  بكافن طلناتتا الذواردة أ   ،هىلا وارتناطاً بما هش، إليب  هر يتحمل ضةرَ .

هذذ(  1434  لعذا  1/2013/ل/د1187القذةار رقذ  )   بإىذادة التظذة أ   لتم  من ستن ا  ذت تا  اككذ    و

  2016/ل.س لعذا   1026القذةار رقذ  )  والمعول بموجل ال ادر من ستن الف ل أ متاتجىات الأوراق المالين 

 ".أ متاتجىات الأوراق المالين ا  ت تا ال ادر من ستن  ذه07/06/1437  وتاري ذ(ه1437
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 ستن ا  ت تا   

بتاءً ىلى  ظا  السوق المالين ولوائحب التتفيهين، ولوائح السوق، والقواىو والتعليمات والأ ظمن الأخةفي     

 ذات العلاقن.

 ،هذذ 1437 لعا   2016//ل.س1026  رق  وبا طلاع ىلى التماس إىادة التظة أ قةار ستن ا  ت تا 

ا ذذتتاداً إر المذذادة )الثامتذذن  اللجتذذن هذذه  فذذإر  طلذذل إىذذادة التظذذة أ القذذةار لو ذذناب الذذواردة فيذذب،   المتضذذمن

والأربعين( من  ئحن إجةاءات الف ل أ متاتجىذات الأوراق الماليذن، وا ذتهواءً بمذا ورد أ المذادة )الةابعذن بعذو        

هذذ،   ١٤٣٥/ ٢٢/١( وتذاري    ٢جةاءات اسزائين، ال ادر بالمة ذو  الملكذي رقذ  )  /   المائتين( من  ظا  الإ

 التي   ت ىلى الآتي:

 "يح  لأيٍّ من الخ و  هر يطلل إىادة التظة أ الأحكا  التهائين ال ادرة بالعقوبن أ الأحوال الآتين: 

 ا.إذا كار حك  ىلى المته  أ جةيمن قتل ث  وُجو الموىَى قتلب حيًّ-1

إذا قور حك  ىلى شخص من هجل واقعن، ث  قور حك  ىلى شخص آخة من هجل الواقعن  -2

  فسها، وكار بين اككمين تتاقض يُفْهَ  متب ىو  إدا ن هحو المحكو  ىليهما.

-إذا كار اكك  قو بُتِي ىلى هوراق ظهة بعو اكك  تزويةها، هو بُتِي ىلى شهادة قُضي  -3

 با ها شهادة تجور. -كك من اسهن المخت ن بعو ا

 إذا كار اكك  منتي اً ىلى حك  قادر من إحوفي المحاك  ث  هلغي هها اكك . -4

إذا ظهة بعو اكك  بي تات هو وقائع لم تكن معلومن وقت المحاكمن، وكار من شار هه   -5

 ."الني تات هو الوقائع ىو  إدا ن المحكو  ىليب، هو تخفيف العقوبن

ه  اللجتن بعو تاملها أ ملف الوىوفي، والتظة أ ما تضمتب ا لتماس المقو ، هرَّ ما ورد وحي  تنين له    

فيب   يوخل ضمن حا ت إىادة التظة المت وص ىليها أ المادة )الةابعن بعو المائتين( من  ظا  الإجةاءات 

 اسزائين، الأمة الهي يتعين معب ىو  قنولب. 

 فلهه  الأ ناب

 :تا قةرت ستن ا  ت 

 ىو  قنول التماس إىادة التظة.


