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 لقرار لجنة الفصل الاستئنافلجنة تعديل 
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

(184/36) 
م لعام 1/2016/ل/د1743

 هـ1437
هـ الموافق 18/06/1437

 م27/03/2016
 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 هـ1438لعام  2017/ل.س/1196
هـ الموافق 08/06/1438

 م07/03/2017
 جزائية

 التصنيف الموضوعي
 مخالفة أنظمة السوق المالية ولوائحه

 

 الوقائع

وقائع هذه الدعوى في أن هيئة التحقيق والادعاء العام تقدمت إلى لجنة الفصل في منازعات  تتلخص    

أفعال وممارسات شكلت مخالفةً  اببارتكمتضمنةً اتهام المدعى عليه  ،الأوراق المالية بلائحة ادعاء

، وقد جاءت من لائحة سلوكيات السوق)الثانية(  ةلماد، وا( من نظام السوق الماليةالتاسعة والأربعينللمادة )

 المخالفات المدعى بها على النحو الآتي:

 )أ(شركة -1

 السلوك المخالف التاريخ

 رتفع.إدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق م م10/7/2013

   

 )ب(شركة  -2

 السلوك المخالف التاريخ

 إدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع. م29/07/2013

 إدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع. م  10/09/2013

 إدخال أمر شراء بهدف تحقيق سعر افتتاح مرتفع. م  11/09/2013

 هدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع.إدخال أوامر شراء ب م  10/11/2013

 

 )ج(شركة -3

 السلوك المخالف التاريخ

 إدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع. م17/07/2013

 

 شركة )د(-4
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 السلوك المخالف التاريخ

 إدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع. م01/05/2013

 

 )هـ(شركة -5

 السلوك المخالف التاريخ

 إدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع. م23/06/2013

 إدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع. م  23/10/2013

 إدخال أمر شراء بهدف تحقيق سعر افتتاح مرتفع. م  24/10/2013

 
 

 )و(شركة -6

 السلوك المخالف التاريخ

 سعر إغلاق مرتفع.إدخال أمري شراء بهدف تحقيق  م  01/09/2013

 إدخال أمر شراء بهدف تحقيق سعر افتتاح مرتفع. م  02/09/2013

 إدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع.   م27/10/2013

 

 )ز(شركة -7

 السلوك المخالف التاريخ

 سعر السهم. فيإدخال أوامر شراء ورقة مالية بأسعار تتزايد بشكل متتابع بهدف التأثير  م19/06/2013

 

 شركة )ح(-8

 السلوك المخالف التاريخ

 إدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع. م  01/10/2013

 إدخال أمر شراء بهدف تحقيق سعر افتتاح مرتفع. م  02/10/2013

 

 :بالطلبات التالية المدعية دعواها وقد أجملت

مئـة  ي مليونان ومئة وأربعة وثمانون ألفـاً وثمـان  ( 2.184.824.90إيقاع الحجز التحفظي بما قدره ) (1

وأربعة وعشرون ريالًا وتسعون هللـة، مـن اسـاباته المصـرفية والاسـتثمارية و افظـه الاسـتثمارية،        

 ( من الفقرة )أ( من المادة التاسعة والخمسين من نظام السوق المالية.7استناداً إلى الفقرة الفرعية )

أســهم الشــركات المدرجــة في الســوق بصــفة مباشــرة أو غــير مباشــرة  إيقافــه عــن التــداول شــراء  في  (2

( مـن الفقـرة )أ(   2لحسابه أو بالوكالة عن الغير اتى انتهاء القضية، استناداً إلى الفقرة الفرعية )

 من المادة التاسعة والخمسين من نظام السوق المالية.  
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ل شركة مدرجة وقعت عليهـا  ( مئة ألف ريال عن ك100,000فرض غرامة مالية عليه مقدارها ) (3

 يمائــة ألــف ريــال، لارتكابــه مخالفــات علــى ثمــاني ( ثمــان800,000المخالفــة، باجمــالي مقــداره )

شركات مدرجة في السوق، استناداً إلى الفقرة )ب( من المادة التاسعة والخمسين من نظام السـوق  

 المالية.

( مليونـاً  1,384,824.90البالغ قدرها )دفع المكاسب المحققة نتيجة المخالفات المرتكبة بإلزامه  (4

مئــة وأربعــة وعشــرين ريــالًا وتســعين هللــة إلى اســاب هيئــة  ي مئــة وأربعــة وثمــانين ألفــاً وثمــان وثــلا 

( مــن الفقــرة )أ( مــن المــادة التاســعة والخمســين مــن  4الســوق الماليــة، اســتناداً إلى الفقــرة الفرعيــة ) 

 نظام السوق المالية.

لشــركات المدرجــة في الســوق بصــفة مباشــرة أو غــير مباشــرة لحســابه أو    منعــه مــن تــداول أســهم ا  (5

( مــن الفقــرة )أ( مــن المــادة  2بالوكالــة عــن الغــير مــدة ســنة وااــدة، اســتناداً إلى الفقــرة الفرعيــة )  

 التاسعة والخمسين من نظام السوق المالية.

سـتناداً إلى الفقـرة الفرعيـة    منعه من إدارة المحافظ أو العمل مستشاراً استثمارياً مدة سنة واادة، ا (6

 ( من الفقرة )أ( من المادة التاسعة والخمسين من نظام السوق المالية.6)

منعه من العمل في الشركات التي تُتَداول أسهمها في السوق مدة سـنة وااـدة، اسـتناداً إلى الفقـرة      (7

 ."لية( من الفقرة )أ( من المادة التاسعة والخمسين من نظام السوق الما9الفرعية )

ــم              ــة رقـــ ــات الأوراق الماليـــ ــل في منازعـــ ــة الفصـــ ــرار لجنـــ ــأنها قـــ ــدر بشـــ ــدعوى، و ـــ ــرت الـــ ــد نُظـــ وقـــ

 هـ، القاضي بالآتي: 1437 لعام م1/2016د/ل/1743

الثانيـة مـن لائحـة     ةلمادة التاسعة والأربعين من نظـام السـوق الماليـة والمـاد    بمخالفة ا إدانة المدعى عليهأولًا: "

 :قاع الجزاءات الآتية عليهوإيسلوكيات السوق، 

 ريال. (160,000)مئة وستون ألف غرامة مالية قدرها  -1

هيئــة الســوق ه نتيجــة المخالفــات المــذكورة إلى اســاب تــحققــة علــى  فظتدفــع المكاســب الم -2

هللــة  ةمئــة وأاــد عشــر ريــالًا و ــ  عشــر  مليــون وأربعــون ألفــاً وســت  قــدرها ، والبــالغالماليــة

(15/1,040,611). 

ثلاثـة  منعه من تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق لحسـابه أو بالوكالـة عـن الغـير لمـدة      -3

 بدءاً من  يرورة هذا القرار نهائياً.أشهر؛ 

 رفض ما عدا ذلك من طلبات."ثانياً: 

هـــ بمــذكرة 4/7/1437بتــاريخ تقــدمت فهـــ، 22/6/1437وأُبلغَــت المدعيــة بنســخة مــن القــرار بتــاريخ     

 ، تضمنت الآتي:فيهطعناً  استئناف
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"بدراسة القرار المستأنف ضده وما تضمنه من أسباب وايثيات، وما انتهى إليـه مـن نتيجـة يتضـ  أن اللجنـة      

 لم تحكم بكامل الطلبات المدونة بلائحة الدعوى العامة.  

ودون قــرار  اللجنــة جــاء دون تســبيب عــدم الحكــم  ميــع الطلبــات في لائحــة الــدعوى العامــة،       ن إوايــ  

تســبيب الحكــم بالحــد الأدنــى للغرامــة وهــو عشــرة  لاف ريــال عــن كــل مخالفــة، وتــرى جهــة الادعــاء أن        

الافعال  ل  الاتهام لهـا  ثـار خطـيرة علـى السـوق والمسـتثمرين، فـان ذلـك يسـتدعي إ ـدار قـرارات رادعـه             

ثمارية تكفــل اقــوق بحــق مــرتكا هــذا النــوع مــن المخالفــات منعــاً لتكرارهــا وســعياً إلى خلــق بيئــة اســت     

 المستثمرين وتدرأ أي ضرر قد يلحق بهم نتيجة هذا السلوك المخالف للنظام."

ثــم أجملــت جهــة الادعــاء طلباتهــا  بطلــب الحكــم  ميــع طلباتهــا الــواردة في لائحــة الــدعوى، والحكــم        

 بالحد الأعلى للغرامة عن كل مخالفة.

 ، تضمنت ما يلي:  فيهوكيله بمذكرة استئناف طعناً قدم تف ،وأُبلغَ المدعى عليه بنسخة من القرار      

مـا جــاء في لائحــة الـدعوى غــير  ــحي  ايــ  تضـمنت كــلام خمــل وغــير  ـدد مــن خــلال طــرق     ن إ"أولًا: 

بالإضــافة إلى ذكــر بعــض المــواد النظاميــة  ،وقــائع متداخلــة بتقــديم بيــان خمــل للمخالفــات اســب ادعائهــا

 العامة.  

ركن المادي الذي يتحقق بالقيام أو المشاركة في أي تصرفات أو ممارسات تنطـوي علـى   ثانياً: عدم توافر ال

 ؛وهذا الركن منتفي لعدم قيام مـوكلي بـذلك   ،تلاعب أو تظليل فيما يتعلق بأمر أو  فقة على ورقة مالية

ــى الغــير       فمــوكلي مضــارب   ،فهــو مضــارب بشــكل يــومي في  فظتــه كســائر المضــاربين ولم يتعــدى عل

 ،اي  يبح  عن الفرص اعتمـاداً علـى التحليـل الفـن دون وجـود أي قصـد جنـائي        ،تداولاته عاليةلحظي و

ــوافر الــركن المعنــوي وهــو     ،ســوابق أيفهــو اســن الســيرة والســلوك ولا توجــد ضــده     بالإضــافة إلى عــدم ت

طبـاع غـير   القصد المتمثل في ارتكاب الفعل عمداً من خلال القيام بعمـل أو مشـاركة في أي إجـراء يوجـد ان    

لانتفــاء القصــد  ؛وهــذا الـركن منتفــي ولا يوجـد دليــل عليـه    ، ـحي  أو مضــلل بقصـد إذــاد ذلـك الانطبــاع   

 لكون موكلي مضارب في  فظته الاستثمارية كسائر المضاربين.

 الموجهة ضد موكلي ولبيان ذلك: خالفاتدفع بعدم ثبوت المثالثاً: من كل ما تقدم ن

لمخالفــات الموجهــة ضــد مــوكلي ايــ  لا اتهــام إلا ببينــة قاطعــة لا  الجهــا  عــدم وجــود أي دليــل علــى هــذه ا

فالتحقق من توافر أركان التهمة والإااطة  ميع ظروفها وملابساتها أمر جوهري ينبغـي التأكـد    ،الشك

وبالنظر إلى المخالفات الموجهة ضد موكلي لي  لها قاعـدة مـن اثبـات     ،منه لبيان مدى الأركان من عدمها

الجهـات القضـائية لا تصـدر أاكامـاً مـا لم تتـوفر لـديها أدلـة         ن إينة وإنمـا هـي قصـور في التكييـف إذ     أو ب

ــ      ــوت اي ــة الثب ــا       ن إوأســانيد قطعي ــتي بنيــت عليه ــى درء الحــدود بالشــبهات ال ــنص عل القاعــدة الشــرعية ت
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كمــا أنــه لا ذــوز   ،القاعــدة النظاميــة بتفســير الشــك لصــاخ المــتهم توخيــاً للعدالــة وينبــاً أن يــدان بــريء     

 التكلف في تفسير وتأكيد الأقوال خصو اً في خال الإدانة.  

ولا  ،وايـ  أن مـوكلي اسـن السـيرة والسـلوك      ،لائحة الدعوى لا تتضمن أي دليل ضد موكلين إواي  

 ."توجد ضده أي سوابق

 الدعوى. ثم أجمل وكيل المدعى عليه طلباته في ختام مذكرته الاستئنافية بطلب الحكم برد      

 لجنة الاستئناف

بناء  على نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذيـة، ولـوائ  السـوق، والقواعـد والتعليمـات والأنظمـة الأخـرى            

 ذات العلاقة.

واي  إن الاستئنافين قُدما خلال المدة المحددة واستوفيا متطلباتهمـا النظاميـة، ممـا يـتعين معـه قبولهمـا           

 شكلًا.

لنااية الموضوعية، فحي  انصبت مذكرة الاسـتئناف المرافقـة لملـف الـدعوى والمقدمـة مـن المدعيـة        ومن ا    

والحكم بالحـد الأعلـى للغرامـة عـن كـل      على طلب الحكم لها  ميع الطلبات الواردة في لائحة الدعوى، 

 مخالفة.

دعى عليـه علــى طلــب  المرافقــة لملـف الــدعوى والمقدمــة مـن وكيــل الم ــ  فوايـ  انصــبت مـذكرة الاســتئنا      

 الحكم برد الدعوى. 

وباطلاع هذه اللجنة على المادة )التاسعة والأربعين( من نظام السوق المالية والتي نصـت علـى أنـه: ")أ( يعـد         

مخالفاً لأاكام هذا النظام أي شخص يقوم عمداً بعمل أو يشارك في أي إجراء يوجد انطباعاً غـير  ـحي    

أو الأسعار، أو قيمة أي ورقة مالية، بقصد إذاد ذلك الانطباع، أو لح  الآخـرين  أو مضللًا بشأن السوق، 

على الشـراء أو البيـع أو الاكتتـاب في تلـك الورقـة، أو الإاجـام عـن ذلـك أو لحـثهم علـى ممارسـة أي اقـوق             

تي نصـت  تمنحها هذه الورقة، أو الإاجام عن ممارستها"، والمادة )الثانية( مـن لائحـة سـلوكيات السـوق وال ـ    

ــه:  ــى أنـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  علـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

"أ( يحظر على أي شخص القيام أو المشـاركة في أي تصـرفات أو ممارسـات تنطـوي علـى تلاعـب أو تضـليل        

فيما يتعلق بأمر أو  فقة على ورقة مالية، إذا كان ذلك الشخص يعلم بطبيعة ذلك التصـرف أو الممارسـة،   

أو الممارسـة، ب( يحظـر علـى أي شـخص      أو إذا توافرت أس  منطقية تتي  له أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف

القيام بشكل مباشـر أو غـير مباشـر بادخـال أمـر أو تنفيـذ  ـفقة علـى ورقـة ماليـة بهـدف تكـوين أي ممـا              

ــي:  يلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

( ســعر 2( انطبــاع كــاذب أو مضــلل بوجــود نشــاا تــداول في الورقــة الماليــة أو اهتمــام بشــرائها أو بيعهــا،     1

 الية أو أي ورقة مالية ذات علاقة".مصطنع لطلب أو عرض أو تداول الورقة الم
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لائحة الدعوى المقدمة من المدعية، تبين اقتصارها على إيـراد الشـركات  ـل     وباطلاع هذه اللجنة على    

ــة           ــة ونهاي ــان توقيــت بداي ــاريخ كــل مخالفــة، والإشــارة إلى الســلوك المخــالف، وخلوهــا مــن بي المخالفــات وت

خالفة من اي  عددها وأسعارها وكميـة الأسـهم  لـها والمنفـذ     ارتكاب كل مخالفة وتفا يل الأوامر الم

الأوراق الثابتــة في ملــف منهــا، ومــا نــتل عــن تلــك الأوامــر مــن  ثــار، ومــا ثبــت لهــذه اللجنــة بعــد الاطــلاع علــى  

ــات          ــات المستخلصــة مــن ســجل نشــاا الشــركات  ــل المخالفــة، واركــة عملي ــدعوى والبيان المحفظــة ال

بمـا في ذلـك التقريـر الفـن المعـد مـن        ،(تـداول )يه الـواردة مـن شـركة السـوق الماليـة      للمدعى عل الاستثمارية

 من أن المخالفات المدعى بها جاءت على النحو الآتي: ،هيئة السوق المالية

 م
الشركة  ل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة و ف المخالفة

 إلى من

   م10/7/2013 )أ( -

1  15:19:04 15:29:39 

 شراء أمر إدخال

 سعر تحقيق بهدف

 مرتفع إغلاق

قام المدعى عليه خلال الفترة الزمنية الممتدة ما بين الساعة 

بادخال سبعة أوامر شراء و  15:29:39اتى الساعة  15:19:04

 اًسهم 57,490أادها باجمالي كمية   إجراء تعديل على

ال، نفذ منها ري 20.3ريال و  20.15وبأسعار تراوات بين 

، ونتل عن هذه الأوامر ارتفاع سعر السهم من اًسهم 38,394

 ، وأغلق السهم عند هذا المستوى.ريالًا 20.3إلى  ريالًا 20.15

   م29/07/2013 )ب( -

2  15:08:57 15:29:04 

شراء  أوامرإدخال 

بهدف التأثير في 

 سعر الإغلاق

ة ما بين الساعة  قام المدعى عليه خلال الفترة الزمنية الممتد

عشر أمر اد أبادخال  15:29:04اتى الساعة  15:08:57

 125,100شراء و إجراء عدة تعديلات عليها باجمالي كمية 

، نفذ منها ريالًا 32.1و  ريالًا 31سهم وبأسعار تراوات بين 

سهم، ونتل عن هذه الأوامر ارتفاع سعر السهم من  92,601

 ريال. 32لق السهم عند مستوى وأغ ،ريالًا 32.1إلى  ريالًا 31

   م10/09/2013  -

3  15:15:05 15:29:56 

شراء  أوامرإدخال 

بهدف التأثير في 

 سعر الإغلاق

 15:29:56إلى  15:15:05خلال الفترة من قام المدعى عليه 

بادخال اثن عشر أمر شراء وإجراء عدة تعديلات عليها باجمالي 

 29إلى  ريالًا 28.20ين سهم وبأسعار تراوات ب 90,500كمية 

سهم، وقد نتل عن أوامر الشراء ارتفاع  79,900، نفذ منها ريالًا

، وأغلق سعر مريالًا 28.90إلى  ريالًا 28.20سعر السهم من 

 السهم عند هذا المستوى.

   م11/09/2013  -

4  10:04:36 10:56:07 

إدخال أمر شراء 

بهدف التأثير في 

 الافتتاحسعر 

 10:56:07إلى  10:04:36خلال الفترة من عليه قام المدعى 

 5,000بادخال أمر شراء وإجراء عدة تعديلات عليه إلى كمية 

أعلى من  ريالًا 29.90إلى  ريالًا 29سهم وبأسعار تراوات بين 

. وقد نتل ريالًا 28.90سعر إغلاق اليوم السابق الذي كان بسعر 

هم في تمام عن ذلك تنفيذ الأمر بالكامل وافتتاح سعر الس

 .ريالًا 29.40عند سعر  11:00:01الساعة 
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 م
الشركة  ل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة و ف المخالفة

 إلى من

   م10/11/2013  -

5  15:00:29 15:29:48 

شراء  أوامرإدخال 

بهدف التأثير في 

 سعر الإغلاق

 15:29:48إلى  15:00:29خلال الفترة من قام المدعى عليه 

بادخال ثلاثة عشر أمر شراء وإجراء عدة تعديلات عليها باجمالي 

إلى  ريالًا 32.10سهم وبأسعار تراوات بين  117,000كمية 

سهم، وقد نتل عن أوامر أ 111,405، نفذ منها ريالًا 32.70

 ،ريالًا 32.70إلى  ريالًا 32.20الشراء ارتفاع سعر السهم من 

 وأغلق سعر السهم عند هذا المستوى.

   م17/07/2013 )ج( -

6  15:13:43 15:29:59 

مر شراء واإدخال أ

أثير في بهدف الت

 سعر الإغلاق

قام المدعى عليه خلال الفترة الزمنية الممتدة بين الساعة 

بادخال سبعة أوامر شراء و  15:29:59اتى الساعة  15:13:43

سهم  97,000إجراء تعديل  على أادها باجمالي كمية 

 82,258، نفذ منها ريالًا 31و  ريالًا 30.6وبأسعار تراوات بين 

 ريالًا 30.6لأوامر ارتفاع سعر السهم من ، ونتل عن هذه ااًسهم

 .ريالًا 31، وأغلق السهم عند مستوى ريالًا 31إلى 

   م01/05/2013 )د( -

7  15:11:34 15:29:50 

مر شراء واإدخال أ 

بهدف التأثير في 

 سعر الإغلاق

قام المدعى عليه خلال الفترة الزمنية الممتدة بين الساعة 

بادخال ثلاثة عشر أمر  15:29:50اتى الساعة  15:11:34

سهم وبأسعار تراوات بين  239,000شراء باجمالي كمية 

، ونتل اًسهم 222,580، نفذ منها ريالًا 21.1و  ريالًا 20.65

 21.1إلى  ريالًا 20.65عن هذه الأوامر ارتفاع سعر السهم من 

 ريال. 21، وأغلق السهم عند مستوى ريالًا

   م23/06/2013 )هـ( -

8  14:56:28 15:29:55 

مر شراء واإدخال أ 

بهدف التأثير في 

 سعر الإغلاق.

قام المدعى عليه خلال الفترة الزمنية الممتدة بين الساعة  

بادخال ثمانية أوامر شراء  15:29:55اتى الساعة  14:56:28

 35.2سهم وبأسعار تراوات بين  117,000باجمالي كمية 

، ونتل عن هذه اًسهم 100,320، نفذ منها ريالًا 36و  ريالًا

، وأغلق ريالًا 36إلى  ريالًا 35.2الأوامر ارتفاع سعر السهم من 

 .ريالًا 36السهم عند مستوى 

   م23/10/2013  -

9  15:13:16 15:29:41 

مر شراء واإدخال أ

بهدف التأثير في 

 سعر الإغلاق.

 15:29:41إلى  15:13:16خلال الفترة من قام المدعى عليه 

بادخال ثمانية أوامر شراء وإجراء عدة تعديلات عليها باجمالي 

 ريالًا 38.50سهم وبأسعار تراوات بين  122,060كمية 

، وقد نتل عن أوامر اًسهم 114,383، نفذ منها ريالًا 39.20و

، ريالًا 39.20إلى  ريالًا 38.50الشراء ارتفاع سعر السهم من 
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 م
الشركة  ل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة و ف المخالفة

 إلى من

 .ريالًا 39وأغلق سعر السهم عند سعر 

   م24/10/2013  -

10  10:17:58 10:47:46 

إدخال أمر شراء 

بهدف تحقيق سعر 

 افتتاح مرتفع

 10:47:46إلى  10:17:58خلال الفترة من قام المدعى عليه 

 4,000بادخال أمر شراء وإجراء عدة تعديلات عليه إلى كمية 

أعلى من سعر  ريالًا 40و ريالًا 39سهم وبأسعار تراوات بين 

. وقد نتل عن ريالًا 39ليوم السابق والذي كان بسعر إغلاق ا

ذلك تنفيذ الأمر بالكامل وافتتاح سعر السهم في تمام الساعة 

 .ريالًا 39.80عند سعر  11:00:01

   م01/09/2013 )و( -

11  15:28:59 15:29:27 

إدخال أمري شراء 

بهدف تحقيق سعر 

 إغلاق مرتفع

 15:29:27إلى  15:28:59خلال الفترة من قام المدعى عليه 

سهم وبسعري  30,000بادخال أمري شراء باجمالي كمية 

بالكامل، وقد نتل عن أمري  انفذ، ريالًا 47و ريالًا 46.40

، وأغلق ريالًا 47إلى  ريالًا 46.20الشراء ارتفاع سعر السهم من 

 سعر السهم عند هذا المستوى.

   م02/09/2013  -

12  10:25:53 11:00:22 

ال أمر شراء إدخ

بهدف تحقيق سعر 

 افتتاح مرتفع

 11:00:22إلى  10:25:53خلال الفترة من قام المدعى عليه 

 5,000بادخال أمر شراء وإجراء عدة تعديلات عليه إلى كمية 

أعلى من سعر  ريالًا 49إلى  ريالًا 48سهم وأسعار تراوات من 

عن ذلك  . وقد نتلريالًا 47إغلاق اليوم السابق الذي كان بسعر 

تنفيذ الأمر بالكامل وافتتاح سعر السهم في تمام الساعة 

 .ريالًا 48.90وارتفاعه إلى  ريالًا 48.50عند سعر  11:00:03

   م27/10/2013  -

13  15:25:48 15:29:55 

إدخال أوامر شراء 

بهدف تحقيق سعر 

 إغلاق مرتفع

 15:29:55إلى  15:25:48خلال الفترة من قام المدعى عليه 

بادخال ثلاثة أوامر شراء وإجراء عدة تعديلات عليها وتعديل أمر 

سهم وبأسعار  14,200قائم مدخل سابقاً وذلك باجمالي كمية 

 10,512، نفذ منها ريالًا 49.80إلى  ريالًا 49.20من تراوات 

 49.20، وقد نتل عن أوامر الشراء ارتفاع سعر السهم من اًسهم

 .غلق سعر السهم عند هذا المستوىوأ، ريالًا  49.80إلى  ريالًا

   م19/06/2013 )ز( -

14  12:26:23 14:16:46 

إدخال أوامر شراء 

ورقة مالية بأسعار 

تتزايد بشكل 

 متتابع

 

قام المدعى عليه خلال الفترة الزمنية الممتدة من الساعة 

بادخال عشرة أوامر شراء  14:16:46واتى الساعة  12:26:23

سهم  116,800عليها باجمالي كمية وإجراء عدة تعديلات 

نفذت بالكامل،  ،ريالًا 22.55و  ريالًا 22وبأسعار تراوات بين 

ريال   0.40أدت إلى ارتفاع سعر السهم خلال هذه الفترة بمقدار و
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 م
الشركة  ل 

 المخالفة

 تاريخ المخالفة

 الوقت: المخالفة و ف المخالفة

 إلى من

 .ريالًا 22.55إلى  ريالًا 22.15من سعر 

   م01/10/2013 )ح( -

15  15:15:12 15:29:50 

إدخال أوامر شراء 

قيق سعر بهدف تح

 إغلاق مرتفع

 15:29:50إلى  15:15:12خلال الفترة من قام المدعى عليه 

بادخال ثمانية أوامر شراء وإجراء عدة تعديلات عليها وتعديل 

وبأسعار  اًسهم75,133أمر مدخل سابقاً باجمالي كمية 

 71,338، نفذ منها ريالًا 31.90و ريالًا 31.20تراوات بين 

الشراء ارتفاع سعر السهم من سهم، وقد نتل عن أوامر 

، وأغلق سعر السهم عند هذا ريال 31.90ريال إلى  31.20

 المستوى.

   م02/10/2013  -

16  10:01:19 10:38:41 

إدخال أمر شراء 

بهدف تحقيق سعر 

 افتتاح مرتفع

 10:38:41إلى  10:01:19خلال الفترة من قام المدعى عليه 

 30,000ت عليه إلى كمية بادخال أمر شراء وإجراء عدة تعديلا

أعلى  ريالًا 33و  ريالًا 32.50سهم وبسعري  3,000سهم  ثم إلى 

. وقد ريالًا 31.80من سعر إغلاق اليوم السابق الذي كان بسعر 

نتل عن ذلك تنفيذ الأمر بالكامل وافتتاح سعر السهم في تمام 

 .ريالًا 32.50عند سعر  11:00:05الساعة 

جنة على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى والبيانات المستخلصة من سجل نشاا وباطلاع هذه الل    

الواردة من شركة السوق   فظة المدعى عليه الاستثماريةالشركات  ل المخالفة، واركة عمليات 

وما ااتوته من أدلة وقرائن وتحليلها من قبل هذه اللجنة، واي  إنه يلزم لإسناد التهمة ، (تداول)المالية 

بمخالفة المادة )التاسعة والأربعين( من نظام السوق المالية توافر ركنين أادهما مادي ويتحقق بقيام المتهم 

بأي تصرفات أو ممارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق بأمر أو  فقة على ورقة مالية، 

أو الممارسة التي تنطوي على  وثانيهما معنوي ويتمثل في انصراف إرادة المتهم للقيام بالعمل أو التصرف

تلاعب أو تضليل، مع علمه أو إمكانية علمه بطبيعة التصرف أو الممارسة، أو إذا توافرت أس  منطقية 

تتي  له أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الممارسة التي تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق بأمر أو 

  فقة على ورقة مالية.

عى عليه أدخل أوامر شراء بأسعار تتزايد بشكل متتابع بهدف التأثير في  أسعار  واي  ثبت أن المد    

سعر الإغلاق، وأدخل أوامر شراء  فيالتأثير  بهدف شراء أوامر الشركات  ل المخالفة، وأدخلأسهم 

 سعر الافتتاح، الأمر الذي يتحقق معه الركن المادي. فيبهدف التأثير 
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على أسهم الشركات  ل المخالفة انصراف إرادته  دعى عليهوممارسات المإن الثابت من سلوك واي      

إلى إدخال تلك الأوامر بالمخالفة لنظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية، وبالنظر إلى تلك الممارسات يظهر 

أنها كانت بقصد التلاعب والتضليل على أسهم الشركات  ل المخالفة، مما يتحقق معه الركن 

 ي.المعنو

واي  تبين لهذه اللجنة من الاطلاع على وقائع الدعوى واستخلاص الأدلة والقرائن أن تصرفات     

جدول الوقائع المبين في هذا القرار شكلت مخالفة  ريحة لأاكام  وممارسات المدعى عليه الواردة في

حة سلوكيات السوق؛ إذ إن التعامل المادة )التاسعة والأربعين( من نظام السوق المالية والمادة )الثانية( من لائ

في السوق لابد أن يكون وفقاً لنظام السوق المالية ولوائحه، وأن تكون العمليات التي تتم بموجبه مقصودة 

لذاتها وأن لا يكون القصد منها التلاعب أو الإيهام أو التضليل، وأن لا تنفذ تلك العمليات بقصد جن 

يحد  ضرراً بالآخرين ويعطي  ورة غير اقيقية عن عمليات تداول  منفعة شخصية بحتة غير مشروعة مما

الأمر الذي السعر العادل للعرض والطلب في السوق، مما ينعك  سلباً على المتداولين،  فيالأسهم ويؤثر 

 .( مخالفة16والبالغ عددها ) تلك المخالفات بارتكابتنتهي معه هذه اللجنة إلى ثبوت إدانة المدعى عليه 

من نقض القرار  ل الاستئناف في جزئيته  فيما يتعلق بما طالبت به المدعية في مذكرتها الاستئنافيةو    

المتعلقة بالزام المدعى عليه بدفع المكاسب غير المشروعة المحققة على  فظته الاستثمارية وفقاً لما ورد في 

الحق أعطت المدعية م السوق المالية قد إن المادة )التاسعة والخمسين( من نظا لائحة الدعوى العامة، واي 

في إقامة دعوى أمام اللجنة لاستصدار قرار بالعقوبة المناسبة "إذا تبين للهيئة أن أي شخص قد اشترك أو 

يشترك أو شرع في أعمال أو ممارسات تشكل مخالفة لأي من أاكام هذا النظام أو لوائحه أو قواعد 

الفقرة إلى استناداً تأتي زام المخالف بدفع المكاسب غير المشروعة ، واي  إن مطالبة المدعية بال"السوق

( من المادة )التاسعة والخمسين( التي نصت على "... إلزام المخالف بدفع المكاسب التي اققها نتيجة 4)أ/

كان بهدف  ،هذه المخالفة إلى اساب الهيئة"، واي  إن إقامة المدعية لهذه الدعوى على المدعى عليه

فظة على سلامة السوق وحماية المستثمرين من الممارسات غير العادلة، أو غير السليمة، أو التي المحا

تنطوي على ااتيال، أو غش، أو تدلي ، أو تلاعب، مما ذعل دعوى الهيئة بهذه الصفة ضمن نطاق 

المناسب وفق ما قضى  واي  إنه مُن الُمقرر نظاماً وقضاء  أن لهذه اللجنة سلطة إيقاع الجزاء .الدعوى العامة

وباستقراء هذه اللجنة للطرق المتبعة  .به النظام، بما في ذلك تحديد مقدار المكاسب غير المشروعة

إلى أن هذه اللجنة لااتساب المكاسب غير المشروعة لدى لجنة الفصل وهذه اللجنة، فقد تو لت 

جاءت على النحو  وفقاً لما ثبت لهالفات المكاسب غير المشروعة المتحققة نتيجة ارتكاب المدعى عليه للمخا

 الآتي:

 المكاسب قيمة البيع )النماء( تكلفة الشراء فترة المخالفة الشركة م
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 10,280.05 2,042,058.20 2,031,778.15 2013 /7/ 10 )أ( 1

 )ب( 2

29 /7/ 2013 5,070,265.40 5,208,206.40 137,941.00 

10 /9/ 2013 11 /9/ 2013 3,907,187.00 4,020,041.30 112,854.30 

10 /11/ 2013 3,614,166.70 3,642,943.50 28,776.80 

 78,625.20 7,306,781.50 7,228,156.30 2013 /7/ 17 )ج( 3

 10,470.30 4,674,180.00 4,663,709.70 2013 /5/ 1 )د( 4

 )هـ( 5

23 /6/ 2013 6,448,233.10 6,527,520.00 79,286.90 

23 /10/ 

2013 
24/10/2013 4,598,586.50 4,742,700.60 144,114.10 

 )و( 6
1 /9/ 2013 2 /9/ 2013 1,631,271.80 1,731,800.40 100,528.60 

27 /10/ 2013 3,063,842.20 3,104,432.40 40,590.20 

 22,654.90 2,715,567.00 2,692,912.10 2013 /6/ 19 )ز( 7

 165,273.80 4,524,000.00 4,358,726.20 2013 /10/ 2 2013 /10/ 1 )ح( 8

 931,396.15 الإجمالي

طلاع هذه اللجنة على ما ورد في تقرير المدعية المرافق لملف الدعوى المتضمن تقدير المكاسب غير وبا     

 المشروعة المتحققة نتيجة المخالفات المرتكبة على الشركتين  ل المخالفة:

 الشركة م
 ة كما وردتالمكاسب غير المشروع

 في تقرير المدعية المرافق لملف الدعوى

 المكاسب غير المشروعة وفقاً

 لما تو لت إليه هذه اللجنة

 78,625.20 73,678.20 )ج( 1

 165,273.80 149,931.10 )ح( 2

فقد ارتأت هذه اللجنة قصر الإلزام بدفع المكاسب غير المشروعة المتحققة نتيجة ارتكاب تلك     

ومئة  اًعشرة ألف وأادمئة  تسع (911,106.45وفقاً لما طالبت به المدعية، ليصب  مقدارها ) المخالفات

 هللة. ينوأربع اًو سوستة ريالات 

طالبت به المدعية من نقض القرار المستأنف ضده في جزئيته المتعلقة بالغرامات ما إلى وبالنسبة     

مبالغ الغرامات المطالب بها وفقاً لما ورد في لائحة  المحكوم بها على المدعى عليه والزامه بدفع كامل

رأت لجنة الفصل في القرار  ل الاستئناف إلزام المدعى عليه بدفع غرامة مالية قدرها  واي الدعوى، 

ن الفقرة )ب( من المادة )التاسعة والخمسين( من نظام ( مئة وستون ألف ريال، تأسيساً على أ160.000)

وما انتهت إليه  يرتكبها المدعى عليه، عن كل مخالفة بأن الغرامة المفروضة تكونتقضي السوق المالية 

لجنة الفصل بناء  على سلطتها التقديرية وفقاً لنظام السوق المالية في تقدير العقوبة المناسبة لكل مخالفة 

افه التي وضع وفق ظروف ارتكابها وبما يحقق المصلحة العامة على نحو ما يتجلى من مقا د النظام وأهد

( عشرة  لاف ريال عن كل مخالفة من المخالفات 10.000) من أجل تحقيقها؛ من تغريم المدعى عليه بمبلغ

عند تقدير العقوبة المناسبة أن تستشف الظروف المخففة أو من سلطة هذه اللجنة ن إالمرتكبة، واي  

، فان وما انطوت عليه من تحايل وتضليلالمشددة من طبيعة المخالفات والظروف والملابسات المحيطة بها، 
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( عشرة  لاف 10,000هذه اللجنة ترى تأييد ما انتهت إليه لجنة الفصل من فرض غرامة مالية قدرها )

 ( مخالفة.16ريال عن كل مخالفة من المخالفات المرتكبة البالغ عددها )

من تداول أسهم الشركات المدرجة يه منع المدعى عل طالبت به المدعية في مذكرة استئنافها من ما أما     

منعه من إدارة المحافظ أو العمل وفي السوق بصفة مباشرة أو غير مباشرة لحسابه أو بالوكالة عن الغير، 

 دة سنة واادة،، لممنعه من العمل في الشركات التي تتداول أسهمها في السوقومستشاراً استثمارياً، 

 ل  قرارفي الين( من نظام السوق المالية، واي  انتهت لجنة الفصل استناداً إلى المادة )التاسعة والخمس

أو  هنع المدعى عليه من تداول أسهم الشركات المدرجة في السوق المالية لحسابالاكتفاء بمالاستئناف إلى 

لجنة قرار إليه  ى، الأمر الذي ترى معه هذه اللجنة تأييد ما انته)ثلاثة أشهر(بالوكالة عن الغير مدة 

 .، على أن يقتصر المنع من التداول على الشراء فقطالفصل

 إذالركن المادي لم يتحقق في العمليات التي أجراها موكله أن من  عليه المدعى وكيل به دفع ما أما    

فيجاب عنه بأنه ، وأن سلوك موكله كان سلوكاً طبيعياً، لم تنطو تلك العمليات على تلاعب أو تضليل

بالاطلاع على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى والقرار  ل الاستئناف أن لجنة الفصل  جنةقد تبين لهذه الل

أدلة موضوعية وظرفية بعد تمكين المدعى عليه من تقديم دفوعه في  قد بنت قرارها على ما ثبت لها من

لها وسلوك المدعى البيع والشراء التي قام المدعى عليه بادخا واي  قامت هذه اللجنة بتحليل أوامر شأنها،

عليه فيها وخلصت إلى أنها تشكل مخالفة لأاكام نظام السوق المالية ولوائحه، الأمر الذي ترى معه هذه 

 إليه لجنة الفصل في قرارها  ل الاستئناف في هذا الشأن. اللجنة تأييد ما انتهت

وعدم انصراف إرادته  هوكلعدم توافر الركن المعنوي في اق مما أورده وكيل المدعى عليه من  أما    

فيجاب عليه بـأن الركن المعنوي في الجرائم ، إلى التضليل والتلاعب أو جن منفعة غير مشروعة

الاقتصادية مفترض وعلى المخالف أن يثبت عدم توافر هذا الركن أو قيام سبب يحول دون مسؤوليته عن 

ولوائحه تكون بأي عمل أو إجراء يمارسه في الفعل المخالف، وأن المخالفة لأاكام نظام السوق المالية 

بشأن السوق، أو الأسعار، أو قيمة أي ورقة  غير  حي  أو مضللًا اًالسوق المالية من شأنه أن يوجد انطباع

واي  إن الظروف المحيطة بممارسات المدعى عليهم في السوق تعتبر هي المعيار الرئيسي في بناء  مالية.

إثبات التلاعب في السوق يكون بناء  على أدلة ظرفية غير مباشرة واستنتاجات  "القصد الجنائي"، وبما أن

تتو ل إليها جهة التحقيق على ضوء تلك الأدلة تكشف عن وجود مثل ذلك القصد لدى المدعى عليه، 

والتي استندت إليها لجنة الفصل في سياق تسبيبها لقرارها بثبوت توافر القصد الجنائي لدى المدعى عليه، 

أسعار الأوراق المالية  فيواي  قامت لجنة الفصل بتحليل سلوكيات المدعى عليه التي استهدفت التأثير 

 ل المخالفة وتكوين انطباع كاذب ومضلل في شأن تداول تلك الأوراق  ل المخالفة، وتو لت بناء  على 
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هذه اللجنة تأييد لجنة الفصل  معه ترىذلك إلى ثبوت توافر القصد الجنائي لدى المدعى عليه، الأمر الذي 

 فيما انتهت إليه.

 القرار، أسباب ضمن عليه الرد تم فقد مذكرته الاستئنافية، المدعى عليه في أورده وكيل ما بقية أما    

 .خلصت إليها التي النتيجة في يؤثر ما فيه يد اللجنة ولم

 لهذه الأسبابف

  قررت لجنة الاستئناف:

، وذلك على هـ1437لعام  1/2016/ل/د1743رقم  في منازعات الأوراق الماليةتعديل قرار لجنة الفصل 

 النحو الآتي:

من لائحة  (الثانية) ةمن نظام السوق المالية والماد (التاسعة والأربعين)لمادة لثبوت مخالفة المدعى عليه  أولًا:

 :الآتية عليهالجزاءات  وإيقاعسلوكيات السوق، 

 ريال عن هذه المخالفات. مئة وستون ألف ( 160.000)عى عليه قدرها فرض غرامة مالية على المد .1

ومئة وستة ريالات و    اًعشر ألف وأادمئة  ( تسع45/911,106إلزامه بدفع مبلغ قدره ) .2

 الاستثمارية. فظته، نظير المكاسب غير المشروعة المحققة على  لحساب الهيئة هللة ونوأربع

، سواء  ثلاثة أشهرتي تتداول أسهمها في السوق )شراء ( مدة عه من تداول أسهم الشركات المن .3

 .وكالة عن الغير مأأكان ذلك أ الة 

 : رفض ما عدا ذلك من طلبات.ثانياً

 


