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هـ الموافق 01/09/1438

 م27/05/2017
 مدنية

 التصنيف الموضوعي
 أعمال الأوراق المالية دون ترخيص

 

 الوقائع

إلى لجنتتا الل تت  في عنا  تتاا ااوااي الماليتتا     تقتت  المتت     وكيتت  أنفي  وقتتائع هتتلد التت  و    تتتخص      

 صيها وافق  صتى اتتخاماا   بع  الات الاا المخكراة عن الشركا الم  ى  عوكصه أن عخضمناً ،بلائحا د و 

في ااتتته   أعريكيتتاً دولاااً وثلاثتتون وثلاثتتا عئتتا وثتتلا  أللتتاً  شتتر وثلاثتتا عئختتان( 213,333)عبصتتق قتت اد  

المحصيا، إلا أن الشركا الم  ى  صيها خاللت تعصيماته وقاعت باتخاماا أعواله في أته  شركا أجنبيتا )     

اع  المبصق  وطصب إلزا  الشتركا المت  ى  صيهتا بترد األ عتا       ه بع  ذلك بأنه تعرض لخسااة كخ (، ث  أبصغ

 عوكصه وتعويضه  ن حبس عاله 

 اقتتتتت  الماليتتتتتا ااوااي عنا  تتتتتاا في الل تتتتت  لجنتتتتتا قتتتتتراا بشتتتتتأنها وصتتتتت ا التتتتت  و ، نُظِتتتتترا وقتتتتت     

 بالآت :   القاض  ،ته1438 لعا  1/2017د/ /1900

)   شتركا  تتن   بشراء  ،13/5/2008 تاايخ في هأجرت اللي الشركا الم  ى  صيها ت رف بطلان: أولًا"

  الم    ل الح    (

 :  يص  عا لصم     فعت بأن الشركا الم  ى  صيها إلزا : ثانياً

 يماتت  أعريكيتتاً، دولاااً( 213,333) وثلاثتتون وثلاثتتا عئتتا وثتتلا  أللتتاً  شتتر وثلاثتتا عئختتان قتت اد عبصغتتاً -1

  ماادلاتخا  صيه لصم  ى الم    دفعه اللي المبصق

  المحاعاة أتعاب  ن تعويضاً تعودي، ايا ( 20,000) ألف  شرون ق اد عبصغاً -2

  "طصباا عن ذلك   ا عا افض: ثالااً

، تضتمنت  فيه طعناً اتخئناف بملكرةوكيصها  خق  ف ،القراا عن بنس ا الشركا الم  ى  صيها وأُبصِغت    

 الآت :
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 لجهتا  النظتا   بموجتب  الموكصا القانونيا ااهصيا أو ال لاحيا أن وقانوناً نظاعاً المقرا عن :الاخخ اص  يب"

 دون العمت   هتلا  وممااتا بمباشرة وال لاحيا الاخخ اص صاحبا تكون أن ععين  م  عباشرة  صى ععينا

 ،لإصت ااد  وال تلاحيا  الاخخ تاص  تمصك لا تصطا  ن القراا ي  ا وحينما أخر ، جها أي فيه ينا  ها أن

 ي ت ا  أن يصتز   عشترو اً  القتراا  يكتون  وحختى  ،الاخخ تاص   ت    بعيتب  عشتوباً  ص ا ق  يكون القراا نَّفإ

 القتراا  إصت اا  و النتزا   نظتر  في بالاخخ تاص  أنتا   قت   النظا  كان فإذا بإص ااد، الاخخ اص يمصك ممَّن

 غت   عتن  ل ت واد  يبطصته  القتراا  بإصت اا  صتلاحيا  أو تلويض بأي تخمخع لا أخر  جها قيا  فإنَّ ،ععينا لصجنا

  مخخ 

 لتو  وحختى  أختر   لصجنتا  عستن   اخخ تاص  الصجنتا  عباشترة  البستيطا  صتواته  في الاخخ اص  يب جصياً ويظهر

  ذاتها في صحيحا الاخخ اص مح  الواقعا كانت

 أي في دؤوإبت ا  إثااتته  الشتر يا  المرافعتاا  نظتا   عتن ( 72) لصمتادة  وفقتاً  نظاعاً يجو  الاخخ اص بع   وال فع

  العا  بالنظا  لخعصقه الاتخئناف لجنا أعا  كان ولو حخى ال  و  يهاف تكون عرحصا وأ حا 

 تخطتري  لم الماليتا  ااوااي عنا  تاا  في الل   لجنا أن نج  ،الاتخئناف مح  القراا أتباب بن  إلى وبالنظر

 اهتل  بمناقشتا  تقت   ولم النتزا ،  بنظتر  ولائيتاً  اخخ اصتها  بع   دفعنا إلى تصخلت ولم الاخخ اص، عسألا إلى

 حيت     عته،  عتن  الت  و   في لصنظتر  إليته  اتتخن ا  عتا  ضتوء  في اخخ اصتها  لخح يت   تل تيصيا  عناقشا البن 

 وباشترا  الماليتا  الستوي  نظتا   لهتا  اسمهتا  الت   لصحت ود  عنهتا  تجتاو اً  عباشترة  الت  و   عوضو  لمناقشا انخقصت

 الاخخ تاص  ضتو  عو بحت    نتاء  نلستها  الل ت   لجنتا  تكصتف  ولم  اخخ اصتها   ن يخر  عوضو  في النظر

 التت  و  في الحكتت  بإصتت اا قاعتتت حيتت  المرافعتتا بتتاب قلتت  قبتت  أعاعهتتا بتته تمستتكنا و بتته دفعنتتا التتلي

  القراا اايبحيا يلكر لم اللي الاخخ اص     فيها دفعنا أتال كان وال  المق عا بالملكراا

 في الل تت  لجنتتا خ تتاصاخ  تت   في عوقلنتتا يتت    عتتا اادلتتا عتتن هنتتا  فتتإن ،الستتابقا لصخبريتتراا بالإضتتافا

 احكتا   الخاضتعا  الماليا ااوااي الماليا السوي نظا  ح د: وعنها النزا  هلا نظر في الماليا ااوااي عنا  اا

 أو الم اجتتا الماليتتا ااوااي تخضتتع لا’: الآتتت   صتتى تتتن  والتت ( ب فقتترة – العشتترون) المتتادة في النظتتا  هتتلا

 أواعتر  بموجتب  الخت او   هتلا  نشأ لو حخى النظا  هلا احكا  مصكاالم خاا  عنظما عاليا توي في المخ اولا

  ‘        الممصكا داخ  عن( الكترونياً) آلياً أو هاتلياً عرتصا

 عتتا حستتب وذلتتك الماليتتا ااوااي عنا  تتاا في الل تت  لجنتتا اخخ تتاص أيضتتاً الماليتتا الستتوي نظتتا  حتت د كمتتا

 تستتمى لجنتا  الهيئتا  تنشتت ’:  الآتت    صتى  تتن   والتت  هعنت ( أ فقترة  – والعشترون  الخاعستتا) المتادة   صيته  ن تت 

 النظتا   هتلا  أحكا  نطاي في تقع ال  المنا  اا في بالل   تخخ  الماليا ااوااي عنا  اا في الل   لجنا

  ‘          الخاص والحق العا  الحق في وتعصيماتهما وقوا  هما والسوي الهيئا ولوائح الخنليليا ولوائحه
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 محت   قرااها في إليها انخهت ال  لصنخيجا ت   أن قب  طرحه الل   لجنا  صى يلترض كان اللي والسؤا 

 ولوائحته  الماليتا  السوي بنظا  محكوعا عاليا واقا وصف  صيه ينطبق شراؤد تم اللي السن  ه  :الاتخئناف

 عوضتتو  في نظربتتال الاخخ تتاص ععيتتاا لخح يتت  جتت اً هتتا  الستتؤا  وهتتلا لا؟ أ  وتعصيماتتته وقوا تت د الخنليليتتا

 بعتت    الحكتت  أو التت  و  نظتتر  في الستت  يمكتتن  صيتته  الجتتواب وبعتت  الطتترفين،  بتتين النتتزا  أو التت  و 

    الاخخ اص

 تتتن  هتتو وهتت  بالستتن ، الخاصتتا الشتتراء  مصيتتا عتتن الخحقتتق و النتتزا  أصتت  تح يتت  الل تت  لجنتتا فتتاا فقتت 

 الستعوديا،  العربيتا  الممصكتا  في عستجصا  وأ ع اجتا  ليستت  بشتركا  ختاص  أ  الممصكتا  في عسج  أو عخ او 

 غ  البح  مح  السن  أن ه  وااكي ة وال ريحا الواضحا والإجابا   عه عن اخخ اصها ع   لخح ي 

  السعوديا العربيا الممصكا في عسج  أو ع ا 

 عنا  تتاا في الل تت  لجنتتا عتتن النهائيتتا القتتراااا عتتن الع يتت  صتت وا إلى المتتوقرة الصجنتتا انخبتتاد نصلتتت أن نتتود

 بنظتتر الاخخ تتاص  تت   ونخيجخهتتا علادهتتا التت  الماليتتا ااوااي عنا  تتاا في الاتتتخئناف ولجنتتا الماليتتا ااوااي

 عنظمتا  عاليتا  تتوي  في ع اجتا  عاليتا  أوااي حتو   بنتزا   يخعصتق  الت  و   عوضو  ان الحالا هلد عا  في النزا 

 لا نشتا    صتى  قتائ   النتزا   أن قتراااا ال تصتك  في ثبتت  حي  باتخانائه، الهيئا تق  لم عا وهو الممصكا، خاا 

 الماليتا  ااوااي عنا  تاا  في الاتتخئناف  لجنتا  قراا نظرا) ولوائحه الماليا السوي نظا  أحكا  نطاي في ي خ 

 اقتتتت  والقتتتتراا   7/4/2010 الموافتتتتق هتتتتت22/4/1431 وتتتتتاايخ هتتتتت1430 لعتتتتا  2010/ل  /222 اقتتتت 

 اقتتتتت  والقتتتتتراا   14/11/2006 لموافتتتتتقا هتتتتتت23/10/1427 وتتتتتتاايخ هتتتتتت1427 لعتتتتتا  2006/ل  /9

 الماليتا  ااوااي عنا  تاا  في الل ت   لجنا قراا كللك وأنظر 2013/ل  /702 والقراا 2013/لس/701

 اقتت  والقتتراا  ،16/6/2009 الموافتتق هتتت23/6/1430 وتتتاايخ هتتت1430 لعتتا  1/2009د/ /551 اقتت 

 (  6/4/2010 الموافق هت21/4/1431 وتاايخ د1431 لعا  1/2010د/ /696

 : ه  ائيسا  ناصر ثلاثا  صى يقو  الوتاطا نشا  بأن لسعادتك  نوضح أن يسخصز  أخ اً

  وتيطاً الشركا الم  ى  صيها عن جعصت فق  الصجنا قراا وحسب: الوتيط

  القراا حسب: الم   

  السن  شراء  مصيا تنليل ه  القراا وحسب:  والعمصيا

 بحاجتتا نكتتن لم العن تتر هتتلا يوجتت  لم فتتإذا العناصتتر، هتتلد قبتت  وجتتودد يستتخصز  علتتترض  ن تتر وهنتتا 

 واقتتا بشتتأن العمصيتتا تكتتون أن’ في يخماتت  الملتتترض العن تتر وهتتلا التتلكر، تتتاللا الالاثتتا العناصتتر لبحتت 

 " ‘السعوديا العربيا الممصكا في وعخ اولا عسجصا عاليا

إلغتاء قتراا لجنتتا    بطصتب  خئنافياالاتتت علكرتته  خختا   في طصباتته  الشتركا المتت  ى  صيهتا   وكيت   أجمت   ثت      

 الل  ، واد د و  الم    لع   الاخخ اص 



  

4 
 

 لجنا الاتخئناف

 ااختر   واانظمتا  والخعصيمتاا  والقوا ت   الستوي،  ولتوائح  الخنليليتا،  ولوائحه الماليا السوي نظا   صى بناءً    

  العلاقا ذاا

 قبولتته ععتته يتتخعين ممتتا النظاعيتتا، اتتتهعخطصب واتتتخوفى المحتت دة المتت ة ختتلا    قُتت الاتتتخئناف إن وحيتت     

  شكلًا

 قتراا  إلغتاء  صتى  الشركا الم  ى  صيهتا   عن المق عا الاتخئناف علكرة ان بت الموضو يا، الناحيا وعن    

  لع   الاخخ اص الم    د و  واد الل  ، لجنا

 قرااهتتا في الل تت  نتتالج إليتته انخهتتت وعتتا التت  و  عصتتف في الاابختتا ااوااي  صتتى لجنتتا الاتتتخئناف بتتاطلا و   

 بشتراء   ،13/5/2008 تتاايخ  في أجتراد  التلي  الشتركا المت  ى  صيهتا    ت ترف  بطتلان  عن الاتخئناف مح 

 جصستتا في الحاضتتر الشتتركا المتت  ى  صيهتتا  وكيتت أن  إلى اتتتخناداً ،المتت    ل تتالح )     ( شتتركا تتتن 

 بخنليتل  عوكصته  قتا   بموجبهتا  لت  ا القانونيتا  العلاقتا  طبيعتا   تن  الصجنتا  تتؤا    تن  أجتاب   ق ا ال  النظر

 لصختت او  حستتاب فتتخح اتلاقيتتا) بعنتتوان اتلاقيتتا عتتن صتتواة قتت    بتتأن )     (شتتركا  تتتن  شتتراء المتت    طصتتب

 هتتلد أن وذكتتر  ،19/8/2006 في وعؤاختتا المتت    عتتن عوقعتتا( الماليتتا وااوااي الستتن اا في والاتتتخاماا

 إنته  وحيت    تعصيماتته  وحستب  طصبته   صتى  بنتاءً  المت     اتعصيما تنليل عوكصه تخو  كانت ال  ه  الاتلاقيا

  صتى  عق عخها في تن  أنها لها تبين ،الشركا الم  ى  صيها وكي  عن المق عا الاتلاقيا  صى الصجنا باطلا 

 في الماليتتا ااوااي في للاتتتخاماا خاصتتاً حستتاباً لتته لتتخحت أن الشتتركا المتت  ى  صيهتتا   إلى يلتتوض المتت    أن

 إلى يلتتوض المتت    أن  صتتى يتتن  الاتلاقيتتا هتتلد في الاتتان  الشتتر  أن لهتتا تتتبين للككتت المحصتت ، الستتوي

 صتاداة  أختر   عاليتا  أوااي وأي الستعوديا  والستن اا  ااتته   وبيع لشراء حساب فخح الشركا الم  ى  صيها

 أعتوا   ستخامر ت أن الشركا الم  ى  صيهتا  يخو  مما خصت الاتلاقيا هلد أن لها تبين أيضاً السعودي، بالريا 

عتن   المت     ي  يته  عتا  عتع  يخلتق  عتا  وهتو  الممصكا، خاا  عنظما عاليا توي في ع اجا عاليا واقا في الم   

 هيئتا  إفتادة  عتن  الل ت   لصجنتا  ثبتت  وحيت    الستعوديا  الماليتا  الستوي  في الت  و   مح  المبصق اتخاماا طصب أنه

 بختتاايخ نهايختته كانتتت الماليتتا ااوااي أ متتا  بمزاولتتا صشتتركا المتت  ى  صيهتتا  ل الترختتي  أن الماليتتا الستتوي

 أن الشتتركا المتت  ى  صيهتتا وكيتت  ذكتتر وحيتت  ( اا متتا  عزاولتتا  تتن البنتتك توقتتف تتتاايخ)  8/4/2008

 تعااتت  قت   بتللك  كتون ت الشتركا المت  ى  صيهتا    فإن  ،13/5/2008 بخاايخ تم له والخنليل الم    طصب

في  الهت  الترختي   نإ إذ ؛الملعتو   تتااي  تترخي    صتى  صاًحاصت  كتون ت أن دون الماليتا  ااوااي أ ما  عن  ملًا

الشتركا   أن لجنا الل   ععه اأا اللي ااعر  ،8/4/2008 بخاايخ انخهى ق  الماليا ااوااي أ ما  عزاولا

 يقخ تر " أن  صتى  تتن   الت   الماليتا،  الستوي  نظتا   عتن  (والتالاثين  الحاديتا ) المتادة  بتللك  تخالل الم  ى  صيها

 عستتاهما لشتتركا وكتتيلًا ويعمتت  الملعتتو ، تتتااي تتترخي   صتتى حاصتتلًا يكتتون عتتن  صتتى الوتتتاطا  متت 



  

5 
 

 حستتب المخطصبتتاا تصتتك عتتن اتتتخاي قتت  الشتت   ذلتتك يكتتن عتتالم الوتتتاطا، أ متتا  بممااتتتا لهتتا عتترخ 

 أنته   صتى  تن  ال  الماليا ااوااي أ ما  لائحا عن (الخاعسا) والمادة ،"والالاثين الاانيا المادة عن(  ) اللقرة

 عتن  لته  عرخ تاً  ش  تاً ( 1: يكتن  لم عتا  الممصكتا  في الماليا ااوااي أ ما  ممااتا ش   أي  صى ظريح"

 نظتتا  عتتن /ب(الستتخين) المتتادةوبمتتا أن  " اللائحتتا هتتلد عتتن( 1) لصمصحتتق وفقتتاً عستتخانى ش  تتاً أو( 2  الهيئتتا

 الماليتتا بتتااوااي تخعصتتق اصتتلق بشتتأن إبراعتته يتتخ   قتت  أو اتلتتاي أي بتتاطلًا يقتتع" أنتته  صتتى تتتن  الماليتتا الستتوي

 الاحختتتتتتتجا  الم تتتتتالف لصوتتتتتتيط يحتتتتتق ولا النظتتتا  هتتتلا عتتتن والتتتالاثين الحاديتتتا المتتتادة احكتتتا  بالم اللتتتا

 العقتت  أو الاتلتتاي فستتخ يطصتتتب أن الآختتتر لصطتترف ويجتتو  الآختتر، الطتترف عواجهتتا في العتتتتق  أو بالاتتتتتتتلاي

 أن بشتتر  العقتت ، أو الاتلتتاي بموجتتب حولهتتا أو دفعهتتا قتت  نيكتتو أختتر  ممخصكتتاا أو أعتتوا  أي واتتتترداد

 بالت  او   الصجنتا  وتختخ   العقت ،  أو الاتلاي بموجب تصقاها ال  ااخر  الممخصكاا أو ااعوا  بإ ادة يقو 

 بتتاطلًا يكتون  الطترفين  بتتين المتبر   الاتلتاي  فقتت  انخهتت لجنتا الل تت  إلى أن   ،"المتادة  هتلد   صتتى بنتاء  المرفو تا 

عوضتو ه احكتا  المتادة )الحاديتا والتالاثين( عتن نظتا  الستوي الماليتا، ممتا اأا ععته لجنتا الل ت               لم اللا 

 قتراا  إليته  انخهتى  عتا  لجنتا الاتتخئناف   ععته  تؤيت   التلي  ااعتر ، إ ادة الحالا إلى عا كانتت  صيته قبت  الاتلتاي    

  الل   لجنا

الل ت  في عنا  تاا ااوااي الماليتا    لجنا  اخخ اص    الشركا الم  ى  صيها عن وكي  أعا عا ذكرد     

 عاليتا  تتوي  في ع اجتا  عاليتا  أوااي حتو   بنزا  يخعصق ال  و  عوضو  أناتخناداً إلى  ال  و  هلد في بالنظر

الشتركا المت  ى  صيهتا تعت  شتركا قائمتا وعنظمتا وفتق اانظمتا           بتأن   نته  فيجاب ،الممصكا خاا  عنظما

ممااتتتخها اي  متت  يجتتب أن تكتتون ستتعوديا، وعتتن هتتلا ااتتتال  والصتتوائح الستتاايا في الممصكتتا العربيتتا ال 

ابختت اءً عخوافقتتا عتتع هتتلد اانظمتتا ولا تختتر   نهتتا، حختتى لتتو تم تنليتتل بعتتض هتتلد اا متتا  ختتاا  الممصكتتا،     

ولللك ان ب نظر لجنا الل    صى صحا وتلاعا ممااتاا الشركا الم  ى  صيهتا عتن الناحيتا النظاعيتا     

تتتبين لهتتا أن  ؛ إذ ليتتل صتتلقا ااوااي الماليتتا، ولم تخنتتاو  ااوااي الماليتتا بحتت  ذاتهتتا    في المرحصتتا التت  تستتبق تن 

  لن تتوص نظاعيتتا صتتريحا تُتتنظّ اممااتتا الشتتركا المتت  ى  صيهتتا كانتت غتت  عشتترو ا ابختت اءً، بم اللخهت   

  ال فع هلا  ن الالخلاا ااعر اللي تر  ععه لجنا الاتخئناف ،أ ما  الوتاطا في ااوااي الماليا

 فصهلد ااتباب

 1/2017د/ /1900 اق  الماليا ااوااي عنا  اا في الل   لجنا قراا تع ي  قراا لجنا الاتخئناف

 :الآت  النحو  صى وذلك هت1438 لعا 

 تن  بشراء  ،13/5/2008 تاايخ في هأجرت اللي ،الشركا الم  ى  صيها ت رف بطلانثبوا : أولًا

  الم    ل الح )     ( شركا
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 عئا وثلا  أللاً  شر وثلاثا عئخان( 213,333) بإ ادة عبصق عق ااد  الشركا الم  ى  صيها إلزا : ثانياً

 لصم     أعريكياً وثلاثون دولاااً وثلاثا

 تعودي، ألف ايا   شرون( 20,000) ق اد عبصغاًلصم    ت فع ثالااً: إلزا  الشركا الم  ى  صيها بأن 

  المحاعاة أتعاب  ن تعويضاً

  الشركا الم  ى  صيها إلى )     ( شركا تن  إ ادةإلزا  الم    ب: اًاابع

 خاعساً: افض عا   ا ذلك عن طصباا 

 


