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 لقرار لجنة الفصل الاستئنافلجنة تعديل 
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

(221/38) 
م لعام 1/2017/ل/د2128

 هـ1439
هـ الموافق 29/03/1439

 م17/12/2017
 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

لعام  2018/ل.س/1485
 هـ1439

هـ الموافق 26/11/1439
 م08/08/2018

 جزائية

 التصنيف الموضوعي
 السوق المالية ولوائحه نظاممخالفة 

 الوقائع

وقائع هذه الدعوى في أن النيابة العامة تقدمت إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية  تتلخص    

ومات داخلية، وذلك بالمخالفة لأحكام تضمنت اتهام المدعى عليه بالتداول بناءً على معل ،بلائحة ادعاء

 المادة )الخمسين( من نظام السوق المالية، والمادة )السادسة( من لائحة سلوكيات السوق.

 وصدر بشأنها قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية رقموقد نُظِرت الدعوى،     

 :الآتيبالقاضي  هـ،1439م لعام 1/2017ل/د/2128

ة، والفقرة )أ( من من نظام السوق المالي (الخمسين)لفقرة )أ( من المادة ا المدعى عليه بمخالفة ة"أولًا: إدان

 ، وإيقاع الجزاءات الآتية عليه:المادة )السادسة( من لائحة سلوكيات السوق

 ريال.( 50,000) ألفخمسون  غرامة مالية قدرها .1

ــه نتي ــة الم      .2 ــى افظت ــة الســوق   دفــع المكاســ  غــو المشــروعة المتحققــة عل خالفــات إلى حســاة هيس

ــالخم قــــدرها خمســــة  لا  وســــتم    ـــاالماليــــة، وال ــ ــ عة ونلانــــون ريــــالًا وخمسـ ــة ةئة وســ  وســــ عون هللــ

(5,637.75.) 

سـنة  منعه من التداول شراءً لأسهم الشركات المدرجة في السوق لحسابه أو بالوكالة عن الغو لمـدة   .3

 .، بدءاً من صوورة هذا القرار نهائياًواحدة

بـدءاً مـن صـوورة هـذا القـرار      المدرجـة في السـوق الماليـة لمـدة سـنتين،       العمـل في الشـركات  ه من منع .4

 .  نهائياً

 ."نانياً: رفض ما عدا من طل ات
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هـ تقدمت 07/05/1439وبتاريخ  ،هـ03/04/1439 بتاريخقرار البنسخةً من  المدعية تأُبلِغَو    

 متضمنةً الآتي:، فيهبمذكرة استسنا  طعناً 

ن الل نة أيتضح  ،دراسة القرار المستأنف ضده وما تضمنه من أس اة وحيثيات، وما انتهى اليه من نتي ةب"

 لم تحكم بكامل الطل ات الواردة في لائحة الدعوى العامة.

جهة الادعاء ترى جسامة ما ارتك ه المدعى عليه من أفعال لاستغلاله لمنص ه الوظيفي الذي ن إوحيث 

  نارولأن ما أرتك ه المدعى عليه له  ،لأمانة والنزاهة في عمله الإشرافي والرقابييستدعي التزامه با

خطوة على السوق والمستثمرين، فإن ذلك يستدعي إصدار قرارات رادعه بحق مرتكبي هذا النوع من 

د ي ضرر قأوتدرأ  ،الى خلق بيسة استثمارية تكفل حقوق المستثمرين لتكرارها وسعياً المخالفات منعاً

 ".يلحق بهم نتي ة هذا السلوك المخالف للنظام

 الحكم بكامل الطل ات المدونة في لائحة الدعوى العامة.نم ختمت مذكرتها بطل      

هـ، 06/05/1439بتاريخ تقدم ف ،هـ09/04/1439بنسخةً من القرار بتاريخ  ى عليهوأُبلِخَم المدع    

 ، متضمنةً الآتي:فيهبمذكرة استسنا  طعناً 

 :الاستسنا  اة أس"

المالية والأس اة التي تم الاستناد عليها وإيقاع عدد من  الأوراقبالإشارة إلى قرار لجنة الفصل في منازعات 

بأنه لم يكن هناك توعية كافية بشأن حظر التداول من ق ل جهة  بدايةً أود الإفادة ،ضدي الجزاءات

وأني لست على علم بهذا الحظر إلى أن تمت  ،قةالتي تم التداول فيها في فترة سابالعمل في الفترات 

وهذا مؤشر على التزامي  ،وقد توقفت تماماً بعد علمي بذلك ،المساءلة حول موضوع الدعوى ال الاشت اه

 . بالأنظمة واللوائح ذات العلاقة

 م كان ق ل معرفة2015س تمبر  16بتاريخ  )أ(كما أود أن ألفت انت اهكم إلى أن شراء أسهم شركة 

مجالًا للشك أن  لا يدعمما يث ت بما م، 2015س تمبر 17والذي صدر بتاريخ قرار صاح  الصلاحية 

وأن الإيميل المذكور في لائحة الدعوى والمرسل  ،الشراء لم ي نى على )القرار( وهي المعلومة الداخلية الأهم

نسخة من قرار  وأرفقلشراء )والمتضمن قرار زيادة رأس المال كان بعد قيامي بعملية ا)أ( إلى الشركة 

كانت معلنة )أ( موافقة صاح  الصلاحية(. كما أن المعرفة بالمعلومات المتعلقة بزيادة رأس مال الشركة 

وأن قرار صاح   ،من ق ل الشركة في موقع تداول مما يجعل معلومة زيادة رأس المال متوفرة لل مهور

ة ال يع التي تمت بعد الإعلان بأربع ساعات كانت الصلاحية كان بعد عملية الشراء. وبالنس ة لعملي

نظراً للخطورة المرتفعة والمرت طة بالشركات ذات )أ( بهد  تجن  المخاطر المرت طة بأسهم الشركة 

 8 ما نس تهوتجن اً لاحتمالية نزول سعر السهم علماً بأن المكس  المحقق يعادل  القليلةرؤوس الأموال 



  

3 
 

تط يق  إن ات، كما تم الإعلانوهي الارتفاع المذكور في لائحة الدعوى بعد % 3.08( وليس 8.00) بالألف

 من خلال تداولات أخرى تم تقديمها بمذكرة الرد الأولى.السريع ل عض الشركات هذه السياسة في ال يع 

الشركة أرباحها  إعلانم بعد 14/11/2014تداول سابق لنفس السهم بتاريخ كما تم تقديم ما يث ت 

مع العلم أني على معرفة مس قة بنتائج الشركة الإيجابية حيث قمت بالعمل  ،م28/10/2014بتاريخ 

وتم  ،م26/10/2014على التوجيه المرسل بالإيميل بتاريخ  ال يانات المالية للشركة بناءً مراجعةعلى 

رد الأولى، وقد تم تزويد الل نة بالمستندات التي تث ت ذلك في مذكرة ال ،للشركة وإرسالهااعتمادها 

 وهذا ينفي وجود الركن المعنوي بالرغ ة باستغلال معلومة داخلية. 

ال  )أ(ة أنه لم يتم الاطلاع على المخاط ات المذكورة والمت ادلة بين المؤسسة والشركأؤكد كما 

ات بطل  عدد من المستند )ا(وأن الإيميل المرسل إلى شركة  ،الدعوى في الوقائع التي تم الاستناد عليها

يعني أيضاً أن التداول كان  ولا ،يعني معرفة القرار بالموافقة من عدمه لا المتعلقة بطل  زيادة رأس المال

 على طل  هذه المستندات. بناءً

التي يتم الاطلاع عليها في العمل لا تؤنر في سعر سهم أي شركة إلا إذا ات ئيالجزالجدير بالذكر هو أن 

وبالتالي لا يمكن القول بأن تداول  ،لى قرار من صاح  الصلاحيةكان هناك إعلان إيجابي م ني ع

على معلومة داخلية حيث لم تتوفر هذه المعلومة إلا بعد أن تمت عملية الشراء  كان بناءً )أ(أسهم شركة 

على  على نظرة فنية وليس بناءً وأن عملية ال يع تمت لت ن  أي نزول اتمل بناءً ،كما تم إن اته  نفاً

 الشركة.   إعلان

وذلك بعد موافقة مؤسسة  ...كما أن الوقائع التي تم الاستناد عليها فيما يتعلق بشراء وبيع أسهم شركة 

قامت بإعلان استلامها موافقة مؤسسة النقد على هذه )أ( وأن الشركة  ،النقد على منت ات للشركة

مطلق ولم أعلم بالإعلان إلا بعد قيام المنت ات، أود التأكيد إلى أني لم أطلع على هذه المعلومات بشكل 

وقد أوضحت في مذكرة الرد الأولى أن الموافقات تتم عن طريق قسم  خر  ،بالإعلان عنه )أ( الشركة

 ،م لم تتم2016مايو  2أن هناك ااولة بيع للأسهم بتاريخ  إن اتيث ت ذلك. كما تم  ما إرفاقوقد تم 

قيامي بشراء عدد من الأسهم في شركتين بكمية  إن اتمما يث ت صراحة عدم علمي بالإعلان. وتم 

 مما يث ت أيضاً عدم علمي بالإعلان.  (،)أمن الشركة  التي تم شرائهاأكبر من الأسهم 

تقوم به جهة عملي نظراً لأني مجرد موظف  كما أود التأكيد إلى أني لست شخصاً مطلعاً على كل ما

لى جزئيات صغوة حس  المهام الموكلة إلي، وقد تم تقديم وأن الاطلاع ينحصر ع ،ولست مدير أو مسؤول

 ما يث ت ذلك في مذكرة الرد الأولى. 

فقد قدمت عدداً من المستندات التي  ،ورداً على توافر الركن المعنوي المتعلق باستغلال المعلومة الداخلية

النتائج المالية ل عض  معرفتي ب عض إن اتعلى معلومات داخلية مع  تث ت عدم قيامي بالتداول بناءً
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مما يث ت بوضوح علمي المس ق ب عض المعلومات المتعلقة  ،عنها الإعلانالشركات وذلك بمراجعتها ق ل 

ولم أقم باستغلال هذه المعلومات  ،بالنتائج المالية للشركات والتي تم تقديمها في مذكرة الرد الأولى

وهذا  ،وأنه لم يتم استغلالها مطلقاً ،معلومات مؤكدةعلى  عدم التداول بناءً إن اتوهنا يتأكد  ،الهامة

اتجاه إرادتي وذلك لعدم  ؛ينفي الركن المعنوي الذي تم الاستناد عليه من ق ل الل نة في قرارها ضدي

وهنا يمكن القياس بعدم استغلال معلومات مؤكدة لمصلحة شخصية  ،ستغلال هذه المعلومات المؤكدةلا

   في فترات سابقة.

 ،على معلومة داخلية د إيضاح إلى أن سلوك التداول وح م التداولات لا تث ت أن التداول كان بناءًكما أو

وأنه تم تقديم تداولات سابقة في مذكرة الرد الأولى توضح أن هناك تداولات ش يهه من ناحية سلوك 

نه تم الاستناد على وح م التداول. كما أن توافق التداول مع إعلانات الشركتين ال الدعوى لا يعني أ

وقد تم تقديم تداولات أخرى في مذكرة الرد الأولى توضح أن هناك عمليات بيع تمت  ،معلومات داخلية

وأن هناك تداولات بيع تمت بعد إعلانات سل ية لعدد  ،إيجابي ل عض الشركات بوقت وجيز إعلانق ل 

وكذلك تث ت هذه  ،لا الإعلان عنهامما يث ت صراحة عدم علمي بالمعلومات الداخلية و ،من الشركات

تداولاتي. ومن  تتوافق معالتداولات تقارة عملية ال يع والشراء من تاريخ الإعلان والتي أحمد الله أنها لم 

 أمثلة ذلك والتي تم تقديمها في مذكرة الرد الأولى:

ة م بعد إعلان خسائر سنوية للشرك29/01/2015بتاريخ  )ة(بيع أسهم مملوكة في شركة  .1

 م. 19/01/2015بتاريخ 

م بعد إعلان الشركة تجديد الترخيص بتاريخ 10/05/2016بتاريخ  )ج(شراء أسهم في شركة  .2

 م. 05/05/2016

الشركة استلامها خطاة  إعلانم ق ل 16/05/2016بتاريخ  )د(بيع الأسهم المملوكة في شركة  .3

ال المناس ة للشركة بتاريخ موافقة من مؤسسة النقد على تعيين مستشار لتحديد زيادة رأس الم

 م.18/05/2016م وقيام الشركة بالإعلان بتاريخ 17/05/2016

الشركة  إعلانم ق ل 17/01/2017بتاريخ  )هـ(من الأسهم المملوكة في الشركة  عددبيع  .4

 مما يدل على عدم معرفة بالمعلومة وعدم التداول بناءً ،م18/01/2017أرباحها السنوية بتاريخ 

 ت داخلية.على معلوما

وإذا افترضنا أن تداول أحد الأسهم المذكورة في الأمثلة أعلاه، أو أي من التداولات الأخرى المذكورة في 

مذكرة الرد الأولى والتي كانت مقاربة لتوقيت إعلانات هامة للشركات، كان بعد إعلان الشركة 

 لتداولات تث ت صراحة عدم تداولي بناءًلتوفر العنصر المادي في هذه التداولات أيضاً والحمد لله أن هذه ا

على معلومات داخلية نظراً لعدم علمي بالإعلانات، وهذا بدوره ينفي أن توفر العنصر المادي بالتداول في 
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وأنه من الممكن أن يتوفر هذا  ،على معلومة داخلية ال الدعوى لا يعني أن التداول كان بناءً شركتينال

 توافق مع إعلانات الشركات في تداولات أخرى".   العنصر المادي بالتداول بال

 .المستأنف ضده والحكم برفض الدعوى إلغاء القرارنم ختم مذكرته بطل      

 لجنة الاستسنا 

بناءً على نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية، ولوائح السوق، والقواعد والتعليمات والأنظمة الأخرى     

 ذات العلاقة.

مدة الاستسنا  من القرارات الصادرة في منازعات الأوراق المالية ط قاً لنص الفقرة )و( من  وحيث إن    

المادة )الخامسة والعشرين( من نظام السوق المالية، والمادة )التاسعة والثلانين( من لائحة إجراءات الفصل 

 بنسخة من القرار.  في منازعات الأوراق المالية، هي نلانون يوماً من تاريخ ت ليخم صاح  الشأن 

هـ، 3/4/1439تم ت ليغها بالقرار ال الاستسنا  بتاريخ  يةوحيث إن الثابت من ملف الدعوى أن المدع    

هـ، أي بعد فوات المدة المحددة لتقديمه، فإنه من 7/5/1439تقدم بطل  استسنافه إلا بتاريخ تفي حين لم 

 شكلًا. استسنافهاالمتعين رفض 

 فإنه ،تسنا  المقدم من المدعى عليه قُدم خلال المدة المحددة واستوفى متطل اته النظاميةوحيث إن الاس    

 يتعين ق وله شكلًا.

إلغاء القرار المستأنف ضده وحيث انص ت مذكرة الاستسنا  المقدمة من المدعى عليه على طل      

 والحكم برفض الدعوى.

 مااتهتضمنت لائحة الدعوى أن د ت ين لل نة الفصل وحيث انتهى القرار ال الاستسنا  إلى أنه ق    

المدعى عليه بصفته موظفاً في الإدارة العامة للرقابة على شركات التأمين في مؤسسة النقد العربي 

السعودي بالتداول )شراءً( و)بيعاً( بناءً على معلومة داخلية تمثلت في موافقة مؤسسة النقد العربي السعودي 

قام المدعى عليه من خلال  إذ (؛)و، وعلى منت ات للشركة )أ(ادة رأس مال شركة )جهة عمله( على زي

-رقم )ة افظته الاستثماري - سهم شركة أ من( سهم 10,000) بشراءم 16/9/2015تاريخ في  (-

م تلقت الشركة خطاة مؤسسة النقد العربي السعودي بالموافقة على طل ها 17/9/2015وفي تاريخ  ، )أ(

م 20/9/2015تاريخ ( مليون ريال، وفي 220المال من خلال طرح أسهم حقوق أولوية بقيمة )لزيادة رأس 

(، وفي التاريخ نفسه قام المدعى 08:08:09)الساعة  موقع )تداول( فيتلك المعلومة بإعلان قامت الشركة 

تاريخ  المدعى عليه فيقام  كذلك .كامل الكمية التي قام بشرائها ب يععليه ــ بعد الإعلان ــ 
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وفي التاريخ نفسه تلقت الشركة خطاة ، )و(سهم الشركة أ من( سهم 5,000) بشراء م2/5/2016

أخطاء المهن الط ية، مؤسسة النقد العربي السعودي بالموافقة المؤقتة على منت اتها التأمينية المتمثلة في )

تأمين  ،صابات العملإتعويض  ،مةلية العاؤوالمس ،التأمين ضد السرقة ،الألواح الزجاجية ،تأمين الأموال

خطار أتأمين جميع  ،لات ومعدات المقاولين تأمين  ،جميع أخطار المقاولين ،الحوادث الشخصية

تأمين الشحن  ،تأمين نقل ال ضائع ،تعطل الآلات ،فساد المخزن ،لكترونيةالمعدات الإ ،التركي 

 ،جميع أخطار النقل ،تأمين الممتلكات ،لتأمين المناز ،تأمين الحريق ،تأمين توقف الأعمال ،ال حري

موقع  فيبإعلان تلك المعلومة نفسه قامت الشركة تاريخ ( مدة ستة أشهر، وفي التأمين رعاية المسافر

 ب يعم، قام المدعى عليه ــ بعد الإعلان ــ 3/5/2016(، وفي تاريخ 16:28:04)الساعة في تمام )تداول( 

 كامل الكمية التي قام بشرائها.

 على تنص التي المالية، السوق نظام من( الخمسين) المادة من( أ) على الـفقرة لجنة الاستسنا  وباطلاع    

 معلومات على تعاقدية علاقة أو عمل علاقة أو عائلية علاقة بحكم يحصل شخص، أي على أنه "يحظر

 هذه بها تتعلق التي المالية رقةالو م اشر غو أو م اشر بطريق يتداول أن( المطلع بالشخص إليه يشار) داخلية

 تلك بتداول الآخر الشخص ذلك يقوم أن منه توقعاً  خر لشخص المعلومات هذه عن يفصح أن أو المعلومات،

 تكون لا والتي المطلع، الشخص عليها يحصل التي المعلومات الداخلية بالمعلومات ويقصد .المالية الورقة

 واتوى ط يعة إلى بالنظر العادي، الشخص يدرك والتي عنها، لانالإع يتم ولم الجمهور، لعموم متوافرة

 بها تتعلق التي قيمتها أو المالية الورقة سعر على جوهرياً تأنواً سيؤنر وتوافرها إعلانها أن المعلومات، تلك

 قةالور سعر على لأنرت توافرت لو وأنها عموماً متوافرة غو أنها المطلع الشخص ويعلم المعلومات، هذه

 شخص أي على " والفقرة )ة( من ذات المادة التي تنص على أن: "يحظر.جوهرياً تأنواً قيمتها أو المالية

 قد الشخص هذا أن يعلم وهو مطلع شخص من عليها حصل معلومات على بناء مالية ورقة بيع أو شراء

 ..". .المادة  هذه من( أ) الفقرة نص بالورقة المتعلقة الداخلية المعلومات بإفشائه خالف

 :على تنص التي السوق سلوكيات لائحة من( الرابعة) والمادة

 :ال اة هذا وأحكام النظام من )الخمسين( المادة أحكام تط يق لأغراض .أ 

 .متداولة مالية ورقة الداخلية بالمعلومات العلاقة ذات المالية الورقة تكون أن يشترط .1

 بشكل قيمتها أو سعرها يتأنر مالية ورقة أي الداخلية بالمعلومات العلاقة ذات المالية بالورقة يقصد .2

 .لل مهور توفوها أو المعلومات هذه عن الإفصاح حالة في جوهري

 :الآتيتين الحالتين من أي في مالية ورقة في م اشر بشكل متداولًا شخص أي يعتبر .3

 فيه صلحةم له تكون حساة لأي المالية الورقة على صفقة بتنفيذ قام إذا. 

 السوق في المالية للورقة بيع أو شراء عرض قدم إذا. 
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 :الآتية الحالات من أي في مالية ورقة في م اشر غو بشكل متداولًا شخص أي يعتبر .4

 خر لشخص كوكيل صفقة بتنفيذ قام إذا . 

 وأ عمل علاقة به تربطه شخصاً أو أقاربه من شخصاً أطرافها أحد يكون صفقة بترتي  قام إذا 

 .تعاقدية علاقة

 المالية بالأوراق التداول توجيهاته حس  أو عنه نيابة يتصر   خر شخص لأي أو لوكيله رت  إذا 

 . العلاقة ذات

 ذات مالية ورقة في م اشر غو أو م اشر بشكل تم إذا داخلية معلومات على بناء تداولًا التداول يعتبر .5

 .الداخلية بالمعلومات علاقة

 :بيانه يأتي ممن أياً التحديد وجه على المطلع صالشخ يعني .ة 

 بالمعلومات علاقة ذات مالية ورقة مصدر لدى موظف أو تنفيذي، مسؤول أو إدارة، مجلس عضو .1

 .الداخلية

 علاقة له شخص أي خلال من ذلك في بما عائلية، علاقة خلال من داخلية معلومات على يحصل شخص .2

 .ماتالمعلو على يحصل الذي بالشخص

 :المعلومات على الحصول ذلك في بما عمل، علاقة خلال من داخلية معلومات على يحصل شخص .3

 الداخلية بالمعلومات علاقة ذات مالية ورقة مصدر خلال من. 

 المعلومات على يحصل الذي الشخص مع عمل علاقة له شخص أي خلال من أو . 

 المعلومات على يحصل الذي للشخص عمل شريك يكون شخص أي خلال من أو. 

 :المعلومات على الحصول ذلك في بما تعاقدية، علاقة خلال من داخلية معلومات على يحصل شخص .4

 الداخلية بالمعلومات علاقة ذات مالية ورقة مصدر خلال من. 

 المعلومات على يحصل الذي بالشخص تعاقدية علاقة له شخص أي خلال من أو . 

 :الآتي فيها يتحقق التي المعلومات التحديد وجه ىعل الداخلية المعلومات تعني .ج 

 .مالية بورقة تتعلق أن .1

 . خر شكل بأي لهم متوفرة تكن ولم الجمهور، لعموم عنها الإعلان تم قد يكون ألا .2

 تأنواً يؤنر لل مهور توفوها أو إعلانها أن واتواها، ط يعتها إلى بالنظر العادي الشخص يدرك أن .3

 .قيمتها أو المالية الورقة سعر ىعل جوهرياً

 والمادة )السادسة( من لائحة سلوكيات السوق التي تنص على أنه:

  .داخلية معلومات على بناء التداول المطلع الشخص على يحظر (")أ 
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 من المعلومات هذه على حصل إذا داخلية معلومات على بناء التداول المطلع غو الشخص على يحظر ()ة

 " .داخلية المعلومات هذه أن يعلم أن به يجدر أو يعلم وهو  خر شخص

 وس لات وقرائن، أدلة من احتوته وما الدعوى ملف في الثابتة الأوراق على الاستسنا  وباطلاع لجنة    

 حق في ن وتها إلى الاستسنا  ال القرار انتهى التي المخالفات ودراسة عليه الاستثمارية، المدعى افظة

 الآتية: الوقائع لها ت ين تحليلها،و عليه المدعى

الإدارة العامة للرقابة على شركات التأمين في مؤسسة النقد العربي في موظفاً أن المدعى عليه يعمل  (1

، ويحظر عليه بموج  اللوائح الداخلية للمؤسسة التداول في أسهم الشركات التي تشر  السعودي

 عليها المؤسسة.

وجود العديد من المخاط ات المت ادلة بين مؤسسة النقد العربي السعودي والشركتين ال المخالفة،  (2

هـ، وفي 2/4/1437هـ، وفي 23/3/1437هـ، وفي 4/2/1436ومن ذلك الخطابات في 

هـ؛ في شأن المعلومة الجوهرية ال 23/8/1437هـ، وفي 11/4/1437هـ، وفي 4/4/1437

، ومنها ما جاء في )أ(علم المدعى عليه بالمعلومة الداخلية المتعلقة بشركة الدعوى، والتي ن ت بها 

البريد ومضا  ، )أ(السعودي إلى شركة  العربي من مؤسسة النقدالمرسل لكتروني لإبريد اال

للموافقة على زيادة المستندات   عدد من المتضمن طل  (،CC) ةالمدعى عليه في خانالإلكتروني 

 .)أ(رأس مال شركة 

 .)أ(أسهم شركة  من( سهم 10,000) بشراء م16/9/2015تاريخ في ام المدعى عليه يق (3

بتاريخ  )أ(ــ بموج  خطابها المرسل لشركة  مؤسسة النقد العربي السعوديصدور موافقة  (4

طل  زيادة رأس مال الشركة من خلال طرح أسهم حقوق أولوية بقيمة على م ــ 17/9/2015

 ( مليون ريال.220)

 تسلمهاعن  م20/9/2015الشركة في موقع شركة السوق المالية السعودية )تداول( بتاريخ إعلان  (5

( مليون 220خطاة مؤسسة النقد العربي السعودي بالموافقة على طل ها زيادة رأس مالها بمقدار )

 ريال عن طريق طرح أسهم حقوق أولوية.

ال الخم  )أ( سهم المملوكة له في الشركةفي جلسة تداول اليوم ذاته ب يع جميع الأام المدعى عليه يق (6

 ( ريالًا.141,137,75( سهم بقيمة )10,000عددها )

خلال الفترة من تاريخ  )أ( سهم الشركةلالمدعى عليه أي نشاط تداول بالشراء من ق ل  عدم وجود (7

 .من تاريخ الشراء المذكور العامأي ق ل قرابة م، 15/9/2015م حتى 20/11/2014

 .)و(شركة الأسهم  من ( سهم5,000) بشراء م02/05/2016تاريخ في يه ام المدعى عليق (8
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في تاريخ  )و(ــ بموج  خطابها المرسل لشركة  مؤسسة النقد العربي السعوديصدور موافقة  (9

أخطاء طل  الشركة الموافقة على منت اتها لمدة ستة أشهر والتي تضمنت )على ــ  م02/05/2016

تعويض  ،ولية العامةؤالمس ،التأمين ضد السرقة ،الألواح الزجاجية ،تأمين الأموال ،المهن الط ية

 ،لات ومعدات المقاولين تأمين  ،جميع أخطار المقاولين ،تأمين الحوادث الشخصية ،صابات العملإ

تأمين نقل  ،تعطل الآلات ،فساد المخزن ،لكترونيةالمعدات الإ ،خطار التركي أتأمين جميع 

تأمين  ،تأمين المنازل، تأمين الحريق ،تأمين توقف الأعمال ، حريتأمين الشحن ال ،ال ضائع

 (.تأمين رعاية المسافر ،جميع أخطار النقل ،الممتلكات

بعد  م02/05/2016اريخ في تفي موقع شركة السوق المالية السعودية )تداول(  )و(إعلان الشركة    (10

لمتضمن الموافقة المؤقتة على خطاة مؤسسة النقد العربي السعودي ا تسلمها عن -إقفال السوق

 منت اتها مدة ستة أشهر من تاريخ خطاة المؤسسة. 

م ب يع جميع الأسهم المملوكة 03/05/2016في جلسة تداول اليوم التالي بتاريخ ام المدعى عليه يق   (11

 ( ريال.47,000( سهم بقيمة )5,000له في الشركة ال الخم عددها )

خلال الفترة من تاريخ  )و(سهم الشركة لالمدعى عليه ن ق ل أي نشاط تداول بالشراء م عدم وجود (12

 ال الاتهام.من تاريخ الشراء  العامينأي ق ل قرابة م، 1/5/2016م إلى تاريخ 14/11/2014

وحيث إنه باطلاع لجنة الاستسنا  على النصوص الواردة في نظام السوق المالية ولائحة سلوكيات 

ى الوقائع المث تة في ملف الدعوى، وما توصلت إليه لجنة الفصل من أن السوق السالف بيانها وتط يقها عل

على  المدعى عليه ــ جهة عملــ  المعلومة ال الدعوى والمتمثلة في موافقة مؤسسة النقد العربي السعودي

تحققت  إذ ؛عليها وصف المعلومة الداخليةيصدق ، )و(، وعلى منت ات الشركة )أ(زيادة رأس مال شركة 

من نظام السوق المالية والفقرة )ج(  (الخمسين)ا جميع الشروط المنصوص عليها في الفقرة )أ( من المادة فيه

، )أ(وهي أسهم شركة  من لائحة سلوكيات السوق، من حيث تعلقها بورقة مالية (الرابعة)من المادة 

اولات ال المخالفة، وأن وعدم إعلانها وإتاحتها لل مهور في التواريخ التي تمت فيها التد، )و(وشركة 

 سعر السهم أو قيمته من منظور الشخص العادي. فيإعلانها سيؤنر تأنواً جوهرياً 

يلزم لث وت مخالفة التداول بناءً على معلومة داخلية في حق المدعى عليه لمخالفته الفقرة )أ( نه إوحيث     

ن المادة )السادسة( من لائحة سلوكيات ، والفقرة )أ( منظام السوق الماليةمن المادة )الخمسين( من 

شخصاً مطلعاً، وأن توجد معلومة داخلية تتوافر فيها الشروط  هالسوق، توافر صفة خاصة فيه وهي كون

يلزم توافر ركنين: أحدهما مادي يتمثل في قيام المدعى عليه بتداول  كذلكالنظامية السالف بيانها. 

لية وفقاً لمفهوم "التداول" الوارد في الفقرة )أ( من المادة )الرابعة( من الورقة المالية التي تتعلق بمعلومة داخ
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لائحة سلوكيات السوق. ونانيهما معنوي يتمثل في أن يعلم الشخص أن المعلومات التي يتداول بناءً عليها 

ة هي معلومات داخلية، ويتطل  تحقق هذا الركن  توافر القصد الجنائي العام بعنصريه العلم والإراد

 وذلك بالعلم بحيازة معلومات داخلية، واتجاه إرادته إلى استغلالها ق ل توافرها لل مهور والإعلان عنها.

ن المدعى عليه يعمل موظفاً في الإدارة العامة للرقابة على شركات أ وحيث ن ت لل نة الاستسنا     

بشركة ى المعلومات ذات الصلة التأمين في مؤسسة النقد العربي السعودي، وهو ما يتيح له الاطلاع عل

  ، فإنه بذلك يكون شخصاً مطلعاً بحكم النظام.)أ(

وحيث انتهت لجنة الفصل في القرار ال الاستسنا  إلى ن وت إدانة المدعى عليه بالتداول بناءً على     

القرائن الثابتة معلومة داخلية، وفق ما ت ين لها من أدلة وقرائن، وبعد اطلاع لجنة الاستسنا  على الأدلة و

في ملف الدعوى في شأن ارتكاة المدعى عليه لجريمة التداول بناءً على معلومة داخلية، وحركة تداول 

ال  الشركتينالمدعى عليه، وس ل الموجودات، ت ين لها أن تداولات المدعى عليه على أسهم  ةافظ

 كانت على النحو التالي: افظتهالمخالفة من خلال 

لتاريخا اسم الشركة  كمية ال يع كمية الشراء 

 )أ(
 

 0 10,000.00 م16/09/2015

 10,000.00 0 م20/09/2015

 

 )و(
 0 5,000.00 م02/5/2016

 5,000.00 0 م03/5/2016

 

حيث يتضح من حركة تداولات المدعى عليه والأدلة والقرائن على ارتكابه لمخالفة التداول بناءً على     

 ما يلي: -()أشركة  على معلومات داخلية

الإدارة العامة للرقابة على شركات التأمين في مؤسسة النقد العربي بموظفاً أن المدعى عليه يعمل  (1

، ويحظر عليه بموج  اللوائح الداخلية للمؤسسة تداول أسهم الشركات التي تشر  السعودي

 عليها المؤسسة.

 النقد مؤسسة موافقة صدور وقتفي  كان المخالفة ال الشركة أسهم في الشراء توقيت أن (2

من خلال طرح  )أ(طل  زيادة رأس مال شركة على  ــ عليه المدعى عمل جهة ــ السعودي العربي

 .الجمهور لعموم المعلومة تلك عن الإعلان وق ل ( مليون ريال،220أسهم حقوق أولوية بقيمة )

ريخ إعلان الشركة في موقع ال المخالفة كان ق ل وقت قصو من تا )أ(لأسهم شركة ه ءشراأن  (3

 شركة السوق المالية السعودي الإلكتروني )تداول( عن أخ ار إيجابية والمتعلقة بزيادة رأس المال.
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ال المخالفة م اشرةً بعد إعلان  )أ(شركة قيام المدعى عليه ب يع جميع الأسهم المملوكة له في  (4

 من تلك العملية. رباح أ المعلومات الداخلية ال الدعوى لعموم الجمهور، وتحقيق

ال المخالفة هي شركة تأمين تشر  عليها مؤسسة النقد العربي السعودي، جهة  )أ(شركة أن  (5

 عمل المدعى عليه. 

خلال الفترة من تاريخ  )أ(سهم شركة لالمدعى عليه أي نشاط تداول بالشراء من ق ل  عدم وجود (6

 .من تاريخ الشراء المذكور العامأي ق ل قرابة م، 15/09/2015م حتى 20/11/2014

  

 أسهم على التعاملات وح م عليه المدعى تداولات حركة من الاستسنا  لل نة ت ين ما على وبناءً    

ولما كان   نفاً، الموضحة الظرفية والقرائن والأدلة افظته الاستثمارية خلال من ال المخالفة )أ(شركة 

والأمانة والحفاظ على سرية المعلومات، ولضمان تعزيز الثقة موضوع الدعوى هو الإخلال بم ادئ النزاهة 

 في الإن ات نإ السوق المالية وتحقيق العدالة في تكافؤ الفرص بين المستثمرين في هذه السوق، وحيثب

( والعشرين الخامسة) المادة من( ط) الفقرة إلى استناداً الإن ات، طرق بجميع يكون المالية الأوراق قضايا

 في بما الإن ات طرق بجميع المالية الأوراق قضايا في الإن ات يجوز" أنه على تنص التي المالية السوق نظام من

 جهاز ومراسلات الهاتف، وتس يلات الحاسوة، عن الصادرة أو الإلكترونية، ال يانات ذلك

 كل ين ئ أن قرارال عليها يعتمد التي الأدلة في يلزم لا كان ولما ،"الإلكتروني والبريد ،(الفاكسميلي)

 بعضها يكمل متساندة الجنائية المواد في الأدلة لأن ؛الدعوى جزئيات من جزئية كل في ويقطع منها دليل

 الأدلة، باقي دون ةحد على لمناقشته بعينه دليل إلى ينظر فلا الل نة قناعة تتكون مجتمعة ومنها بعضاً،

 اكتمال في ومنت ة منها القرار قصده ما إلى مؤدية كوحدة مجموعها في الأدلة تكون أن يكفي بل

 عليه المدعى ارتكاة ن وت إلى تنتهي الاستسنا  لجنة فإن ،إليه انتهت ما إلى واطمسنانها الل نة اقتناع

 والمادة المالية السوق نظام من( الخمسين) بالمادة المحظورة داخلية معلومة على بناءً التداول لمخالفة

 .)أ(شركة السوق على أسهم  ياتسلوك لائحة من( السادسة)

ما قدمه المدعى عليه  في، وبنظر لجنة الاستسنا  )و(سهم شركة لأأما فيما يتعلق بتداول المدعى عليه     

 همن دفوع في هذا الشأن لنفي ارتكاة المخالفة، ومن ذلك أن نس ة الشراء إلى قيمة المحفظة في هذ

ر سيولة لديه، وقيامه في ذات اليوم بالشراء في شركات % تقري اً( مع تواف14الشركة كانت ضسيلة )

ق ل  )و(أخرى بكميات أكبر بكثو من شراء الأسهم ال المخالفة، وادخاله أمر بيع اسهم شركة 

إعلان المعلومة الداخلية وعدم تمكنه من ذلك بس   ظرو  السوق، بالإضافة إلى دفعه بأن وظيفته لا 

أن المعلومة الداخلية تخص  ذلك ؛الداخلية ال الدعوى في هذه الشركة تتيح له الاطلاع على المعلومة

ن إوحيث  ،، وهي ليست من اختصاص الإدارة التي يعمل بها المدعى عليه)و(الموافقة على منت ات شركة 

عدم ن وت قيام المدعى عليه جهة الادعاء لم تتقدم بما ينفي هذه الدفوع، فإن لجنة الاستسنا  ترى 

وذلك لعدم وجود ما يمكن الاستناد إليه في إن ات  (؛)ومعلومة داخلية في شركة بناءً على  بالتداول

 المخالفات بحق المدعى عليه.
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وفيما يتعلق بما انتهى إليه القرار ال الاستسنا  بشأن احتساة المكاس  المحققة على افظة     

ن المادة )التاسعة والخمسين( من نظام السوق وحيث إ ،)أ(شركة المدعى عليه نتي ة المخالفة المرتك ة في 

( من المادة 4الفقرة )أ/حكم إلى المالية قد أعطت المدعية الحق في إقامة دعوى أمام الل نة استناداً 

)التاسعة والخمسين( التي نصت على "تعويض الأشخاص الذين لحقت بهم أضرار نتي ة للمخالفة 

ن إاس  التي حققها نتي ة هذه المخالفة إلى حساة الهيسة"، وحيث المرتك ة، أو إلزام المخالف بدفع المك

إقامة المدعية لهذه الدعوى على المدعى عليه كان بهد  المحافظة على سلامة السوق وحماية المستثمرين 

من الممارسات غو العادلة، أو غو السليمة، أو التي تنطوي على احتيال أو غش أو تدليس أو تلاع  أو 

تي الفصل وحيث إن لل ن بهذه الصفة ضمن نطاق الدعوى العامة، النيابة العامةا يجعل دعوى تضليل، مم

من نظام السوق المالية السلطة  (الخامسة والعشرين)بموج  ما نصت عليه الفقرة )أ( من المادة  والاستسنا 

نتي ة هذه ققة المكاس  المحالتامة والصلاحيات الضرورية في تقدير وقائع الدعوى وفي تقدير قيمة 

المكاس  إذ يعد تقدير  ؛، ولها وهي ت اشر سلطتها في هذا التقدير أن تأخذ بما تطمسن إليهالمخالفات

بعد أن تأملت في س ل وحيث رأت لجنة الفصل مما يدخل في صلاحيات الل نة،  المخالفاتنتي ة  المحققة

للمدعى عليه  العائدة ةلاستثمارياة ، وس لات المحفظالمخالفاتحركة تداول أسهم الشركات ال 

مجموع القيمة الإجمالية الفعلية لعمليات المكاس  بناءً على والأوراق المرفقة بلائحة الدعوى، احتساة 

، وتوصلت إلى أن المكاس  في شراء الأسهم ال المخالفات، مطروحة من القيمة الإجمالية لل يع الفعلي

 كما يلي: )أ(شركة 
 

 فةالشركة ال المخال
المكاس  المحققة حس  

 الشراء وال يع الفعلي
 1,137.75 )أ(

على افظته  اتجهة الادعاء إلزام المدعى عليه بدفع المكاس  التي حققها نتي ة المخالف طل توحيث     

إلى حساة الهيسة،  ريالًا (1,137.75بم لخم ) في هذه الشركة إلى حساة هيسة السوق المالية، التي قدرتها

على الم دأ الذي قررته ـ أن المكاس  المتحققة نتي ة المخالفات على  ـ بناءً الفصل  ين لل نةوحيث ت

لزام المدعى عليه بدفع هذا إالمدعى عليه هو الم لخم ذاته الذي طال ت به جهة الادعاء، وانتهت إلى  افظة

ييد ما انتهت إليه لجنة الفصل الم لخم لحساة هيسة السوق المالية، الأمر الذي ترى  معه لجنة الاستسنا  تأ

 .في هذا الشأن

 ال القرار في الفصل انتهت لجنة وحيث عليه، المدعى على المالية الغرامة بإيقاع يتعلق فيما أما    

خمسة وعشرون ألف ريال عن كل ( 25.000) قدرها مالية غرامة بدفع عليه المدعى إلى إلزام الاستسنا 

 تقضي المالية السوق نظام من( والخمسين التاسعة) المادة من( ة) الفقرة أن على تأسيساً مخالفة مرتك ة،

 عليه.  المدعى يرتك ها مخالفة كل عن تكون المفروضة الغرامة بأن



  

13 
 

 لكل المناس ة العقوبة تقدير في المالية السوق لنظام وفقاً التقديرية لل نة الاستسنا  السلطة على وبناءً    

 وأهدافه النظام مقاصد من يت لى ما نحو على العامة المصلحة يحقق وبما بهاارتكا ظرو  وفق مخالفة

إلى إيقاع غرامة مالية على المدعى  الاستسنا  لجنة تنتهي معه الذي تحقيقها، الأمر أجل من وضع التي

 ( عشرة  لا  ريال. 10.000، بم لخم مقداره ) )أ(شركة عليه لمخالفته على 

 المدرجة الشركات لأسهم شراءً التداول منمنع المدعى عليه  إلى الاستسنا  لا القرار انتهى وحيث    

 في أسهمها تتداول التي الشركات في العمل منومنعه  ،مدة سنة الغو عن بالوكالة أو لحسابه بالسوق

 ك ةالمرت والمخالفة يتناس  بما العقوبة وتقرير تقدير سلطة الاستسنا  لل نة نإ وحيث، سنتين مدة السوق

فإن لجنة الاستسنا   المستثمرين، وحماية السوق مصلحة يحقق وبما بها أحاطت التي والملابسات والظرو 

التداول شراءً لأسهم الشركات المدرجة في السوق لحسابه أو  من عليه المدعى بمنع الاكتفاء ترى

مار لدى الأشخاص المرخص بالوكالة عن الغو مدة سنة واحدة باستثناء التداول من خلال صناديق الاستث

 لهم.

شركات العربي السعودي تداول أسهم  النقد بمنع مؤسسة هعدم معرفتأما ما دفع به المدعى عليه من     

في اة عنه بأنه لا يجوز لأحد الاعتذار بالجهل ، ال المخالفةشركات اللأسهم  هالتأمين أنناء تداول

ق المالية ولوائح مؤسسة النقد لا يعد عذراً مق ولًا لدى ف هل المدعى عليه بنظام السو ؛بأحكام النظام

 .الل نة، ومن نم فإن المدعى عليه لا يعفى من المسؤولية

الادعاء بتزامن الموافقات مع التداول لا يؤكد بأي حال من الأحوال أن أن من عليه  ىأما ما دفع به المدع    

 تس ي ها معرض في ذلك عن أجابت الل نة هذه بأن عنه في اة ،على معلومات داخلية التداول كان بناءً

 تتكون بحيث بعضاً بعضها يكمل متساندة تكون الجنائية الدعوى في والقرائن الأدلة بأنو ،القرار لهذا

 ومستقراً، نابتاً م دأً يعد الجنائية المسائل في الإن ات حرية م دأ كان وإذا مجتمعة، إليها بالنظر القناعة

إلى  نظراً الخصوص، وجه على المالية السوق وجرائم مخالفات في أكبر أهمية يكتس  الم دأ هذا فإن

 مرتك ها هوية على الاستدلال خلالها من يمكن ملموسة، مادية و نار أدوات وجود دون ارتكابها سهولة

 يها،ف والمستثمرين المالية السوق في العميقة السل ية  نارها جان  إلى تنفيذها، وملابسات ظرو  أو

 والشفافية الفرص وتكافؤ العدالة مثل المال، أسواق عليها تقوم التي الأساسية للم ادئ وتقويضها

 نص مع يتفق بما المال، أسواق وجرائم مخالفات إن ات وسائل في التوسع معه يتعين الذي الأمر والإفصاح،

 الأوراق قضايا في الإن ات أجازت التي المالية السوق نظام من( والعشرين الخامسة) المادة من( ط) الفقرة

  .الإن ات طرق بجميع المالية

م كان ق ل معرفة قرار 16/9/2015بتاريخ  )أ(شراء أسهم شركة أن من أما ما دفع به المدعى عليه     

، في اة عنه بأنه قد ن ت لل نة الاستسنا  من خلال م17/9/2015صاح  الصلاحية الذي صدر بتاريخ 

لكتروني لإاكان البريد  تيال - )أ(المت ادلة بين إدارات مؤسسة النقد وشركة ونية لكترلإاالرسائل 

زيادة رأس مالها  )أ(أن المدعى عليه كان على علم بتطورات طل  شركة  -للمدعى عليه مضافاً فيها

 م، مما لا يمكن معه ق ول ادعاء المدعى عليه بعدم17/9/2015ق ل صدور موافقة مؤسسة النقد بتاريخ 

 معرفته بموافقة صاح  الصلاحية على طل  الشركة.  
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على  بالتداول بناءً هقدم عدداً من المستندات التي تث ت عدم قيامأما ما ذكره المدعى عليه من أنه     

ب عض النتائج المالية ل عض الشركات وذلك بمراجعتها ق ل إعلانها مما  همعلومات داخلية مع إن ات معرفت

المس ق ب عض المعلومات المتعلقة بالنتائج المالية للشركات والتي تم تقديمها في مذكرة  هيث ت بوضوح علم

في اة عنه بأن عدم استغلاله لمعلومات سابقة في  ،قم باستغلال هذه المعلومات الهامةيالرد الأولى ولم 

 شركات أخرى لا ينفي عدم استغلاله المعلومات في الشركة ال الدعوى.

النتي ة التي  فيفلم تجد فيها لجنة الاستسنا  ما يؤنر الدفوع التي دفع بها المدعى عليه أما باقي     

 توصلت إليها لجنة الفصل في قرارها. 

 لهذه الأس اةف

 الاستسنا :لجنة  قررت

هـ على النحو 1439لعام  م1/2017/ل/د2128 ت الأوراق المالية رقمتعديل قرار لجنة الفصل في منازعا

 الآتي:

من نظام السوق المالية، والفقرة )أ( من  (الخمسين)لفقرة )أ( من المادة لالمدعى عليه  ن وت مخالفة: أولًا

 من لائحة سلوكيات السوق، وإيقاع الجزاءات الآتية عليه: (السادسة)المادة 

 ريال. عشرة  لا  (10.000ــ غرامة مالية قدرها )1

إلى حساة  المخالفة المرتك ةنتي ة الاستثمارية فظته ــ دفع المكاس  غو المشروعة المتحققة على ا2

 .هللة ينوس ع اًوخمس ريالًا ينونلانومائة وس عة  اً( ألف1,137.75)هيسة السوق المالية، وال الخم قدرها 

ــ منعه من التداول شراءً لأسهم الشركات المدرجة في السوق لحسابه أو بالوكالة عن الغو لمدة سنة 3

 التداول من خلال صناديق الاستثمار لدى الأشخاص المرخص لهم. اءباستثنواحدة، 

 نانياً: رفض ما عدا من طل ات.

 


