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 التصنيف الموضوعي
 السوق المالية ولوائحه نظاممخالفة 

 

 الوقائع

إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية بلائحة  تتقدم ةوقائع هذه الدعوى في أن المدعي تتلخص    

صول في تقديم المشورة دون الح تتمثلتضمنت اتهام المدعى عليه الأول بممارسة أعمال أوراق مالية  ،ادعاء

 ( م  ظاام الووق المالية، والمادتين )اخااموة ( و)الوابةة ين)الحادية والثلاث للمادةبالمخالفة  على ترخيص،

بالاظفراد وبالاشتراك مع المدعى عليه واتهام المدعى عليه الثالث  ،المالية  ( م  لائحة أعمال الأوراقةعشر

قيام أحدهما ثم  أسهم الشركات محل المخالفة سةر فيالتأثير بالترويج بشكل مباشر لرأي بهدف  الأول

للمدعى م  خلال محفاتهما الاستثمارية والمحفاة الاستثمارية الةائدة  مةاً بإدخال أوامر بيعهما ليكأو 

ظتج عنه تنفيذ أوامر البيع على موتوى سةري أعلى  ممابأسةار أعلى، عليه الثاظي والمدعى عليها الرابةة 

والفقرة )أ ( م  المادتين  ، ( م  ظاام الووق الماليةينللمادة )التاسةة والأربة لفة، بالمخام  سةر الووق

 م  لائحة سلوكيات الووق، وقد جاءت المخالفات المدعى بها على النحو الآتي:   (الثامنة)و  (الثاظية)

 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

   م22/03/2015 )أ ( 

1   

لترويج للوهم م  خلال ا

الاجتماعي  التواصل وسيلة

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 سةر الوهم.

الأول والثاظي بإدخال أوامر شراء المدعى عليهما قام 

الأول المدعى عليه قام  ذلكوبةد  ،الشركةلوهم 

وسيلة التواصل الاجتماعي "تويتر"  فيبالترويج للوهم 

 وهي: ،م  خلال أربةة تغريدات

ريال منطقة شراء  63.50)أ ( ( سةرها الان )-1"
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

الله لم  يرغب التجميع  بأذنوتجميع الوهم فيه خير 

 .عند هذه المنطقة موفقين خير

يحطها في )أ (  ...))أ ( ( م  جنى ربحه وخرج م  -2

 .والله يرزقكم الرزق الحلال

ريال موفقين خير  65))أ ( ( الوهم ينجح في اختراق -3

تازة م  دخل على التوصية لاتزال مؤشرات الوهم مم

 .واصل والله مةاك الوهم فيه خير

))أ ( ( واصل يام  دخل )أ ( الويولة الداخلة في -4

 65% والشراء الاقوى جاء بةد اختراق 75سهمك فوق 

 ."ريال الله يرزقكم

 ريالًا 63.5م   مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه

ول والثاظي الأالمدعى عليهما قام  كذلك، ريالًا 68 إلى

بإدخال أمري بيع والاستفادة م  الترويج للوهم م  

 خلال التغريدات المشار إليها.

   م23/03/2015  

2   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 سةر الوهم.

الأول والثاظي بإدخال أوامر شراء  اقام المدعى عليهم

الأول بةد المدعى عليه قام  لككذ ،لوهم الشركة

بةرض الأسهم  ريالًا 64.5تنفيذ عملية الشراء بوةر 

 المدعى عليه قام ذلك. وبةد ريالًا 67مباشرة بوةر 

وسيلة التواصل الاجتماعي  فيالأول بالترويج للوهم 

 وهي: ،"تويتر" م  خلال تغريدة واحدة

ن  ريال ارجع لها الا 86 ى"))أ ( ( م  خرج امس م  )أ ( عل

 ريال والله يرزقكم" 64.50سةرها 

 ريالًا 64.75مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

الأول  االمدعى عليهم قام كذلك، ريالًا 66.5إلى 

والثاظي بإدخال أمري بيع والاستفادة م  الترويج للوهم 

 م  خلال التغريدة المشار إليها.

   م24/03/2015  

بإدخال أمري شراء  الأول والثاظي اقام المدعى عليهمل الترويج للوهم م  خلا   3
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 سةر الوهم.

 فيقام الأول بالترويج للوهم  ذلكوبةد  ،الشركةوهم ل

وسيلة التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة 

  واحدة وهي:

ريال  68 ى"ملاك ))أ ( ( م  خرج قبل أمس م  )أ ( عل

ريال لازال سهمكم فيه  64.50رجةته لها أمس بوةر 

 . الله والله يرزقكم" بأذنخير 

 ريالًا 64.5ه م مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاع

الأول والثاظي  المدعى عليهما وم  ثم قام .ريالًا 66إلى 

بإدخال أمري بيع والاستفادة م  الترويج للوهم م  

 ر إليها.خلال التغريدة المشا

   م30/04/2015  

4   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 سةر الوهم.

قام المدعى عليهما الأول والثاظي بإدخال أمري شراء 

 فيقام الأول بالترويج للوهم  ذلكوبةد  ،وهم الشركةل

ة وسيلة التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريد

  واحدة وهي:

ريال منطقة تجميع وقف  72.25"))أ ( ( الان سةرها 

 .ريال موفقين خير" 70خوارة كور 

 ريالًا 72.5م   مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه

الأول المدعى عليهما وم  ثم قام ، ريالًا 74.5إلى 

والثاظي بإدخال أمري بيع والاستفادة م  الترويج للوهم 

 ة المشار إليها.م  خلال التغريد

   م25/12/2013 )ب ( 

5   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 سةر الوهم.

 وهملبإدخال أمر شراء المدعى عليه الأول قام 

وسيلة  فيقام بالترويج للوهم  ذلكوبةد  ،الشركة

 ،التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة

  وهي:

ريال وقف  31.20 ( سةر الوهم الان ..."سهم الفزعات )

 . ريال" 30.50اخاوارة 

 ريالًا 31.10مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

وم  ثم قام بإدخال أمر بيع والاستفادة ، ريالًا 31.9إلى 

 .م  الترويج للوهم م  خلال التغريدة المشار إليها

   م05/05/2015 (ج) 

6   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 سةر الوهم.

بإدخال أمري شراء عليهما الأول والثاظي قام المدعى 

ولم يتداولا ، م05/05/2015الشركة بتاريخ  وهمل

م حتى 06/05/2015شركة خلال الفترة م  السهم 

ول م قام الأ24/05/2015م. وبتاريخ 23/05/2015

وسيلة التواصل الاجتماعي "تويتر"  فيبالترويج للوهم 

 وهي: ،م  خلال تغريدة واحدة

ريال جمع فيه  18.50"الوهم الأول ))ج ( ( سةره الان 

واستثمر لم  يرغب الاستثمار حتى موعد اخاروج منه 

 . باذن الله وبالله التوفيق"

 ريالًا 18.5مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

لأول المدعى عليهما اوم  ثم قام ، ريالًا 19.05 إلى

والثاظي بإدخال أمري بيع والاستفادة م  الترويج للوهم 

 م  خلال التغريدة المشار إليها.

   م28/11/2016 )د ( 

7   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعي وسيلة التواصل

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

ول والثالث والرابةة بإدخال أوامر الأم قام المدعى عليه

قام الأول بالترويج  ذلكوبةد  ،الشركةوهم لشراء 

وسيلة التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال  فيللوهم 

  وهي: ،تغريدة واحدة

 11.40ريال وقف خوارة  11.70"))د ( ( شراء على 

 . ريال والله يرزقكم"

 11.70م   مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه

الأول المدعى عليهم وم  ثم قام ، ريالًا 11.95إلى  ريالًا

والثالث والرابةة بإدخال أوامر بيع والاستفادة م  

 الترويج للوهم م  خلال التغريدة المشار إليها.

   م29/07/2015 )هـ ( 

8   
الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

وهم لبإدخال أمر شراء الأول قام المدعى عليه 

وسيلة  فيوم  ثم قام بالترويج للوهم  ،الشركة
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

 ،التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة

 وهي:

"ملاك ))هـ ( ( ظزول الوهم طبيةي ولا خوف منه بوبب 

الاعلان فقط وهو ظزول مؤقت وسيةود م  منطقة 

 . "ااظتارو الله بإذنريال 80ريال لمنطقة 74

 ريالًا 75.5 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

وم  ثم قام بإدخال أمر بيع والاستفادة ، ريالًا 78إلى 

 م  الترويج للوهم م  خلال التغريدة المشار إليها.

   م10/08/2016 )و ( 

9   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في "تويتر" بهدف التأثير

 .سةر الوهم

 الشركة وهمللأول بإدخال أمر شراء المدعى عليه اقام 

وسيلة التواصل  فيبالترويج للوهم  قام وم  ثم

  وهي: ،الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة

 منطقة شراء آمنة 65سةرها الان على  ... ( رمزها ...")

ريال الثاظي  68ريال هدفها الاول  63وقف اخاوارة 

 . يال"ر 70

إلى  ريالًا 65 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

وم  ثم قام بإدخال أمر بيع والاستفادة ، ريالًا 65.75

 م  الترويج للوهم م  خلال التغريدة المشار إليها.

   م23/03/2015 )ز ( 

10   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 ةر الوهمس

بإدخال أمري شراء ما الأول والثاظي قام المدعى عليه

 فيوم  ثم قام الأول بالترويج للوهم  ،شركةالوهم ل

وسيلة التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال عدد أربع 

 وهي: ،تغريدات

 30"))ز ( ( شراء الان مع ظزول الووق سةره عند  .1

ريال ولازلت  27ريال جمع وقفل طلبت للوهم عند 

 .اوصي عليه حتى الان شيل وقفل"

ريال وكل م   27" توصية ))ز ( ( كل م  دخل  .2

ريال تةرف تقفل على الوهم قفل واظا  30دخل 

 .حتى ظطلع " بأولالله اول  بإذناعطيكم اخبارها 

لديها اصول -1 "))ز ( ( محفزاتها الاستثمارية .3
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

ضخمة لم توتغل حتى الان م  قبل ادارة الشركة 

 .شغل الشاغل للملاك  يتبع"وسوف يكون ذلك ال

 .س.ر 30ريال وم  دخل  27"))ز ( ( م  دخل مةي  .4

تبيع سهم واحد  تثق فيني قفل على سهمك ولا

 وشوف وي  اوديك في الوهم سوف تةوض كل ما

 .فاتك"

 30.10 ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م  مما

الأول  المدعى عليهما وم  ثم قام، ريالًا 32.4إلى  ريالًا

لثاظي بإدخال أمري بيع والاستفادة م  الترويج للوهم وا

 م  خلال التغريدات المشار إليها.

   م02/08/2016 )ح ( 

11   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

 وهملالأول بإدخال أوامر شراء  المدعى عليهقام 

وم  ثم قام بتاريخ ، م01/08/2016الشركة بتاريخ 

وسيلة التواصل  فيم بالترويج للوهم 02/08/2016

  وهي: ،الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة

الوهم للشراء والتجميع  ..."))ح ( ( سهم ظقي رمزها 

ريال  14.50ريال وقف اخاوارة  15.30سةره الان 

 . ريال" 19ريال الثاظي  17الهدف الاول 

 ريالًا 15.3 ثر سةر الوهم وارتفاعه م ا ظتج عنه تأمم

الأول بإدخال المدعى عليه وم  ثم قام ، ريالًا 16إلى 

أمر بيع والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال 

 التغريدة المشار إليها.

   م27/11/2016 )ط ( 

12   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .لوهمسةر ا

وهم لبإدخال أمر شراء  قام المدعى عليه الأول

وسيلة  فيوم  ثم قام بالترويج للوهم  ،شركةال

 ،التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة

 وهي:

ريال م  خرج مةنا يةود  90.75خروجنا عند  ..."))ط ( ( 

ريال ويجةل وقف  87.25للوهم الان الوهم الان سةره 

 . ل والله يرزقكم "ريا 86خوارته 
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

 87.25 ا ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م مم

وم  ثم قام بإدخال أمر بيع ، ريالًا 89.5إلى  ريالًا

والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال التغريدة المشار 

 إليها.

   م27/12/2016 )ي ( 

13   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 فيف التأثير "تويتر" بهد

 .سةر الوهم

الثالث والرابةة بإدخال أوامر شراء قام المدعى عليهما 

الأول بالتغريد عند المدعى عليه وقام  ،وهم الشركةل

 :للوهم بما ظصهلترويج با 11:59الواعة 

ريال  52ريال وقف اخاوارة  53.75 ( سةرها الان ...")

ف ريال واستهدا 55ريال مرشح لاختراق  52مدام فوق 

 .ريال" 60الى  58

الثالث بإدخال عدة أوامر بيع  المدعى عليه قام كذلك

م ولم تنفذ منها أي 26/12/2016في اليوم التالي 

الأول بالترويج للوهم المدعى عليه كمية، وم  ثم قام 

وسيلة التواصل الاجتماعي  فيم 27/12/2016بتاريخ 

  "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة:

 بإذنط بالوهم مادام فوق منطقة الثبات  ( لا للتفري...")

ريال وظرفع منطقة الثبات م   60ريال و  58الله ظشوف 

 . الوابقةتغريدته إلى وأشار فيها  .ريال" 53الى  52

 55.75 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

الثالث المدعى عليهما وم  ثم قام ، ريالًا 57إلى  ريالًا

ر بيع والاستفادة م  الترويج للوهم والرابةة بإدخال اوام

 م  خلال التغريدة المشار إليها.

   م19/05/2016 )ك ( 

14   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

وهم لبإدخال أمري شراء الأول قام المدعى عليه 

لة وسي فيشركة، وم  ثم قام بالترويج للوهم ال

 ،التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة

 وهي:

ريال  50يومها عند  ...ريال يذكرظي في  64 ( عند ...")

ريال وطار بةدها  50ارجفوا بمتابةينهم وطلةوهم على 
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

 . ريال" 58.75الى 

 64.25 عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م مما ظتج 

إدخال أمر بيع وم  ثم قام ب، ريالًا 65.75إلى  ريالًا

والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال التغريدة المشار 

 إليها.

   م28/11/2016 )ل ( 

15   

لترويج للوهم م  خلال ا

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

الأول والثالث والرابةة بإدخال أوامر قام المدعى عليهم 

وتاريخ  م22/11/2016يخ تارفي  شركةالوهم لشراء 

وم  ثم ، م28/11/2016م وتاريخ 23/11/2016

وسيلة التواصل الاجتماعي  فيقام الأول بالترويج للوهم 

  وهي: ،"تويتر" م  خلال تغريدة واحدة

ريال  10.50الف متابع سةره الان  80 ( هدية الـ ...")

ليس للبيع  9.80ريال مدام فوق  9.80وقف اخاوارة 

 . لكم"وهذا هديتي 

 10.55 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

 المدعى عليهم وم  ثم قام ، ا  ريال 11.45إلى  تريالا

بيع والاستفادة م  وامر أالأول والثالث والرابةة بإدخال 

 .إليها الترويج للوهم م  خلال التغريدة المشار

   م17/12/2013 )م ( 

16   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيلتواصل وسيلة ا

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 سةر الوهم

الشركة  وهملالأول بإدخال أمر شراء المدعى عليه قام 

وم  ثم قام بالترويج للوهم ، م16/12/2013بتاريخ 

وسيلة التواصل الاجتماعي  فيم 17/12/2013بتاريخ 

 "تويتر" م  خلال تغريدتين:

مي  ( الوهم لديه عقد تامين حكو..."توصية ) .1

الشركة  بدأتضخم سوف يةل  في الايام القادمة 

 في الةقود الحكومية" ...توحب البواط م  

 ( اسمحوا لي التوصية موتمرة والوهم ..."توصية ) .2

ان سمحوا لي المصادر اعلنته  عنده خبر ايجابي

 .لكم في تويتر"

 ريالًا 19.5 ا ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م مم
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

الأول بإدخال المدعى عليه وم  ثم قام ، ريالًا 20.6إلى 

أمر بيع والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال 

 التغريدتين المشار إليهما.

   م06/12/2016 )ن ( 

17   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

امر شراء الثالث والرابةة بإدخال أوما قام المدعى عليه

وبتاريخ  ،م6/12/2016-5بتاريخ  وهم شركةل

الأول بالترويج للوهم المدعى عليه م قام 06/12/2016

وسيلة التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة  في

  وهي: ،واحدة

الوهم لم يأخذ حقه مع القطاع واحتجنا  8120"))ن ( ( 

ريال واليوم  12ريال لاستهداف  10.70الثبات فوق 

  ."ريال 11وهم ثابت فوق ال

 ريالًا 11.1 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

الثالث المدعى عليهما وم  ثم قام ، ريالًا 11.45إلى 

والرابةة بإدخال اوامر بيع والاستفادة م  الترويج للوهم 

 م  خلال التغريدة المشار إليها.

   م07/06/2016 )س ( 

18   

ل الترويج للوهم م  خلا

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

وهم لبإدخال أوامر شراء الأول  قام المدعى عليه

وسيلة  فيشركة، وم  ثم قام بالترويج للوهم ال

 التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة:

 ( م  باع ظص الكمية لم  طلبنا البيع يرجةها ..."ملاك ) 

 . ريال" 33لى الان ع

إلى  ريالًا 33 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

وم  ثم قام بإدخال أمر بيع والاستفادة م  ، ريالًا 33.6

 الترويج للوهم م  خلال التغريدة المشار إليها.

   م22/12/2013 )ع ( 

19   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في "تويتر" بهدف التأثير

 .سةر الوهم

وهم لبإدخال أمري شراء  الأولقام المدعى عليه 

وسيلة  فيوم  ثم قام بالترويج للوهم  ،الشركة

 التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة:
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

 ( دخلتكم ..."الوهم الذي لديه خبر ايجابي سيةل  هو )

ريال الان الوهم  12ريال وطلةتكم على 10.10على 

 . "11.20ريال  و/خ  11.65للشراء 

 11.70 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

الأول المدعى عليه وم  ثم قام ، ريالًا 12.40إلى  ريالًا

بيع والاستفادة م  الترويج للوهم م  وامر أبإدخال 

 خلال التغريدة المشار إليها.

   م24/12/2013  

20   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

وهم لبإدخال أمر شراء  لعليه الأوقام المدعى 

وسيلة  فيوم  ثم قام بالترويج للوهم ، الشركة

 التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدتين:

لم  طلع م   11.85 ( للشراء سةرها الان ...") .1

 ...  ريال الان يدخل لم  طلع م 12.40الوهم فوق

 .يدخل اعادة"

 ( او خلاظي ظوتغل اخابر ..."اللي خلاظي ارجةكم ) .2

في المضاربة هو خبر الوهم الذي سيتم الاعلان 

 .عنه قريبا"

 11.90 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

الأول  قام المدعى عليهوم  ثم ، ريالًا 12.30إلى  ريالًا

للوهم م  خلال بإدخال أمر بيع والاستفادة م  الترويج 

 التغريدتين المشار إليهما.

21   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 سةر الوهم

بإدخال قام المدعى عليه الأول في ظفس التاريخ  كذلك

 فيذات الوهم، وم  ثم قام بالترويج للوهم لأمر شراء 

م  خلال تغريدة  وسيلة التواصل الاجتماعي "تويتر"

 واحدة وهي:

ريال لم  طلع م   11.90 ( اخااموة شراء الان على ...") 

 . ريال" 69على  ...

 11.95 ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م مما 

وم  ثم قام بإدخال أمر بيع ، ريالًا 12.2إلى  ريالًا

والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال التغريدة المشار 

 إليها.
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

   م29/10/2013  ()ف 

22   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

وهم لبإدخال أمر شراء  قام المدعى عليه الأول

وسيلة  فيوم  ثم قام بالترويج للوهم ، شركةال

 التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة:

ة مع هذا النزول هي ثوصية الثال"سهمي الثالث او الت

 . ريال" 34))ف ( ( للشراء وقف خوارتها 

 35.20 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

الأول  المدعى عليه وم  ثم قام، ريالًا 35.70إلى  ريالًا

بإدخال أمر بيع والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال 

 التغريدة المشار إليها.

   م07/12/2016  

23   

الترويج للوهم م  خلال 

 الاجتماعيوسيلة التواصل 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

الثالث والرابةة بإدخال أوامر شراء عليهما قام المدعى 

 فيشركة، وم  ثم قام الأول بالترويج للوهم الوهم ل

وسيلة التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة 

 واحدة:

وقف  14.60% عند 2ن امرر "))ف ( ( الوهم الا

 . ريال باذن الله" 15.50ريال الهدف  14اخاوارة 

 ريالًا 14.6 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

الثالث المدعى عليهما وم  ثم قام ، ريالًا 15.1إلى 

والرابةة بإدخال أوامر بيع والاستفادة م  الترويج للوهم 

 .م  خلال التغريدة المشار إليها

   م25-27/12/2016  

24   

الترويج للوهم م  خلال 

وسيلة التواصل الاجتماعي 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

وهم لبإدخال أمري شراء قام المدعى عليه الأول 

وخلال الأيام م، 27/12/2016-25بتاريخ  شركةال

م حاول بيع الكمية 25-26-27/12/2016

منها أي كمية،  لم تنفذ إلّا أن أوامر البيع المشتراة

وسيلة التواصل  فيوم  ثم قام  بالترويج للوهم 

 الاجتماعي "تويتر" م  خلال  تغريدتين:

ريال امام الوهم  16"))ف ( ( الوهم يتداول عند  .1

ريال لو اخترقها اتوقع اظفراج قوي للوهم  16.60
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

 .واهداف عليا ترضي الجميع" 

هي "))ف ( ( الوهم يقترب م  اقوى مقاوماته و .2

الله ظتوقع عطاء  بإذنريال لو اخترقها  16.60

 .ممتاز ملاك الوهم يتقيدون بمنطقة الثبات"

 16.20 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

وم  ثم قام بإدخال أمري بيع ، ريالًا 16.5إلى  ريالًا

والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال التغريدتين 

 المشار إليهما.

   م12/11/2013 )ص ( 

25   

الترويج للوهم م  خلال 

وسيلة التواصل الاجتماعي 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

الشركة  وهمللأول بإدخال أمر شراء المدعى عليه اقام 

وسيلة التواصل  فيم  ثم قام بالترويج للوهم و، 

 الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدتين:

اليوم  ...م  خرج م  وفاته القطار  ..."م  لم يدخل  .1

 ( و/خ ...ريال يدخل ) 97.25ومبروك عليكم 

 تجيكم"

 ( ذكرظا لكم ان منطقة الشراء والتجميع في ...") .2

الوهم للمضارب وظصحنا بالتجميع وقف اخاوارة 

 .ريال ولازلت أأكد علي ذلك" 62.75

 ريالًا 65.5 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

م  ثم قام بإدخال أمر بيع و، ريالًا 66.75إلى 

والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال التغريدتين 

 المشار إليهما.

   م19/11/2013  

26   

الترويج للوهم م  خلال 

وسيلة التواصل الاجتماعي 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

 وهملالأول بإدخال أمر شراء المدعى عليه قام 

وسيلة  فيترويج للوهم وم  ثم قام بالالشركة، 

 التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة:

 ... ( رمزها ...")توصية دخول وتوصية زيادة كميات ( )

م  ليس لديه هذا الوهم يشتري فيها م  لديه هذا 

 . الوهم يزيد فيه"

 64.25 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 
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 م
الشركة محل 

 المخالفة
 المخالفة وصف المخالفة تاريخ المخالفة

الأول  م المدعى عليهم قاث وم ، ريالًا 65.25إلى  ريالًا

بإدخال أمر بيع والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال 

 التغريدة المشار إليها.

   م21/11/2013  

27   

الترويج للوهم م  خلال 

وسيلة التواصل الاجتماعي 

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

وهم لالأول بإدخال أمر شراء  المدعى عليه قام

وسيلة  فيثم قام بالترويج للوهم  وم ، شركةال

 التواصل الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة:

 ( للمضارب ظفس الاهداف الاولى ..."الوهم الثاظي ) 

 . ريال" 63ريال وقف اخاوارة  64.75سةره الان 

 64.75 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

الأول دعى عليه م الموم  ثم قا، ريالًا 65.75إلى  ريالًا

بإدخال أمر بيع والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال 

 التغريدة المشار إليها.

   م11/08/2016  

28   

الترويج للوهم م  خلال 

الاجتماعي  التواصل وسيلة

 في"تويتر" بهدف التأثير 

 .سةر الوهم

وهم لالأول بإدخال أمري شراء المدعى عليه قام 

وسيلة التواصل  فيلترويج للوهم وم  ثم قام با، شركة

  الاجتماعي "تويتر" م  خلال تغريدة واحدة:

ريال  18.65 ( الوهم لازال عند سةر التجميع على ...")

مع ضغط الووق   18.50بل اعطاظا فرصة للدخول على 

 . لازال في منطقة تجميع "

 18.70 مما ظتج عنه تأثر سةر الوهم وارتفاعه م 

الأول  المدعى عليه قام، وم  ثم الًاري 19.05إلى  ريالًا

بإدخال أمر بيع والاستفادة م  الترويج للوهم م  خلال 

 .التغريدة المشار إليها

 وقد أجملت المدعية دعواها بالطلبات التالية:

 المدعى عليه الأول:
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جمالي  ( مائة ألف ريال ع  كل مخالفة تم ارتكابها، بإ100,000فرض غرامة مالية عليه مقدارها )  (1

مخالفة، استناداً إلى الفقرة   يوعشرلارتكابه سبع  ؛وسبةمائة ألف ريالن امليوظ ( 2,700,000مقداره )

 )ب ( م  المادة التاسةة واخاموين م  ظاام الووق المالية.

 ( م  ظاام الووق المالية 31لمخالفته المادة ) ؛ ( خموون ألف ريال50,000 ( فرض غرامة مالية مقدارها )2

 ( 60 ( م  الفقرة )أ ( م  المادة )1 ( م  لائحة أعمال الأوراق المالية، استناداً إلى الفقرة الفرعية )5) والمادة

 م  ظاام الووق المالية.

 ( م  لائحة أعمال 17لمخالفته المادة ) ؛ ( خموون ألف ريال50,000 ( فرض غرامة مالية مقدارها )3

  ( م  ظاام الووق المالية.60 ( م  الفقرة )أ ( م  المادة )1الأوراق المالية، استناداً إلى الفقرة الفرعية )

دفع المكاسب المحققة ظتيجة المخالفات المرتكبة م  خلال محفاته الاستثمارية ومقدارها بإلزامه   (4

 ( مئة وثماظية وعشرون ألفاً وثلاث مئة وثلاثة وثلاثون ريالًا وسبع وتوةون هللة إلى حواب 128,333.97)

  ( م  الفقرة )أ ( م  المادة التاسةة واخاموين م  ظاام الووق المالية.4اً إلى الفقرة الفرعية )الهيئة، استناد

منةه م  التداول شراءً لأسهم الشركات المدرجة في الووق بصفة مباشرة أو غير مباشرة لحوابه أو   (5

لدى الأشخاص المرخص  بالوكالة ع  الغير مدة سنة واحدة، باستثناء التداول م  خلال صناديق الاستثمار

  ( م  الفقرة )أ ( م  المادة التاسةة واخاموين م  ظاام الووق المالية.2لهم، استناداً إلى الفقرة الفرعية )

تداول أسهمها في الووق مدة ثلاث سنوات، استناداً إلى الفقرة  ( منةه م  الةمل في الشركات التي ت6ُ

   ظاام الووق المالية. ( م59 ( م  الفقرة )أ ( م  المادة )9الفرعية )

 المدعى عليه الثاظي:

 ( مئة وثماظية وعشرون ألفاً وخمس مئة وثلاثون 128,530.00دفع المكاسب المحققة ومقدارها )بإلزامه 

ريالًا إلى حواب الهيئة، ظتيجة استفادته م  المخالفات التي قام بها الموتثمر الأول، استناداً إلى الفقرة 

 )أ ( م  المادة التاسةة واخاموين م  ظاام الووق المالية.  ( م  الفقرة4الفرعية )

 المدعى عليه الثالث:

 ( مائة ألف ريال ع  كل مخالفة تم ارتكابها، بإجمالي 100,000فرض غرامة مالية عليه مقدارها )  (1

، استناداً إلى الفقرة )ب ( م  المادة اتلارتكابه خمس مخالف ؛ ( خمومئة ألف ريال500,000مقداره )

 لتاسةة واخاموين م  ظاام الووق المالية.ا

دفع المكاسب المحققة ظتيجة المخالفات المرتكبة م  خلال محفاته الاستثمارية ومقدارها ب ( إلزامه 2

 ( ست مئة وتوةة وسبةون ألفاً وواحد وتوةون ريالًا وعشر هللات إلى حواب الهيئة، 679,091.10)

 قرة )أ ( م  المادة التاسةة واخاموين م  ظاام الووق المالية. ( م  الف4استناداً إلى الفقرة الفرعية )
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منةه م  التداول شراءً لأسهم الشركات المدرجة في الووق بصفة مباشرة أو غير مباشرة لحوابه أو   (3

بالوكالة ع  الغير مدة سنة واحدة، باستثناء التداول م  خلال صناديق الاستثمار لدى الأشخاص المرخص 

 موين م  ظاام الووق المالية. ( م  الفقرة )أ ( م  المادة التاسةة واخا2لهم، استناداً إلى الفقرة الفرعية )

 المدعى عليها الرابةة:

 ( مئة وتوةة عشر ألفاً ومئة وأربةة وتوةون ريالًا 119,194.00دفع المكاسب المحققة ومقدارها )بإلزامها 

، استناداً إلى الفقرة المدعى عليه الأولإلى حواب الهيئة، ظتيجة استفادتها م  المخالفات التي قام بها 

 م  الفقرة )أ ( م  المادة التاسةة واخاموين م  ظاام الووق المالية.  (4الفرعية )

/ل/ 2352وصدر بشأظها قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية رقم وقد ظُاِرت الدعوى، 

 :الآتيبهـ،القاضي 1440م لةام 1/2018د

اام الووق المالية، وإيقاع  الجزاءات أولًا: إداظة المدعى عليه الأول بمخالفة المادة التاسةة والأربةين م  ظ"

 الآتية عليه: 

 ( ريال ع  مخالفته المادة التاسةة والأربةين م  ظاام 500,000غرامة مالية قدرها خمومائة ألف ) .1

 الووق المالية، والمادتين الثاظية والثامنة م  لائحة سلوكيات الووق.

لى حواب هيئة الووق المالية، والبالغ دفع المكاسب غير المشروعة المتحققة ظتيجة المخالفات إ .2

قدرها مائة وثماظية وعشرون ألفاً وثلاثمائة وثلاثة وثلاثون ريالًا وسبةة وتوةون هللة 

(97/128,333.)  

منةه م  التداول شراءً لأسهم الشركات المدرجة في الووق لحوابه أو بالوكالة ع  الغير مدة  .3

اديق الاستثمار لدى الأشخاص المرخص لهم؛  بدءاً م  ثلاثة أشهر، باستثناء التداول م  خلال صن

 صيرورة هذا القرار ظهائياً.

ثاظياً: عدم إداظة المدعى عليه الأول بمخالفة المادة الحادية والثلاثين م  ظاام الووق المالية والمادتين 

 اخااموة والوابةة عشرة م  لائحة أعمال الأوراق المالية. 

 عليه الثالث بمخالفة المادة التاسةة والأربةين م  ظاام الووق المالية. ثالثاً: عدم إداظة المدعى

 ".رابةاً: رفض ما عدا ذلك م  طلبات

تقدمت هـ 03/03/1440 بتاريخهـ، و08/02/1440 بتاريخقرار البنوخةً م   المدعية تأُبلِغَو    

 متضمنةً الآتي:، فيهبمذكرة استئناف طةناً 

 ( وعدم إداظة المدعى عليه الثالث 31ةدم إداظة المدعى عليه الأول بمخالفة المادة )حيث أن قرار اللجنة جاء ب"

 ( بما أسند إليهما في لائحة الدعوى الةامة، وحيث إن ما قام به المدعى عليهما م  مخالفات 49بمخالفة )

ذلك يوتدعي  ورد تفصيلها في لائحة الدعوى الةامة لها الآثار اخاطيرة على الووق والموتثمري ، ولكون
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 بيئةإصدار قرارات رادعه بحق مرتكبي هذا النوع م  المخالفات منةاً لتكرارها وسةيا إلى خلق 

 ".استثمارية تكفل حقوق الموتثمري  وتدرأ أي ضرر قد يلحق بهم ظتيجة هذا الولوك المخالف للناام

مل الطلبات المدوظة في لائحة الحكم بكاثم أجملت المدعية طلباتها في ختام مذكرتها الاستئنافية ب    

 الدعوى الةامة.

هـ تقدم 07/03/1440، وبتاريخ هـ13/02/1440تاريخ غ المدعى عليه الأول بنوخة م  القرار بوأبلِ    

 ، متضمنةً الآتي:فيهبمذكرة استئناف طةناً 

هـ  3/7/1439تاريخ ب ظارا لةدم قبول طلباتي بالمذكرة الجوابية المقيدة لدى الأماظة الةامة للجان الفصل "

 هـ.10/7/1439تاريخ  بوالمذكرة الالحاقية المقيدة 

وبناء على صلاحيات الولطة التقديرية لكم وتقدير الاروف المخففة والمشددة ولا يخفى على علمكم ان 

 الهدف م  إيقاع الجزاءات هو تحقيق الردع والزجر، وان الردع في الجزاء الموقع علي بالبند الأول قد لا

يتحقق مع الأشخاص الأثرياء ولكنه قد يتجاوز المقصد الموتهدف م  الجزاء كحالتي كوظها تفوق 

 قدرتي المالية وظارا للاروف الإظواظية والمالية ارفق لكم التالي:

ن المةاش الشهري هو أكتاب )لم  يهمه الأمر ( الصادر م  المؤسوة الةامة للتقاعد المتضم  ب .1

 لاف وتوةة وثلاثون ريال وخموين هلله.توةة ا ريال (9039,5)

 كشف الحوابات البنكية اخااصة بي. .2

 عقد ايجار الصادر م  مكتب عقارات. .3

 مشهد صادر م  امام و مؤذن جامع. .4

وعدد الأخوة والاخوات و كرت الةائلة اخااص بي و عدد افراد -رمره الله -شهادة وفاة والدي  .5

 .اليه اسرتي التي أعولها ولما اشير

 ." ( CDتجدون بطيه اللائحة الاعتراضية بالنوخة الورقية والقرص الضوئي ) .6

طلب إعادة النار في الجزاء الموقع بثم أجمل المدعى عليه الأول طلباته في ختام مذكرته الاستئنافية     

 عليه بالبند الأول بتخفيف الغرامة.

 لجنة الاستئناف

ة ولوائحه التنفيذية، ولوائح الووق، والقواعد والتةليمات والأظامة الأخرى بناءً على ظاام الووق المالي    

 ذات الةلاقة.

يتةين قبولهما  فإظهمتطلباتهما الناامية،  ياوحيث إن الاستئنافين قُدما خلال المدة المحددة واستوف

 .شكلًا
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الحكم  ى طلبالمقدمة م  المدعية عل الاستئناف مذكرة اظصبت الموضوعية، فحيث الناحية وم 

  بكامل الطلبات المدوظة في لائحة الدعوى الةامة.

إعادة النار في الجزاء الموقع وحيث اظصبت مذكرة الاستئناف المقدمة م  المدعى عليه الأول على طلب 

  .م  القرار الموتأظف ضدهعليه بالبند الأول 

 ( )اخااموة والمادتينالووق المالية  المادة )الحادية والثلاثين ( م  ظاام وباطلاع لجنة الاستئناف على

م  ظصوص مفادها أظه يلزم لممارسة  فيهم ( م  لائحة أعمال الأوراق المالية، وما ورد و)الوابةة عشرة

التاسةة ، والفقرة )أ ( م  المادة )أعمال الأوراق المالية بصفة ظاامية الحصول على ترخيص م  الهيئة

مخالفاً لأحكام الناام أي شخص يقوم عمداً بةمل  ةدّيُ أظه تضمنتتي والأربةين ( م  ظاام الووق المالية ال

أو يشارك في أي إجراء يوجد اظطباعاً غير صحيح أو مضلل بشأن الووق، أو الأسةار، أو قيمة أي ورقة 

مالية، بقصد إيجاد ذلك الاظطباع، أو لحث الآخري  على الشراء أو البيع أو الاكتتاب في تلك الورقة، أو 

الفقرة و ا،حجام ع  ذلك أو لحثهم على ممارسة أي حقوق تمنحها هذه الورقة، أو الإحجام ع  ممارستهالإ

حار القيام أو المشاركة في أي ، وما تضمنته م  م  لائحة سلوكيات الووقالثاظية ( ) ةالماد)أ ( م  

ة مالية، إذا كان يتةلق بأمر أو صفقة على ورق تصرفات أو ممارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما

يةة بإذا توافرت أسس منطقية تتيح له أن يةلم بط يةة ذلك التصرف أو الممارسة، أوبذلك الشخص يةلم بط

ار الترويج، ، وما ورد في الفقرة )أ ( م  المادة )الثامنة ( م  ذات اللائحة بحذلك التصرف أو الممارسة

لرأي بهدف التأثير على سةر أو  ةة جوهرية، أويان غير صحيح يتةلق بواقباشر، لباشر أو غير مببشكل م

 قيمة ورقة مالية، أو أي هدف آخر ينطوي على تلاعب.

وحيث اظتهى قرار لجنة الفصل محل الاستئناف إلى إداظة المدعى عليه الأول بمخالفة المادة )التاسةة 

سلوكيات الووق، على نحو ما  والأربةين ( م  ظاام الووق المالية والمادتين )الثاظية ( و)الثامنة ( م  لائحة

 .جاء بأسباب ومنطوق القرار محل الاستئناف، الذي تحيل إليه لجنة الاستئناف منةاً للتكرار

  (الثاظية)وحيث إظه يلزم لإسناد التهمة بمخالفة المادة )التاسةة والأربةين ( م  ظاام الووق المالية والمادتين 

أحدهما مادي ويتحقق بقيام المدعى عليه بأي  ركنين م  لائحة سلوكيات الووق توافر  (الثامنة)و

تصرفات أو ممارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتةلق بأمر أو صفقة على ورقة مالية، وثاظيهما 

مةنوي ويتمثل في اظصراف إرادة المدعى عليه للقيام بالةمل أو التصرف أو الممارسة التي تنطوي على تلاعب 

إمكاظية علمه بطبيةة التصرف أو الممارسة، أو إذا توافرت أسس منطقية تتيح له أن وتضليل مع علمه أو 

يةلم بطبيةة ذلك التصرف أو الممارسة التي تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتةلق بأمر أو صفقة على 

 ورقة مالية.
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ة م  سجل ظشاط وباطلاع لجنة الاستئناف على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى والبياظات الموتخلص

والمدعى عليه ، الأول الاستثمارية للمدعى عليه المحفاةالشركات محل المخالفة، وحركة عمليات 

ظترظت لإاوجود تطابق لةناوي  م  وما تبين للجنة الاستئناف ، وما احتوته م  أدلة وقرائ  وتحليلها ،الثاظي

إقرار المدعى عليه ، وات المخالفة محل الدعوىالتي تم م  خلالها تنفيذ الصفق عليه الأول والثاظيللمدعى 

هـ وفي المذكرة الجوابية المقدمة منه بتاريخ 25/07/1439الأول في جلوة النار المنةقدة بتاريخ 

-هـ بأن حواب التواصل الاجتماعي "تويتر" بالمةرف )03/07/1439 -  ( عائد له، وهو م  يقوم -

بالةمليات محل  المدعى عليه الأول جنة قياما يثبت مةه للّبالترويج للأسهم في الشركات محل الدعوى، مم

 المخالفة.

قيام المدعى عليه الأول م  خلال محفاته الاستثمارية وم  خلال المحفاة  تبين للجنة الاستئناف وحيث 

وم  ثم قيام مدرجة في الووق المالية، بشراء أسهم شركات  الاستثمارية الةائدة للمدعى عليه الثاظي،

عبر  موقع  "تويتر" بقصد حث الآخري   لشركات بشكل مباشراذه هسهم عى عليه الأول بالترويج لأالمد

وهو  ، الولوكا ذهلاستفادة م  إدخال أوامر بيع لقيامه بم  ثم على الشراء في أسهم تلك الشركات، و

دعى عليهما الأول للمدعى عليه الأول، واستفادة المما يثبت توافر الرك  المادي للمخالفات المنووبة 

 والثاظي م  هذا الولوك المخالف.

محل  على أسهم الشركات الأول    سلوك وممارسات المدعى عليهم فللجنة الاستئنا تبينوحيث 

الترويج لها خلال م  ، أسهم الشركات محل المخالفة أسةار فيالتأثير إلى  رادتهإالمخالفة اظصراف 

إلى تلك الممارسات ياهر أظها كاظت بقصد التلاعب والتضليل على  حوابه في "تويتر"، وبالنارباستخدام 

 أسهم الشركات محل المخالفة، مما يتحقق مةه الرك  المةنوي.

م  الاطلاع على وقائع الدعوى واستخلاص الأدلة والقرائ  أن تصرفات  للجنة الاستئنافوحيث تبين 

لت مخالفة صريحة لأحكام المادة )التاسةة المثبتة في ملف الدعوى شك المدعى عليه الأولوممارسات 

 ( م  لائحة سلوكيات الووق؛ إذ إن التةامل الثاظية ( و)الثامنة)تين والأربةين ( م  ظاام الووق المالية والماد

في الووق لابد أن يكون وفقاً لناام الووق المالية ولوائحه، وأن تكون الةمليات التي تتم بموجبه مقصودة 

ن القصد منها التلاعب أو الإيهام أو التضليل، وأن لا تنفذ تلك الةمليات بقصد جني لذاتها وأن لا يكو

منفةة شخصية بحتة غير مشروعة مما يحدث ضرراً بالآخري  ويةطي صورة غير حقيقية ع  عمليات تداول 

ر الذي الأم ،الوةر الةادل للةرض والطلب في الووق، مما ينةكس سلباً على المتداولين فيالأسهم ويؤثر 

بارتكاب الأعمال  المدعى عليه الأولثبوت إداظة تأييد قرار لجنة الفصل في ترى مةه لجنة الاستئناف 

 والتصرفات المنووبة إليه وفق ما سبق بياظه في الجدول المشار إليه في الوقائع الواردة في هذا القرار.
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م    (الحادية والثلاثين)الأول بمخالفة المادة  المدعى عليهوفيما يتةلق بمطالبة المدعية في استئنافها بإداظة 

لقيامه بممارسة  ؛م  لائحة أعمال الأوراق المالية  (الوابةة عشرة)و  (اخااموة)ظاام الووق المالية، والمادتين 

في تقديم المشورة عبر حوابه في وسيلة  يتمثلعمل م  أعمال الأوراق المالية دون الحصول على ترخيص، 

-عي )تويتر ( بالمةرف )التواصل الاجتما - وحيث اظتهت لجنة الفصل إلى عدم ثبوت إداظته  (، -

الدعوى لائحة لفقة ام  خلال الأدلة والقرائ  المريثبت لها لم بارتكاب تلك المخالفة تأسيواً على أظه 

 -هوما ورد في المذكرات الجوابية المقدمة من الأول المقدمة م  جهة الادعاء في مواجهة المدعى عليه

  (الوابةة عشرة)و  (اخااموة)م  ظاام الووق المالية والمادتين   (الحادية والثلاثين)لأحكام المادة  ته مخالف

المخالفات المنووبة إليه م   ما دامتإداظة المدعى عليه  ا إظه لا يتأتى له إذ ؛م  لائحة أعمال الأوراق المالية

ما اظتهى إليه قرار لجنة تؤيد لجنة الاستئناف و، داظتهعدم إمما اظتهت مةه إلى ، لم تثبت قبل جهة الادعاء

 .الفصل في هذا الشأن

 ( التاسةة والأربةينبمخالفة المادة )الثالث  المدعية في استئنافها بإداظة المدعى عليه بمطالبة وفيما يتةلق

مع بالاشتراك مه لقيا ؛الووق م  لائحة سلوكيات  (الثامنة)و  (الثاظية)والمادتين  م  ظاام الووق المالية،

وحيث اظتهت لجنة الفصل إلى عدم ثبوت  ،في المخالفات المنووبة للمدعى عليه الأولالمدعى عليه الأول 

لم يثبت لها اشتراك المدعى عليه تأسيواً على أظه  اتبارتكاب تلك المخالف إداظة المدعى عليه الثالث

ما اظتهى إليه قرار لجنة تؤيد لجنة الاستئناف  إنفالثالث مع المدعى عليه الأول في المخالفات المرتكبة، 

 الفصل في هذا الشأن.

 اللمدعى عليه المدعيةلا وجه لبحث مطالبة اظتهى قرار لجنة الفصل محل الاستئناف إلى أظه وحيث 

بمخالفة المادة )التاسةة  الثالثإداظة المدعى عليه لها ثبت يلم  إذ ؛إعادة المكاسب المتحصلةب الرابةة

لجنة  فإن ربةين ( م  ظاام الووق المالية والمادتين )الثاظية ( و )الثامنة ( م  لائحة سلوكيات الووق،والأ

  ما اظتهى إليه قرار لجنة الفصل في هذا الشأن. تؤيدالاستئناف 

المدعى عليه  محل الاستئناف في جزئيته المتةلقة بإلزاملجنة الفصل قرار  اظتهى إليهما إلى وبالنوبة 

وحيث إن المادة )التاسةة  ،فاته الاستثماريةبدفع المكاسب غير المشروعة المحققة على محالأول 

واخاموين ( م  ظاام الووق المالية قد منحت المدعية الحق في إقامة دعوى أمام اللجنة لاستصدار قرار 

ممارسات  بالةقوبة المناسبة "إذا تبين للهيئة أن أي شخص قد اشترك أو يشترك أو شرع في أعمال أو

تشكل مخالفة لأي م  أحكام هذا الناام أو لوائحه أو قواعد الووق"، وحيث إن مطالبة المدعية بإلزام 

 ( م  المادة )التاسةة واخاموين ( التي 4الفقرة )أ/إلى المخالف بدفع المكاسب غير المشروعة تأتي استناداً 

ة هذه المخالفة إلى حواب الهيئة". وحيث إن ظصت على "... إلزام المخالف بدفع المكاسب التي حققها ظتيج
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كان بهدف المحافاة على سلامة الووق ومراية الموتثمري   إقامة المدعية لهذه الدعوى على المدعى عليه

م  الممارسات غير الةادلة، أو غير الوليمة، أو التي تنطوي على احتيال أو غش أو تدليس أو تلاعب أو 

بهذه الصفة ضم  ظطاق الدعوى الةامة. وحيث إن م  المقرر ظااماً  يةالمدع، مما يجةل دعوى "تضليل

الحق في تطبيق الجزاء المناسب في حدود ما قضى به الناام، بما في  للجنة الفصل والاستئنافوقضاءً أن 

وبةد أن تأملت لجنة الاستئناف في سجل حركة تداول أسهم  .ذلك مقدار المكاسب غير المشروعة

والأوراق المرفقة بملف الدعوى،  اخالفة، وسجل المحاف  الاستثمارية للمدعى عليهمالشركات محل الم

 :فقد قدرت لجنة الاستئناف احتواب المكاسب وفق الآلية الآتية

الذي   (تداول)شركة الووق المالية  على تقرير الموجودات الصادر ع  بناءً ويحددرصيد أول الفترة:  .1

المتهم لآخر يوم قبل بدء /محاف  ( محفاة)خالفة الموجود في ر عدد أسهم الشركة محل الماهِيُ

في سهم في المحفاة المخالفة على سهم الشركة، ويتم تقييم هذا الرصيد م  خلال ضرب عدد الأ

 غلاق اليوم الوابق ليوم المخالفة.إسةر 

التي قام بها  عمليات الشراء جميع إليهعلى رصيد أول الفترة مضافاً  بناءً ويحددرصيد آخر الفترة:  .2

ويتم تقييم  ،عمليات البيع خلال فترة المخالفة جميعالمخالف خلال فترة المخالفة ومطروحاً منها 

في المحاف  (  /سهم الشركة محل المخالفة المتبقي في )المحفاةأهذا الرصيد م  خلال ضرب عدد 

 غلاق  آخر يوم م  أيام  المخالفة.إسةر 

يتم إدراج كامل التةاملات التي يقوم بها المتهم خلال أيام  ،كاسبأيام المخالفة: عند احتواب الم .3

التةاملات التي تتم خلال اليوم الذي تم فيه ارتكاب المخالفة بقيمتها  جميعج تدرَ إذ ،المخالفة

 الفةلية.

 التةاملات بالشراء والبيع جميعإدراج التةاملات خلال الأيام التي تقع بين أيام المخالفة: يتم إدراج  .4

يتم الأخذ بها  إذ ؛التي تقع بين أيام المخالفة في حال عدم وجود فترة اظقطاعيام لأاالتي تتم خلال 

عند احتواب المكاسب وتضاف هذه التةاملات بالبيع والشراء بهدف الوصول إلى رصيد آخر 

 الفترة.

لية التي لم يقع فيها أي أيام تداول متتا ( 5)فترة الاظقطاع بين أيام المخالفة: هي الفترة التي تتجاوز  .5

عمليات تداول مخالفة على سهم الشركة ظتيجة توقف المخالف ع  ارتكاب المخالفة، وعند تحقق 

يتم احتواب رصيد آخر الفترة لأول فترة  بلبالتةاملات التي تتم بين أيام المخالفة خذ لأاذلك لا يتم 

يد أول الفترة للفترة التالية )التي تبدأ مخالفة في ظهاية آخر يوم مخالف خلال الفترة، واحتواب رص

ويتم طلب رصيد الموجودات لبداية كل فترة ، أيام ( باعتبارها فترة مخالفة جديدة 5بةد أكثر م  

ويتم احتواب رصيد أول الفترة ورصيد آخر الفترة لكل فترة بشكل موتقل واحتواب ، ةحدعلى 
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ر التي تقع في فترة مةينة م  أرباح ولا يتم خصم اخاوائ، ةحدالمكاسب ع  كل فترة على 

 الفترات الأخرى.

عدم فصل المحاف : لا يتم فصل المحاف  عند احتواب رصيد أول ورصيد آخر الفترة خلال فترة  .6

يتم  كذلكالموجودات في المحاف  عند احتواب رصيد أول الفترة،  بجميعخذ لأايتم  بلالمخالفة 

المحاف  ( الاستثمارية التي /المحفاة)فة التي تتم م  خلال التةاملات خلال فترة المخال جميعإدراج 

محاف  المخالف باعتبارها محفاة واحدة بغض النار ع   جميعيتم مةاملة  إذ ؛يمتلكها المخالف

تحقيق المكاسب غير  ما دام، قيامه بارتكاب المخالفات م  خلال أي محفاة م  تلك المحاف 

 محافاه الاستثمارية. ىحدإلى ع  ارتكاب مخالفة ع اًشروعة ظاتجالم

الةمليات التي تتم قبل وقت  جميع: يتم إدراج هوبةد عمليات البيع والشراء التي تتم قبل وقت المخالفة .7

 خلال أيام المخالفة عند احتواب المكاسب التي تحققت م  الولوك المخالف. هوبةدالمخالفة 

فة لنفس الشركة: لا يتم عمل مقاصة بين عدم خصم اخاوائر الناتجة ع  أي فترة م  فترات المخال .8

بالأرباح  إلالا يتم الأخذ  إذ ؛ظتجت ع  فترات مختلفة إذارباح واخاوائر لنفس سهم الشركة الأ

 الناتجة خلال فترات المخالفة.

عليهما توصلت لجنة الاستئناف إلى أن المكاسب غير المشروعة المتحققة على محاف  المدعى  ،وعليه

 في ملف الدعوى جاءت على النحو الآتي: الواردةظتيجة ارتكاب المخالفات  الأول والثاظي

 المدعى عليه الأول: 

 ( مائة 128,333.97بلغ مقدار المكاسب غير المشروعة التي حققها المدعى عليه الأول ظتيجة لمخالفاته )

 فق التفصيل الآتي:هللة، و ينوتوة اًوسبةريالًا  ينوثلاثألفاً وثلاثمائة وثلاثة   يوعشروثماظية 

 المكاسب المتحققة قيمة البيع  تكلفة الشراء فترة المخالفة الشركة  

 (أ) 1
٢٢/٠٣/٢٠١٥  ٢٤/٠٣/٢٠١٥  139,440.00 144,235.00 4,795.00 

٣٠/٠٤/٢٠١٥  195,750.00 201,150.00 5,400.00 

٢٥/١٢/٢٠١٣ (ب) 2  59,823.00 61,778.00 1,955.00 

٢٤/٠٥/٢٠١٥ (ج) 3  97,034.80 100,736.40 3,701.60 

٢٨/١١/٢٠١٦ (د) 4  524,653.00 540,402.90 15,749.90 

٢٩/٠٧/٢٠١٥ (هـ) 5  149,000.00 155,500.00 6,500.00 

١٠/٠٨/٢٠١٦ (و) 6  144,950.00 144,950.00 0.00 

٢٣/٠٣/٢٠١٥ (ز) 7  46,965.00 49,910.00 2,945.00 

٢/٠٨/٢٠١٦ (ح) 8  271,415.68 283,648.00 12,232.32 

٢٧/١١/٢٠١٦ )ط ( 9  124,605.00 126,380.00 1,775.00 
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 المكاسب المتحققة قيمة البيع  تكلفة الشراء فترة المخالفة الشركة  

١٩/٠٥/٢٠١٦ (ك) 10  120,487.50 123,281.25 2,793.75 

٢٨/١١/٢٠١٦ (ل) 11  493,904.75 536,344.25 42,439.50 

٢٩/٠٢/٢٠٦٠ (م) 12  58,500.00 61,500.00 3,000.00 

٧/٠٦/٢٠١٦ (س) 13  299,541.00 303,171.80 3,630.80 

٢٢/١٢/٢٠١٣ (ع) 14  ٢٤/١٢/٢٠١٣  179,889.60 186,804.40 6,914.80 

 )ف ( 15
٢٩/١٠/٢٠١٣  54,580.50 55,358.00 777.50 

٢٨/١٢/٢٠١٦  295,881.75 304,351.50 8,469.75 

 (ص) 16
١٢/١١/٢٠١٣  ٢١/١١/٢٠١٣  179,303.00 182,303.75 3,000.75 

١١/٠٨/٢٠١٦  140,455.70 142,709.00 2,253.30 

 128,333.97 الإجمالي

   

وحيث طالبت جهة الادعاء بإلزام المدعى عليه الأول بدفع المكاسب المتحققة على محفاته ظتيجة  

 ( مائة وثماظية وعشري  ألفاً 128,333.97المخالفات إلى حواب هيئة الووق المالية التي قدرتها بمبلغ )

ــ بناءً على المبدأ الذي استقرت الفصل  هللة، وحيث تبين للجنة وثلاثمائة وثلاثة وثلاثين ريالًا وسبع وتوةين

عليه ــ أن ما تحقق على محفاة المدعى عليه الأول هو المبلغ ذاته الذي طالبت به جهة الادعاء، فإن المدعى 

ما مما ترى  مةه لجنة الاستئناف تأييد ، عليه الأول ملزم بدفع هذا المبلغ إلى حواب هيئة الووق المالية

 اظتهى إليه  قرار لجنة الفصل في هذا الشأن.  

 : المدعى عليه الثاظي

مخالفات المدعى عليه ظتيجة لمحققة على محفاة المدعى عليه الثاظي بلغ مقدار المكاسب غير المشروعة ا

 ريالًا، وفق التفصيل الآتي: ينوثلاثمائة خموألفاً و  يوعشر ( مائة وثماظية 128,530.00) الأول

 المكاسب المتحققة قيمة البيع  تكلفة الشراء فترة المخالفة ركةالش  

 (أ) 1
٢٢/٠٣/٢٠١٥  ٢٤/٠٣/٢٠١٥  1,289,584.50 1,337,314.50 47,730.00 

٣٠/٠٤/٢٠١٥  864,000.00 894,000.00 30,000.00 

٢٤/٠٥/٢٠١٥ (ج) 2  440,400.00 456,000.00 15,600.00 

٢٣/٠٣/٢٠١٥ (ز) 3  480,000.00 515,200.00 35,200.00 

 128,530.00 الإجمالي

وحيث اظتهت لجنة الفصل إلى أظه لا وجه لبحث مطالبة جهة الادعاء للمدعى عليه الثاظي بإعادة 

لم يثبت لها إداظة المدعى عليه الأول بمخالفة أحكام المادة )الحادية والثلاثين ( م   إذ ؛المكاسب المتحصلة

خااموة ( و)الوابةة عشرة ( م  لائحة أعمال الأوراق المالية، وحيث لم ظاام الووق المالية والمادتين )ا

تنتهي لجنة الاستئناف  فإنيتضم  استئناف المدعية الاعتراض على هذه الجزئية م  قرار لجنة الفصل، 

 إلى عدم إلزام المدعى عليه الثاظي بأي مكاسب، وذلك على نحو ما اظتهت إليه لجنة الفصل في قرارها.
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 طالب به المدعى عليه الأول م  تخفيض مبلغ الغرامات المحكوم بها، وحيث تضمنت ما إلى ة وبالنوب

 ( ريال ع  كل 100,000)قدرها  على المدعى عليه الأولإيقاع غرامة مالية لائحة الدعوى طلب المدعية 

لثاظية ( و )الثامنة ( م  مخالفة م  مخالفاته للمادة )التاسةة والأربةين ( م  ظاام الووق المالية، والمادتين )ا

وحيث رأت لجنة الفصل في القرار محل الاستئناف إلزام  ، ( مخالفة27) وعددهالائحة سلوكيات الووق 

تأسيواً على أن الفقرة )ب ( م  المادة ،  ( ريال500,000)قدرها المدعى عليه الأول بدفع غرامة مالية 

الغرامة المفروضة تكون ع  كل مخالفة )التاسةة واخاموين ( م  ظاام الووق المالية تقضي بأن 

يرتكبها المدعى عليه، وما اظتهت إليه لجنة الفصل بناءً على سلطتها التقديرية وفقاً لناام الووق المالية 

في تقدير الةقوبة المناسبة لكل مخالفة وفق ظروف ارتكابها وبما يحقق المصلحة الةامة على نحو ما 

مبلغ  التي وضع م  أجل تحقيقها؛ م  تغريم المدعى عليه الأوليتجلى م  مقاصد الناام وأهدافه 

ن م  سلطة لجنة الاستئناف عند تقدير إوحيث .  ( ريال ع  كل مخالفة م  المخالفات المرتكبة20,000)

الةقوبة المناسبة أن توتشف الاروف المخففة أو المشددة م  طبيةة المخالفات والاروف والملابوات المحيطة 

 عليه الأولوبالنار إلى الأفةال والتصرفات التي قام المدعى . ظطوت عليه م  تحايل وتضليلبها، وما ا

م حتى تاريخ  29/10/2013بارتكابها والولوك المضلل الذي اظتهجه في مخالفاته الممتدة للفترة م  

 وعدد المخالفات المرتكبة، التي جاءت وفق ما هو مبين أدظاه:، م28/12/2016

 الشركة محل المخالفة مجموع عدد المخالفات المدعى عليه 

 الأول 1

25 

 

 4 )أ ( 

 1 )ب (

 1 )ج (

 1 )د ( 

 1 )هـ (

 1 )و (

 1 )ز (

 1 )ح ( 

 1 )ط ( 

 1 )ك (

 1 )ل (
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 الشركة محل المخالفة مجموع عدد المخالفات المدعى عليه 

 1 )م ( 

 1 )س ( 

 3  )ع (

 2 )ف ( 

 4 )ص (

 25 المجموع

فإن لجنة الاستئناف ترى فرض غرامة مالية على المدعى عليه الأول قدرها  وبالنار إلى ما تقدم،    

  ريال ع  كل مخالفة م  المخالفات المرتكبة. عشرة آلاف  (10,000)

اظتهى إليه القرار محل الاستئناف م  منع المدعى عليه الأول م  التداول شراءً لأسهم ما إلى وبالنوبة 

أو بالوكالة ع  الغير مدة ثلاثة أشهر، باستثناء التداول م  خلال  الشركات المدرجة في الووق لحوابه

المادة صناديق الاستثمار لدى الأشخاص المرخص لهم، وحيث إن م  ضم  الةقوبات المقررة بموجب 

القيام بالةمل   مإلزام الشخص المةني بالتوقف، أو الامتناع  م  ظاام الووق المالية  (التاسةة واخاموين)

عوى، ومنع المخالف م  مزاولة الوساطة، أو إدارة المحاف ، أو الةمل موتشار استثمار، ومنةه موضوع الد

 مدة منعإن ظاام الووق المالية لم يحدد وحيث م  الةمل في الشركات التي تتداول أسهمها في الووق، 

وفقاً لما المدة تلك المخالف م  مزاولة تلك الأعمال تاركاً للجنة الفصل ولجنة الاستئناف صلاحية تحديد 

تراه عادلًا ومحققاً لولامة الووق ومراية الموتثمري ، فإن لجنة الاستئناف ترى تأييد قرار لجنة الفصل 

 فيما اظتهى إليه. 

 لهذه الأسبابف

 : الاستئنافلجنة  قررت

لى النحو ع هــ1440م لةام 1/2018/ل / د2352تةديل قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية رقم 

 الآتي:

والمادتين )الثاظية ( م  ظاام الووق المالية،   (التاسةة والأربةين) للمادة المدعى عليه الأول  أولّا: ثبوت مخالفة

 وإيقاع  الجزاءات الآتية عليه:و)الثامنة ( م  لائحة سلوكيات الووق، 
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التاسةة )ته المادة ع  مخالف مائتان وخموون ألف ريال ( 250.000رها )اقدمغرامة مالية فرض     (1

 م  لائحة سلوكيات الووق.  (الثامنة)و  (الثاظية)م  ظاام الووق المالية، والمادتين   (والأربةين

مائة وثماظية وعشرون ألفاً وثلاثمائة وثلاثة وثلاثون ريالًا   (97/128,333)إلزامه بدفع مبلغ قدره   (2

غير المشروعة المتحققة على  ظاير المكاسب لحواب هيئة الووق المالية، وسبع وتوةون هللة

 محفاته الاستثمارية.

منةه م  التداول شراءً لأسهم الشركات المدرجة في الووق لحوابه أو بالوكالة ع  الغير مدة   (3

 .، باستثناء التداول م  خلال صناديق الاستثمار لدى الأشخاص المرخص لهمثلاثة أشهر

م  ظاام الووق المالية والمادتين   (الحادية والثلاثين)ادة عدم إداظة المدعى عليه الأول بمخالفة المثاظياّ: 

 م  لائحة أعمال الأوراق المالية.  (الوابةة عشرة)و  (اخااموة)

  م  ظاام الووق المالية.  (التاسةة والأربةين)عدم إداظة المدعى عليه الثالث بمخالفة المادة ثالثاً: 

 رفض ما عدا ذلك م  طلبات. رابةاً:

 


