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 التصنيف الموضوعي

تقديم معلومات مضللة 

 للمستثمر

 

 الوقائع

 بلائحة المالية الأوراق منازعات في الفصل لجنة إلى تقدم المدعي أن في الدعوى هذه وقائع تتلخص    

 قدرها إجمالية بقيمة في الشركة المدعى عليها سهم( 5000)أنه قام بشراء  متضمنةً ،دعوى

 المألوف تخالف إجراءات من الشركة المدعى عليها به قامت ما بسبب وأنه تضرر ،ريالًا (429,264,50)

 مما أدى إلى انخفاض قيمة السهم. المالية، نتائجها في مستقبلية أرباح باحتساب العامة المحاسبة ومبادئ

 .( أربعمائة وأربعة عشر ألف ريال تمثل إجمالي ما لحق به من خسائر414,000) بمبلغ وطلب تعويضه

 رقم المالية الأوراق منازعات في الفصل لجنة قرار بشأنها وصدر الدعوى، نُظِرت وقد    

 .الدعوى عن النظر صرفب القاضي هـ1440 لعام م1/2019د/ل/2485

بمـذكر    ه ــ19/08/1440 بتـاري  تقـدم  ف هــ، 19/07/1440 بتـاري   القـرار  من بنسخة المدعي وأُبلِغ    

 :لآتيا، تضمنت فيهاستئناف طعناً 

( 39) للمـواد  وفقـاً  نظاماً؛ المحدَّد الأجل في الاعتراضيّة بلائحتي تقدَّمت حيث: شكلًا الاعتراض قبول( 1"

 المحـدّد  الأجـل  في لتقديمـه  قبولـه  يعـ   ممـا  الماليَّة، الأوراق منازعات في الفصل إجراءات لائحة من( 133)و

 .نظاماً

ــث مــن الاعــتراض( 2 ــث: الموضــو  حي ــوي  في تتمثــل بتيمطــال إنَّ حي ــتي الخســار  عــن التع  عــن نتجــت ال

 لقيمتـه  وفقدانـه  الشركة المدعى عليها سهم خسار  عليها ترتب مما السوق لأنظمة عليهم المدَّعى مخالفات

ــام ــتي بالأرق ــدعوى، في تفصــيلها تم ال ــرار المطالبــة هــذه بخصــو  وصــدر ال ــد ،(الاعــتراض محــل) الق  وق

 ذلـ   مناقشـة  لـي  يتـاح  أن دون علـيهم،  المـدَّعى  مسـووليّة  أسـا   بيّنـت  وقـد  محـرر ،  الـدعوى  لأنّ بـه  تفاجئت

 :  الآتي نوضح وعليه. عليه والرد

 .الدعوى تحرير عدم تقرير اللجنة استعجال: أولًا
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 أنَّـه  والمقـرر  الـدعوى،  لتحريـر  لازمـاً  تـراه  ممـا  لـد َّ  مـا  تقـديم  مـن  تمكـي   قبل صدر قد اللجنة قرارَ إنَّ .1

ــة تمــام مللحكــ يشــتر  ــة في النهاي ــدعوى، في المرافع ــع الفرصــة وإتاحــة ال ــه، مــا تقــديم في للجمي  ومــا لدي

 في ذلـ   وجـه  أوضحنا تحريرها عن سألتنا حينما لأنَّها دقيق؛ غير محرّر  غير الدعوى أنَّ من اللجنةُ ذكرته

 علـــى دليـــلٌ علـــيهم ىالمـــدَّع بإدانـــة اللجنـــة مـــن صـــدوره الســـابق القـــرار أنَّ إلى أشـــرنا وقـــد الجلســـة، نفـــ 

 ذات الماليّـة  القـوائم  أحـدد  ولم علـيهم  المـدَّعى  مسـوولية  أسـا   نبيّن لم أنَّنا اللجنة تقرر فكيف. مسووليّتهم

 .بالدعوى الصلة

 الشـركة المـدعى عليهـا    في الـدعوى  في الموصـوفة  الأسـهم  اشـتريت  أنـ   وبيّنت دعوا ، بتحرير قمت لقد .2

 لــي ســبّب ممــا قيمتــه، مــن %80 مــن لأكثــر الســهم قيمــة نــلول بســبب خســار  مــن بــي لحــق ومــا وكميتهــا

 الــذ  الضــرر وهــو ســنوات، أربــع المبلــغ حجــل إلى إضــافةً ريــال ألــف وعشــرين وخمســة مــائتن بلغــت خســار 

 يجعـل  ممـا  والضـرر،  الخطـأ  بـن  السـببيّة  العلاقـة  ثـم  علـيهم،  المـدَّعى  مـن  الواقـع  الخطـأ  حـدَّدت  ثم أصاب 

  .عليهم المدَّعى من الجواب لطلب ومحلًا ،مقبولةً الدعوى

 وقـائع  مـن  دعـوا   في ذكرتـه  مـا  تنـاق   أن المـوقرر   اللجنـة  علـى  فـات  لقـد  :محرّر  الدعوى كون بيان: ثانياً

 429,000 بمبلـغ  سـهم،  خمسـمائة  عـددها  الشركة المدعى عليها في أسهم اشتريت أن سبق لقد: فيها جاء

ــة للقــوائم علــيهم دَّعىالمــ إصــدار واقعــة قبــل وذلــ  ريــال،  بــدأ وبعــدها م5/6/2014 بتــاري  ونشــرها الماليّ

 بعـد  وذل  ريال، 204,000 بمبلغ م20/4/2015 بتاري  الأسهم فبعت النلول وواصل قيمته يخسر السهم

 .عليهم المدَّعى تصرفات بسبب قيمته، من ريال 225,000 خسر أن

 تمثـل  ريـال  225,000 قدره مبلغاً ذل  عن تعويضاً لي فعوايد بأن متضامنن عليهم المدَّعى إللام طلبت وقد

 ســنوات، أربــع لمــد  المبلــغ حــب  عــن التعــوي  مقابــل ريــال 89,000 إلى إضــافةً خســار ، مــن بــي حــلّ مــا

   .ريال 75,000 وقدره مبلغ المطالبة بسبب غرمته وما التقاضي أتعاب وكذل 

 أصـدروا  الذين الإدار  مجل  أعضاء وجميع إدارتها  مجل ورئي  الشركة عليهم المدَّعى على ادّعيت وقد

 إنَّ وحيـث  علـيهم،  المـدعى  بحـق  الصـادر  اللجنـة  لقـرار  اسـتناداً  بـالتعوي   وطـالبتهم  المخالفـة،  الماليَّة القوائم

 السـوق  هيئـة  اعلنـت  الـذ   الاسـتئناف  لجنة بقرار المويد قرارها بموجب اللجنة لدى ثابتٌ عليهم المدعى خطأ

 مجلـ   أعضـاء  ضـدَّ  الماليـة  السـوق  هيئـة  مـن  المقامة الدعوى في م،2018 مايو 25 بتاري  صدوره عن المالية

 بمخالفــة المــذكورين بإدانــة القــرار منطــوق انتهــى حيــث علــيهم، المــدَّعى وهُــم الشــركة المــدعى عليهــا إدار 

 مــن 44 والمــاد  الشــركات، حوكمــة لائحــة مــن 10 المــاد  مــن( ب) الفقــر  مــن 3و 2 الفــرعيتن الفقــرتن

 مــن التأكــد وعــدم المصــدر مصــلحة يحقــق بمــا واجبــاتهم بتنفيــذ قيــامهم وعــدم والإدراج، التســجيل قواعــد

 مناســبة رقابيــة أنظمــة تطبيــق ومــن الماليــة، التقــارير بإعــداد الصــلة ذات والمحاســبية الماليــة الأنظمــة ســلامة

 والثالــث والثــاني الأول والربــع م،2013 ديســمر 31 في المنتهيــة الماليــة للســنة الشــركة، في المخــاطر لإدار 
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 الــدعوى عــن فضــلًا علــيهم، العقوبــات مــن عــدد توقيــع الاســتئناف لجنــة قــرار وتضــمَّن م،2014 العــام مــن

 السـوق  نظـام  مـن  49 الماد  لمخالفتهم( المالية السوق هيئة من إليها المحالة) العامة النيابة من المقامة الجلائية

للشـركة   الماليـة  الورقـة  قيمـة  شـأن  في مضـلل  أو صـحيح  غـير  انطبـا   إيجـاد  إلى أدت بأعمـال  لقيـامهم  الماليـة 

  .المدعى عليها

 وقـو   حيـث  مـن  الـدعوى  هـذه  في حجيته له يكون فإنه القطعية، الصفة اكتسب قد القرار ذل  إنَّ وحيث

 ونسـبته  الفعـل  لهـذا  ظـامي الن الوصـف  وفي والجلائيـة  المدنيـة  الـدعوين  بـن  المشـتر   للأسا  المكون الفعل

( تــداول) الســعودية الماليــة الســوق شــركة مــن إفــاد  علــى الحصــول بالإمكــان وكــان علــيهم، المــدعى إلى

ــا للاستيضــاح ــدعوى محــل الأســهم بخصــو  تم عم ــم لهــا شــرائي تجــاه ال  بســبب بخســار ، إياهــا بيعــي ث

 وذلـ   خسـرتها  الـتي  الأسهم قيمة عن يبتعويض عليهم المدعى إللام معه يتعيّن مما عليهم، المدعى مخالفات

 وذلـ   الشـركة،  مصلحة يحقق بما الشركة المدعى عليها إدار  مجل  في كأعضاء واجباتهم تنفيذ لعدم

 خـلال  المشـاريع  أصـحاب  مـع  عليهـا  متفـق  غـير  مدينـة  مطالبات للشركة المدعى عليها المالية القوائم لتضمن

 للشــركة المــدعى عليهــا الماليــة القــوائم تضــمن وكــذل  الأســهم، ءاقتنــا فــتر  واكبــت الــتي الماليَّــة الأعــوام

 بالأليــاف يتعلــق مــا: أولًا: عناصــر ثلاثــة في الحكــم بيّنهــا وقــد الفــتر ، خــلال صــحيحة غــير إيــرادات إثبــات

 قبـل  البصـرية  الألياف بعقود المتعلقة بالإيرادات الشركة المدعى عليها اعتراف خلال من: FTTH البصرية

 بــالإيرادات الشــركة المــدعى عليهــا  اعــتراف خــلال مــن: التجــار  الاســم بمــوزعي يتعلــق مــا: انيــاًث. تحققهــا

 خـلال  مـن (: نقـاطي ) العمـلاء  ولاء برنـام   يتعلق ما: ثالثاً. تحققها قبل التجار  الاسم موزعي بعقود المتعلقة

 يتعلـق  مـا : رابعـاً . تحققها قبل اطينق العملاء ولاء برنام  المتعلقة بالإيرادات الشركة المدعى عليها اعتراف

 بالعقـد  يتعلـق  ما: خامساً. الثابتة الأصول استهلا  حساب عدم خلال من: الثابتة الأصول استهلا  بحساب

ــالإيراد الشــركة المــدعى عليهــا   اعــتراف خــلال مــن: )ب( شــركة مــع ــق ب ــل بالعقــد المتعل  وهــذه .تحققــه قب

 لبيعهـا  فاضـطررت  انكشـفت،  أن بعـد  لقيمتهـا  الأسهم خسار  لىإ والتسبب المباشر  بطريق أدَّت المخالفات

 وكـذل   الخسـار ،  عـن  التعـوي   اسـتوجب  ممـا  فعـلًا،  وقـع  كمـا  أكثـر  خسـار   من للمال حمايةً بخسار 

ــد ضــرر عــن التعــوي  ــغ تجمي  للوقــت وهــدر متخصصــن لأتعــاب خســائر مــن يلحــق قــد ومــا الخســار  مبل

 أدى حقيقيـة  الغـير  الإيـرادات  احتسـاب  إنَّ حيـث  والضـرر،  الخطـأ  بن السببية العلاقة ظهرت وقد والجهد،

 والبيـع،  الشـراء  أوامـر  مـن  يتضـح  وكمـا  مرتفعـة،  بقيمـة  السـهم  لشـراء  وغير  ودفع  السهم قيمة رفع إلى

 في الفــارق فخســرت الخســار ، فوقعــت الحقيقــة القيمــة عــن كشــف الأعمــال تلــ  في التضــليل وانكشــاف

 أربعمائـة  بمبلـغ  الشـراء  إنّ حيـث  والبيـع  الشـراء  بسـبب  مباشـر   خسـائر  وهـي  مبلغهـا،  وتجميـد  الأسـهم  قيمة

 م20/4/2015 بتــاري  والبيــع م5/6/2014 بتــاري  الماليــة القــوائم نشــر قبــل ريــال ألــف وعشــرون وتســعة

 .الخلل اكتشاف بعد ريال ألف وعشرون وخمسة مائتن بخسار  أ  ريال آلاف وأربعة مائتن بمبلغ
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 وجــه وعلــى بغــيره، يشــتبه ولا تمييــله، يمكــن وجــه علــى بــه، يــدعى مــا ببيــان يكــون الــدعوى تحريــر ولأنَّ

   .فيها للسير كاف بشكل محرر  الدعوى هذه فإن الدعوى، في للسير صالح

 عـن  التفاتـه : أولًا: لأسـباب  الـدعوى  عـن  النظـر  صـرفه  في أخطـأ  قـد  عليـه  المعـترض  اللجنـة  قـرارَ  فإنَّ: وأخيراً

 زيـاد   مـن  تمكيننـا  عـدم : ثانيهـا . بخصوصـه  علـيهم  المـدَّعى  جـواب  طلـب  وعـدم  قـدمتها،  الـتي  وىالـدع  بيان

 إجـراءات  لائحة من 28 م عليه نصت ما يخالف بما لد ، ما جميع على والاطلا  الدعوى موضو  في البيان

 ."المالية الأوراق منازعات في الفصل

 .بطلب نق  الحكم والسير في الدعوىثم أجمل طلباته في ختام مذكرته الاستئنافية       

 لجنة الاستئناف

 الأخرى والأنظمة والتعليمات والقواعد السوق، ولوائح التنفيذية، ولوائحه المالية السوق نظام على بناءً    

 .العلاقة ذات

 .كلًاش قبوله يتعن فإنه النظامية، متطلباته واستوفى المحدد  المد  خلال مدِّقُ الاستئناف إن وحيث    

نق  القرار على طلب  المدعي من المقدمة الاستئناف مذكر  انصبت فحيث الموضوعية، الناحية ومن    

 المستأنف ضده والسير في الدعوى.

 قرارها في الفصل لجنة إليه انتهت وما ،الدعوى ملف في الثابتة الأوراق على وباطلا  لجنة الاستئناف    

وأنها محرر ،  غير الدعوى أن من رأته ما إلى استناداً الدعوى، عن النظر صرف من الاستئناف محل

هـ، 20/03/1440 تاري ب إجابته ووردت دعواه، هـ بطلب تحرير29/02/1440 خاطبت المدعي بتاري 

 ما يقدم ولم دعواه، لتحرير لازم هو عما هـ14/06/1440 تاري ب المنعقد  النظر جلسة في سألته كذل 

 الماد  لمقتضى فيها وفقاً النظر مباشر  من لجنة الفصل يُمكرن بشكل رر مح دعواه جعل شأنه من

 عما المدعي يسأل أن القاضي على: "أنه على نصت التي الشرعية، المرافعات نظام من( نوالست السادسة)

 عن المدعي عجل وإذا ذل ، قبل فيها السير له ولي  عليه، المدعى استجواب قبل دعواه لتحرير لازم هو

 ".الدعوى عن النظر بصرف القاضي فيحكم ذل ، عن امتنع أو ريرهاتح

 التي المالية الأوراق منازعات في الفصل إجراءات لائحة من( الثالثة) الماد  على الاستئناف لجنة وباطلا     

 عليهم، المدعى بعدد وصور أصل من اللجنة لدى تود  بصحيفة اللجنة إلى الدعوى المدعي يقدم: "على تنص

 :الآتية البيانات على الدعوى صحيفة تشتمل أن ويجب

 إذا مقامه يقوم ما أو) المدني سجله ورقم به، الاتصال ووسيلة وعنوانه، للمدعي، الكامل الاسم (1

 .وعنوانه وجد، إن يمثله لمن الكامل والاسم ،(سعود  غير المدعي كان

 .وعنوانه عليه، ىللمدع الكامل الاسم (2

 .الصحيفة تقديم تاري  (3
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   ."وأسانيده المدعي، يطلبه وما الدعوى، موضو  (4

 وأن فيها، بالطلب مصرحاً به، المدعى معلومة محرر ، إلا تسمع لا الدعوى أن الأصل نإ وحيث    

 في للسير صالح نحو وعلى بغيره يشتبه ولا تمييله يمكن وجه على به يدعى ما ببيان يكون تحريرها

 تم ما عدد بن قد المدعي أنالأوراق المقدمة  على اطلاعها بعد الاستئناف جنةلل تبن وحيث الدعوى،

 المالية القوائم ووه به المدعى الضرر منشأ أوضحو ،هومقدار الشراء وتاري  الشركة أسهم من هؤشرا

 ينسبه الذ  والخطأ ،وليتهمومس وسبب عليهم المدعى أشخا  وبيَّن الصحيحة، غير والمعلومات المضللة

 تضمنت إذ ؛كاف وجه على محرر  المدعي دعوى فإن وعليه الدعوى، لائحة في مطالبته مبلغ حددو إليهم،

 .بيانه سبق ما نحو على لنظرها الكافية والبيانات المعلومات

 السادسة) الماد  من( أ) الفقر  على واطلاعها موضوعاً، المدعي دعوى في الاستئناف لجنة وبنظر    

 أ  المادية الأضرار تعوي  عن مسوولًا يكون: "أنه على نصت التي ،المالية السوق امنظ من( والخمسن

 بواقعة يتعلق صحيح غير ببيان كتابة أو شفاهة صرح، آخر شخص عن مسوولًا يكون أو يصرح، شخص

 بشأن آخر شخص تضليل ذل  على ترتب إذا الواقعة، بتل  تتعلق ببيانات التصريح يغفل أو جوهرية، مادية

 مدعي بن علاقة توجد أن الماد  هذه لأحكام طبقاً المسوولية لقيام شتر يُ ولا. شرائها أو مالية ورقة بيع

 علم على يكن لم أنه-1: إثبات الضرر مدعي الشخص على ويتعن بالتعوي ، عليه والمدعى الضرر

 بإغفال مسبقاً علم لو المعنية، المالية الورقة يبيع أو ليشتر  كان ما أنه-2. صحته عدم أو البيان بإغفال

 أن-3. الشراء أو البيع به تم الذ  بالسعر يبيعها أو ليشتريها كان ما أنه أو صحتها، عدم أو المعلومات

 كان أنه أو صحتها، بعدم علم قد الصحيحة غير المعلومات إعطاء أو البيانات إبداء عن المسوول الشخص

 أو مهمة جوهرية لحقيقة إغفالًا تضمنت قد بها المصرح المعلومات نأ كبيراً احتمالًا هنا  بأن دراية على

 ."صحيحة غير أنها

: أنه على نصت التي ،السوق سلوكيات لائحة من( السابعة) الماد  على الاستئناف لجنة اطلا  وبعد    

 إغفال أو جوهرية بواقعة يتعلق صحيح غير ببيان كتابة أو شفاهه التصريح شخص أ  على يحظر"

 مركل أو السوق قواعد أو التنفيذية، اللوائح أو النظام بمقتضى عنه بالتصريح مللم ببيان التصريح

 سعر على التأثير بهدف المطلوب، بالبيان التصريح الشخص إغفال أو بالبيان، التصريح كان إذا الإيدا ،

 تمنحها حقوق ممارسة لىع حثه أو مالية، ورقة بيع أو شراء على آخر شخص حث أو مالية، ورقة قيمة أو

 نصت التي ،السوق سلوكيات لائحة من( العاشر ) الماد  وعلى ،"ممارستها عن الإحجام أو مالية، ورقة

 الشخص يكون( أ: )الباب هذا وأحكام النظام من والخمسن السادسة الماد  تطبيق لأغراض" أنه على

 بشأن صحيح غير بيان بتقديم الشخص ذل  قام إذا الضرر مدعي لها يتعرض التي الأضرار عن مسوولًا
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 مالية ورقة شراء وبشأن( 2. تجارية منفعة أو ربح تحقيق لغرض( 1: البيان ذل  تقديم وتم جوهرية، واقعة

 ....".بيعها أو

تتمثل في  المدعيدعوى  أن لها تبن ،الدعوى ملف في الثابتة الأوراق على الاستئناف لجنة وباطلا     

 للقواعد وفقاً ليةالمسوو إن وحيث. المالية القوائم في الأخطاء نتيجة خسائر من لحقه عما ضهتعويالمطالبة ب

 توافرت ومتى بينهما، تربط سببية وعلاقة وضرر، خطأ، من الثلاثة، أركانها بتوافر إلا تقوم لا العامة

 المدعي، على البيِّنة نإ وحيث المتضرر، تعوي  في المتمثلة آثارها ورتبت وليةالمسو قامت الأركان هذه

 الأخطاء إثبات إلى والموصلة المعتر ، والأسانيد بالدفو  مويدً  الدعوى في المنتجة الوقائع إيراد وعليه

 العناصر المالية السوق نظام من( والخمسون السادسة) الماد  من( أ) الفقر  حددت وحيث، بها المدعى

 تنتهي مما ،العناصر تل  تحقق يثبت ما المدعي يقدم لم وحيث عليهم، المدعى وليةومس لتحقق اللازمة

   .المدعي طلبات رف  إلى الاستئناف لجنة معه

 فلهذه الأسباب

 قررت لجنة الاستئناف:

 .هـ1440 لعام م1/2019د/ل/2485 رقم المالية الأوراق منازعات في الفصل لجنة قرار إلغاء: أولًا

 .رف  طلبات المدعي: ثانياً

 


