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 الوقائع

 بلائحتت  الماليتت  الأوراق منازىتتا  في الفصتت  لجنتت  إلى تقتتو  المتتوى  أن في التتوىو  هتت   وقتتائعتتتخص   

-) رقتت  الاستتخاةار   محفظختت  باستتخ وا  الشتتة   المتتوىي ىصي تتا قيتتا  مخضتتةن  ،دىتتو   ىتتو  ةاءجتتلإ( -

 في المبصت   لت ا   وستحوبا   ر تا،، ( 24/2,491,116,189) قتور   مبصت   بإجمال  إ واىا  في تتماص ىةصيا 

 ،للأنظةت   بالم الفت    ،13/05/2018 تار خ حخي  03/05/2018 تار خ من الفتر  خلا، مخخصف  أوقا 

 طتا  ، وتزو تو     تا، ر (249,000,000. وطصت  تعو ضت  لبصت  )   النظاميت   لصةساءل  ىةض  يجعص  قو مما

 البنكيتت  حستتابات  جميتتع إلغتتاءلمحفظختت ، و حتتو  متتا تجتتا  الشتتة   المتتوىي ىصي تتا   متتن مستتلولي  إختتلاء

 الشة   الموىي ىصي ا. لو  والاسخاةار  

وقتتتتتو ناظتتتتتة  التتتتتوىو ، و تتتتتور بشتتتتتزن ا قتتتتتةار لجنتتتتت  الفصتتتتت  في منازىتتتتتا  الأوراق الماليتتتتت  رقتتتتت          

   .الموى  طصبا  ةفضبالقاض  هت 1440 لعا   1/2019د/،/2520

و يصت    تقتو   ،هتت 30/10/1440وبختار خ   ،هتت 08/10/1440بنس   متن القتةار بختار خ      بص  الموىأُو

   ت :مخضةن  الآ ،في  طعناً اسخئناف ل  ة 

 :الطعن أسبا "

 الحسا  و شف المقوم  المسخنوا  ىصي اطلاى ا لو  ن أ قةارها حيايا  في الصجن  أوضحت (1)

 ولم ب ا، الموىي بالمبال  سحوبا  أو إ واع ىةصيا  وجود ىو  لها تبين الوىو  مح  حفظ لصة الاسخاةاري

 ىو  الصجن  مع  تة  مما الاسخاةاري، والحسا  المحفظ  باسخ وا  الشة   الموىي ىصي ا قيا  لها  ابت

 في أوضحت قو الشة   الموىي ىصي ا نبز نفيو ذلك ىصي وتعقيباً الجان ، ه ا في الموىي  وىي  ما  ح 

 اسخ وا  هناك أن أي تقني، ن أ وادىت خطز بوجود إقةارها القةار من الاالا  بالصفح  الوىو  ىصي ردها

 ن أ ونة . الصجن  إلي  خصصت ما خلاف ىصي وذلك لمو ص ، الاسخاةاري والحسا  لصةحفظ  ما نحو ىصي

 دون الوىو  وقائع حو، مةسص  اد إف من الشة   الموىي ىصي ا زىةخ  ما قبو، لصجن   نبغ   ان ما



  

2 

 

 وما الوىو ، وقائع حو، لةئيات ا للإدلاء مسخقص  خبر  ج   إلى الموضوع إحال  ىصي ا  ان ب  ت اسخقصاء

 ال ي والاحخيا، الخلاى  ضةو  من ضة  ذلك نأو فاى  بفع  الحادث  أن أ  تقني زخط هناك  ان إذا

 أحكا  في أساسيا ر نا  عو الخطز أن لاسيةا المالي ، اقالأور سوق في الخعاملا   شو  يخفي لا  ةا

 التي الشةىي  المةافعا  نظا  من( 128) بالماد  جاء فيةا ذ ةنا لما سنو ونجو.  الخقصير   المسئولي 

 خبيراً تعين أن   لك ولصةحكة )...(  أ اة او خبير تكصيف تقةر نأ الاقخضاء ىنو لصةحكة : )تن 

 (. الضبط في رأ    ابت الحال  ه   وفي الجصس ، في شف يا رأ   لإبواء

 لصةوى  ظ ة  التي النقو   بالمبال   خعصق فيةا أما) القةار من( 15) رق  بالصفح  الصجن  قةار في جاء (2)

الشة   الموىي  و ي  ذ ة وحيث المحةو،، الهاتف ىبر الخواو، خوم  تطبيق خلا، من محفظخ  في

 في نقو    ةبال  الأرقا  تصك ظ ور إلى وأد  الشة   الموىي ىصي ا من وقع تقنياً خطزً هناك أن ىصي ا

 ىصي قورت  ىصي أو المحفظ  ىصي أثة ذلك نأ  ابت ما الموىي  قو  لم وحيث الوىو ، مح  المحفظ 

  خعين مما ،الشة   الموىي ىصي ا مسئولي  بحث لصجن  يمكن لا ن إف النقو  ، أر وت  ىصي وأ الخواو،

الشة    من المةسص  الأقوا، أ ضا قبصت قو الصجن  أن نلاحظ وهنا(. مواج خ ا في الموىي دىو  رفض مع 

 ولم تقني خطز هناك أن فعلًا  ابت ما تقو   من ا تطص  ولم حو  قو تقني خطز هناك نبز الموىي ىصي ا

 بفع  لا فني زخط هو حو  ما أن لإثبا  اتخ ت ا التي والفني  الإدار   الإجةاءا  توضيح من ا تطص 

 ذا  وفي. الموى  ىصي البين  نبز القائص  الشةىي  القاىو  تقةر  ما خلاف ىصي وذلك مخلاى ، ش  

 ىصي أو المحفظ  ىصي ثةأ  لكل نأ  ابت ما  قو  لم الموى  أن أوضحت قو  الصجن  أن إلى نشير السياق

 الشة   الموىي ىصي ا أن إذ تماماً قيق الح يجافي وذلك النقو  ، أر وت  ىصي وأ الخواو، ىصي قورت 

 تةت  وال ي الخقني الخطز إن) القةار من الاالا  بالصفح  الوىو  ىصي إجابخ ا معةض في أقة  قو نفس ا

 مع ه ا ،(لصخواو، المحةو، الهاتف تطبيق خلا، من نقو    زر و  محفظخ  ىصي وهةي  مبال  إظ ار ىصي 

 وتودع محفظخ  ىصي توخ  الشة   الموىي ىصي ا أن ا خشف ن أ ا دىو في ذ ة قو مو ص  نزب العص 

 ومائ  لفأ ىشة وسخ  ومائ  مصيوناً وتسعين وواحو وأربعةائ  مصيار ن لجةوى ا تص   بير  مبال  في ا

 بعو وأحيانا الخواو، أوقا  بوسط أحيانا مخفاوت  فترا  وفي هصص ، وىشة ن وأربع  ر الًا وثمانون وتسع 

 لهيئ  الشكو  رفع بعو المالي  الإ واىا  تصك تكةار ىو  ولاحظ أ ا  ولعو  مةا  ولعو  لسوقا إغلاق

 ىصي ثةأ ذلك أن  ابت ما تقو   مو ص  ىصي نزب الصجن  قو، ومقبولًا سائغاً  كون فكيف الما،، سوق

  النقو  ؟ أر وت  ىصي أو الخواو، ىصي قورت  ىصي أو المحفظ 

 من أوامة بإ وار مو ص  لخصو ي  انخ ا اً الشة   الموىي ىصي ا من الصادر الخطز  شك ( 3)

 الاسخاةاري، لحساب  مشةوع غير اسخ وا  هناك أن أي والإ واع، بالسح  تسةح الاسخاةار   محفظخ 
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 من بولًا ومحاسبخ ا المخلاىب  الج   لمعةف  الأمة ه ا حو، وافي  تحة ا  إجةاء بالصجن  يحة فكان

 .الخصوص ه ا في مةسص  أقوا، من أوردت  ما    في الموىي ىصي ا الشة   موافق 

 أن ىصي دلي  سحبت ث  أودىت التي الكبير  والمبال  مو ص  لحفظ  تمت التي العةصيا  تكةار إن (4)

 مصواقي  لإثبا  ن أ ونة . ورائ ا أطةاف أو طةف وجود فةضي  وتاير ،ىابة  ليست الأخطاء ه  

 تقني  أخطاء ن أ زىةت ما حو، داخص  وتحقيق تحةي إجةاء ب ا جو ة  ان االموىي ىصي  الشة  

 اسخجوا  الصجن  ىصي  خعين  ان ن أ  ةا. ىواهن  ىصي الحو ث إلقاء من بولًا بنخائج ، مو ص  واحاط 

 لصوقوف الشةىي  المةافعا  نظا  من( 105) الماد  لأحكا  طبقا النظام  الموىي ىصي ا الشة   مما 

 . الأمور قائقح ىصي

 ب  ولحق بحساب ، تمت التي مشةوى  الغير الخعاملا  جةاء من بصيغاً ضةراً تضةر قو مو ص  إن (5)

 حساب ) المصك ىصي الخعوي  عو إذ المالي  لصالح  الإضةار في ذلك و خةا . والأدب  المادي بنوىي  الضةر

 أن من ل  ةات  مو ص  أورد  ما الصجن  فصتأغ وقو. ضةراً و عخبر بحق إخلا، هو( الاسخاةار   ومحفظخ 

 المالي  الخعاملا  ت ة  وإلصاق الأمني  الأج ز  أما  الشب   موضع وضع  في  خةا  ب  لحق ال ي الضةر

  شك  إذ الضةر ضةو  من ضة  وه ا ،والما، النفس تمس جزاءا  من ىن ا  ترت  قو وما المشبوه 

 وخوف ورى  غ  من ب  لحق ال ي الأدب  الضةر ىن فضلًا ه ا. لصةضةور مالي  لصصح  إخلالًا

 معةف  دون محفظخ  في الة الا  من الملا ين مئا  بوخو، المسخةة والشك بالخفكير حيات  ىصي والخكو ة

 وحسابات  بيانات  ىصي الخجسس بسب  أذ  من لحق  ما إلى إضاف . المعاملا  لخصك الصحيح السب 

 ىن ا الإفصاح وىو  سة خ ا ىصي المحافظ  الأنظة  توج  التي السة   معصومات  ىصي والاطلاع الاسخاةار  

 الشة   الموىي ىصي ا تنكة لم إذ ه  ، حالخنا في مخوافة أ ضا الخطز ور ن. قضائ  أمة لوج  لاإ

 نة  ل لك إثبا ، دون هك ا تقني  أخطاء إلى تعود أن ا زىةت والتي مشةوى  الغير الخعاملا  تصك وقوع

 .إنكارها إلى سبي  ولا مخحقق  الشة   مسلولي  أن

 طة ق ىن الما، سوق في  ةسخاةة ش ص  ىصي ضةر من حص  ما لقاء بالخعو ض مو ص   طال  (6)

 الاسخاةار   وأرقام  لبيانات  الشة   ه   واسخغلا، الشة   الموىي ىصي ا وه  نظامي  تواو، منص 

 نظا  أن إلى نشير وهنا. الجان  ه ا في خصو يخ  وانخ اك والخعوي .في ا التي النقو   بالأر و  والخلاى 

 أثناء الخاص بحق   وى  أن الجةيم  من ضةر لحق  لمن: )من ( 69) الماد  في ن   الجزائي  الإجةاءا 

 خاص، حق دىو  إقام  و خيح ىصي  المجني تعو ض ىصي  ن  الم  ور النظا  أن أي( الوىو  في الخحقيق

 الصجن  ىصي فكان السوق نظا  لأحكا  بالم الف   قع وتعو  مو ص  حسا  لخصو ي  اكانخ  ف ناك

 . ه   حالخنا في وتطبيق  ذلك مةاىا 



  

4 

 

الشة   الموىي  من بور  التي والخصةفا  الأفعا، أن من مو ص  ذ ة  ما لك  الصجن  تصخفت لم (7)

 طباى  في الخا    ناد ق ا لخوم  ماإ محفظخ  ورق  وبيانات  اسم  اسخ وا  وراءها تخف  قو ىصي ا

 من ا  اير  لأسبا  الاسخاةار   لحفظخ  المبال  ه   تسكين بعو الأر و  ه   بوون المالي  الخقار ة

 ىص  وبغير حق وج  دون سعودي ر ا، مصيون وخمسةائ  المصيار ن تخجاوز مالي  ولبال  مالا الضة بي الخ ة 

 ولم الخجاوزا  ه   بخحة  الشة   الموىي ىصي ا قامت لماذا ىن طةح  يال  الخساؤ، الصجن  وأغفصت. من 

 . المخضةر بخعو ض وتطالب ا المزىوم  الأخطاء ه   من نفس ا  وتحة المشغص  المالي  الخقني  لشة   تحةص ا

 ا،الاتص قنوا   اف  حيا، وسة   آمن  بيئ  توفير الشة   الموىي ىصي ا ىصي المةىي  الأنظة  توج  (8)

 ذلك ملاحظ  الصجن  ىصي  خعين فكان العةي ، بيانا  وخصو ي  سة   تكف     وذلك ب ا، الخا  

 . الخزامات ا من لصخنص  الشة   الموىي ىصي ا أوردت  ما قبو، وىو  ه  ، حالخنا في ومةاىات 

: ذلك ومن احخيالا يما  مو ص  لحفظ  مشةوى  غير تعاملا  من جة  ما أن ىصي تو، قةائن هناك (9)

 في ىاد   خ  المصةفي والخلاى  طو ص ، فتر  من  الوىو  موضوع المحفظ   سخ و  لم مو ص  أن

 نأ أ خشف وقو ن ائيا  سخ وم ا ولا مو ص   فخح ا لا الوىو  مح  المحفظ  نوأ. الم ةص  الحسابا 

. المصيار ن ىن  ز و ما إلى لجةوى ا تص   بير  مبال  في ا وتودع المحفظ  توخ  الشة   الموىي ىصي ا

. من ا المسخفيو  والج   لات اومآ ومصيرها المعاملا  له   مقنعاً تفسيراً الشة   الموىي ىصي ا توضح ولم

 من بور  أخطاء سصسص  هناك أن لخقة ة بحا ا  خوج   ان قةائن  شك  سبق ما    أن نة  ل ا،

 .تقنيا خطز  ون   عوو لا لأمةا أن إلى الة ون يمكن لا ن وأ ،الموىي ىصي ا الشة  

 رق     نلأ ذلك تقني، خطز حو  ما  كون أن  عق  لا ن أ من مو ص  أورد  لما الصجن  تصخفت لم (10)

 الصجن  تناقش ولم. الأخطاء تحخة  لا المالي  والأنظة  المبال  نوأ نقو   سيول  تقابص  نأ بو لا بالة يو مال 

 تواو، بيئ  في خطز يحو  نأ  عق  ه : بين ا ومن مو ص  ةح اط التي الخساؤلا     ىصي تج  أو

 نزب الادىاء  ح  ىو  إلى تشير التي الأخة  الخساؤلا  و   تجة بي ؟ بيئ  أو اخخبار بيئ  وليست حقيقي 

 . تقنيا خطا  ون   عوو لا حو  ما

 إجةاءا  من امس الخ الماد  لن   ةيح  مخالف   شك  الشة   الموىي ىصي ا ب  قامت ما إن (11)

 نظا  من( 59) الماد  ن  مع مقةوء  المالي ، السوق هيئ  بقةار ىصي ا الموافق( الأوامة إدخا،) الخواو،

 ممارسا  وأ أىةا، في شةع أو  شترك أو اشترك قو ش   أي أن لص يئ  تبين إذا: )تن  التي المالي  السوق

 السوق، لوائح أو الهيئ  تصورها التي القواىو أو الصوائح أو النظا  ه ا أحكا  من لأ  مخالف تشك  

 وتشة  المناسب ، العقوب قةار ب لاسخصوار الصجن  أما  ضو  دىو  إقام  الحال  ه   في لص يئ  يحق فإن 

 بوفع الم الف إلزا  أو المةتكب ، الم الف  نخيج  أضةار ب   لحقت ال  ن الأش اص تعو ض العقوبا 

 تسخفسة أو تبحث لم الصجن  أن هنا و لاحظ (.الهيئ  حسا  إلى الم الف  له    نخيج حقق ا التي المكاس 
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و /أو الهيئ  إفاد  ضوء في  صز  ما اتخاذ ث  ومن السوق لهيئ  مو ص  قوم ا التي الشكو  مصير ىن

 إجةاءا  في السير ث  ومن  مو ص لحسا  تمت التي المشةوى  غير الخعاملا  حو،تقص   بإجةاء الخوجي 

 ".المخطصبا  تصك اسخيفاء بعو لوىو ا

الموى  طصبات  في خخا  م  ةت  الاسخئنافي  بإلغاء القةار المسخزنف ضو  والحك   و ي ث  أجم  

  .الطصبا  الوارد  في لائح  الوىو بجةيع 

 لجن  الاسخئناف

 الأخة  والأنظة  عصيةا والخ والقواىو السوق، ولوائح الخنفي   ، ولوائح  المالي  السوق نظا  ىصي بناءً    

 .العلاق  ذا 

 .شكلًا قبول   خعين فإن  مخطصبات  النظامي ، واسخوفي المحود  المو  خلا،  قُوِّ الاسخئناف إن وحيث    

 إلغاء طص  ىصي الموى و ي   من المقوم  الاسخئناف م  ة  انصبت فحيث الموضوىي ، الناحي  ومن    

 . لطصبا  الوارد  في لائح  الوىو والحك  با الاسخئناف مح  القةار

قةارها  في الفص  لجن  إلي  انخ ت وما ،الوىو  مصف في الاابخ  الأوراق ىصي الاسخئناف لجن  وباطلاع

 قيا  ىصي دىوا   لسس الموى  أن لها تبيناسخناداً إلى أن   رفض طصبا  الموى ، من الاسخئناف مح 

-) رق  سخاةار  الا محفظخ  باسخ وا  الشة   الموىي ىصي ا  في ةا خت ىةصيا  ىو  وإجةاء( -

 مخخصف  أوقا  في المبص  ل ا  وسحوبا  ،ر الًا( 24/2,491,116,189) قور  مبص  بإجمال  إ واىا 

 يجعص  قو مما ،للأنظة  بالم الف   ،13/05/2018 تار خ حخي  03/05/2018 تار خ من الفتر  خلا،

 في الوقائع، في الوارد النحو ىصي  وىي ا التي الأضةار ىن لخعو ضبا و طال  ،النظامي  لصةساءل  ىةض 

 من أي ىصي ا تجة لم الوىو  مح  الموى  ومحفظ  حسا  بزن توفع الشة   الموىي ىصي ا أن حين

 ىةض في تقني خطز نخيج   حيح  غير لصةوى  ظ ة  التي النقو   الأر و  وأن الم  ور ، العةصيا 

 الأخة  الخواو، قنوا  دون الشة   الموىي ىصي اب الخاص المحةو، الهاتف تطبيق خلا، من الأرقا 

 في أو الخواو، ىصي قورت  ىصي أو محفظخ  في ةأثّ ذلك أن  ابت ما الموى   قو  لم وحيث. من ا المقوم 

 خطز من :ث الالا أر ان ا بخوافة إلا تقو  لا تت العام  لصقواىو وفقاً تت المسلولي  إن وحيث ،النقو   أر وت 

 في المخةاص  آثارها تبتورا المسلولي  قامت الأر ان ه   توافة  ومخي بين ةا، تةبط سببي  وىلاق  وضةر

 الاسخاةاري الحسا  و شف المقوم  المسخنوا  ىصيالفص   لجن  باطلاع إن  وحيث، المخضةر تعو ض

وىو  ثبو   ب ا، الموىي المبال ب سحوبا  أو إ واع ىةصيا  وجود ىو  لها تبين الوىو ، مح  لصةحفظ 

 ىو  لجن  الفص  مع  رأ  مما الاسخاةاري، والحسا  المحفظ  باسخ وا  الشة   الموىي ىصي ا قيا 

الأمة ال ي تنخ   لجن  الاسخئناف إلى تز يو ما انخ ي إلي  قةار ، الجان  ه ا في الموى   وىي  ما  ح 

 لجن  الفص .
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  ح  في  لثة ما في  تة لم الاسخئناف لجن  فإن الاسخئنافي ، م  ةت  في  الموى و ي  أورد  ما أما    

 .قةارها في الفص  لجن  إلي ا خصصت التي النخيج 
 

 فص    الأسبا 

 :الاسخئناف لجن  قةر 

 هت.1440 لعا   1/2019د/،/2520 رق  المالي  الأوراق منازىا  في الفص  لجن  قةار تز يو

 


