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 الوقائع

 لية بلائحةعات الأوراق المافي مناز لفصلالى لجنة وقائع هذه الدعوى في أن المدعي تقدم إ تتلخص    

يتين، لاستثمارافظتيه ( من خلال مح)أالشركة  من أسهم( سهماً 67,036) قام بشراء أنمتضمنةً  ،دعوى

ول الإلكتروني نة في صفحة التداوز المبيالرمت وذكر أنه أسس وبنى قراره الاستثماري على البياناو

واقعة ضمن  )أ( ةدعوى ــ أن الشركم محل اللأسهلئه ر ــ عند شراالتي كانت تظهِ شركة المدعى عليهالل

م تعليق سه%( من رأس المال، ثم تفاجأ ب35% ــ 20ما نسبته )بين سائرها الشركات التي تتراوح خ

الشركة سهم لخطأت في إدراجها أ ى عليهالمدعاكة الشرعن التداول، وتبين له بعد ذلك أن  )أ( الشركة

اولات، هذه التد إلغاءوطلب  %( من رأس مالها،50)كون خسائرها تفوق ما نسبته لضمن ذلك النطاق  )أ(

 عن الضرر الذي لحق به. ويض والتع

 1/2019د/ل/2623 رقم المالية لأوراقا منازعات في لالفص لجنة قرار بشأنها وصدر الدعوى، نُظرت وقد    

 .الطرفين طلبات رفض، القاضي بـهـ1441 لعام

بمذكرة  تقدم هـ10/03/1441 ، وبتاريخهـ11/02/1441 وأُبلِغ المدعي بنسخة من القرار بتاريخ    

 تضمنت الآتي: ،فيهطعناً  ئنافاست

   الآتي:اسباب الطعن على قرار لجنة الفصل وتشمل "

من  اقنه تبين لها من مطالعة الاورأحيث بدأت حيثياتها بالقول  حكم اللجنة الموقرة تناقض .1

سهما من خلال  53.592بعدد  )أ(قام بالشراء لاسهم شركة  يكشوفات ومستندات أن المدع

لى تاريخ إم 14/10/2018الفترة من  لك فيوذ الشركة المدعى عليهاة لدى محفظته الاستثماري

الفترة  خلال )ب(سهما من خلال محفظته الاستثمارية لدى شركة  13.444م وعدد 6/11/2018

حيثيات قرارها برفض اللجنة حين ختمت  في م11/11/2018تاريخ  م الى5/11/2018من تاريخ 

من أنه اتخذ  يهذه الدعوى صحة ما ذكرة المدع فيواقع ما قدم  لم يثبت للجنة منبقولها ) يدعوا
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نه إصفحة )الشركة المدعى عليها( ف في ةواقع البيانات الواردقراره بشراء الاسهم محل الدعوى من 

وبهذا يتضح  مواجهة الشركة المدعى عليها ة والحال كذلك رفض دعواه فييتعين على اللجن

شركة الب يالاستثمارية للمدعن ثبوت الشراء عن طريق المحفظة لأ دون حاجة لدليل التناقض جلياً

لى البيانات الموضحة بذات ع نه تم بناءًأمعه بالضرورة المنطقية والعقلية يثبت  المدعى عليها

  .الصفحة

أن العلامات الضوئية دخلت حيز  7 ص بةكتا مذكرتها الجوابية الشركة المدعى عليها فيقرت أ .2

 وحددت تاريخه في خيرالأ يملنظايل المالية السعودية بالتعدالسوق االتنفيذ من قبل 

ة فهو العلامات الضوئي مية نظامهلأ ليهاتقليل من الشركة المدعى ع يفأ يوبالتال م18/7/2018

  القرار السريع لتداول تعتمد علىاعمليات  نلأ يةلمدت هذا النظام أو الآن الهيئة اعترد عليها لأ

هو لتسهيل   وجب النظاملالتها بموم دمعلين كل شركة متفق عليها مسبقا وووجود علامات قر

سابقة واستحدثت ة على الانظمة الالهيئ يق تبلم لا لماذاإر للمستثمر بشأن عملية التداول والقرا

  .ة والالوان؟العلامات الضوئي

عملية بيع  121 قام بـــ وانه ترفمح يلمدعاأكثر من موضع أن  الشركة المدعى عليها فيقرت أ .3

 391ة المدعى عليها دى الشركية لماروشراء وبلغت عدد عمليات الدخول لمحفظته الاستث

ن يكون أ لا يمكن ين المدعأالعقلية ية ونطققيقة المن هذه الحقائق نفسها تثبت الحأونست  مرة

من  لغت خسارتها أكثرشركة ب اء فيلشررت الشركة المدعى عليها ويقوم بامحترفا كما أق

 .يهاى علالشركة المدعكان قد تعرض للتضليل من  إذا إلا 50%

ضرر ن حيث الخطأ والم ى عليهالمدعركة االشحق  التقصيرية فيركان المسئولية أتوافرت كل  .4

الشركة ة لدى فظته الاستثمارين خلال محاء مشرقام بال يقة السببية وتوضيح ذلك أن المدعوالعلا

لاسعار " يار "مباشر اانة خفظته وخمحرقم ول مسج يتها اسم المدعالمدعى عليها وموجود على صفح

فاتخذ  فربالأص ليها معلماًعالتداول ام بق كة التيبالضغط عليه فأظهرت اسم الشر يفقام المدع

اسرة بناء على خشركة  الشراء في لمتمثل فيقق المحوقع عليه الضرر اقراره بالشراء بناء على ذلك ف

رغم  الصفراء ةلى العلامعبقت أيث حتها يانابعدم تحديث  تمثل فيالم عليهاالشركة المدعى خطأ 

هري ش ن فيام بالشراء بعد الاعلاق يم والمدع29/7/2018 ت خسائرها فيعلنأن الشركة أ

الشركة أ ان بين خطلاركااضحة مكتملة فعلاقة السببية و يوبالتال  م2018 مبراكتوبر ونوف

المتداولين  بقرارات  مبالاةلالواهمال ن الاعتج والذى ن يعلى المدعوالضرر الواقع  المدعى عليها

 تثمر.كمؤشر سريع للمس ا الهيئةقرتهأ تيعلى العلامات الضوئية ال بالبيع والشراء بناءً

لدى لجنة الفصل تم التحري من رسمية نؤكد للجنة الموقرة أنه قبل اخطار المدعي لتقديم دعوى  .5

الشركة المدعى وتم التدليس من المستثمر وتم اثبات اللون الاصفر لدى قسم حماية  اهصحة شكو
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مع  الشركة المدعى عليها تواصلتلقد  وتغييره الى اللون الاحمر بعد استلامها للشكوى. عليها

وطلبت منه  عن التسوية ومن ثم تراجعت وتحديد طلباته الأمر ودياً وطلبوا إنهاءهاتفيا المدعي 

  الاستمرار بالشكوى.

 يلمدعن على األضوئية ولعلامات اباا ة لهعلاق إن لاقولها  الشركة المدعى عليهانكر على ن .6

بين و يين المدعى علاقة نهائيا بأتوجد  لا نهأ نقولوفي المحاكم التجارية الادعاء على مزود الخدمة 

نه قام أوقرة لميها وثبت للجنة المدعى علاشركة ال الاستثمارية لدى ين محفظة المدعأمزود الخدمة و

 .رارهات قاييثح قرت بذلك فيأبالشراء من هذه المحفظة واللجنة 

ارية ست  محفظته الاستثملىإدخل  يلمدعاأن  مذكرتها الجوابية أقرت الشركة المدعى عليها في .7

ات م وقدمت للهيئة الموقرة قائمة بمر29/7/2018  يوم في يوم الاعلان وتحديداً مرات وذلك في

 يلمدعن اأكبر دليل على أهو  ليهاع عيلمداالشركة من  يوهذا الاقرار الكتاب دخول وساعتهال

ن هناك لأعلان لى هذا الاإ ائياًينظر نه ولم اءعملية الشر تمد كليا على العلامات الضوئية فياع

ركة المدعى الشة وما أقرت به ت الضوئيلامالعا يالشركات الخاسرة وه الةبديل سريع للتنبيه لح

 بإقرارهاة نظاما ئية المقررات الضون العلامأن شمل تقل أقوالها المرسلة التي و أبلغ رد علىه عليها

 المدعى عليها الشركةكتابة رد  ى اتبع فيالذ لوبجنة الموقرة الاس، الامر الذى معه يتضح للأيضا

الدعوى  فيبرز وجه الحقيقة ى انها ت تدرلا يالحق باطلا فأقرت بعدة حقائق وه حيث تعمدت قلب

 .كاملة يحة دعوى المدعوتثبت ص

ته رات دخوله لمحفظملك بعدد لى ذلت عودلعي الشركة المدعى عليها باحترافية المدقرت أ .8

كون قد رأى هذه الخبرة أن ي رغم كل يلمدعاون ات البيع والشراء بأن يكالاستثمارية وعدد عملي

ريال وهو  701.000سر نفسه ر او يخامليغ راءالاعلان ورأى العلامة الضوئية حمراء وقام بالش

ة عمليات دعى عليها من عدلشركة الماقرت ما أك رباحاًأحقق  يالتداول والذ فيالمحترف الخبير 

ولا  ولا منطقاً لا يستقيم عقلًا ادعى عليهالم شركةالالرد من  ن هذا النهج فيإوعليه ف وشراء؟!بيع 

 وهو يعلم أن سهما ن يشتريأ تخصصبير ملخلحقيقة فكيف لفيه من التناقض  وفيه ما تصوراً

 ر(؟لأحموفي أخطر نطاق )ا الشركة المتداول عليها خاسرة

دعى الشركة المه على رد ده فياور ما صحيفة دعواه وبكل بكل ما ذكره في ييتمسك المدع .9

دعى عليها كلام الشركة الم . فلو صحيتهاسئولملب الحقائق والتنصل من تعمدت فيه ق الذي عليها

السوق ولماذا  فيا هو دوره ما إذامة زود الخدية مسئولمنها لا علاقة لها بالعلامات الضوئية وهذه أ في

  وع.فل هذه الدك وقرة فيالم لجنةنريد وقفة تأمل من ال عملها؟!رخصت لها الهيئة 

 أن المسئول هو مزود-على حد قولها - قولهاة قد آمنت للمدعى عليها كانت اللجنة الموقر إذا .10

ن تثبت كذب أما إ التي الإفادةهذا المزود بالدعوى وتطلب منه  بإدخالالخدمة فلماذا لم تقم 
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بهذا الشكل  لا يضيع حق المدعى وبالتالي الخدمةو تثبت مسئولية مزود أالشركة المدعى عليها 

ن أله حق وواجب  ين المدعأمر وحقيقة الأ ة بالقطعوسيتبين من هذا الادخال للجنة الموقر

  واسرته. يهفقد تحمل المدعي خسائر بمئات الالوف اضرت بشدة عل نصرهت

ن تضليل عتحدثت  والتي لمالات سوق الوكيس سعة من لائحةنؤكد على ما نصت عليه المادة التا .11

  .ضللةالمات انمن البي الف يعدون مخن وضع لأو ووضع لون مخالف للحقيقة والواقعالبيانات 

ا تسنه ماتباع  رخص لها فيركات المالش يةق بمسئولنؤكد على ما نص عليه النظام فيما يتعل .12

سوق  ئةخص لها من قبل هيركة المرو الشأص لية من تعليمات )يحظر على الشخهيئة السوق الما

 أيما يتعلق بو تضليل فيألى تلاعب ع يطوت تنرساتصرفات أو مما يأ المال القيام أو المشاركة في

علم بطبيعة ذلك قية تتيح له أن ياسس منط ت لهوافرتن كان يعلم أو اذا إجراء على الورقة المالية إ

ة هو أن مزود الخدم هادعى علية المشركالالتصرف أو الممارسة( وبهذا وعلى فرض صحة قول 

ه لسرعة لها بالتواصل مع ركة مرخصا كشورهالمسئول عن العلامات الضوئية فلماذا لم تقم بد

تثمارية ؟! الاس ه على محفظتيرت بوجودى أقلذاعلان عديل العلامات الضوئية بما يتوافق مع الات

فس الوقت ن ود عليه وتركت فين الموجلاعلاوا ةالاستثماري محفظتيلماذا تركت هذا التناقض بين 

  ؟!الجسيمهذا الخطأ  ة لتداركلخدماود العلامة الضوئية صفراء ولم تنبهنا ولم تنبه مز

ت بناء ن عملية الشراء تمبأ ةوابيالج تهامذكر الشركة المدعى عليها ضمنا وصراحة فيقرت أ .13

مام أ يضاد الخدمة وأقرت أعلى مزو ليةوسئالم بإلقاء مخالف للواقع وذلك شر وضع بلونعلى مؤ

ظلم لديهم من كمة التجارية للتمام المحا ولتدا برفع الدعوى على مرة أخرى حينما نصحتني اللجنة

 .الضرر

 ه من النظامدعوا الواضح في يدعالمر حق لتصواحة ولكل ما سبق فقد ثبت بالعقل والمنطق وص يوبالتال

وابها على جمذكرة  المتعددة فيولصريحة ة وامنيالض الشركة المدعى عليهاومن اللائحة ومن اقرارات 

 وَإِذَا لِهَاأَهْؤَدُّوا الْأَمَانَاتِ إِلَى تُمُرُكُمْ أَن أْللَّهَ يَانَّ إِ) ونختم استئنافنا بقول المولى عز وجلي دعوى المدع

 (.بَصِيًرا يعًاسَمِ كَانَ اللَّهَ إِنَّ بِهِ ظُكُميَعِ نِعِمَّا هَاللَّ نَّإِ لِعَدْاسِ أَن تَحْكُمُوا بِالْتُم بَيْنَ النَّحَكَمْ

كة المدعى الشر تناقض تثبت تيال الدفوع كل دتكملسعاواعضاء اللجنة الموقرين أوردنا سعادة الرئيس 

مس من اللجنة الموقرة أفضل ترونها نلت سبابولأ عواهد في يالمدع القرائن كلها تثبت حقو هاواقرارات عليها

حيفة وردت في ص ااته كمبطلب يدعللم كمالدقيقة والح للمراجعةتأمل الاوراق واعادة القضية 

ر في فبراير سم حماية المستثمقصوتي مع ال لللتسجي كذلك الاستماعنطلب من اللجنة الموقرة  الدعوى.

 ."يوهري في دعواجهي دليل حق فا للذكرت من تفاصيل في الدعوى احقاق للتأكد من ما 2019

والحكم  ،محل الاستئناف قرارال لغاءإ طلباته في ختام مذكرته الاستئنافية بطلبي ثم أجمل المدع    

 الاستثماريتين التابعتين له  فظتينالمح في )أ( شركة سهم على تمت التي الشراء عمليات جميع بإلغاء
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 من به لحقت التي الأضرار عنمع التعويض  أمواله جميع واسترداد ،)ب(شركة و الشركة المدعى عليهاب

 . كامل عام دةم بالسهم أمواله حجزجراء 

 لجنة الاستئناف

 الأخرى مةوالأنظ عليماتتوال والقواعد لسوق،ا وائحول ذية،التنفي ولوائحه المالية السوق نظام على بناءً    

 .علاقةال ذات

 .لًاشك بولهق يتعين فإنه لنظامية،الباته متط واستوفى المحددة المدة خلال مقُدِّ الاستئناف نإ وحيث    

 عمليات جميع إلغاء طلب على دعيالم ة منقدماف المومن الناحية الموضوعية، انصبت مذكرة الاستئن    

 لتيا الأضرار عن ويضه، وتعوالهمأ يعجم ستردادوا)أ( في محفظتيه، شركة  سهم على تمت التي راءالش

 .به لحقت

 قرارها في الفصل ه لجنةيانتهت إل وما ،لدعوىا ملف في الثابتة الأوراق على الاستئناف لجنة وباطلاع    

في أسهم  ءاشربلمدعي بالتداول اقيام  الهبين لى أنه تالطرفين، استناداً إ طلبات رفض من الاستئناف محل

وذلك  ليهاعالمدعى  لشركةاستثمارية لدى ( سهماً من خلال محفظته الا53,592) عددها )أ(شركة 

( سهماً من خلال 13,444)وم، 06/11/2018م إلى تاريخ 14/10/2018خلال الفترة من تاريخ 

م إلى تاريخ 05/11/2018يخ تار خلال الفترة من )ب(محفظته الاستثمارية لدى شركة 

الية ع شركة السوق المعبر موق علنتأ أ()أن شركة  الفصل وحيث إن الثابت لدى لجنة م.11/11/2018

 م، تجاوز خسائرها المتراكمة29/07/2018هـ الموافق 16/11/1439السعودية )تداول( في تاريخ 

هـ الموافق 03/03/1440 اريختفي  %( من رأس مالها، وأعلنت كذلك عبر الموقع ذاته50)

م على 30/09/2018تهية في ترة المنللف وليةم، عدم تمكنها من نشر نتائجها المالية الأ11/11/2018

لنت شركة السوق  على ما سبق، أعأنه بناءًودد، لمحموقع السوق المالية السعودية )تداول( في الوقت ا

لكتروني م عبر موقعها الإ12/11/2018افق هـ المو04/03/1440المالية السعودية )تداول( في تاريخ 

م 12/11/2018هـ الموافق 04/03/1440ثنين الا يوم في السوق ابتداءً من )أ(تعليق تداول سهم الشركة 

  عن قوائمها المالية. )أ(حتى إعلان الشركة 

ن الإجراءات والتعليمات الخاصة بالشركات المدرجة أسهمها في السوق التي بلغت خسائرها إ حيثو   

بينت العلامات والرموز الواجب أن تضاف إلى جانب اسم  -( فأكثر من رأس مالها%20المتراكمة )

موقع شركة السوق المالية السعودية  وأن، نسباً معينةالشركات في حال تجاوز خسائرها المتراكمة 

%( 35 أقل منو فأكثر %20 أن العلامة المحددة للشركات التي بلغت خسائرها المتراكمة )ن بيّ)تداول( 

من رأس مالها هي العلم الأصفر، وأن العلامة المحددة للشركات في حال تجاوز خسائرها المتراكمة ما 

%( من رأس مالها هي العلم البرتقالي، وأن العلامة المحددة للشركات في 50 فأكثر وأقل من %35نسبته )

وحيث إن  لها هي العلم الأحمر.( من رأس مافأكثر %50حال تجاوز خسائرها المتراكمة ما نسبته )
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من خطأ ذكر أنه تمثل في إدراجها للعلامة  الشركة المدعى عليهاالمدعي يؤسس دعواه على ما ينسبه إلى 

عوضاً عن العلامة الحمراء كون  الشركة المدعى عليهافي صفحة  )أ(الصفراء بجوار سهم شركة 

ا عند شرائه لها، وهو الأمر الذي يدعي أنه ( من رأس ماله%50تجاوزت ما نسبته ))أ( خسائر الشركة 

وحيث إن المسؤولية وفقاً للقواعد العامة لا  قراره الاستثماري ونتجت عنه الخسائر التي يدعي بها. فيأثر 

تقوم إلا بتوافر أركانها الثلاثة، من خطأ، وضرر، وعلاقة سببية تربط بينهما، ومتى توافرت هذه 

من  الفصل وحيث لم يثبت لدى لجنة تبت آثارها المتمثلة في تعويض المتضرر.الأركان قامت المسؤولية، ور

م في هذه الدعوى صحة ما ذكره المدعي من أنه اتخذ قراره بشراء الأسهم محل الدعوى من دِّواقع ما قُ

 دعوى المدعيرفض  لجنة الفصل انتهت إلى ، فإنالشركة المدعى عليهاواقع البيانات الواردة في صفحة 

 . الشركة المدعى عليهامواجهة  في

ا في السوق التي ات المدرجة أسهمهة بالشركلخاصت االإجراءات والتعليما وباطلاع لجنة الاستئناف على

الخامسة على  مادتهان )أ( م الفقرةفي نصت  لتي، ا% فأكثر من رأس مالها50بلغت خسائرها المتراكمة 

ئرها المتراكمة عند بلوغ خسا تقلإعلان مسب خيرتأ  ودونفوراً أن تفصح للجمهور: "يجب على الشركة أنه

 ،ن رأس المالتراكمة ونسبتها مسائر المالخ دار% فأكثر من رأس مالها، على أن يتضمن الإعلان مق50

سيتم تطبيق هذه  الإعلان إلى أنه شارة فيع الإم ،رالرئيسية التي أدت إلى بلوغ هذه الخسائسباب لأوا

علامة إلى وق الس تضيف: "أنه لىعالمادة  ذات ب( مننصت الفقرة ) كذلك ،"ات عليهاالإجراءات والتعليم

% من 50لمتراكمة للشركة لخسائر االوغ بلى إجانب اسم الشركة في موقع السوق الإلكتروني ترمز 

لى افة العلامات إضإن إوحيث  ،"ادةن هذه المأ( م)رة رأس مالها فور صدور الإعلان المشار إليه في الفق

ركة المدعى الش)تداول( وليس  المالية لسوقاكة على شر مقررسماء الشركات ذات الخسائر المتراكمة أ

 . عليها

ة ن أن شركتبيَّحيث % من رأس مالها، و50كة المدعي يدعي عدم علمه بتجاوز خسائر الشرن إوحيث 

تجاوز  29/7/2018ريخ داول بتاع تأعلنت في موق-بل شراء المدعي للأسهم محل الدعوىق- )أ(

ي الأمر الذ ،لمدعيا محفظة ظهر فيلك الإعلانات تأن ت نتبيَّو ،% من رأس مالها50خسائرها المتراكمة 

 الاستئناف. لفصل محلنة الج قرارما انتهى إليه  معه لجنة الاستئناف تأييد رىت

صحة النتيجة  فيا يؤثر  تر فيه مستئناف لمالا لجنة فإن يةستئنافمذكرته الافي  المدعي دفع بهأما ما 

 لجنة الفصل في قرارها.   إليهاالتي خلصت 

 فلهذه الأسباب

 :الاستئناف لجنة قررت
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