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 لقرار لجنة الفصل الاستئنافلجنة تأييد 

 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

252/40 
لعام  1/2019ل/د/2571

 هـ1440

هـ الموافق 27/11/1440

 م30/07/2019

 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

لعام  2019ل.س//1835

 هـ1441

هـ الموافق 27/03/1441

 م24/11/2019
 مدنية

 التصنيف الموضوعي

التعويضات بسبب المخالفين 

 للأنظمة   

 

 الوقائع

 بصحيفة المالية قالأورا اتمنازع في الفصل لجنة إلى تقدم المدعي أن في الدعوى هذه وقائع تتلخص    

اريخ في ت يهاالشركة المدعى عل أسهم( سهم من 1,500) ءشراأنه قام ب متضمنةً عليهم المدعى ضد دعوى

 الخسائر ويض عنتعبالالمدعى عليهم لب طايو ,( ريالًا22,527)إجمالية قدرها بقيمة  م08/04/2012

قم رار لجنة الاستئناف قرلى إك  ذلفي مستنداً ,على النحو الوارد في دعواه التي تعرض لها

  .هـ10/05/1438وتاريخ  1438لعام  2017ل.س//1189

رقم  يةالمال راقالأو تمنازعا في فصلال لجنة قرار بشأنها وصدر الدعوى, نُظِرت وقد    

 .المدعي طلبات برفض القاضي ,هـ1440لعام  1/2019ل/د/2539

 رةهـ تقدم بمذك20/10/1440وبتاريخ  هـ,16/10/1440 بتاريخ القرار من بنسخة المدعي وأُبلِغ    

 , متضمنةً الآتي:فيه طعناً استئناف

 ب الطعن على قرار لجنة الفصل, وتشمل الآتي:"أسبا

 1ل/د/1788رقم ) وجب قرار اللجنةبمى عليهم لمدعاة دانتمت إ الذي وقع من المدعى عليهم: : الخطأأولًا

وراق زعات الأ منالجنة الاستئناف في والمؤيد بقرار ,هـ10/9/1437, وتاريخ هـ1437( لعام 2016/

 هـ.10/5/1438هـ, وتاريخ 1438ام ع( ل2017/س .ل/1189المالية رقم )

( 1500وعددها ) الشركة المدعى عليهادعي في الم سهمأقيمة  خسارة : الضرر الذي وقع على المدعي:ثانياً

 أسهمدراج إلغاء إبسبب  م,8/4/2012اريخ , التي تم شراءها بتريال (22875سهم بقيمة وقدرها )

 على ما جاء في منطوق قرار بناءً ,م7/5/2017يخ تارة بقبل هيئة السوق الماليمن  الشركة المدعى عليها

والمؤيد بقرار لجنة  ,هـ10/9/1437, وتاريخ هـ1437م ( لعا2016 /1دل//1788اللجنة رقم )

هـ. 10/5/1438, وتاريخ هـ1438( لعام 2017/سل. /1189 منازعات الأوراق المالية رقم )الاستئناف في

 .لماليةم بشراء الورقة ات لما قاالفالمخام قاموا بتلك وأن المدعي لو علم بأن المدعى عليه
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بل هيئة قمن  ليهاالشركة المدعى ع أسهملغاء ادراج إ-1 :ية بين الخطأ والضرر: العلاقة السببثالثاً

( لعام 1/2016ل/د/1788) قرار اللجنة رقم فيعلى ما جاء  بناءً ,م7/5/2017السوق المالية بتاريخ 

لمالية رقم لأوراق ااعات  منازتئناف فيوالمؤيد بقرار لجنة الاس, هـ10/9/1437وتاريخ  ,هـ1437

ه المدعي بصفت أسهمخسارة قيمة -2 هـ. 10/5/1438, وتاريخ هـ 1438( لعام 2017/سل. /1189)

 الشركة في السوق أسهمراج دء إها بسبب إلغا( سهم من أسهم الشركة المدعى علي1500 لعدد )مالكاً

 ."عليها دعىة المالشركه في أسهمة المدعي على بيع المالية وعدم قدر

لغ قدره ن قيمة أسهمه بمبلتعويض عاطلب بئنافية ثم أجمل المدعي طلباته في ختام مذكرته الاست    

عن  هالشركة المدعى علياقاف سهم خ إين تاري, بالإضافة إلى فارق سعر التذبذب مريالًا( 22,875)

التي  لمادية( ريال عن الأضرار النفسية وا180,000)قدره عويض بمبلغ التو م,22/07/2012التداول في 

 السفر لتعويض عن تكاليفنوات, وابع سسدة لحقت به بسبب عدم تمكنه من استثمار قيمة أسهمه م

 السوق نظام من( 4/أ /59) ادةوالم أ(. /55) لمادةلى اإ استناداً, ريالًا (660,2والتنقل والإقامة بمبلغ )

 .المالية

 لعام 2019/س ل./1762 رقم ارهاقر الاستئناف لجنة أصدرت ,هـ07/11/1440 تاريخ وفي    

 بالآتي: القاضي ,م1440

 هـ وإحالة1440لعام  1/2019ل/د/2539رقم  يةالمال الأوراق منازعات في الفصل لجنة قرار إلغاء"

 ".لأسبابا في مبين هو لما وفقاً فيها للنظر إليها؛ الدعوى

 برقم المالية قالأورا منازعات في الفصل ةلجن لدى الدعوى قيد أعيد ,هـ12/11/1440تاريخ  وفي    

(252/40.) 

 قمرقرارها وأصدرت , لجنة الفصل الدعوى نظرت ,هـ27/11/1440 تاريخ وفي    

 :القاضي بالآتي هـ1440لعام  1/2019ل/د/2571

اردة للأسباب الو هـ08/10/1440خ ريهـ وتا1440م لعام 1/2019ل/د/2539رقم "التمسك بقرارها 

 فيه".

 لجنة الاستئناف

 الأخرى مةوالأنظ عليماتتوال والقواعد لسوق,ا ولوائح ذية,التنفي ولوائحه المالية السوق نظام على بناءً    

 .العلاقة ذات

 من( الأربعينو الرابعة) المادة من( 2) قرةالفب عملًا لالماث الاستئناف تنظر الاستئناف لجنة نإ وحيث    

 يستدعي ام اللجنة تر لم إنو" ..... هأن لىع نصت لتيا المالية الأوراق منازعات في الفصل إجراءات لائحة

 ".ئنافالاست لجنة إلى لتهوأحا ذلكب سبباًم قراراً أصدرت المرافعة باب فتح أو قرارها لمنطوق تعديلًا
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ر الضر التعويض عنلب على ط عين المدم لمقدمةا الاستئناف مذكرة انصبت الموضوعية, الناحية ومن   

  الذي لحق به.

 ارهاقر في الفصل لجنة يهإل انتهت وما ى,الدعو ملف في الثابتة الأوراق على الاستئناف لجنة وباطلاع    

وتاريخ  هـ1440لعام ( م1/2019ل/د/2539رقم )بقرارها  التمسك من الاستئناف محل

فصل غاء قرار لجنة البإل رارهاق ذتاتخ ستئنافالا لجنة أن لها تبينه إلى أن استناداً, هـ08/10/1440

ا من أن النيابة العامة تبين لهما إلى داً استناية لمالق اوإحالة الدعوى إلى لجنة الفصل في منازعات الأورا

كة الشرعدد من أعضاء مجلس إدارة  ( ضد116/39يدت برقم )أودعت لدى لجنة الفصل دعوى قُ

تعلقة بالتضليل والم ة المدعى عليهاالشركهم  أسب في, بالمخالفات اللاحقة لفترة الاكتتايهاالمدعى عل

خالفة أحكام المادة الدعوى تتعلق بم ن أن تلكا مبين لهتما إلى واستناداً  والتلاعب في القوائم المالية,

ها قرار اللجنة رقم ــ وقد صدر بشأن ية آنذاكلسارـ ا)الثامنة والعشرين( من قواعد التسجيل والإدراج ـ

سالف بيانه لقرار الن  اأة الاستئناف هـ, الأمر الذي رأت معه لجن1440( لعام 1/2019ل/د/2434)

ضده,  أنفعوى وقرارها المستملف الدى علا طلاعهباالفصل  وحيث إن لجنةالنظر. مؤثر في الدعوى محل 

لأخطاء التي أدينوا لى المدعى عليهم اإينسب نه أفي  تمثلتتبين لها أن دعوى المدعي وقرار لجنة الاستئناف, 

ر االمؤيد بقر هـ,10/09/1437هـ وتاريخ 1437( لعام م1/2016ل/د/1788)بها بموجب قرار اللجنة 

هـ وتاريخ 1438( لعام م2017ل.س//1189)لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية رقم 

لشركة اام الأولي لأسهم لطرح العاحلة ء مرأثنا, الصادر في شأن المخالفات المرتكبة هـ10/05/1438

ر در في شأنها قراعواه الصافي د ند أو يشر أو يتطرقوأن المدعي لم يست ,م2008عام خلال ال المدعى عليها

استناده  قصر بلأو إلى القرار الصادر فيها,  (116/39)اللجنة المستأنف ضده أو في استئنافه إلى الدعوى 

لطرح الأولي ارتكبة خلال فترة لفات الملمخااأن شفي  هذه الدعوى بشكل أساس على القرار الصادر في 

في تاريخ  ية التي تقدم بهالاستئنافارته مذك , ويؤكد ذلك ما تضمنتهالشركة المدعى عليهالأسهم 

 وجب قرار اللجنةدانتهم بمإفي  تمثليهـ من أن الخطأ المنسوب إلى المدعى عليهم 20/01/1440

 ف رقمبقرار لجنة الاستئنا المؤيد هـ,10/09/1437هـ وتاريخ 1437م( لعام 1/2016ل/د/1788)

رد من وما  فيالفصل د لجنة تجلم لذا  ,هـ10/05/1438هـ وتاريخ 1438م( لعام 2017ل.س//1189)

 ها المستأنف ضده.في قرار لنظرادة أسباب في قرار لجنة الاستئناف ما يدعوها إلى إعا

 التي المالية السوق نظام من( والخمسين السادسة) المادة من( أ) الفقرة على لجنة الاستئنافاطلاع وبعد      

 عن مسؤولًا يكون أو يصرح, شخص أي المادية ضرارالأ تعويض عن مسؤولًا يكون: "أنه على نصت

 التصريح يغفل أو جوهرية, مادية بواقعة يتعلق صحيح غير ببيان كتابة أو شفاهة صرح, آخر شخص

 ولا. شرائها أو مالية ورقة بيع بشأن آخر شخص تضليل ذلك على ترتب إذا الواقعة, بتلك تتعلق ببيانات
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 عليه والمدعى الضرر مدعي بين علاقة توجد أن المادة هذه حكاملأ طبقاً المسؤولية لقيام شترطيُ

 عدم أو البيان بإغفال علم على يكن لم أنه-1: إثبات الضرر مدعي الشخص على ويتعين بالتعويض,

 عدم أو المعلومات بإغفال مسبقاً علم لو المعنية, المالية الورقة يبيع أو ليشتري كان ما أنه-2. صحته

 المسؤول الشخص أن-3. الشراء أو البيع به تم الذي بالسعر يبيعها أو ليشتريها كان ام أنه أو صحتها,

 بأن دراية على كان أنه أو صحتها, بعدم علم قد الصحيحة غير المعلومات إعطاء أو البيانات إبداء عن

 غير أنها أو مهمة جوهرية لحقيقة إغفالًا تضمنت قد بها المصرح المعلومات أن كبيراً احتمالًا هناك

 شخص أي على يحظر: "أنه على نصت التي السوق سلوكيات لائحة من( السابعة) المادةو,."..صحيحة

 بالتصريح ملزم ببيان التصريح إغفال أو جوهرية بواقعة يتعلق صحيح غير ببيان كتابة أو شفاهه التصريح

 بالبيان, التصريح كان إذا يداع,الإ مركز أو السوق قواعد أو التنفيذية, اللوائح أو النظام بمقتضى عنه

 شخص حث أو مالية, ورقة قيمة أو سعر على التأثير بهدف المطلوب, بالبيان التصريح الشخص إغفال أو

 عن الإحجام أو مالية, ورقة تمنحها حقوق ممارسة على حثه أو مالية, ورقة بيع أو شراء على آخر

 المادة تطبيق لأغراض" أنه على نصت التي السوق كياتسلو لائحة من( العاشرة) المادة وعلى ,."ممارستها

 يتعرض التي الأضرار عن مسؤولًا الشخص يكون( أ: )الباب هذا وأحكام النظام من والخمسين السادسة

 ذلك تقديم وتم جوهرية, واقعة بشأن صحيح غير بيان بتقديم الشخص ذلك قام إذا الضرر مدعي لها

 ...".بيعها أو مالية ورقة شراء وبشأن( 2. تجارية نفعةم أو ربح تحقيق لغرض( 1: البيان

المطالبة  تتمثل في عوى المدعيد أن لها تبين ى,الدعو ملف في الثابتة الأوراق على الاستئناف لجنة وباطلاع  

 فقاًو ليةالمسؤو إن حيثو لمالية.ا ائمالقو ب فيوالتلاع التضليل نتيجة خسائر من لحقه عما بتعويضه

 ومتى ,بينهما تربط سببية وعلاقة ر,وضر أ,خط من ثة,الثلا أركانها بتوافر إلا تقوم لا لعامةا للقواعد

 على نةالبيِّ نإ وحيث رر,المتض ويضتع في لمتمثلةا آثارها ورتبت وليةالمسؤ قامت الأركان هذه توافرت

 إثبات إلى ةالموصل عتبرة,الم الأسانيدو دفوعبال ؤيدةًم الدعوى في المنتجة الوقائع إيراد وعليه المدعي,

 .بها المدعى الأخطاء

 لتحقق اللازمة العناصر يةالمال سوقال ظامن من( مسينوالخ السادسة) المادة من( أ) الفقرة حددت وحيث   

 معه تقوم لا الذي رالأم اصر,العن كتل تحقق بتيث ما المدعي يقدم لم وحيث عليهم, المدعى مسئولية

, المدعي طلبات رفض إلى ستئنافالا نةلج معه تهيتن مما به, المدعى الضرر عن عليهم المدعى وليةؤمس

عن لضرر المدعى به ة التنفيذية عن اوالإدار دارةالإ بحقه في رفع دعوى المسؤولية ضد مجلسدون الإخلال 

 .ليتهم عن ذلكثبت مسؤويما  ديمبعد تقالفترة اللاحقة لمرحلة الطرح العام الأولى 

 فلهذه الأسباب

 قررت لجنة الاستئناف:
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 القاضي, هـ1440 لعام 1/2019د/ل/2571 رقم ةالمالي الأوراق منازعات في الفصل لجنة قرار تأييد

 . المدعي طلبات برفض

 


