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 لقرار لجنة الفصل فلجنة الاستئنا تأييد
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

222/28 
لعام  1/2008/ل/د222 

 هـ1429
هـ الموافق 15/5/1429 

 م20/5/2008
 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار الاستئنافرقم قرار لجنة 

لعام  2010/ ل.س/ 235قرار رقم  
 هـ1431

هـ الموافق 10/7/1431 
 م22/6/2010

 مدنية

 التصنيف الموضوعي

 التأخر في نقل أسهم  
 الوقائع:

تتلخص ىذه الوقائع في أن الددعي تقدم إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية بلائحة دعوى ضد الددعى عليو يطالب فيها 
 بالتعويض عن الأضرار التي لحقت بو من جراء تأخر الددعى عليو في نقل أسهمو إلى وسيط آخر. 

لعام  1/2008/ل/د222ت النظر، أصدرت لجنة الفصل قرارىا رقم في جلسا ذررات بتُ ررفي الدعوى ومناقتتهماوبعد تبادل الد
 القاضي بما يلي:  -م20/5/2008ىـ الدوافق 15/5/1429ىـ في يوم الثلاثاء 1429

 أن يدفع للمدعى:إلزام الددعى عليو 

 الو.نلذي وخمس عترة ىللة عن الضرر ا ئتان واثنا عتر ريالً وم ( خمسة وخمسون ألفاً 55.212.15. مبلغاً قدره )1

 .تحملهائة ريال عن مصاريف السفر التي  ملف وثمانيآ( أربعة 4.800. مبلغاً قدره )2

الدعوى متمسكاً بدفوعو أمام  ثم تقدم بلائحة استئناف عليو يطالب فيها بإلغائو ورد   ،تسلم الددعى عليو نسخة من ىذا القرارو 
تقدنً الطلب إلى  ومن ذلك التناقض دعوى الددعي من حيث تاريخ ؛طلانولجنة الفصل ولوجود عيوب جوىرية في القرار تؤدي إلى ب

إضافة إلى إقراره بعدم منعو من التداول وأن الأسهم رانت تظهر في لزفظتو لكنو ل يعرف التداول عن رريق الددعى عليو، 
لجنة في قرراىا من أن الددعى عليو أقر ذررتو ال أن مادم وجود ضرر لحق بالددعي، وأضاف نتًنت، وانتهى إلى دللة ذلك على علإا

م لم يرد في مذررتو الدقدمة ول في وقائع القضية، 2/8/2006إلى الرياض بتاريخ  أرُسلم وأنو 29/7/2006بتقدنً الطلب إليو في 
أشار إلى عدم استحقاق الددعي  رذلكلشا رأى معو أن الدعوى الدنسوبة إليو غتَ صحيحة لعدم انطباق السبب على القرار،  

إضافة إلى عدم  ،للتعويض لأنو مبتٍ على لررد الحتمال والتك وذلك لسالف لدا اتفق عليو شرعاً من أن الأحكام تبتٌ على اليقتُ
 .بالنظر في مصاريف السفر والإقامةاختصاص اللجنة 

يطلب فيها إعادة النظر في تقدير التعويض الدستحق لو  ثم تقدم بلائحة استئناف على القرار ،تسلم الددعى نسخة من القرارو 
رلب تعويضو عن مصاريف تنقلو بتُ الوسيط الآخر والوسيط الددعى عليو، و لمستندات، ل تزويرهولزاسبة الوسيط الددعى عليو على 

 ورد اعتباره الدعنوي والصحي خلال تلك الفتًة.
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 )لجنة الاستئناف(
 ىـ ولوائحو التنفيذية.2/6/1424( وتاريخ 30الدالية الصادر بالدرسوم الدلكي رقم )م/بعد الرلاع على نظام السوق 

 ، ودراسة الحكم لزل الستئناف، وأسباب العتًاض عليو.ى الأوراق الثابتة في ملف الدعوىوبعد الرلاع عل
 ما يلي: وبعد التدقيق والدداولة نظاماً، تبتُ للجنة      

 ما خلال الأجل المحدد نظاماً، لشا يتعتُ معو قبولذما شكلًا.د  قد قُ أن الستئنافتُ  أولاً :
 تقرر ما يلي : وفي الدوضوع، فإن لجنة الستئناف في منازعات الأوراق الدالية وفقاً لختصاصها والسلطة التقديرية الدخولة لذا  ثانياً :

 بطلب تحويل موجودات لزفظتو لدى الددعى عليو إلى حيث تبتُ للجنة الفصل أن الددعى سبق أن تقدم إلى الددعى عليو -1
م د  أشار إلى أن الطلب قُ فخالفو الددعى عليو  في حتُم 11/6/2006أن تاريخ الطلب ران في لزفظتو لدى الوسيط الآخر، وذرر 

 دليلًا على أنللجنة إلى او الددعى علي قدمهام آخذاً بما ىو مقيد بالجانب الأيمن لنسخة أمر التحويل التي 29/7/2006إليو بتاريخ 
من التاريخ الددون على نسخة الددعى  خالياً  رربونياً   ن الددعي قدم أصلاً إوحيث  ،م2/8/2006إلى الرياض بتاريخ  أرُسلالأمر 

 ستدرك ذلك عند سؤالو فياوأن الددعى عليو  ،ن في وقت لحق بعد تقدنً الددعي لأمر التحويلو  فقد رأت اللجنة أنو دُ  ،عليو
لشا توصلت  ،بأنو ختم وارد من الإدارة العامة في الرياض بعد وصول الإرسالية إليهم"الثة عن ذلك التاريخ عندما أجاب"الجلسة الث

 أن تاريخ إرسال بتُ  ناقضاً لدا سبق أن صرح بو الددعى عليو ولدا سبق أن قدم من حافظة إرسالية تُ  يعُد  معو اللجنة إلى أن ذلك 
م، وبالتالي ريف يصح تدوين تاريخ سابق قبل تاريخ الإرسال من 2/8/2006ران بتاريخ   -ضمنها أمر الددعيومن -التحاويل 

لشا حملت معو اللجنة ذلك على صحة ما ذرره الددعي من أن تاريخ تقدمو بطلب تحويل أسهمو ران  ؟!وارد الددعي عليو بالرياض
الإدارة العامة  رد  جاء الأسهم الدوجودة في لزفظة الددعى إلى أن  ينقلوذلك في ظل أن الددعى عليو لم  ،م11/6/2006بتاريخ 

الددعي على  ذي قيدهتعذر النقل بسبب عدم صحة رقم المحفظة ال إذ ؛م26/8/2006بالرياض بما يفيد عدم إتمام التحويل بتاريخ 
، فوردت الإجابة مطابقة للرقم الددون بأمر لديو رالبة منو رقم لزفظة الددعياللجنة الوسيط الآخر  وقد خاربتنموذج أمر التحويل. 

 لشا يعتٍ عدم صحة ما ذرره الددعى عليو.  ،التحويل
ر أو تردد متى رلب منو ذلك، موجودات لزفظة العميل دون تأخالوسيط  ينقلأن جنة إلى أن قواعد التداول تقتضي وانتهت الل

رد الإدارة العامة بالرياض من تاريخ رلبو للنقل إلى تاريخ تلك الفتًة أسهمو روال في ومع أنو لم يثبت منع الددعي من التصرف 
وذلك لنتظاره ورود الأسهم في لزفظتو لدى الوسيط  ؛بعدم تنفيذ رلب التحويل إل أن الددعي ران في حكم الدمنوع من التصرف

لشا جعلو في حال  ،ض ذلك مع رلب النقلن التصرف بها في لزفظتو لدى الددعى عليو ختية أن يتعار وامتناعو مالآخر من جهة 
انتظار و تريث بتُ يوم وآخر حتى ظهرت الحقيقة بعدم امتثال الددعى عليو لتنفيذ رلبو، لشا رأت معو استحقاق الددعي للتعويض 

 ذلك.عن 
 تصرفاتو بقواعد العمل في سوق الأسهم، وىو مقيد في في وسيطاً مرخصاً لو عد  وحيث ترى لجنة الستئناف أن الددعى عليو يُ 

ىـ، وما صدر عن ىيئة السوق الدالية 16/4/1424وتاريخ  91من قرار لرلس الوزراء رقم  (سادساً )التداول السارية بموجب البند 
 بعدمن الددعى عليو إمن لوائح وفقاً لقرار لرلس الوزراء الدتار إليو ولنظام السوق الدالية لشا أشارت إليو اللجنة في قرارىا، وحيث 

 تحويل أسهمو إلى لزفظة أخرى مع وجود رقم المحفظة الصحيح ضمن البيانات الددونة يكون بذلك قد أخل  تنفيذه رلب الددعي 
ومن ذلك ما جاء في الفقرة )ب( من  ؛بالتزاماتو تجاه الددعي وخالف الأنظمة التي تحكم علاقة الدستثمر مع الوسيط في سوق الدال
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وتاريخ  2005-83-1شخاص الدرخص لذم الصادرة بقرار لرلس ىيئة السوق الدالية رقم الدادة الخامسة من لئحة الأ
فإنها تؤيد ما انتهت إليو لجنة  ،أن يتعامل بها مع العملاءقواعد السلوك التي يلزم الوسيط  والقاعدة الأولى من ،ىـ21/5/1426

 الرجوع عليو بالتعويض.في الحق لددعي اتو ويعطي لشا يوجب مسؤولي ،الفصل من ثبوت خطأ الددعى عليو وإضراره بالددعي

أن يدفع للمدعي مبلغاً قدره ( من قرارىا بإلزام الددعى عليو 1حيث قضت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرة ) -2
رم الستثمار في قد حُ استناداً منها إلى أن الددعي  ؛ئتان واثنا عتر ريالً وخمس عترة ىللةً م( خمسة وخمسون ألفاً و 15/55.212)

لشا  ،تنفيذ أوامر الددعي بنقل أسهمو إلى حيث يرغبلك لإخلال الددعى عليو بالتزامو وذ فيها؛أسهمو بحرمانها من التصرف 
م إلى تاريخ 11/6/2006يستحق معو التعويض بأعلى قيمة بلغها السهم خلال الفتًة من تاريخ رلبو أمر التحويل للأسهم في 

منو السعر الذي تم التنفيذ بو أو متوسط  منو عن رلب التحويل، مطروحاً  م باعتبار ذلك عدولً 26/8/2006أسهمو في في  تصرفو
 سعر السهم بالنسبة للأسهم التي لم يتصرف بها بتاريخ رلب أول تصرف بها. 

ا يتعلق بتحديد تاريخ تقدنً نموذج أمر التحويل للمدعى عليو م ن الثابت من ملف الدعوى أن الددعي تناقض في دعواه فيإوحيث 
أن الثابت في ملف الدعوى أن الددعى عليو حدد تاريخ إرسال الطلب إلى الإدارة العامة  علاوة علىولم يقدم ما يثبت ذلك، 

إلى الفرع بتاريخ  وأعيد م29/7/2006الطلب في الدررز الرئيسي بالرياض بتاريخ  تسلمم وأنو قد تم 24/7/2006بالرياض في 
 هنو بالتسلسل السابق ذرره الذي أوضحو الددعى عليو أمام لجنة الفصل وأردإم وفق ما قدمو من مستندات، وحيث 2/8/2006

إرسال الطلب إلى الإدارة في ثبت تأخر الددعى عليو ن الددعي لم يُ إأمام لجنة الستئناف ل يكون ىناك تناقض في أقوالو، وحيث 
بالتاريخ الذي أقر بو الددعى عليو لإرسالو الطلب إلى الإدارة  يؤخذة بالرياض، فإن ىذه اللجنة ترى عند احتساب التعويض أن العام

نقل دعي التعويض عن عدم تنفيذ رلبو العامة وذلك في ظل عدم وجود تاريخ على نسخة أمر رلب الددعي، وبالتالي يستحق الد
منع العميل من التصرف في أسهمو وقت ما يريد وىو ضرر لزقق الوقوع باعتباره من قبيل  أسهمو على اعتبار أن ذلك في حكم

ويكون ذلك بالفرق بتُ أعلى سعر وصل إليو السهم من تاريخ تقديمو رلب التحويل وأدنى سعر وصل إليو السهم  ،تفويت الدنافع
وذلك لأن أدنى سعر ىو الذي يمكن الجزم  ؛لذا أيهما أقرب يوم تمكن العميل من التنفيذ بعد علمو بعدم تنفيذ رلبو أو سعر بيعو

 الوسيط عن الضرر الذي يصيب العميل بعد ذلك بسببو. ةباستطاعة العميل التنفيذ بو يوم التمكن لشا يوقف مسؤولي
ذا الجزء منو لشا يوقف التعويض عن ى ،م26/8/2006أعلاه يتضح أن الددعي قد تصرف بجزء من أسهمو بتاريخ  رروبتطبيق ما ذُ 

 :ىو ىذا التاريخ لكون تصرفو قرينة على علمو بعدم تنفيذ رلبو، ويكون التعويض عن أسهمو
( سهم من أسهم شررة )أ(، وحيث إن أدنى سعر وصل إليو السهم في يوم 1700حيث إن الددعي رلب تحويل ) -أ

سُجل  وقد( ريالً 25/86لال الفتًة المحددة ىو)( ريالً للسهم الواحد، وأعلى سعر وصل إليو السهم خ75م ىو )26/8/2006
( ريالً، وبضرب ىذا الدبلغ في عدد الأسهم يكون 25/11م، وبحسم الدبلغ الأول من الدبلغ الثاني يكون الناتج )6/8/2006بتاريخ 
 ( ريالً.19.125الناتج )

م بمبلغ  26/8/2008باع أسهمو بتاريخ ( سهم من أسهم شررة )ب(، وحيث إن الددعي 45حيث إن الددعي رلب تحويل ) -ب
سُجل بتاريخ   وقد(  ريالً 75/40( ريالً للسهم الواحد، وأعلى سعر وصل إليو السهم خلال الفتًة المحددة ىو)38قدره )

الناتج  ( ريالً، وبضرب ىذا الدبلغ في عدد الأسهم يكون75/2م، وبحسم الدبلغ الأول من الدبلغ الثاني يكون الناتج )12/8/2006
 . ( ريالً 75/123)



4 

  
 

( سهم من أسهم شررة )ج(، وحيث إن أدنى سعر وصل إليو السهم في يوم 85حيث إن الددعي رلب تحويل ) -ج
سُجل بتاريخ   وقد( ريالً 25/47( ريالً، وأعلى سعر وصل إليو السهم خلال الفتًة المحددة ىو)25/46م ىو) 26/8/2008
ول من الدبلغ الثاني يكون الناتج ريال واحد، وبضرب ىذا الدبلغ في عدد الأسهم يكون الناتج م، وبحسم الدبلغ الأ19/8/2006

 ( ريالً.85)
أن يدفع للمدعي مبلغاً قدره من قرارىا إلزام الددعى عليو  (2حيث قررت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرة ) -3
على أساس أن مصاريف السفر -فإن لجنة الستئناف  ،تعويضاً عن مصاريف السفر والإقامةئة ريال  م( أربعة آلف وثماني4.800)

( من ىذا القرار، وحيث 1في الفقرة ) بُـتُ  ه وفق ما ؤ وقد ثبت خط ،والإقامة ىي من الأضرار التي تسبب فيها الددعى عليو للمدعي
ى الأصلية وفقاً لنظام الدرافعات الترعية ، فإنو ل صحة لدا دفع بو ن رلب التعويض عن ىذه الدصاريف مرتبط ارتباراً وثيقاً بالدعو إ

تؤيد ما انتهت إليو لجنة الفصل في منازعات الأوراق  -وريل الددعى عليو من عدم اختصاص لجنة الفصل بالنظر في ىذا الطلب
 الدالية من نتيجة بهذا التأن.

الددعى عليو وتعويضو عن الأضرار الدعنوية والتنقلات بتُ الوسيط الآخر والددعى مطالبتو بمحاسبة من ن ما أثاره الددعي إوحيث   
فإن لجنة الستئناف  ،لم يثرىا أمام لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية إذفي ملف الدعوى  ةرلبات جديدة غتَ ثابت عد  يُ  عليو

 ( من نظام السوق الدالية. 25( من الدادة )  للفقرة ) ز تنتهي إلى الحكم بصرف النظر عن ىذه الطلبات، وفقاً 
 )الأسباب(

 قررت لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية ما يلي :
 أولاً : من الناحية الشكلية قبول هذين الاستئنافين لتقديمهما خلال المدة المحددة نظاماً.

 ثانياً: من الناحية الموضوعية مايلي : 
ما انتهى إليو من ثبوت خطأ الددعى عليو، وتضرر  في ات الأوراق الدالية الدستأنف ضده منازعتأييد قرار لجنة الفصل في -1

 الرجوع عليو بالتعويض الدناسب.في الحق لددعي الشا يوجب مسؤولية الددعى عليو ويعطي  ،الددعي نتيجة ذلك
قضى بو عند احتساب قيمة التعويض الدستحق ما  تعديل قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية الدستأنف ضده في  -2

للمدعي على الددعى عليو عن الضرر الذي أصابو من جراء عدم تنفيذ رلبو بتحويل أسهمو؛ ليصبح مقداره 
 لحيثيات ىذا القرار. وسبعتُ ىللةً وفقاً  اً ئة وثلاثة وثلاثتُ ريالً وخمسم ( تسعة عتر ألفاً وثلاث75/19.333)

تعويض الددعي إلزام الددعى عليو  ما انتهى إليو من في في منازعات الأوراق الدالية الدستأنف ضده فصلتأييد قرار لجنة ال  -3
 ئة ريال. م( أربعة آلف وثماني4.800عن مصاريف السفر والإقامة بمبلغ قدره )

 رفض ما عدا ذلك من طلبات .ثالثاً:  


