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 لقرار لجنة الفصل فلجنة الاستئنا تأييد
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

 64/92 
لعام  3/9006/ل/د133 

 ىـ3292
ىـ الموافق 3/39/3292 

 م92/33/9006
 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار الاستئنافرقم قرار لجنة 

 ىـ3213لعام  9030/ل . س/ 933 
ىـ الموافق 36/2/3213 

 م96/6/9030
 مدنية 

 التصنيف الموضوعي

 حجز محفظة استثمارية 
 الوقائع:

في أن الددعي تقدم إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية بلائحة دعوى ضد الددعى عليهو  طااله   الدعوى تلخص وقائعت
 فيها بالتعوطض عن الأضرار التي لحقت بو من جراء حجز أسهمو.

ة قرارىا رقم أصدرت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالي  في جلسة النظر اوبعد تبادل الدذكرات بين طرفي الدعوى ومناقشتهم
 :بما يليالقاضي  -م87/33/8006ىه الدوافق 3/38/3287ىه في طوم الثلاثاء 3287لعام  3/8006/ل/د133
 إلزام الددعى عليو:أولًا: 
وسههتاً وسههتين  ئههة وثلاثههة وثلاثههين رطهها ً  م( اثنههين وثلاثههين ألفههاً و ههاي44/188611إلغههاء كشهها حسههاب الدههدعي البههال    -1

 ىللة.

وتسع وسبعون ىللة  تعوطضاً  ئة و ان وأربعون رطا ً م ( خمسة آ ف وأربع57/38226قدره   مبلغاً  أن طدفع للمدعي -2
 لو عن كشا حسابو بالسال .

يمثل الجزء الدتبقي من رصهيد الدهدعي   وإحدى وخمسون ىللة ( اثنان وثلاثون رطا ً 33/18قدره   أن طعيد للمدعي مبلغاً  -3
 الذي لم طقابلو أسهم.

 حد من أسهم شركة  أ( من لزفظة الددعي.رفع سهم وا -4
 رفض ما عدا ذلك من طلبات. ثانياً:

تسلم الارفان نسخة من ىذا القرار  ثم تقدم الددعى عليو بلائحة استئناف عليو طال  فيها قبول اعتًاضو  نفسو وفي التارطخ
استناداً إلى أن من  ؛أو إعادة النظر فيهاشكلًا وفي الدوضوع نقض القرار الصادر من لجنة الفصل والحكم برد دعوى الددعي 

الدبادئ الدقررة في فصل الخصومات عدم الحكم بغير ما طال  بو الخصوم و  بأكثر لشا طلبوه  وأن اللجنة حكمت للمدعي 
للأصول  اً لسالف عد  أن تعوطض الددعي عن كشا حسابو ط  جز مالو مع عدم طلبو ذلك. وأضاف بتعوطض عن كشا حسابو وح

من ا ستد  ت وأقوال  اً وأورد على ذلك عدد  عية  وأن مواطن التعوطض في الفقو الإسلامي لم تعوض عن حبس الدالالشر 
وأشار إلى أن الددعي استغل الخلل الحاصل في النظام للاستيلاء على  .الفقهاء  لشا جعل القرار في نظره معيباً وحرطاً بالنقض
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ىو الذي  لأنولأن الأسهم تكون داخلة في ضمان الددعي  ؛ا وليس تعوطض الددعي عنهاوج  الأمر إعادتهأموال الدصرف التي ط
دون رصيد اول التي تقضي بعدم جواز الشراء طلبها لشا طعد اعتداء من قبلو عليها  وأن   يخالا النصوص الواردة في قواعد التد

ما  بين أقوال الددعي وإفادة تداول في اً ن ىناك تضاربأوأشار إلى  .لأن روحها   طقتضي أن طكون الضمان على عاتق الدصرف
من  (رابعاً  لسالفة الددعي للبند حيال من ذلك لكون الدصرف متمسكاً بدفعو وأنو طتعين التحقق   طتعلق بنوع القناة الدستخدمة للتنفيذ

وختم  ئحتو  .بأنو على فرض ثبوت خاأ الدصرف فإن الددعي كان مشتًكاً في ىذا الخاأ ونوه  نتًنتلإاتفاقية التداول للأسهم المحلية عبر ا
 ( خمسون ألا ريال. 308000وقدرىا    تحملهاماالباً بالأتعاب القانونية التي 

 )لجنة الاستئناف(
 ىه ولوائحو التنفيذطة.8/4/3282ارطخ هه( وت10لكي رقم  م/هوم الدهبعد ا طلاع على نظام السوق الدالية الصادر بالدرس

 وبعد ا طلاع على الأوراق الثابتة في ملا الدعوى  ودراسة الحكم لزل ا ستئناف  وأسباب ا عتًاض عليو.
  :تبين للجنة ما يليوبعد التدقيق والدداولة نظاماً  

 شكلًا. وخلال الأجل المحدد نظاماً  لشا طتعين معو قبول م  د  أن ا ستئناف قد ق   أولًا:
تقــرر مــا وفي الدوضههوع  فههإن لجنههة ا سههتئناف في منازعههات الأوراق الداليههة وفقههاً  ختصاصههها والسههلاة التقدطرطههة الدخولههة لذهها  :ثانيــاً 
 :يلي
وأنو أدخل   ( رطا ً 87/238766بمبل    م كان رصيد الددعي دائناً 1/5/8004حيث ثبت لدى لجنة الفصل أنو بتارطخ  -3

( رطا ت للسهم وبقيمة إجمالية مع العمولة قدرىا 30/302من أسهم شركة  أ( بسعر   ( سهماً 236لشراء   عبر الوسيط أمراً 
تبقى بعدىا من الرصيد ف  ( سهم مع العمولة203الأمر مع أن رصيد الددعي   طكفي إ  لشراء   ونه فِّذ( رطاً  28/218511 

من الأسهم  ( سهماً 35ونتيجة لعدم وجود رصيد طقابل    كامل الأمرأخذىا الددعى عليو عندما نفذ   ( رطا ً 33/18مبل   
في  أدخلثبت لذا أن الددعي  كذلك .( رطا ً 31/38523الدصرف حساب الددعي بمبل    كشاشركة  الالدشتًاة بأمر الشراء في 

للسهم وبقيمة إجمالية مع  ( رطا ً 53/340( أسهم من أسهم شركة  ب( بسعر  130  لهم أمر شراء عبر الوسيط 1/5/8004
ولم تخصص أسهم ىذه   انكشاف حساب الددعي بالسال  من رغمبالأمر الشراء  ونه فِّذ  ( رطا ً 10/278678العمولة قدرىا  

أمر الددعي  أدخلم 3/5/8004 تارطخ فيو  .م33/5/8004الصفقة في لزفظة الددعي وتخصم قيمتها من حسابو إ  في تارطخ 
للسهم وبقيمة إجمالية مع العمولة قدرىا  ( رطا ً 53/333( أسهم في شركة  ب( بسعر  5  لهشراء عبر الوسيط 

ولكن لم تخصص لو وتخصم قيمتها من   انكشاف حساب الددعي بالسال  من رغمبالأمر الشراء  ونه فِّذ رطالين ( 83/38308 
 مع ( رطا ً 33/308772 ب( بقيمة إجمالية قدرىا  ونتيجة لتنفيذ أمري الشراء في شركة   م33/5/8004حسابو إ  في تارطخ 

ازداد   -م33/5/8004( سهما في شركة  ب( إلى تارطخ 135فر رصيد كاف في المحفظة وتأخير تخصيص ما لرموعو  اعدم تو 
( 135م  4/1/8005الددعى عليو بتارطخ  باعإلى أن   ( رطا ً 46/388517كشا حساب الددعي في ىذا التارطخ إلى  

  ( رطا ً 08/368736وبقيمة إجمالية مع خصم العمولة قدرىا   للسهم ( رطا ً 53/37من أسهم شركة  ب( بسعر   سهماً 
من أسهم شركة  ( سهماً 34الددعى عليو   باعم 33/1/8005في تارطخ و   ( رطا ً 44/118683نخفض بذلك الكشا إلى  فا
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نخفض بذلك الكشا إلى فا  ( رطا ً 766العمولة قدرىا  وبقيمة إجمالية مع خصم  للسهم (  رطا ً 30/48 أ( بسعر  
 حتى صدور القرار. ذا الدبل زال حساب الددعي مكشوفا به ماو   ( رطا ً 44/188611 

الدالية وانتهت اللجنة إلى أن الددعى عليو خالا بذلك القاعدة السادسة من قواعد السلوك في أعمال الوساطة في الأوراق 
وتعوطض الددعي عن      لشا رأت معو مسؤوليتو عن ىذا التصرف أسالي  التعامل المحظورة(الدعنونة بهالدلحقة بقواعد التداول 

ورفع سهم   ليوإ -( رطا ً 33/18وقدره  -هم شركة  أ( ( سهم من أس203وإعادة الدبل  الدتبقي بعد شراء    كشا حسابو
 وإلغاء الكشا من حسابو.  فظة الددعيواحد من أسهم شركة  أ( من لز

العمل في سوق الأسهم  وىو مقيد في تصرفاتو بقواعد التداول السارطة بموج   في وسيااً مرخصاً لو عد  ن الددعى عليو ط  إوحيث 
فقاً لقرار ىه  وما صدر عن ىيئة السوق الدالية من لوائح و 34/2/3282( وتارطخ 73من قرار لرلس الوزراء رقم   (سادساً  البند 

فههإن الثابهت مههن الوقهائع أن الوسههيط   لرلهس الهوزراء الدشههار إليهو  ولنظههام السهوق الداليههة لشها اسههتندت إليهو اللجنهة في حيثيههات قرارىها
بهذلك طكهون قهد خهالا القاعهدة الهتي و   على طلبو بما يجاوز الرصيد الدتاح لدى العميهل نفذ للعميل تلك العملية التي أجراىا بناءً 

ليهو مهن تبعهات لشا يجعلو مسؤوً  عن ىذا الخاأ الذي ارتكبو بالشراء بما يجاوز الرصيد وما ترته  ع  ليها اللجنة في قرارىاأشارت إ
( مههن قواعههد 834وحيههث تقضههي الدههادة      عليههو أن طههرفض تنفيههذ ىههذا الأمههر برمتههو لعههدم كفاطههة الرصههيدوآثههار  وحيههث كههان يجهه

يمكن إلغاؤىا وطكون ىذا بسب  نقل ملكية السهم فور تنفيذ عملية التداول  فإذا وقع خاأ  التداول بأنو "حالدا تتم الداابقة   
الوسهيط  طرفهعأن الأمهر طقتضهي أن تهرى لجنهة ا سهتئناف  فهإنطكون العضو الذي ارتكه  الخاهأ مسهؤوً  عهن تصهحيح الدشهكلة"  

لأنها   تكون  ؛دطو طغايها مع تحملو لتبعات ذلكىذه الأسهم من لزفظة العميل التي نفذىا دون أن طكون ىناك رصيد كاف ل
 تلزم الوسيط تصحيحاً للمشكلة وفقاً لذلك.   بل زمة للعميل 

( من البند  أوً ( مهن قرارىها بهإلزام الدهدعى عليهو أن طلغهي   3حيث قضت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرة   -8 
قضهت في و وستاً وسهتين ىللهة   ئة وثلاثة وثلاثين رطا ً  م( اثنين وثلاثين ألفاً و اي44/188611كشا حساب الددعي البال   

ئههة م ( خمسههة آ ف وأربهع57/38226أن طهدفع للمههدعي مبلغهاً قهدره  ( مهن قرارىهها بهإلزام الدهدعى عليههو  ً ( مهن البنههد  أو 8الفقهرة  
إن الدهههدعي قهههد طالههه  اسهههتناداً منهههها إلى  ؛وتسهههع وسهههبعون ىللهههة  تعوطضهههاً لهههو عهههن كشههها حسهههابو بالسهههال  و هههان وأربعهههون رطههها ً 

لحههق الدههدعي ضههرر نتيجههة خاههأ الدههدعى عليههو  رمانههو مههن وأنههو   بتعوطضههو عههن الخسههائر الههتي لحقههت بههو مههن جههراء كشهها حسههابو
( 31/38523فر رصيد كاف خلال الفتًة من تارطخ كشا حسابو بمبل   ااستثمار ما طعادل قيمة الصفقات الدنفذة من دون تو 

  رطخ الناهق بهالقرارحهتى تها -الددعى عليو عندما نفذ كامل أمر الشهراء في شهركة  أ( أخذه ( رطا ً 33/18مبل    إليو رطا  مضافاً 
مههههههن أسهههههههم شههههههركة  ب( في  ( سهههههههماً 135حههههههتى تههههههارطخ بيههههههع  م 33/5/8004مههههههن كشهههههها حسههههههابو بتههههههارطخ وخههههههلال الفههههههتًة 

مهن أسههم شهركة  أ(  ( سههماً 34نقص مقدار الكشا  واستمر الجزء الدتبقي مهن الكشها إلى طهوم بيهع  وبذلك م 4/1/8005
ذلههك بهههالنظر إلى وقههد رأت أن طكهههون   ك حههتى صهههدور قههرار اللجنهههةم  واسههتمر مهها تبقهههى مههن الكشههها بعههد ذلههه33/1/8005في

مقهههدار التغهههير بهههين أعلهههى نقاهههة بلغهههها مؤشهههر السهههوق خهههلال فهههتًة الكشههها منسهههوباً إلى أد  نقاهههة بلغهههها الدؤشهههر في طهههوم كشههها 
 ير في مبل  الكشا ليكون الناتج ىو مبل  التعوطض الدستحق للمدعي.  وضرب نسبة التغالحساب
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 أنهها   تلهزمصيد  الهتي أوضهحت لجنهة ا سهتئناف الدصرف كانت ضمن صفقة الشراء بأكثر من الر  باعهاسهم التي ن الأإوحيث 
منها على أساس أنو   يجوز تنفيذ أمر من الأوامر ما لم طكن  إن كان رصيد الدشتًي طغاي جزءاً العميل وإنما تلزم الوسيط  حتى 

تداول بل يجه  رفضهو عنهدما  طكهون كهذلك  وحيهث تبقهى في لزفظهة الدهدعي  س  قواعد لو رصيد كاف وكامل طغايو وذلك 
ولم طعههتًض علهى ذلههك أمههام   الأسهههم الهتي تقابههل رصهيده منهههاقبههل   إ  أن الدهدعي طرفعههها الدهدعى عليههوجهزء مههن ىهذه الأسهههم لم 

 ولم طتقدم باستئنافو أمام ىذه اللجنة عليها.  لجنة الفصل
ومن ذلك عدم القدرة علهى ا نتقهال مهن سههم إلى   لأموالو في السوق إلى عدم استثمارهن كشا حساب الددعي أدى إوحيث 

ن ىهذا إوحيهث   كشا حسابو الناتج عن صفقة   تلزمو وذلك بقدر كشا ىذا الحسهاب  سيغايآخر لعلمو أن الددعى عليو 
فرة لههدى العميههل في افيههها كشهها الحسههاب مههن السههيولة الدتههو  طغاههىتي ضههرراً موجبههاً للتعههوطض وطقههاس علههى الحهها ت الهه عههد  الأمههر ط  

أن التعوطض في ىذه الحالة ىو رفع للضرر  س  مؤشر سوق الأسهم ارتفاعاً  علاوة على  حسابو من إطداعاتو أو بيعو لأسهمو
نههة سههتئناف عدالههة مهها ذىبههت إليههو لجلجنههة ا  تههرىوانخفاضههاً وىههو وفقههاً للقاعههدة الفقهيههة الكليههة الههتي تقضههي بههأن الضههرر طههزال  لههذا 

ير بين أعلى نقاة بلغها مؤشر تعوطضو عن ذلك باحتساب نسبة التغإلغاء كشا حساب الددعي و الفصل من إلزام الددعى عليو 
ير في حسهابو  وضهرب نسهبة التغهفيو  ك شاسوق الأسهم خلال فتًة الكشا منسوباً إلى أد  نقاة بلغها الدؤشر في اليوم الذي  

ضرب النسبة في مبل  كشا الحساب بما   طتجاوز أعلى قيمة بلغتها موجودات ت  إ  أن لجنة ا ستئناف ترى أن   الكشا مبل 
 باعتبار ذلك ىو التعوطض الجابر للضرر الواقع على الددعي. ؛المحفظة خلال فتًة كشا الحساب

ي خههلال فههتًة كشهها الحسههاب بلغههت أكثههر مههن الدبلهه  نههو وفقههاً لوقههائع ىههذه الههدعوى فههإن قيمههة موجههودات المحفظههة للمههدعإوحيههث 
تؤطههد لجنهة ا سههتئناف مهها انتهههت إليهو لجنههة الفصههل في احتسههاب مبله  التعههوطض المحكههوم بههو  لههذاالهذي كشهها بههو حسهاب الدههدعي  

 للمدعي عن كشا حسابو.
أن طعيههد قرارىهها إلههزام الدههدعى عليههو  ( مههن( مههن البنههد  أو ً 1حيههث قههررت لجنههة الفصههل في منازعههات الأوراق الداليههة في الفقههرة   -1 

( اثنهان وثلاثهون رطهاً  وإحهدى وخمسهون ىللهة يمثهل الجهزء الدتبقهي مهن رصهيد الدهدعي الهذي لم طقابلهو 33/18للمدعي مبلغاً قهدره  
لزفظهة  رفهع سههم واحهد مهن أسههم شهركة  أ( مهنن ىهذا القهرار إلهزام الدهدعى عليهو ( من البند  أوً ( مه2قررت في الفقرة  و أسهم  

علهى أسهاس مها سهبق -فهإن لجنهة ا سهتئناف   الددعي لدخولو في ضمان الددعى عليو بعدم وجهود رصهيد طقابلهو في لزفظهة الدهدعي
 تؤطد ما انتهت إليو لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية بهذا الشأن. -( من ىذا القرار1( و  8أن قررتو في الفقرة  

 ؛ما عدا ذلك من طلبات وتعوطضات نازعات الأوراق الدالية في البند  ثانياً( من قرارىا رفضحيث قررت لجنة الفصل في م -2
في الأسهم المحلية عبر  مستندة في ذلك إلى أن ما دفع بو الددعى عليو من أن الددعي خالا البند الرابع من اتفاقية التداول

 كذلك  لزل لذذا الدفع   لذا   أن الددعي تداول عن طرطق وسيط (تداول يجاب عنو بأن الثابت من خااب  ا نتًنت
استندت في رفضها لدفع الددعي عليو الدتعلق بشكوى الددعي أمام ىيئة السوق الدالية واقتصارىا على ا عتًاض على إطداع مبل  

جد أن الددعي طعتًض على و   السوق الدالية  والتنفيذ في ىيئةلشكوى الدودعة لدى إدارة الدتابعة إلى الى أنو بعد الرجوع إ -بالخاأ
نصت  إذوحيث أنو   عبرة بالشروط الدخالفة للنظام   وكشا حسابو ا ستثماري  وبيع أسهم دون إشعار  إطداع مبل  بالخاأ

ولية  ( من  ئحة الأشخاص الدصرح لذم على أنو " طقع باطلًا أي شرط بإعفاء الشخص الدرخص لو نفسو من الدسؤ 13الدادة  
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أو الحد منها سواء كان بموج  شروط تقديم الخدمات أو غير ذلك إذا كان الإعفاء أو تحدطد الدسؤولية طتعارض مع التزامات 
ن ما أثاره الدستأنا في استئنافو لم يخرج في جملتو عما سبق إالشخص الدرخص لو بموج  النظام أو لوائحو التنفيذطة"  وحيث 

 لجنة ا ستئناف ما انتهت إليو لجنة الفصل من نتيجة بهذا الشأن. تؤطدلذا   نة الفصلأن أبداه من دفوع أمام لج
 )فلهذه الأسباب(

 قررت لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية ما يلي :
 أولًا : من الناحية الشكلية قبول ىذا الاستئناف لتقديمو خلال المدة المحددة نظاماً.

ــاً: مــن الناحيــة المو  ــة الفصــل فــي منازعــات الأوراق الماليــة رقــم ثاني م لعــام 3/9006/ل/د133ضــوعية تأييــد قــرار لجن
 لحيثيات ىذا القرار . وذلك وفقاً  ،ما انتهى اليو من نتيجة ىـ ، في3292

 


