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 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 ىـ1431لعام  2313/ل.س/285
ىـ، الموافق 3/12/1431

 ىـ9/11/2313
 مدنية 

 التصنيف الموضوعي

 تنفيذ صفقة أوراق مالية بدون اذن 
 الوقائع:

، ضد المدعى عليهاا، طاالاف هيهاا باملاام المادعى دعوى بلائحة للجنة الفصلتقدم تتلخص وقائع ىذه الدعوى، في أن وكيل المدعي, 
  تااه  ورد 35,430م وعااددىا  3002وحااع عااام  م7886عليهااا باااداد احرباااة اأاهااة بلتااه  روكلتااو في عاا كة  س  راا  عااام 

هائض رأس المال عنهاا لقياام المادعى عليهاا بالمصاادقة علاى توقياع روكلتاو وةقال رللأياة ىاذه احتاه  دون عل)هاا إلا عا كة  أ ، إ  أةاو 
 ...  وأرها  ىا تقدم وكيل المدعي للجنة الفصل بخااب طالف هياو  تصاحيص هافة المادعى علياو ليلأاون رصا   4/7/7327بتارطخ 

باذل  أعارار الاادعوى الصاادر را  اضينااة تئا)  إدعائاو علااى المصا   إبتااداحً  اذه الادعوى، حيااغ قاراى اللجناة بت لياا  المادعى عليااو 
 رصاا   ...  بناااخة راا   ئحااة الاادعوى ولإل ااى رنااو افوابااة عليهااا ، هااوردت إوابتااو رتئاا)نة عاادم ا تصااا  اللجنااة بن اا  ىااذه 

دعي والمص    لا  رص في  برلأ)و الرلاقة المص هية بينه)ا ماا جعرل ىذا النااال لاين را  ا تصاهاها،  الدعوى  ن األا  بين الم
ك)اا  الإ ااة اللجنااة ااااارس القئااائي علااى عاا كة  أ  للتحقاا  راا  اتااتلارها تلاا  احرباااة، هااوردت إوابتااو علااى  ااو رااا ىااو ر  ااى في 

ناادرا تقاا ر إدارة الشاا كة توزطااع هااافي احرباااة  طاات  تااالي  الماادعي ةصااي و الشاا كة وع تأوراق القئااية، باالن احرباااة تااد ل ضاا)  إطاا ادا
رنهاااا، وبراااد أن ل ت اااادل الماااذك ات باااين لإااا في الااادعوى، أهااادرت اناااة الفصااال في رنازعاااات احوراق المالياااة ق ارىاااا في رواوهاااة عااا كة 

د  راا  إقارااة دعااواه إلا ااصااول علااى أرباااة براادم ا تصاهااها بن اا  ىااذه الاادعوى، اتااتناداً رنهااا إلا أن الماادعي طهااالقاضااي ،  ... 
م  إضااهة إلا الفااائض را  بزفايض رأس الماال، وأن ىااذه 3003م  إلا تاارطخ  7886أتاه)و في عا كة  س   الال الفانة راا  تاارطخ  

وأعااارت ىااا ، 7333احتاه  كاةااى راااجلة  االال تلاا  الفانة باتاا  عاا كة  أ  الااع ل ةقلهااا إلا الماادعي را  ق اال والااده ... بتااارطخ  
اللجنااة في حي يااات ق ارىااا إلا أن التااارطخ الااذي ةقلااى هيااو ىااذه احتاااه  إلا الماادعي كااان  لاضااا الناقاال لل)للأيااة  جااوراً عليااو اااا   
ةفاااو راا  ق اال اااااك  الشاا عي بدووااف الصاا  الشاا عي الصااادر راا  افلأ)ااة الرارااة بااا/... لفقااده احىليااة وافرادة حتاا اب هااحية، 

المقارااة راا   ...  ضااد عاا كة  س   37/36ناااال علااى رللأيااة ىااذه احتااه  أرارهااا في الاادعوى المقياادة لاادطها باا ق  ولااا   إرااارة ىااذا ال
لل)اال ة بمعادة احته  الع بات  ... إلياو والاع ل ةقلهاا لشا كة  أ ، وحياغ ل إد اال اااارس القئاائي هيهاا و لإالاف بمعاادة ىاذه 

ىا، كان بالإلاً ل الان تص   الناقل لل)للأية للأوةو  جاورا علياو اا  7333ةقلها في عام احته  إلا رللأية الش كة ربرراً ذل  بلن 
ةفاااو، ك)ااا أعااارت اللجنااة في حي يااات ق ارىااا إلا أن أرباااة احتااه  تت ااع رللأيتهااا، وأن رللأيااة ىااذه احتااه  كاةااى  اال ةاااال أرااام 

برادم ا تصاهاها و ئيااً بن  ىاا بنااح علاى أن  . القاضايىاا7327لراام  7/3070/ل/د634اللجنة، وت   أن هدر هيهاا ق ارىاا رقا  
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الناقاال لهتااه   جااور عليااو بدووااف حلأاا  عاا عي وأن هااحة ىااذا التصاا   راا  عدرااو وووااود المصاالحة في ىااذا التصاا   راا  عدرااو 
دد ا تصاا  اللجناة، للناقل رنولإاً باالأ  الش عي الذي أقام ولياً عليو، وأن ق ارىاا وااح براد ة  ىاا في ة اام الااوق المالياة الاذي حا

وكذل  برد تلرلها في المادة ال اةية وال لارين ر  ة ام الم اهراات الشا عية الاع تاا ي في براض هق اىاا علاى تصا هات احوليااح في أراوال 
افجور عليه  اا  أةفااه  وألاارته  بد اوراة ااااك  الشا عي في تلا  التصا هات، مااا اتاتدلى باو علاى حا   المان   علاى ربا  راا 
يخص تص هات احولياح في أراوال افجاور علياو اا  ةفااو بااااك  الشا عي الاذي قا ر ااجا  وأقاام الاوا، وأةاو را  بااب أولا أن طات  
ع ض تص هات ةفن افجور عليو ا  ةفاو ر  ق ل اااك  الش عي الاع تتالاف الن ا  هيهاا را  حياغ كاون التصا   هياو رصالحة 

اناااة الفصااال إلا أن الن ااا  في ىاااذا النااااال يخااا ه عااا  ا تصاهاااها للأوةاااو طقاااوم علاااى هاااحة  أو ضااا ر لل)حجاااور علياااو، حياااغ اةتهاااى
 التص هات الصادرة ر  عخص  جور عليو ا  ةفاو بحلأ  ع عي.

وتقدم المدعى عليو بلائحة اتتننا  عليو طالف هيها ق ول اتتنناهو علألًا وتردطل الق ار على أتاس إن المدعي وكالة عدل دعواه 
رص    ...  إ  إن الق ار هدر ضد ع كة  ...  ماا ط  ى  ال الق ار في هدوره ضد ع كة  ...  و طقتئي  وورلها ضد

إلا أةو ة  اً لردم ر وت رللأية ىذه احته  لل)دعي، وأن راال تو  نقض الق ار روضوعاً راتنداً في ذل  بتصحيحو، ك)ا لإالف 
هفة المدعي ته ، ماا رأى ررو أن رناوق الق ار واح خاالفاً حت ابو، وأن كاةى رنص ة على احرباة ولياى على المللأية ضذه اح

 في الماال ة غير قائ)ة، ك)ا لإالف بتروطض ع  احتراب القاةوةية ك)صارطف ضذه الدعوى.

ىا 35/5/7327م تال  وكيل المدعية ةاخو ر  الق ار ثم تقدم بتارطخ 74/4/3070ىا المواه  7/5/7327وبتارطخ 
م بلائحة اتتننا  عليو طاالف هيها بق ول ا تتننا  علألًا لتقديمو  لال احول افدد ة اراً وةقض الق ار 8/5/3070المواه 

، اتتنادا رنو إلا أن الق ار واح مجحفاً في ح  لموكلتو بلأاهة لإل اتو أرارها لأ   وإعادة الدعوى إلا انة الفصل للن   هيها واا
  ... إ  أن اللجنة اتت دلى المدعى عليو الذي أقي)ى عليو الدعوى، وواحت بش كة   ... روكلتو، حيغ إةو أقام دعواه على 

  هفة ضا في الدعوى، ك)ا أن اللجنة أد لى ااارس للخدرات المالية بدً  رنو وبذل  طلأون الق ار قد هدر في رواوهة وهة 
وع كاه افدودة في الدعوى دون أن طفاص المجال لموكلو لل د على رااع  وادعاحات ااارس القئائي،   ... القئائي على ع كة 

ارىا، وأضا  بلن اللجنة   الع اتتندت إليها اللجنة في إهدار ق  ....وأضا  بلن دعوى روكلتو بزتلف بساراً ع  الدعوى رق   
وع كاه   ... م  كاةى راجلة بات  ع كة 3002م  إلا تارطخ  7886ذك ت بق ارىا أن أته  روكلتو في الفنة ر  تارطخ  

ىا. وىذا غير هحيص ، للأون احته  الع أةتجى احرباة 7333في عام   ... افدودة ول ةقلها إلا المدعية ر  ق ل والدىا 
  ... ىا أي ق ل أن تنقل إلا الش كة دون رواهقة ر  روكلتو، بناحً على تصدط  ر  7306مالوكة لموكلتو رنذ عام روضول الدعوى 

على توقيع روكلتو على التنازل دون أن طلأون لموكلتو توقيع في تجلات المص   في ذل  الوقى، وأن روكلتو لم تلأ  قاه اً أو هاقداً 
أحداً بالتوقيع ةيابة عنها بالتص   في ىذه احته ، وأن ىذا ىو أهل األا ، وأضا  بلن للإرادة في ذل  التارطخ، ولم تفوض 

الن   في دعوى روكلتو وال ى هيها طد ل في ا  تصا  الو ئي للجنة وذل  للأون أرباة روكلتو روضول ىذه الدعوى ةابذة ر  
ة ام الاوق المالية، وكذل  را ةصى عليو المادة اأاراة والرش ون   ر  3أوراق رالية، لإ قاً لما ةصى عليو الفق ة  أ  ر  المادة  م/

 ر  ة ام الاوق المالية ر  ا تصا  اللجنة بن   ر ل ىذه القئاطا.
 

 (الاستئناف لجنة)
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 ىا ولوائحو التنفيذطة.3/5/7333  وتارطخ 20برد افلإلال على ة ام الاوق المالية الصادر بالم توم المللأي رق   م/
 افلإلال على احوراق ال ابتة في رلف الدعوى، ودراتة االأ   ل ا تتننا ، وأت اب ا عناض عليو.وبرد     
 ما يلي:وبرد التدقي  والمداولة ة اراً، ت ين للجنة      

 أوً  : أن ا تتنناهين قد قدرا  لال احول افدد ة اراً، ماا طترين ررو ق وض)ا علألًا.

  أ هحيااغ إن المدعيااة ىااد  راا  إقارااة دعواىااا علااى المصاا   إلا ااصااول علااى أرباااة أتااه)ها في عاا كة  راةياااً : وفي ا  تصااا ،
م الااع كاةااى ىااذه احتااه   لاضااا راااجلة 3002م إلا عااام7886إضاااهة إلا الفااائض راا  بزفاايض رأس المااال  االال الفاانة راا  عااام

 ذه احته  رنها إلا الش كة كان بغير أذنها أو تفوطض رنها.وع كاه افدودة وذل  على أتاس أن ةقل رللأية ى  ... بات  ع كة 
وحيغ أن ة ام الاوق المالية قاد ةاص في الفقا ة  أ  را  الماادة اأارااة والرشا ط  علاى أن له تنشال اضيناة اناة تاا)ى اناة الفصال في  

ام ولوائحااو التنفيذطااة ولااوائص اضينااة والاااوق رنازعااات احوراق الماليااة بزااتص بالفصاال في المنازعااات الااع تقااع في ةااااق أحلأااام ىااذا الن اا
وقواعاااادتا وترلي)اى)ااااا في اااااا  الرااااام واااااا  اأااااا ، وطلأااااون ضااااا بصيااااع الصاااالاحيات الئاااا ورطة للتحقياااا  والفصاااال في الشاااالأوى أو 

وحيااغ ةصااى  الادعوى, بدااا في ذلاا  تاالاة اتااتدعاح الشااهود, وإهاادار القاا ارات, وها ض الرقوبااات, واحراا  بتقااد  احدلااة والورااائ له،
قائ)ة المصالحات الماتخدرة في لوائص اضينة برى تر طاف احوراق المالياة في ال ناد الراعا  رنهاا علاى أن طاد ل ضا)  تر طاف احوراق 

وحياغ أن الفقا ة  ز  را  الماادة  المالية أي ح  أو رصلحة في أي ماا ورد بردطده في تر طفها لهوراق المالية ور  ض)  ذلا  احتاه ،
والرشاا ط  راا  ة ااام الاااوق الماليااة قااد ةصااى علااى أةااو  واا  للجنااة ا تااتننا  وهقاااً لتقاادط ىا رهااض الن اا  في القاا ارات الااع  اأاراااة

تصدرىا اناة الفصال في رنازعاات احوراق المالياة أو تلكياد تلا  القا ارات أو إعاادة الن ا  في الشالأوى أو الادعوى را  ودطاد اتاتناداً 
 ف الدعوى أرام انة الفصل ، وإهدار الق ار الذي ت اه رنات اً في روضول الشلأوى أو الدعوىله.إلا المرلورات ال ابتة في رل

وحيغ ت ين للجنة ا تتننا  برد إعادىا الن   في ىذه الدعوى أن روضوعها طترل  بالماال ة بلرباة وهائض بزفيض راس المال 
ئياً بن ا ىا، وحةو لين بشة ق ار روضوعي يملأ  أن تتصدى لو انة حوراق رالية رتنازل على رللأيتها ماا ت ى ررو ا تصاهها و 

ا تتننا ، وأن تصدطها لموضول الدعوى ق ل هدور ق ار روضوعي هيو ر  ق ل انة الفصل و م المتخاه)ين ر  ح  التقاضي 
هفة المدعى عليو، ماا ت ى ررو على دروتين، وحن الق ار هدر في رواوهة غير المدعي عليو ماا طاتووف التلكد ر  هحة ذل  و 

 انة ا تتننا  إلغاح ق ار انة الفصل وإعادة القئية إليها للن   هيها وهقاً لذل .

 )فلهذه الأسباب(
 ىـــ1431لعــام  1/2313/ل/د825قــررت لجنــة الاســتئناف قلغــاء قــرار لجنــة الفصــل فــي منازعــات الأوراق الماليــة رقــم 

   فيها, في ضوء ما أشير قليو أعلاه. وقعادة القضية قليها لإعادة النظر


