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 لقرار لجنة الفصل الاستئنافتأييد لجنة 
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

292/28 
 م1/2008/ل / د326

 ىـ1429لعام 
ىـ 17/11/1429
 م15/11/2008

 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 ىـ1432لعام  2010/ل.س/294
ىـ 13/1/1432
 م19/12/2010

 مدنية 

 التصنيف الموضوعي
 ذنإتنفيذ صفقة أوراق مالية بدون 

 الوقائع
ضد الددعى تقدم إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية بلائحة دعوى في أن وكيل الددعي  تتلخص وقائع ىذه الدعوى

وشركة  )ح(لددعى عليو ببيع أسهم موكلو في شركتي فيها بتعويض موكلو عن الأضرار التي لحقت بو من جراء قيام ا عليو يطالب
أصدرت لجنة  ،نظرالفي جلسة  ابدون إذنو أو علمو وأخذه لثمنها، وبعد تبادل الدذكرات بين طرفي الدعوى ومناقشتهم )ص(

 فقىـ الدوا17/11/1429يوم السبت  ىـ في1429م لعام1/2008/ل/د326 الفصل في منازعات الأوراق الدالية قرارىا رقم
 القاضي بما يلي: م15/11/2008

 :أولًا: إلزام الددعى عليو
 سهماً، داخلة فيها أسهم الدنحة. ئة وسبعة وثمانون( م187وعددىا )من لزفظة الددعي  )ص(رفع أسهم شركة  -1
وخمسون  ئة وسبعة وثمانون ريالاً م وثلاث ئة وخمسة وخمسون ألفاً م ( ثلاث50/355,387أن يدفع للمدعي مبلغاً قدره ) -2

 بغير إذنو. (ح)عن بيع أسهمو في شركة  ىللة، تعويضاً 
( تسعة وعشرون ريالًا وإحدى وستون ىللة، يمثل الجزء الدتبقي من رصيد الددعي 61/29قدره ) أن يعيد للمدعي مبلغاً  -3

 الذي لم يقابلو أسهم.
 ثانياً: رفض ما عدا ذلك من طلبات.

الدعوى موضوعاً لى القرار يطالب فيها بقبول الاعتًاض شكلًا ونقض القرار والحكم برد بلائحة استئناف عالددعى عليو وتقدم 
ف الدعوى تكييفاً غير ، استناداً منو إلى أن القرار قد كي  ( ريال30,000ونية البالغ قدرىا )الأتعاب القان تكاليف  مع إلزام الددعي 

من  اً ( سهم8753) ثمن  سعي إلى إلزام الددعي لددعى عليو أن اجاء بالقرار  إذ ؛صحيح وأسسها على أسباب غير صحيحة
وىذا  ،تلزم الددعي داخلو في  ضمان الددعى عليو وأنها لا وعد ىا ،)ص(من أسهم شركة  اً ( سهم150) و )ح(أسهم شركة 

، دعيجعلها تحت تصرف الدالددعى عليو الدصرف و ن تلك الأسهم تحت يد الددعي بناءً على طلبو لأ ؛تكيف غير صحيح
من قبلو على أموال الدصرف وأن خلل نظام الدصرف الذي أتاح لو ذلك يمثل غفلة  اعتداءً  عد  وأشار إلى أن طلب الددعي لذا ي  
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أن النظام نص على عدم ، وأضاف ال وغصب الدال ضمانو على الغاصبالرجل الحريص عن الحفاظ على مالو فكان كغصب الد
الدصرف وأن لو الغنم قتضي أنو في حال حصول ذلك يكون الضمان على عاتق تو لا جواز الشراء بدون رصيد إلا أن روح

، وأشار إلى أن العمل باللجنة درج على اعتبار الأسهم الدشتًاة بغير قوة شرائية إذا كانت بيد العميل ملكاً للمصرف وعليو الغرم
خل بحقوق الدفاع أأن القرار قد أضاف و الددعي عنها،  يض  تعو لزم الدصرف ألا إن القرار لم يعتبرىا كذلك بل نظر إلى قيمتها و إ
، وأشار إلى أن القرار خالف صحيح الواقع أيضاً  عنهالم يجب  ةدفوع الدصرف، وكذلك قرار اللجن عنإن الددعي لم يجب  إذ

، لمحكوم بو للمدعيمبلغ التعويض ا أخطأت اللجنة في احتساب عدد الأسهم مما نتج عنو زيادة في إذوالثابت من الدستندات 
ضر بالدصرف ولا يحقق مبدأ العدالة وىو لألو وا ظحلأيكون بمثابة  ا الأخذ بأعلى سعر للأسهم في تعويض الددعي أنضاف وأ

، -ـ ىذا على فرض وجود خطأ الدصرف أشبو بالعقوبة وليس دفعاً للضرر، وأشار إلى أن خطأ الددعي استغرق خطأ الددعى عليو
من لزفظة الددعي وعددىا  )ص(أسهم شركة  رفع  أنف ضده تضمن إلزام الددعى عليو لحاقية إلى أن القرار الدستلإأشار بلائحتو او 
أن ىذه الأسهم موجودة في لزفظة الددعي وتولد عنها وذكر  ،سهماً مؤسساً ذلك على عدم لزوم ىذه الأسهم للمدعي (187)

ن تحكم بنماء ىذه الأسهم أة تأييد القرار الابتدائي في ىذا الشق وطالب بشكل احتياطي في حال رأت اللجن ،أسهم وأرباح
 .نقض قرار اللجنة يبطلبو الأصل وانقساماتها وأرباحها للمصرف حتى تاريخ صدور قرار لجنة الاستئناف مع تمسكو

 )لجنة الاستئناف(
 ىـ ولوائحو التنفيذية.2/6/1424 ( وتاريخ30بعد الاطلاع على نظام السوق الدالية الصادر بالدرسوم الدلكي رقم )م/

 وبعد الاطلاع على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى، ودراسة الحكم لزل الاستئناف، وأسباب الاعتًاض عليو.
 .وبعد التدقيق والدداولة نظاماً     
 ما يلي:تبين للجنة  

 لو شكلًا.م خلال الأجل المحدد نظاماً، مما يتعين معو قبو د  أن الاستئناف قد ق   :أولاا 
 تقرر ما يلي: وفي الدوضوع، فإن لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق الدالية وفقاً لاختصاصها والسلطة التقديرية الدخولة لذا  :ثانياا 
 لــــنفيـــذ أمـــر شـــراء الدـــدعي ت طلـــبم  20/9/2006ــــ حيـــل ثبـــت لـــدى لجنـــة الفصـــل في قرارىـــا الدســـتأنف ضـــده أنـــو في تـــاريخ 1
وبالسـعر الـذي طلبهـا بـو وكـان الرصـيد  ونفسـفي اليـوم  ون فـذت، ( ريـالاً 50/63بسـعر ) )ح(أسهم شـركة من  ( سهم17,700)

عمولتهـــــا البالغـــــة  مـــــع ( ســـــهماً 8947( ريـــــالاً لا يغطـــــي مـــــن الصـــــفقة إلا )64/569,017) البـــــالغالنقـــــدي لحســـــاب الدـــــدعي 
نهـا، وتبقـى مـن عى عليو دون وجود رصـيد يغطـي ثمنفذىا الدد ( سهماً 8753، وبقية أسهم الصفقة وعددىا )( ريالاً 53/853)

مــن  ( ســهماً 150) لـــطلــب الدــدعي تنفيــذ أمــر شــراء نفســو لا يقابلــو أســهم، وفي اليــوم  ( ريــالاً 61/29قــدره ) رصــيد الدــدعي مبلــغ
ا قيـام للسهم دون وجود رصيد يغطي كامل الصـفقة، وثبـت لـديه ( ريالاً 75/64بسعر ) نفسوفي اليوم  ن فذت )ص(أسهم شركة 

ـــــاريخ  ـــــو بت ـــــع كامـــــل أســـــهم  شـــــركة 3/2/2007الدـــــدعى علي ـــــالاً 75/38بســـــعر ) )ح(م ببي ـــــدرىا  ( ري ـــــة ق للســـــهم بقيمـــــة إاالي
ـــالاً وأودع في حســـاب الدـــدعي مـــن ىـــذا الدبلـــغ )685,875) ـــالاً 60/121,066( ري ـــاقي،  ( ري ـــديها بموجـــب و وأخـــذ الب ثبـــت ل

 .( سهماً 187وعددىا بعد الزيادة ) في لزفظة الددعي )ص(وجود أسهم شركة  (تداول)خطاب 
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)أسـاليب التعامــل المحظــورة( والفقــرة )ج(  ـواسـتندت اللجنــة في حيثيــات قرارىـا إلى القاعــدة السادســة مــن قواعـد الســلوك الدعنونــة بــ 
م ، رخص لذــالفقـرة )ب( مـن الدـادة الخامسـة مـن لائحـة الأشـخاص الدـ، و الأنظمـة العامـة مـن قواعـد التـداولمـن الفقـرة التاسـعة مـن 

الاجتهــاد عنــد ممارســة واجباتــو، " لقاعــدة الأولى مــن قواعــد الســلوك الــتي يلــزم الوســي  أن يتعامــل هــا مــع العمــلاء ونصــها:اوكـذلك 
يجـــب أن يتصـــرف الوســـي  بمهـــارة وحـــرص واجتهـــاد حســـب الأصـــول وذلـــك خدمـــة لدصـــا  عملائـــو وســـلامة الســـوق"، والقاعـــدة 

 .ة بـ )التداول غير الدفوض(لدعنونالخامسة من قواعد السلوك ا
 )ص(وكــذلك أســهم شــركة   )ح(في شــركة ( ســهما ً 8753وانتهــت اللجنــة إلى أن الأســهم الدشــتًاة بــأكثر مــن الرصــيد وعــددىا )

 (8947) البــالغ عــددىا )ح(ن الأســهم الدتبقيــة في شــركة أ، و زمــة للمــدعى عليــو ولا تلــزم الدــدعيلا ( ســهماً 150البــالغ عــددىا )
لتنفيــذه شــراء أســهم للمــدعي  ؛ممــا رأت معــو مســؤولية الدــدعى عليــو عمــا ترتــب علــى تصــرفو الخــاط  ،تكــون مملوكــة للمــدعي ســهماً 

 دون إذنو. لولأسهم الدملوكة دون وجود رصيد يغطيها، وبيعو ل
و بقواعد التداول السارية ، وىو مقيد في تصرفاتالعمل في سوق الأوراق الداليةفي لو وسيطاً مرخصاً  عد  ي   وحيل إن الددعى عليو

ىـ، وما صدر عن ىيئة السوق الدالية من لوائح 16/4/1424( وتاريخ 91من قرار لرلس الوزراء رقم ) (سادساً )بموجب البند 
 وفقاً لقرار لرلس الوزراء الدشار إليو، ولنظام السوق الدالية مما أشارت إليو اللجنة في حيثيات قرارىا.

، يجاوز الرصيد الدتاح لدى العميل على طلبو بما ائع أن البنك نفذ للعميل تلك العملية التي أجراىا بناءً ن الثابت من الوقإوحيل 
، مما يجعلو مسؤولًا عن ىذا الخطأ تي أشارت إليها اللجنة في قرارىانو بذلك يكون قد خالف القواعد الأفإن لجنة الاستئناف ترى 

( من قواعد التداول التي تقضي بأنو "حالدا تتم الدطابقة 216ار، وذلك طبقاً للمادة )الذي ارتكبو وما ترتب عليو من تبعات وآث
لا يمكن إلغاؤىا ويكون ىذا بسبب نقل ملكية السهم فور تنفيذ عملية التداول، فإذا وقع خطأ، يكون العضو الذي ارتكب 

ا الوسي  بدون وجود رصيد كامل للعميل يغطيها لا الخطأ مسؤولًا عن تصحيح الدشكلة"، وبالتالي فإن ايع الأوامر التي نفذى
فظة العميل مع تحملو ، وإنما يلزم الوسي  تصحيح الوضع وذلك برفع الأسهم من لزلازمة لو ما لم يتصرف ها العميلتكون 

 م  شراؤىا لو رصيد الددعي من الأسهم التي على، ما لم يتفقا صراحة أو ضمناً على أن يكتفي الوسي  برفع ما زاد لتبعات ذلك
، وإنما البنك ىو من قام ببيع )ح(، وحيل إن الددعي لم يتصرف بأسهم شركة كشف حسابو بقيمة الأسهم الدرفوعةودون أن ي

، مما يدل على عدم قي من ثمن بيعها في لزفظو العميلايع أسهم ىذه الشركة الدوجودة في لزفظة الددعي، وأودع الدبلغ الدتب
راؤىا لو دون وجود رصيد الددعي من الأسهم التي م  ش علىة أو ضمناً على أن يكتفي الوسي  برفع ما زاد اتفاق الطرفين صراح

لجنة الاستئناف أن ايع الأوامر التي نفذىا الوسي  دون أن يغطيها رصيد كامل لا تكون لازمة للعميل،  ترىلذا رصيد يغطيها، 
فظة العميل مع تحملو لتبعات ا، وأن تصحيح الوضع يكون برفع الأسهم من لزوإنما تلزم الوسي  يكون لو ربحها وعليو خسارته

 .ذلك
أن يدفع ( من قرارىا بإلزام الددعى عليو ( من البند )أولاً 2ـ حيل قضت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرة )2

 وخمسون ىللة، تعويضاً  ئة وسبعة وثمانون ريالاً م وثلاث ئة وخمسة وخمسون ألفاً م ( ثلاث50/355,387للمدعي مبلغاً قدره )
وذلك  ؛في ذلك إلى سلطتها التقديرية في تقدير التعويض الجابر للأضرار بغير إذنو، مستندةً  )ح(لو عن بيع أسهمو في شركة 

الددعي الأسهم  باحتساب أعلى سعر وصل إليو السهم خلال الفتًة من تاريخ البيع حتى تاريخ النطق بالقرار حيل لم يكن لدى
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والتي باعها الددعى عليو ولم يودع ثمنها في  )ح(ولا قيمتها، وانتهت لجنة  الفصل إلى أن عدد الأسهم الدملوكة للمدعي في شركة 
 ( سهماً.5850) ىوحساب الددعي 

إنمــا تلــزم الوســي  وذلــك ن لجنــة الاســتئناف قــد اســتقر رأيهــا علــى أن الأســهم الدشــتًاة بــأكثر مــن الرصــيد لا تلــزم العميــل و إوحيــل 
( هــذا القــرار، وعليــو فــإن الصــفقة لم تكــن لتــتم لــو أن الوســي  قــام بواجبــو النظــامي في التأكــد مــن 1علــى النحــو الدوضــح بــالفقرة )

لأن الأمـر لا يعـدو إمـا أن يكـون متطابقـاً مـع الرصـيد أو  (تـداول)تغطية الرصيد لكامل الكمية عند إصدار الأمر وقبل إرسالو إلى 
وبالتـالي يتحمــل تبعاتــو ومنهــا  ،فــان إرســالو يكـون مــن خطــأ الوســي  (تــداولإلى )فــإن كـان غــير متطــابق عنــد إرسـالو  ،غـير متطــابق

لى إوإعـادة رصـيد الدـدعي  ،( سهماً 150وعددىا ) )ص(( سهماً، وأسهم شركة 17,700وعددىا ) )ح(رفع ايع أسهم شركة 
 ( ريالًا، مع تعويضو عن ىذا الدبلغ بالدؤشر.64/569,017) و مبلغ قدرهما كان عليو قبل تنفيذ ىاتين الصفقتين وى

، وحيــل إن قــرار كــون أعلــى ممــا حكمــت بـو لجنــة الفصــلن مبلــغ التعــويض الدســتحق للمــدعي سـوف يإكــر أعــلاه فـو بتطبيـق مــا ذ  
القـرار، ولأنـو مـن الدسـتقر قضــاءً ألا لجنـة الفصـل قـد م  اسـتئنافو مـن قبـل الدـدعى عليـو في حـين لم يقــدم الدـدعي اسـتئنافو علـى ىـذا 

 انتهى إليو من نتيجة هذا الشأن.ما  في ستئناف تؤيد القرار الدستأنف ضدهالدستأنف باستئنافو، فإن لجنة الا يضار  
أسهم  رفع  ( من قرارىا بإلزام الددعى عليو ( من البند )أولاً 1ـ حيل قضت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرة )3

ئة وسبعة وثمانون سهماً، داخلة فيها أسهم الدنحة، وحيل إن الددعى عليو ( م187من لزفظة الددعي وعددىا ) )ص(شركة 
حتى تاريخ  )ص(أن تحكم لجنة الاستئناف للمصرف بنماء وانقسامات وأرباح أسهم شركة تقدم بلائحة إلحاقيو يطلب فيها 

ىذه الشركة، فإن لجنة الاستئناف تؤيد القرار الدستأنف سهم توزيع أرباح أو منح على  ولم يقدم ما يثبت أنو م  صدور قرارىا،
 ئة وسبعة وثمانون سهماً.( م187من لزفظة الددعي وعددىا ) )ص(أسهم شركة  رفع  نتهى إليو من إلزام الددعى عليو اضده فيما 

أن يعيد ( من قرارىا بإلزام الددعى عليو من البند )أولاً  (3ـ حيل قضت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرة )4
صيد الددعي الذي لم يقابلو ( تسعة وعشرون ريالًا وإحدى وستون ىللة، يمثل الجزء الدتبقي من ر 61/29قدره ) للمدعي مبلغاً 

لا أنها ترى أن الددعي  إ ،الشأن فإن لجنة الاستئناف تؤيد ما انتهت إليو لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في ىذا أسهم،
كان يستحق تعويضاً عن كشف حسابو هذا الدبلغ بتعويضو بالدؤشر، وحيل إن قرار لجنة الفصل قد م  استئنافو من قبل الددعى 

ن إف ،ئنافوالدستأنف باست لا يضار  أ، وأن من الدستقر قضاءً على القرار خلال الددة النظامية عليو في حين لم يقدم الددعي استئنافو
 نتهى إليو من نتيجة في ىذا الشأن.ما ا لجنة الاستئناف تؤيد القرار الدستأنف ضده في

للمبررات  ؛باتـ حيل قررت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في البند )ثانياً( من قرارىا رفض ما عدا ذلك من طل5
 في ىذا الشأن. تهت إليو من نتيجةما ان تؤيدىا في، فإن لجنة الاستئناف الواردة في قرارىا

 )فلهذه الأسباب(
 :منازعات الأوراق المالية ما يلي قررت لجنة الاستئناف في

 أولاا : من الناحية الشكلية قبول ىذا الاستئناف  لتقديمو خلال المدة المحددة نظاماا.
لمالية المستأنف ضده رقم ثانياا: من الناحية الموضوعية تأييد قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق ا

 ، وذلك وفقاا لحيثيات ىذا القرار.ما انتهى إليو من نتيجة . فيىـ1429م لعام 1/2008/ل/د326


