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 الوقائع
،قالمتت  عق ص تت تقتت إقإلجقة تتفقاعفي تتاقفيقت  لأ تت تقااايا قالم ع تتفق ض  تتفق  تت  ق تت ققالمتت   فيقأنققهتت اقاعتت    قتتتخص وقائتت   

ثتقتتت قيدتت  اقا ستتهقواتت   قاابتتخقط  قت تت ع قيط عتتفقه  تت ق تت عخن يلأق تت قاا تتتايقاعتتجقاقتترق تت قتتت ق تتتا ق تتتا قاع  تت قعتت ق تت  
قت ع فقت قمحفيظخ .ق

أدتت يتقة تتفقاعفي تتاقفيقت  لأ تت تقااايا قالم ع تتفقئتايهتت قق، ظتتتاعفيق صاتتفقق ا نتت قت تت  ذقالمتت  تاتق تتدقوتتتفيقاعتت    قات  ئستتخ  
 القاضي بما يلي :

قأنقي ه قعص    :قأالاقً:قإعزاإقالم  عق ص  
قع ق  ق سهقوا   ق. اثم نيق ستةقهصصفقتن يض قًقااث  نقاأي ن نقيي لاقًقث  نقا ستانقأعفي قً(قا18/220042ئ ياق)قت صغ قًق-أ

قع ق  قت  ييهقاعافيتقاالإئ تف.قئفقريالقتن يض قًتق(قثضثفقآلافقابر3600ئ ياق)قت صغ قًق-ب
قث ن  ق:قيهلأقت ق  اقذع قت قاعطص  ت.

ق قه    قيط عف قاعقتاي ق صع قابخئ  ف ق ض  ف ق ص   قالم  ع قا اتق إ ق ق  ذ قاع   ي قاعقتاي قانقلأ ق كضً قاعفي اق ترا   قة ف  
قت  قإلجقأنقت قالم   ئقالمقتيةقفيقه اقالخ  ت تق  إقااكمق غيرقت قو عفق  قق؛ت    ً قاااكمق ت ق    قالم    ابخ   اً

تايقمد قيجناقاعقخن يلأق  ق سهقوا   قت ق  إقوص  قذع ،ق عالخ  إقالاق   ثتقمد قوص  ا،قاأنقاعصج فقوك رقعص    ق 
أنقاعخن يلأقيجفقأنقيك نق  ق تيقمحقققاع سق  قأتتقاوخ  ليق،قاأنقتن يلأقالم   قفيقه اقتن  ً قاوتيً ق  ع قلأ،قاذ تق

تقاعخن يلأق  ققاع    قد يق  ق تيقاوخ  ليقاه قوتت ن قت قالابخث  يقاهتضقئ   ق صعقمحفيظخ ،قتاخ لًاق صعقذع ق خق ي
ق قاأ  ف قااا ب، قاعخن ق سه قلاأن قعك ن  قاعست  ف قعلأد ذ قمخ عه قااا ب ق سه ق   ق   قع ن  ققت ع  قًق تياقًقن  قي ققيلأ ض

أ  يقإلجق  إقاخخ  صقة فقاعفي اق  عخن يلأق  قاق،قت قئ  اقأ اقأت اذقاع  سق  ع  واقن  قي ق،قايأ قأنقاعخن يلأق   ق  لم ذ
 صعقهتضقاخخ  د  قهإنقت  ييهقاعافيتقاالإئ تفقانقاخخ  د  قمح  يقفيقااايا قالم ع ف،قاأن قق؛ت  ييهقاعافيتقاالإئ تف

 ج فقفيقمحاقإئ تخ ق.ع ارقن تجفق  قهناقد  يقت قالم  عق ص  قاإنم قت ق  إقا   قتقتقعص ق
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اتق إققالم   ق ض  فقابخئ  فق صعقاعقتايقيط عفقه   ق  اكمقع قبج   قوص  ت قاعجقب ققأنقئ ت  قأت إقة فقاعفي اقات ققق
في ظقالم تفقبه اقإلجقوا   قت قتن يض ق  قاوخق(قيي لاق620ًاع  ع قئ  خ  ق)ق) (إ   ةقئ  فقأب مق ت فققتفذع قإعزاإقالم 

ق قإع   ،قاقالم ص ،قت   ً  قذ تقخد أن قتق إق ن قذع ق ض  خدقإا ئأنقاعصج فقلمقتستقفيقئتايه قإلجقه اقالمط ع فقيغمقتق يم  
اعخن يلأققو عفقبم  قق  ع إ  هفقإلجقالا خخ   ت،قق  قوت خ قفيق   قا تا قااب مقق ه    ق   اقًت قاع ئ   قاة ي ةقاعجقتث رقت

قسم ق. ع س اقاعفيترةقاعضوقفقع  ايقااكمقت قة فقاعفي اقاإعغ  قالمحفيظفقااخت قالمفيخ وفق 

 )لجنة الاستئناف(
قهتقاع ا   قاعخ في  يف.2/6/1424يخق(قاتتت يق30 ن قالاوض ق صعقنظ إقاعا  قالم ع فقاع   يق  لمتبت إقالمتصك قيئمق)إ/

قا ن قالاوض ق صعقااايا قاعث  خفقفيقتصهقاع    ،قا يابفقااكمقمحاقالابخئ  ف،قاأب  بقالا تراضق ص  .
ققق.ا ن قاعخ ئ ققاالم ااعفقنظ ت قً

قق:تبين للجنة ما يلي
قئ  له  ق كضً. قخضذقاا اقالمح  قنظ ت ً،قمد قيخندقتن قتأنقالابخئ  هدقئ قئ   ق أولًا:

تقــرر مــا افيقالم  تت  ،قهتتإنقة تتفقالابتتخئ  فقفيقت  لأ تت تقااايا قالم ع تتفقاهقتت قًلاخخ  دتت  قااعاتتصطفقاعخق يتيتتفقالم  عتتفقلهتت ققثانيــاً :
ق:  يلي

ق)ب((قبتت مقتتت قأبتت مق تتت فق200)قعتتتالمتت   قأتتتتق تتتا ققأ ختتاإق1/9/2007و تتثقث تترقعتت  قة تتفقاعفي تتاقأنتت ق ختت ييخقق-1ق
(ق500060(قييت لاقًعصات مقاع اوت ق ق  تفقإة ع تفقئت يه ق)250نترنر،قاتمقت في  قأتتقاعستتا قعت ق اتنتق)لإوتيققا انتقاعا  ق  ق

(قييت لًا،ق11/460761(قب   ً،قه نكسهق  ع قوات   قبم صت قئت ياق)13المقيك قيد  قالم   قيغط قت   قب  ق تا ق)ق،يي لاقً
(ق50/30669بم صتت قإةتت ليقئتت ياق)ق)ج(تتت قأبتت مق تتت فققبتت   قًق(199المتت   ق)ق تت  إق1/12/2007ث تترقعتت ي  قأنتت ق ختت ييخقاق

ثمقأ تت  قهتت اقالم صتت قإلجقواتت   قاةتت ي ،قق،إ1/1/2008ائتت إقالم تتتفق  بتتخقط   قاتغط تتفق تتز قتتت قاعكستتهق تت قإلجقتتت ييخقق،ييتت لاقً
واتت بققاأ تت فقثمتت ق تتتا   قتتت قاعن  عتتفقإلجق،)ب(تتت قأبتت مق تتت فقق(قبتت   ق187ًالم تتتفق)قبتت فإق7/1/2008افيقتتت ييخق

ق(قيي لاتق.10/460806الم   قاه قت قين  ذقت ص ق)
  عخزات ت قاعخن ئ يفقاخ عهقاعق   ةقاعا  بفقت قئ ا  قاعاص كققائ قانخ رقاعصج فقإلجقأنقالم  عق ص  قيك نق  ع قئ قأخا ق

مد قيأتقتن قتاؤاع خ قق،  قاعخ ااذ،قااعفيقتةق)ج(قت قاع   قاعخ ب قت قاانظ فقاعن تفقت قئ انفق تق)أب ع فقاعخن تاقالمحظ ية(المن  ق
قاعت   ق صعقاع ب طقالمخا فق  عخن يلأق  قاعضتي.فيق  قت ته قالخ وئق،قاإ ط  قااققعص خضتيق

اعن اقفيقب  قااايا قالم ع تف،قاهت قتق ت قفيقت تته ت ق ق ا ت قاعخت ااذقاعات ييفققفيقاب ط قًتتخ  قًع قن  قنقالم  عق ص  قي قإاو ثققق
هتت،قاتت قدت يق ت قه ئتفقاعات  قالم ع تفقتت قعت ا  ق16/4/1424(قاتت ييخق91ت قئتايقمجصتسقاعت لأيا قيئتمق)ق(ب قًب  )بم  فقاع   ق

قاهق قًعقتايقمجصسقاع لأيا قالمس يقإع  ،قاع ظ إقاعا  قالم ع فقمد قأ  يتقإع  قاعصج فقفيقو ث  تقئتايه .
 صتعقوص ت قبمت قيجت الأقاعتدت  قالمخت  قعت  ققاعتجقأ تاهت ق  ت  قًقنقاعث  رقت قاع ئ   قأنقالم تفقئ قنفي قعصن  اقتصت قاعن ص تفإاو ثققق

مدت قيجنصت قتاتؤالاقً ت قهت اقالخطت قاعت  قايتك ت قق،هإن ق  ع قيك نقئت قخت عهقاعق ا ت قاعتجقأ تت يتقإع  ت قاعصج تفقفيقئتايهت ق،اعن  ا
ت في تت قااتتتتق تتختت قعنتت إق في يتتفقفق ص تت قأنقيتتتهلأقنقيجتت تت ققإذ  عستتتا قبمتت قيجتت الأقاعتدتت  قاتتت قتتتتتفق صتتعقذعتت قتتت قت نتت تقاآثتت ي،ق
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(قتتت قئ ا تت قاعختت ااذقتقضتت ق  نتت قاو لمتت قتتتخمقالمط  قتتفقلاقيمكتت قإعغ ؤهتت قايكتت نقهتت اق اتت فقنقتتاق216نقالمتت  ةق)إاعتدتت  ،قاو تتثق
تصك فقاعا مقه يقت في  ق  ص فقاعخت ااذ،قهتإذاقائت قخطت ،قيكت نقاعنضت قاعت  قايتكتفقالخطت قتاتؤالاقً ت قت ت   قالمستكصفا،قهتإنق

قلابتتخئ  فقتتتت قأنقااتتتتقيقخضتت قأنقيقتت إقاع بتت طق تهتت قهتت اقاابتت مقاعتتجقنفيتت ه قعصن  تتاق انقأنقيكتت نقع يتت قيدتت  ق تت ف قة تتفقا
قانه قلاقتك نقلالأتفقعصن  اقاإنم قتصزإقاع ب طقت     قًعص سكصف.ققق؛يغط   قت قتح ص قت ن تقذع 

قأنقيتت ه قعص تت   قت صغتت قً(قتتت قئتايهتت ق تتإعزاإقالمتت  عق ص تت قالاقًو تثقئضتترقة تتفقاعفي تتاقفيقت  لأ تت تقااايا قالم ع تتفقفيقاع  تت ق)أق-2ق
ابتتخ   اقًت  تت ق،قعت ق تت ق ستتهقوات   قاثمتت نيق ستتةقهصصتتفقتن يضتت قًقااث تت نقاأي نت نقييتت لاقًق(قاث تت نقا ستتانقأعفيتت ق18/220042ًئت ياق)

إلجقبصطخ  قاعخق يتيفقفيقتقت يتقاعخنت يلأقاذعت ق ت ع ظتقإلجقنات فقاعفيتت ق تدقأ صتعقنقطتفق صغ ت قتؤ تتقاعات  قختضذقهتترةقاعكستهق
ت اتتت   قًإلجقأ ققنقطتتتفق صغ تتت قالمؤ تتتتقع تتت إق  ايتتتفقاعكستتتهقا تتتتبقناتتت فقاعخغتتتيرقفيقئ  تتتفقاع تتتفيقفقاع  وصتتتفقع كتتت نقاع تتت ت قهتتت قت صتتت ق

قاعخن يلأقالماخ ق.
رقة تفقالابتخئ  فق ت عفيقتةقنقااب مقاعجقئ إقالم تفق تهن  ق  نرق ت  قدتفيقفقاعستتا ق ت  ثتقتت قاعتدت  ،قاعتجقأا ت إاو ثق
 صتعقأبت سقأنت قلاقيجت لأقت في ت قق؛ت  ت قإنق ت نقعت  قالمستتر قيدت  قيغطت ق تز اقًاعن  تاقاإنمت قتصتزإقاع بت ط،قوت ققأنه قلاقتصتزإأ ضاق

 تتاقيجتتفقيهضتت ،قاو تتثقت قتتعقفيقمحفيظتتفقق(تتت ااذ)اتتفقئ ا تت قبح تتاقيدتت  ق  تتتاقيغط  تت قاذعتت قأتتتتقتتت قااااتتتتقتتت قلمقيكتت قعصن 
لمققإذبهتت اقاابتت مقاعتتجقتق  تتاقيدتت  اققالمتت   ق تتز قتتت قهتت اقاابتت مقلمقيقتتمقالمتت  عق ص تت ق تهن تت ،قإلاقأنقالمتت   قئتت قئ تتاق تت   قً

تؤيتت قتت قانخ تترقإع تت قة تفقاعفي تتاقتت قنخ جتتفقفيقهتت اقينتترضق صتتعقذعت قأتتت إقة تتجقاعفي تاقاالابتتخئ  ف،قعت اقهتتإنقة تتفقالابتخئ  فق
قاعس ن.

نقالمتت   قئتت قو عتتفقأتتت إقة تتفقاعفي تتاق خن يضتت ق تت قخاتت يةقأبتت   ق اتت فقإه  تتثقق،عخنتت يلأق تت قذعتت ق  لمؤ تتتإلجقاا  ع اتت فق
ت قاع  ت قتت قئ تاقا   قمحفيظخ ق  عا عفقا  قأي   قاعخ ااذ،قايأتقة فقاعفي اقأنقانخفي ضقئ  فقأب مقالم   قلاقين  قإلجقت ن ق

ات اعت قفيققإلجق ت إقابتخث  يانق ستهقوات بقالمت   قأ  قإاو تثقق،ينت  قلانخفيت ضقأبتن يقاابت مقفيقاعات  ق تاالم  عق ص ت ق
 ستهقوات   قاع ت ت ق ت قدتفيقفقققبت غط اعا  قات قذع ق  إقاعقت يةق صتعقالانخقت ذقتت قبت مقإلجقآختتقعنص ت قأنقالمت  عق ص ت ق

 تياقًت    قًعصخنت يلأقايقت سق صتعقاات لاتقاعتجققن  قنقه اقااتتقي قإاو ثقق، داققبه اقااا بلاقتصزت قاذع ق ق يقاعكسهقاا
هتةقعت  قاعن  تاقفيقوات   قتت قإي ا  تت قأاق  نت قابت   ،ققعت اقهتإنقة تفقالابتخئ  فقاه   ق سهقااا بقت قاعا  عفقالمخ ققيغطع

اعنتت  ذ؛قق تت ع ظتقإلجقوتت ذقاعاتت  قفيقتقتت يتقت صتت قاعخنتت يلأقتتتت ق  اعتتفقتتت قذه تترقإع تت قة تتفقاعفي تتاقتتت قتنتت يلأقالمتت   ق تت قذعتت 
يرق دقأ صعقنقطفق صغ  قتؤ تقب  قاابت مقختضذقهتترةقاعكستهقت ات   قًإلجقأ ققنقطتفق صغ ت قالمؤ تتقاذع ق  وخا بقنا فقاعخغ

ضتتبقاع ات فقفيقت صت ققت قيرقفيقت صت قاعكسته،قإلاقأنقة تفقالابتخئ  فقتتت قأنقوات   ،قا تتبقنات فقاعخغته  قق  سهفيقاع  إقاع  قق
 سهقااا بقبم قلاقيخج الأقأ صعقئ  فق صغخ  قت    اتقالمحفيظفقخضذقهترةق سهقااا ب،ق   خ  يقذع قهت قاعخنت يلأقاةت  تق

قعصضتيقاع ائ ق صعقالم   .
قع ئ   قه اقاع    إاو ثق  صغرققهإنقأ صعقئ  فق صغخ  قت    اتقالمحفيظفقعص    قخضذقهترةق سهقااا بقئ ق،ن قاهقً 

ق. فقاعفي اقت قتن يلأقفيقه اقاعس نت قانخ رقإع  قةتؤي قة فقالابخئ  فققهإن  قااا ب،قق  سهأ ثتقت قالم ص قاع  قق
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أنقيتت ه قو تتثقئتتتيتقة تتفقاعفي تتاقفيقت  لأ تت تقااايا قالم ع تتفقفيقاعفيقتتتةق)ب(قتتت قاع  تت ق)أالًا(قتتت قئتايهتت قإعتتزاإقالمتت  عق ص تت قق-3ق
نقت تتتتاه تقإاو تتتثقق،ئتتتفقريالقتن يضتتت قًعتتت ق تتت قت تتت ييهقاعاتتتفيتقاالإئ تتتتفتق(قثضثتتتفقآلافقابتتتر30600ت صغتتت قًئتتت ياق)قعص تتت   

(قتت ق1اقاهتققتت قتمق   نت قفيقاعفيقتتةق)ؤقاو تثقث ترقخطتق،اعافيتقاالإئ تفقه قتت قاا تتايقاعتجقتات فقه  ت قالمت  عق ص ت ققعص ت   
فقاهقت قًاقالم ت ييهقتتتت طقايت  وت قًاث قت قً  عت    قاادتص ه اقاعقتاي،قهإنقة فقالابخئ  فقتت قأنقاع ظتقفيقوصفقاعخن يلأق  قهت 

مدت قق،،قاأن قلاقد فقلم ق ه ق  قا  تاقالمت  عق ص ت قتت ق ت إقاخخ ت صقة تفقاعفي تاق ت ع ظتقفيقهت اقاعطصتفع ظ إقالمتاهن تقاعست  ف
قتؤي قتن قت قانخ رقإع  قة فقاعفي اقفيقت  لأ  تقااايا قالم ع فقت قتن يلأقبه اقاعس ن.

تاخ  ةقفيقق؛و ثقئتيتقة فقاعفي اقفيقت  لأ  تقااايا قالم ع فقفيقاع   ق)ث ن  ً(قت قئتايه قيهلأقت ق  اقذع قت قوص  تق-4ق
لمقيق إققاأن ق،تركقتق يتاقعصج في قق تفق فيخ قمحفيظفقعص    ق  انقإذن ذع قإلجقأنقت قو عفق  قالم   قت قتن يلأق  قئ  إقالم

قيقيثلمقا  عخ ليق،ا  قتضتياقت قذع  نقالم   قئ إقأت إقة فقاعفي اق خ ييخقإاو ثق،   قذع    فقاعخن يلأ رقع ي  قت 
(قأب مق8)قعتإق14/7/2008هتقت  تةقيطصفقه   قتن يض ق  قاا تايقاعجقاقرق  قات قذع ق  ن ق خ ييخق7/11/1429

قهفقاابخقط  قت ص قاع   قفيقالمحفيظفقالمكس قق) (ت قأب مق ت فق نقالم   قو عفقإ  انقإذن ،قاو ثقاعجقئ إقاع   ق فيخ   
ق قع ا ق ص  ، قالم  ع قت  قالمق إ قاعكسه قخضذ قت  قالم    قي     قت  قد ف قله  قات د قالابخئ  ف، قة ف قأت إ ة فققتت   ع 

 :  لمؤ تقاهق قًالآتيق(قيي لًاقإلجقالم   قت قاعخن يلأق   620ت ص قاع   قاع  ع ق)قين  الابخئ  فقأنق
اأ ققق،إ19/7/2008 ختتت ييخقققب تتتج اقائتتت (قنقطتتتف،ق90163015المؤ تتتتقختتتضذقاعفيتتتترةقهتتت ق)نقأ صتتتعقتاتتتخ  قبتتتجص قإو تتتثق

ق،%(0092يرقتكت نق)ا ت ع قهتإنقنات فقاعخغتق،(قنقطتف100994084إق ت نق)14/7/2007تاخ  ق صغ قتؤ تقاعا  قفيقي إق
قب ندقهصصف.(قخمافقيي لاتقاق70/5(قيي لًاقيك نقاع  ت قه ق)620ا ضتبقه اقاع ا فقفيقالم ص قاتق اياق)

ثتهتتت قأتتتت إقة تتتفقوص تتت تق  يتتت ةقلمقي ققنتت  قغتتتيرقث  ختتتفقفيقتصتتتهقاعتتت    قت قنقتتتت قأثتتت ياقالمتتت   قفيقابتتتخئ  ه قتتتت قوص تت تقأختتتت قإاو تتثق
 ت قتصت قاعطص ت تق،قاذعت قاهقت قًلمقخضتعقق،قهإنقة فقالابخئ  فقت خ  قإلجقااكمق  تفقاع ظتعفي اقفيقت  لأ  تقااايا قالم ع فا

ق.(قت قنظ إقاعا  قالم ع فق25 ةق)ق قالم )قلأق(قتقنوقاعفيقتة

 )فلهذه الأسباب( 
 :منازعات الأوراق المالية ما يلي قررت لجنة الاستئناف في

 أولًا : من الناحية الشكلية قبول هذين الاستئنافين لتقديمهما خلال المدة المحددة نظاماً.
قاً: من الناحية الموضوعية ما يلي:ثاني

تت قانخ تعقإع ت قتت قث ت تقخطت قالمت  عق ص ت قاتضتتيققفيق تقااايا قالم ع فقالماخ نهق ت افيقت  لأ ت ي  قئتايقة فقاعفي اق -1
قاعت   ق ص  ق  عخن يلأقالم  بف.فيقااققلم   قامد قي  فقتاؤاع فقالم  عق ص  قاينط قق،الم   قنخ جفقذع 

أنقيتتت ه ققخ تتعقإع تتت قتتت قإعتتتزاإقالمتت  عق ص تتت انتتتت ققت ي تت قئتتتتايقة تتفقاعفي تتتاقفيقت  لأ تت تقااايا قالم ع تتتفقالماتتخ نهق تتت اقفيق -2
عت ق ت ق ستهققهصصتفقتن يضت قًقة ستتقاثمت نيققااث  نقاأي ن نقييت لاقًق(قاث  نقا ستانقأعفي ق18/220042ًئ ياق)قعص    قت صغ قً

 .وا   
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ق(قبتر620ااع ت ع قتقت اياق)ق) (الم صت قاعت  قتمقابتخقط   ق نت ق  نت قابت مق تت فققأنقين ت قعص ت   إعزاإقالمت  عق ص ت ق -3
اع  ت ق ت لم ص ق(قخماتفقييت لاتقابت ن نقهصصتف،قتن يضت قً ت قاوخفيت ظق70/5إ ت هفقإلجقت صت قتقت اياق) قييت لاقً،قيتئتفقا ستتق

 .المس يقإع  قأ ضا
قتنتتت يلأ ق  عق ص تتت قتتتت قانخ تتتعقإع تتت قتتتت قإعتتتزاإقالمتتتقفيق تقااايا قالم ع تتتفقالماتتتخ نهق تتت ات ي تتت قئتتتتايقة تتتفقاعفي تتتاقفيقت  لأ تتتق -4

 ئفقريال.تق(قثضثفقآلافقابر3600تاه تقاعافيتقاالإئ تفقبم ص قئ ياقق)ت قت قتح ص    ققالم   
ق.يهلأقت ق  اقذع قت قوص  ت -5


