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 التصنيف الموضوعي
 وراق ماليةأالتأخر في تخصيص صفقة 

 الوقائع
،ذيطأئتت ذالمتتي عذ ص تت تقتتيإذ لجذة تتفذائفي تتاذ ذت ألأ تتأتذااليا ذالمأئ تتفذ ضن تتفذ  تتع ذ تتيذالمتتي  ذتتتخص هذهتتلوذائع تتأن ذ ذ  ذ

ائتتنذااتت اهأذ ذهفي ختت ذ ذبز تت هذاا تته  المتتي عذ ص تت ذف هتتأذ تتأئخ عي ذ تتاذاا تتلحايذائتتنذجقتت ذ تت ذتتتاذ تتلحا ذتتت  لحذالم تتلح ذ
ذلكشفذحسأ  ذ أئسأئ ذنخ جفذذئك.ذ

 صتتتييتذة تتتفذائفي تتتاذ ذت ألأ تتتأتذااليا ذالمأئ تتتفذ لحايهتتتأذذ، ذ صستتفذن تتتلحذأل  تتيذتدتتتأ كذالمتتتلكلحاتذ تتتنٌذوتتتلح ذائتتتي ع ذلت أ شتتتخه 
ذالقاضي بما يلي: 

ذ  ذييف ذئص ي  :ذ ئزاإذالمي عذ ص  ذ  للًا:
ذ)ذتدصغأذًذ-  ذل حي ذلتس ع ذهصصف(ذ د فذآلا ذلت91/7165 ييو ئ ذ اذكشفذحسأبذذت عيضأذًذ،ئفذلخمسفذل خع ذييألًا

ذالمي  ،ذلالمدصغذالم  عذذتاذهفي خ .
يمثاذالمدصغذائ قييذالمخدق ذئص ي  ذئي ذالمي عذذ،لخمسع ذهصصفذئخأ ذل ي  فذل شلحل ذييألًاذلبشأ ذٍ(ذت58/224 ييوذ)ذتدصغأذًذ-ب

ذ ص  .
ذياذذئكذتاذوصدأت.يف ذتأذ ذ:ثأن أ

ذلذ ذائ أ ي ذائقلحاي ذلنق  ذاكضً ذا  ا   ذ قدعك ذف هأ ذيطأئ  ذائقلحاي ذ صع ذا خئ أ  ذ ضن ف ذ ص   ذالمي ع ذائفي اذ تقيإ ذة ف ا
ا خ أ اذًت  ذ لجذ  ذتاذالمدأ ئذالمقلحيةذ ذف اذالخ عتأتذ يإذاجك ذ غنًذتأذوصد ذالخ عإذذ؛  ع ذالمي  ذتع ع أذًذلاجك ذ لح  ذ

،ذك اذت أييفذائسفيلحذت ذ يإذوصد ذئلئوصدعو،ذل  ذائصج فذ يذحك  ذئص ي  ذ أئخ عي ذ اذكشفذحسأ  ذلذذللاذ  كثلحذممأ
ذ ذيج  ذلم ذالا خئ أ  ذها ذائقلحاي ذذ ال   ذالم لح  ذبهأ ذتقيإ ذائن ذائيفعع ذ ص   ذالمي  المي ع ذ  ع  ذ صع ذتاذي اً ذذئك ذل   ،

  ذائخ عي ذذكلحذلذ،ذممأذي  ذت  ذ  ذائقلحايذت   ذلحلحيذ أئ ق ،ذعفأذاا دأبذائنذتقيحذ ذتدي ذائ يائفذنخ جفذالإ ضكذبحقذائي
  ع ذتضلحيوذ ذذ،ذل  ذالمي  ذح لحضذ   ذ ألمأك  ع ذئذتأئ أذًذ لحياذًذ ي ذيذُذئلأصعكذائشلح  فذئكعن ذلاذ اذكشفذاجسأبذمخأئفذٌ

  ذائ أسذ أئدأوا،ذل  أ ذ تعاكذائخ عي ذ   ذتاذ د اذ كاذذل ي ذت  أًذتاذائخيالك،ذذ ي ذ،ذل  ذائكشفذلاذيذُالم  ذتاذائخيالك



  

2 
 

ذائشكااح ذ صع ذلا ذائ قنٌ ذ صع ذتدنى ذائشككأإ ذ صع ذ أن  ذاحخ ألي ذ تلح ذ صع ذتدني ذائخ عي  ذ  ذائصج ف ذت  أي ذل   ئخسأليذذ،
ذ.احخ ألاتذائلح حذلالخسأية

ن ذلاذيقأي ذبحج ذالخسأيةذ  لجذلتقيإذالمي  ذ ضن فذا خئ أ ذ صعذائقلحايذي  ضذف هأذ صعذتقييلحذائصج فذلمدصغذائخ عي ،ذتشنًاذً
ذأئخ ذ سد ذ ط ذالمي عذ ص  ،ذليطأئ ذ إ أ ةذائ  لحذ ذاحخسأبذتدصغذائخ عي ذلفقأذًئلئك.نائنذ

 )لجنة الاستئناف(
ذهتذلئعان  ذائخ في ليف.2/6/1424(ذلتأييخذ30  يذالاوضعذ صعذن أإذائسع ذالمأئ فذائ أ يذ ألملح عإذالمصك ذي  ذ)إ/

ذل  دأبذالا  اضذ ص  .ذ،ليا ذائثأ خفذ ذتصفذائي ع ،ذل يا فذاجك ذهاذالا خئ أ ل  يذالاوضعذ صعذاا
ذ.ل  يذائخي  قذلالميالئفذن أتأذً

 ما يلي: تدنٌذئصج فذذ
ذتأذ ضكذاا اذالمحي ذن أتأً،ذممأذيخ نٌذت  ذ دعله أذاكضً.ي ذ  ذالا خئ أفنٌذ يذ ذُذأولًا :
تقــرر مــا  أ ذ ذت ألأ تتأتذااليا ذالمأئ تتفذلفقتتأذًلا خ أصتتهأذلائستتصطفذائخقييلحيتتفذالم عئتتفذلهتتأذل ذالمع تتعع،ذفتتإ ذة تتفذالا تتخئذثانيــاً :
 يلي: 

ذ( )(ذ ه ذتاذ  ه ذالحكفذ500)ذئتإذ22/2/2006ح ثذثد ذئي ذة فذائفي اذ  ذالمي  ذ يذ   اذ تلحذالحا ذ ذذ-ذ1
 ذبز  هذهلوذاا ه ذ ذهفي فذالمي  ذ لاذ ذ(ذييألًاذت ذائ  عئف،ذللمذيخ33/234,575 ييوذ) بصأليذدصغذبد س لحذائسع ذ

حسأ  ذذفذَشذَ(ذييألًاذا خقط هأذالم لح ذلكذ52/631َ ييوذ)ذخ   هذكأ ذ ذهفي فذالمي  ذتدصغإ،ذل ن ذ  يذائ23/2/2006
ذ) ذل ييو ذالمخدق  ذ81/233,943 ألمدصغ ذييألًا، ذلذ( ذئييهأ ذذ   ثد  ذ خأييخ ذبددصغذ29/3/2006الم لح  ذاا ه  ذهلو إ

ذ75/99,350) ذ خأييخ ذثم ذائكشف، ذتا ذ ز  ذلتغط ف ذييألًا ذ12/4/2006( ذ)ذ  يإ ذتدصغ ذ صعذ135,000الم لح  ذريال )
هفي فذالمي  ،ذئ خ ذ لئكذتغط فذالمخدق ذتاذائكشفذل  أ ةذ ز ذتاذائلحص يذائ قييذالمع ع ذ ذالمحفي فذ  يذبز  هذاا ه ،ذ

ذ. لجذالمي  ذيتَُ ي ذفي فذ  يذائخ   هذلمذ(ذييألًاذتاذائلحص يذائ قييذالمع ع ذ ذالمح58/224ل ق ذتدصغذ)
لانخه ذائصج فذ لجذ  ذالم لح ذ لئكذيكتع ذ تيذ  تاذ أئخزاتأتت ذائ  أت تفذلت هتأذالمتأ ةذالخأتستفذ شتلحةذتتاذلان تفذ تصعك أتذائستع ذ

لئكذ،ذلكتتتئ أتتتتفذتتتتاذ عا تتتيذائختتتيالك،ذلائقأ تتتيةذائخأ تتت فذتتتتاذالمدتتتأ ئذا تتتعا ذ)ائخ  تتت هذ ذائع تتت ذالم أ تتت (ائتتتنذ تتتأ تذبرتتت ذ 
،ذممتأذي تذت ت ذتستيلئ فذالمتي عذ ص ت ذ تاذت تعي ذالمتي  ذ  تأذتلحتتت ذيذائستصع ذالمص قتفذ قعا تيذائختيالكائقأ تيةذالخأتستفذتتاذ عا ت

 صعذت لحف ذتاذ  لحايذئ يإذ ييةذالمي  ذ صعذائخ لح ذبدقيايذتدصغذائ فيقفذالملح ل ةذئ ص ذالمي  ذ  ذالمي عذ ص ت ذ ت   لذت ت ذبشتاذ
ذصفيقفذلاذتصزت .

لهتعذتق تتيذ ذت تلحفأت ذ قعا تتيذائختيالكذائستتأييفذذ،ائ  تاذ ذ تع ذااليا ذالمأئ تتف ذل تت طأذًتلح  تأذًئتت ذذ تي ذالمتي عذ ص تت ذيذُ ذ لح تثذ
هتت،ذلبدتأذصتييذ تاذه ئتفذائستع ذالمأئ تفذتتاذئتعانحذ16/4/1424(ذلتتأييخذ91تاذ لحايذمجصت ذائتعلأيا ذي ت ذ)ذ( أ  أذً)بدع  ذائد يذ

 لجذائفيقتتتلحةذالخأتستتتفذتتتتاذذ  تتتأففذًذ، اتتتأيتذ ئ تتت ذائصج تتتفذ ذ لحايهتتتأذ،ذممتتتأ،ذلئ  تتتأإذائستتتع ذالمأئ تتتف تتت لفقتتتأذًئقتتتلحايذمجصتتت ذائتتتعلأيا ذالمشتتتأيذ ئ
اان  فذائ أتفذتاذ عا يذتيالكذائنذ أ تذبر ذ  عا ذ)تيالكذاا ه (،ذفإ ذة تفذالا تخئ أ ذتييتيذتتأذانخهت ذ ئ ت ذة تفذائفي تاذ
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،ذ ذي ذصتفيقفذائشتلحا ذااللجاجتقذلمتي  ذانهأذتلح ذ  ذذئتكذلاذي طت ذ،ذ لاذ المي  ذنخ جفذذئكتاذثدعتذ ط ذالمي عذ ص  ذلتضلحيذ
ذائلح ععذ ص  ذ اذذئكذ أئخ عي ذالم أ  ذ. ذاجقذلمي  ذال نمأذيع  ذفقطذتسيلئ فذالمي عذ ص  ذ اذذئكذالخط ذلي ط ذ

 تييوذذأذ تإئزاإذالمتي عذ ص ت ذتدصغتأذًح ثذ ض ذة تفذائفي تاذ ذت ألأ تأتذااليا ذالمأئ تفذ ذائفيقتلحةذ) (ذتتاذائد تيذ) للًا(ذتتاذ لحايهتذ-2
 تتتاذكشتتتفذحستتتأبذالمتتتي  ،ذلالمدصتتتغذذئتتتفذلخمستتتفذل تتتخع ذييتتتألاذًل حتتتي ذلتستتت ع ذهصصتتتفذت عيضتتتأذً(ذ تتتد فذآلا ذلت91/7,165)

لذئتكذ تأئ  لحذ لجذ  صتعذنقطتفذ صغهتأذتياتلحذ تع ذذ؛ت هأذ لجذ صطخهأذ ذتقتييلحذائخ تعي ذاةتأ لحذئصضتلحيذا خ أ اذًذ،الم  عذذتاذهفي خ 
 لجذ  نىذنقطتفذ صغهتأذالمياتلحذ ذذئتكذائ تعإذائتليذ ذذحت ذتتأييخذتغط تفذائكشتف،ذت ستع أذًضكذائفي ةذتتاذتتأييخذائكشتفذ ه ذ اا

ذف تت ذبز تت هذاا تته ذالمتتلح ل ةذلكشتتفذاجستتأبذف تت ،ذل تتلحبذنستتدفذائخغتتنًذ ذتدصتتغذائ تتفيقفذالمتتلح ل ة،ذلحأصتتص ذهتتعذتدصتتغذائخ تتعي 
ذائليذ ييت .

  ه ذالحكفذ ذ شلحا ذ  ه ذ  لح ذ لاتذائلحص يذ) ذالمي عذ ص  ذ  يتأذت  لحذ ذبز  هذ  ه ذائ فيقفذااللجذ أإذالمي  لح ثذ
 ذي ذصفيقفذائشلحا ذاجقذلمي  ذا،ذلح ثذتلح ذة فذالا خئ أ ذ  ذذئكذلاذي ط ذكشفذحسأ   لجذذ(ذممأذ   ذ(ط)لالحكفذذ( )

ائلح ععذ ص  ذ أئخ عي ذالم أ  ،ذل ل ذ ئزات ذ ذاجقذلمي  ذاذئكذلي ط ذ،ذل نمأذيع  ذفقطذتسيلئ فذالمي عذ ص  ذ اذااللج
ئ  ذذا خ أ اذً لجذ  ذائع  طذئ  ذ أن أذًذ؛ صعذ ض ذذئكذ لذ   أذًذلمذيخفيقأذصلحاحفذًذ،ذتأ ذلمذيخ لح ذبهأ ائشلحا ذائثأن فذذصفيقفذَ

ذ  ط ت   لحذكأا نًذالمش  ذذ ئ  ذائ فيقفذل نمأذلك ا  ذ ذائخ  لحذ ذبز  هذائ فيقفذااللجذ اذئ ذبخط،ذل نصزإذ أئض أ ذ ذا
 ذحسأبذائ   اذ ل ذحجزهأذ يذ أه ذ ذ  أإذائ   اذ شلحا ذائ فيقفذائثأن فذ ل ذل ع ذذائع  ذالم أ  ذت ذتلح ذائق  فذظأهلحةذً

ذ  ذودقأذًتاذا ن ذ  ذيخ  اذتسيلئ فذت   ذممأذيكع ذت  ذ يذايتك ذ لئكذ ط ذًذ،نمأذتاذيص يذائع  ط يص يذحق ق ذئيي ذلذ
فذائسه ذفعيذ(ذتاذ عا يذائخيالكذائنذتقض ذ  ن ذ"حألمأذتخ ذالمطأ قفذلاذيمكاذ ئغأؤهأذليكع ذهلاذ سد ذنقاذتصك 216ئص أ ةذ)

 ذالمطأ قفذت نيذ ،ذفإذاذل  ذ ط ذيكع ذائ ضعذائليذايتك ذالخط ذتسيللًاذ اذت   حذالمشكصف"،ذلح ثذت في لذ  ص فذائخيالك
همأذ لحص يذائ   اذلاا لح ذاحي ممأذييكذ صعذ  ذالمطأ قخنٌذائصخنٌذبسخأذ ذهلوذاجأئفذكأن ذذ،ئس لحل ع ذ لحضذلوص ذ لاتذا

لا ذائ فيقفذذ،كذ حي ذائ فيقخنٌذتاذحسأ  ممأذيح لحذائ زاعذ ذهلوذائي ع ذ نٌذائ   اذلل  ط ذائليذتع ذذ، لحص يذائع  ط
لذئكذ لحف هأذ ل ذذ؛لهلاذائ هذيكع ذت    هأذتاذتسيلئ خ ذلفقأذًائثأن فذه ذائنذح اذبهأذالخط ذفإنهأذه ذائنذبزهذائع  طذلذ

غنًهأذت ذبر ص ذتأذي خجذ  هأذتاذكس ذ لذ سأيةذ صعذا خدأيذ  ذائ فيقفذااللجذه ذائنذتكع ذ يذابذه ذ ئ هأذ يا ةذائطلحفنٌذ
ذلتطأ قف ذليص ي ذ تلح ذ ع ع  ذاذ،ائ    ف ذليسخ ق ذائ   ا ذن    ذتا ذتكع  ذائن ذه  ذفإنهأ ذائخ  لحذل أئخألي ذ ا ئخ عي 

ذيسخ قذائخ عي ذ اذكشفذحسأ  ذ سددهأذ  يذذئك.لذ خ    هأذئ ذ اذائع  ذالم أ  ذ
 لحفضت ذذ ذائثأ  ذتاذل أن ذهلوذائقض فذ  ذالمي عذ ص ت ذ تأإذ لحفت ذ  ته ذائ تفيقفذااللجذللافقت ذالمتي  ذ صتعذذئتكذصتلحاحفذً لح ثذ

 دتعلاذًتتاذذ تي ذقهذ   فذ  ه  ،ذممأذتلح ذت  ذة فذالا خئ أ ذ  ذذئتكذيذُئص فيقفذ تأإذة فذائفي اذلاكخفيعذ ألمطأئدفذ أئخ عي ذ اذن
 ذائختت  لحذ ،ذلح تثذفذااللجذئص  تتلح ذلائثأن تفذئص تي  لذئتتكذ ت  ذتكتع ذائ تفيقذ؛صخ تلح ذائتليذ تتأإذ ت ذالمتي عذ ص ت ئ دتاذالمتي  ذ

فذلتتتاذثمذتضتتلحيوذتتتاذذئتتكذ ذبز تت هذ  تته ذائ تتفيقفذااللجذ   ذ لجذكشتتفذحستتأبذالمتتي  ذنخ جتتفذاتتلحا ذ  تته ذائ تتفيقفذائثأن تت
كشتتتفذذذ تتت غط اتعائتتت ذ ذائستتتع ذنخ جتتتفذ تتتيإذ ييتتتت ذ صتتتعذالانخقتتتأكذتتتتاذ تتته ذ لجذآ تتتلحذئ ص تتت ذ  ذالمتتتي عذ ص تتت ذذ تتتيإذا تتتخث أيو 

ذ تلحياذًحق ق تأذًذ تي ذ ذهلاذااتتلحذيذُ ،ذلح ثذتصزت ذلذئكذ قييذكشفذهلاذاجسأبذحسأ  ذائ أتجذ اذ ط ذالم لح ذ خ في لذصفيقفذلا
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اذ ييا أتتت ذ لذ   تت ذستتستتأ  ذفلحةذئتتي ذائ   تتاذ ذحاف هتتأذكشتتفذاجستتأبذتتتاذائستت عئفذالمختتعذذيغطتتععذاجتتألاتذائتتنذليقتتأسذ صتتذلثأ ختتأذً
 ذهتتلوذاجأئتتفذف تت ذيفتت ذئصضتتلحيذبحستت ذتياتتلحذ تتع ذااليا ذالمأئ تتفذذ  ذائخ تتعي ذ  تتأففًذ لجتع دتتأذًئصخ تتعي ،ذذ،ذفإنتت ذيكتتع ا تته  

يةذ ذالمتتي  ذ تتيذوأئتت ذ خ عيضتت ذ تتاذ ستتأ ،ذلح تتثذتقضتت ذ تت  ذائضتتلحيذيتتزاكذص تتفذائتتنايتفيأ تتأذًلاافيأ تتأذًلفقتتأذًئصقأ تتيةذائفيقه تتفذائك
ة تتفذالا تتخئ أ ذ يائتتفذتتتأذذهدتت ذ ئ تت ذة تتفذائفي تتاذتتتاذت تتعي ذالمتتي  ذ تتاذكشتتفذذتتتلح ،ذئتتلاذالمحفي تتفذ ستتد ذ طتت ذالمتتي عذ ص تت 

نقطتفذ صغهتأذتياتلحذ تع ذاا ته ذذنًذ تنٌذ  صتعلجذحأكذائسع ذ ذتثاذهتلوذاجتألات؛ذلذئتكذ أحخستأبذنستدفذائخغتحسأ  ذ أئ  لحذ 
ائ تفيقفذنًذ ذتدصتغذحستأ  ،ذل تلحبذنستدفذائخغتف ت ذذكُشتف ضكذف ةذائكشتفذت ستع أذً لجذ  نىذنقطتفذ صغهتأذالمياتلحذ ذائ تعإذائتليذذ

،ذ لاذ  ذة تفذالا تخئ أ ذتتلح ذائخق تيذ  تيذ تلحبذائ ستدفذ ذتدصتغذائ تفيقفذبدتأذلاذيخجتأللأذ  صتعذ   تفذائنذنخجذ  هتأذكشتفذاجستأب
ذغخهأذتع ع اتذالمحفي فذ ضكذف ةذكشفذاجسأب،ذ أ خدأيذذئكذهعذائخ عي ذاةأ لحذئصضلحيذائعا  ذ صعذالمي  . ص

ممتأذتييتيذت ت ذة تفذالا تخئ أ ذتتأذذ،كشفذاجسأبذ تيذ صغت ذ كثتلحذتتاذذئتكذذ ذ   فذتع ع اتذهفي فذالمي  ذ ضكذف ة لح ثذ
ذانخه ذ ئ  ذة فذائفي اذتاذنخ جفذبهلاذائش  ذ.

 لجذ  ذي  يذ)ب(ذتاذائد يذ) للًا(ذتاذ لحايهأذ ئزاإذالمي عذ ص  ذ لحيتذة فذائفي اذ ذت ألأ أتذااليا ذالمأئ فذ ذائفيقلحةذح ثذذ-3
اذالمدصغذائ قييذئي ذالمي عذيمثاذالمخدق ذتذ،ئخأ ذل ي  فذل شلحل ذييألًاذلبشأ ذلخمسع ذهصصف(ذت58/224 ييوذ)ذلمي  ذتدصغأذًا

ذبهلاذائش  .ذتأذانخه ذ ئ  ذتاذنخ جفذٍذييذة فذائفي اذ ذت ألأ أتذااليا ذالمأئ فذ فإ ذة فذالا خئ أ ذتيذذ، ص  
تسخ يةذ ذذ؛ لحايهأذيف ذتأذ ياذذئكذتاذوصدأتذح ثذ لحيتذة فذائفي اذ ذت ألأ أتذااليا ذالمأئ فذ ذائد يذ)ثأن أً(ذتاذ-4

ذيذُلمذ  ذتأذ ي يوذالمي  ذتاذت عيضأتذذئكذ لج ممأذيج اذتقييلحذائخ عي ذائ أ كذذ،ائليذيي   ذائقييذذحق ذ ذثد ذيق ذ  يٌ
ذئصج فذبدأذيخ أ  ذلحأكذائسع ذالمأئ فذلذ ذئصسصطفذاس ذظلحل ذكاذ  ع ،ذلتأذيكخ فيهأذتاذتض سأتبحت لكأً ئخقييلحيفذ،ذلفقأً

ذي ع ذذي ع ذ لجذت   ذتاذائد  ذتاذ داذالمي عذ ذاافيأضذ   فذ  ه ذالمي  ذلا لح ثذذ،الم  عحفذئقأ  ذالمع عع  ص  ذل نمأ
لحذ ذ  ذائضلحيذائعا  ذ صعذالمي  ذ لحا ذكشفذحسأ  ذ ذائخ عي ذ   ذ ألمياذ  أففًذ لجذ،لاافيأضذ   أيذاا ه ذ ذائسع 

ذ ذهلاذائش  .ذ،ذفإ ذة فذالا خئ أ ذتيييذتأذانخه ذ ئ  ذة فذائفي اذتاذنخ جفذٍ(ذتاذهلاذائقلحايذ2ائفيقلحةذ)ذ
 )فلهذه الأسباب( 

 لاستئناف في منازعات الأوراق المالية ما يلي :قررت لجنة ا
 أولًا : من الناحية الشكلية قبول ىذين الاستئنافين لتقديمهما خلال المدة المحددة نظاماً.

 ىــ 1422لعـام1/2008/ل/د380يـة رقـم ثانياً: من الناحية الموضوعية تأييد قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المال
 لحيثيات ىذا القرار.  ، وذلك وفقاً ن نتيجةليو مإما انتهى  في


