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 مدنية 

 التصنيف الموضوعي
 سهملأالمنع في التصرف في ا 

 الوقائع
، الددعي عليولجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية بلائحة دعوى ضد إلى تقدم الددعي تتلخص وقائع ىذه الدعوى في أن 

 )أ(سهم من أسهم شركة أ( 105اختفاء )في يطالب فيها بالتعويض عن الأضرار التي لحقت بو من جراء تسبب الددعى عليو 
 القاضي بما يلي:أصدرت لجنة الفصل قرارىا  ،نظرالفي جلسة  امن لزفظتو، وبعد تبادل الدذكرات بين طرفي الدعوى ومناقشتهم

 أولًا: إلزام الددعى عليو بأن يدفع للمدعي:
 تعويضاً عن اختفاء أسهمو. ،ىللةن و وسبع ن ريالًا وخمسو ئة وأربعم ( ثمانية آلاف وتسع75/84940قدره ) أـ مبلغاً 

 ، تعويضاً عن مصاريف السفر.ن ريالاً و ئة وأربعم ( ثلاثة آلاف وثماني34840قدره ) ب ـ مبلغاً 
 رفض ما عدا ذلك من طلبات. ثانياً:
الضرر الدالي  بلائحة اعتًاض عليو يطالب فيها بنقض القرار استناداً إلى أن الشريعة الإسلامية قررت اعتبارالددعى عليو وتقدم 

 ي عد  ولا  ،عنو اً دفع من الدال تعويضوبين ما ي   الدفقودلأن في الضرر الدالي إمكانية قيام فكرة الدبادلة بين الدال  ؛أساساً للضمان
للجنة تكون وحتى على الخلاف في اعتبار الدنافع أموالًا فإن ا ،ثاً للضرر بمال متقو مد  الفعل تعدياً في لرال الضمان إلا إذا كان لز ح 

قد خالفت الدقرر فقهاً حين عوضت الددعي عن اختفاء الأسهم مع أن ذلك ليس بمال ولا من الدنافع على الخلاف الوارد فيها، 
 إذضرراً مادياً فإن اللجنة تكون قد خالفت ما ىو مقرر لدى فقهاء الشريعة في قرارىا  م باعتبار اختفاء الأسهمل  نو لو س  وأ

 ي عد  أن يكون لزققاً وإذا كان الضرر لزتملًا فلا يجب الضمان فيو، وأشار إلى أن الاستثمار في سوق الدال  اشتًطوا في الضرر
استثماراً عالي الدخاطر، وأن تعويض الددعي  بأعلى الأسعار التي وصلت إليها ألأسهم من تاريخ عدم تمكنو من أسهمو إلى اليوم 

يعد  -منو متوسط سعر السهم وقت تمكنو من التصرف بها مضروباً في عدد الأسهمالذي يتمكن فيو من التصرف فيها لزسوماً 
م إذ لم يسلم من خسائره أحد ولا حتى  2006وذلك استناداً إلى حال السوق عند انهياره في بداية عام  ؛تعويضاً غير عادل
تي يجب أخذىا بطة بثقافة ووعي الدستثمر الوأن من ضمن الدخاطر في تعاملات الأسواق الدالية الدخاطر الدرت ،كبار الدضاربين

كان بتاريخ   )أ(أن اللجنة أخطأت عندما ذكرت أن تاريخ عدم تمكن الددعي من أسهمو في شركة بالاعتبار، مضيفاً 
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  كذلك ،م3/7/2006لأن الثابت من الوقائع أن تاريخ عدم تمكن الددعي من الأسهم لزل النزاع ىو تاريخ  ؛م2/7/2006
أما ما  ،وتوجهو للبيع من تاريخ انعقاد نية الددعي -صحتوعلى فرض -ن العدالة احتساب التعويض عن الضرر أن مأضاف 

عللتو اللجنة من أن تعويضها للمدعي يتم وفقاً لدبادئها التي تقضى بأن التعويض يكون من تاريخ الاختفاء باعتباره التاريخ الذي 
لم  -على فرض صحتو-لأن الخطأ في ىذه الحالة  ؛و إجحاف بالطرف الآخرثبت فيو خطأ الددعى عليو فغير مستقيم وفي

البيع في لأن التعويض يكون مرتبطاً برغبة الددعي  ؛لشا يجعل أحد أركان الدسؤولية متخلفاً فيسقط التعويض ،يسبب ضرراً للمدعي
 ؛ويض عن مصاريف السفر والإقامةفي التع أشار إلى عدم أحقية الددعيو  .ومن ثمَّ تتًتب النتيجة عليهما ،وعدم وجود أسهمو

، وأن والعشرون من نظام السوق الدالية وذلك لأن اختصاص لجنة الفصل لزصور في الأوراق الدالية حسبما حددتو الدادة الخامسة
من الددعي  عن فعل صادر لكون تلك الدصاريف ليست ناتجةً  ؛للعدالة عن مصاريف السفر والإقامة لسالفٌ  التعويض  إلزام موكلو 

 أن اللجان الأخرى لا تحكم بمثل ىذا التعويض. إلى في لزل إقامة الددعي، إضافةً عليو وإنما ناتجة عن عدم وجود مقر للجنة 
 )لجنة الاستئناف(
 ىـ ولوائحو التنفيذية.2/6/1424( وتاريخ 30بعد الاطلاع على نظام السوق الدالية الصادر بالدرسوم الدلكي رقم )م/

 طلاع على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى، ودراسة الحكم لزل الاستئناف، وأسباب الاعتًاض عليو.وبعد الا
 .وبعد التدقيق والدداولة نظاماً 

 ما يلي:تبين للجنة  
 م خلال الأجل المحدد نظاماً، لشا يتعين معو قبولو شكلًا.د  أن الاستئناف قد ق   :أولاا 
 :تقرر ما يليستئناف في منازعات الأوراق الدالية وفقاً لاختصاصها والسلطة التقديرية الدخولة لذا وفي الدوضوع، فإن لجنة الا :ثانياا 
( أسـهم الخاصـة بالدـدعي اختفـت 105) البالغـة )أ(ـ  حيث ثبت لدى لجنة الفصل في قرارىا الدسـتأنف ضـده أن أسـهم شـركة 1

شـارت اللجنـة في حيثيـات أم، وحيـث 10/9/2008تاريخ  حتىم 2/7/2006( من تاريخ ....من لزفظتو الاستثمارية رقم )
مارسـة لدمن لائحة الأشخاص الدرخص لذـم الـتي توجـب علـى الشـخص الدـرخص لـو الالتـزام  2/ب/5قرارىا إلى ما جاء في الدادة 

لى القاعــدة إو  والقاعــدة الأولى مــن قواعــد الســلوك الــتي تلــزم الوســيط أن يتعامــل بهــا مــع العمــلاء ،أعمالــو بمهــارة وعنايــة وحــرص
، (التـــداول غـــير الدفـــوض)الخامســـة مـــن قواعـــد الســـلوك في أعمـــال الوســـاطة في الأوراق الداليـــة الدلحقـــة بقواعـــد التـــداول الدعنونـــة بــــ

وانتهــت إلى أن الدــدعى عليــو يكــون بــذلك قــد أخــل بالتزاماتــو النظاميــة تجــاه الدــدعي وخــالف الأنظمــة الــتي تحكــم علاقــة الدســتثمر 
لشـا رأت معــو مســؤولية الدــدعى عليـو عــن ذلــك، وتضــرر  ،عــدم تمكــين الدــدعي مـن بيــع أســهمووذلـك ب ؛بالوسـيط في الســوق الداليــة

 ة الدوجبة للتعويض.الددعي بسببو، لشا يرتب الدسؤولي
في سـوق الأوراق الداليـة، وىـو مقيـد في تصـرفاتو بقواعـد التـداول السـارية  العمل في وسيطاً مرخصاً لو عد  ن الددعى عليو ي  إوحيث 

ىـ، وما صدر عن ىيئة السـوق الداليـة مـن لـوائ  16/4/1424( وتاريخ 91من قرار لرلس الوزراء رقم ) (سادساً )بموجب البند 
فـإن لجنـة الاسـتئناف تؤيـد  ،، ولنظـام السـوق الداليـة لشـا أشـارت إليـو اللجنـة في حيثيـات قرارىـارار لرلس الوزراء الدشار إليـولق وفقاً 

في الحــق لدــدعي الشــا يوجــب مســؤوليتو ويعطــي  ،مــا انتهــت إليــو مــن ثبــوت خطــأ الدــدعى عليــو وإضــراره بالدــدعي لجنــة الفصــل في
 الرجوع عليو بالتعويض الدناسب .
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 أن يــدفع للمــدعي مبلغــاً ( مــن قرارىــا بــإلزام الدــدعى عليــو حيــث قضــت لجنــة الفصــل في منازعــات الأوراق الداليــة في البنــد )أولا ـــ2
اســتناداً إلى  ؛تعويضــاً لــو عــن اختفــاء أســهمو ،ن ىللــةو ن ريــالاً وخمــس وســبعو ئــة وأربعــم ( ثمانيــة آلاف وتســع75/84940قــدره )

م مــن تــاريخ عــدم تمكنــو مــن ، وذلــك باحتســاب أعلــى ســعر وصــل إليــو الســهيض الجــابر للضــررة في تقــدير التعــو ســلطتها التقديريــ
حتى اليوم الذي تمكن الدستثمر فيو مـن التصـرف في أسـهمو لزسـوماً منـو متوسـط سـعر السـهم وقـت تمكـن الدسـتثمر مـن الأسهم 

 أن الددعي يستحقو. وحاصلة ىو مبلغ التعويض الذي رأت ،عدد الأسهمفي مضروباً  ،التصرف في الأسهم
وحيث ترى لجنة الاستئناف عدالة ما ذىبت إليو لجنة الفصل من تعويض الددعي عن اختفاء أسهمو، إلا أنها ترى أنو يتعين في 
مثل ىذه الحالة احتساب التعويض بأعلى سعر وصل إليو السهم خلال الفتًة من تاريخ عدم تمكنو من التصرف في أسهمو 

دني سعر وصل إليو السهم يوم أمنو  حتى تاريخ تمكنو منها بعد علمو بظهورىا، لزسوماً ر بيع ولم يجدىا دخال أمإعندما حاول 
 ضرب الناتج في عدد الأسهم ليكون ناتج الضرب ىو مقدار التعويض الدستحق للعميل.ن ي  أو  ،ظهور الأسهم في لزفظة العميل

م وىو اليوم الذي تم فيو 10/9/2008في يوم  )أ(إليو سهم شركة نو وفقاً لوقائع ىذه الدعوى، فإن أدنى سعر وصل إوحيث 
 اً ( واحد50/61تمكين الددعي من التصرف في أسهمو حسبما ما ىو ثابت لدى لجنة الفصل وعدم استئنافو على ذلك كان )

م حتى 12/12/2006 ىللة، وأعلى سعر وصل إليو السهم خلال الفتًة من تاريخ عدم تمكنو في تاريخ ين ريالًا وخمسينوست
 وقدن ىللة يوعشر  اً ريال وخمس ةئ( م25/100) م كان10/9/2008بتاريخ تاريخ تمكنو منها عند العلم بظهورىا في لزفظتو

 اً  ريالًا وخمسين( ثمانية وثلاث75/38م، فإنو بحسم الدبلغ الأول من الدبلغ الثاني يكون الناتج )24/12/2007ل بتاريخ س ج  
لاف آ( أربعة 75/44086( مائو وخمسة أسهم، يكون الناتج )105ذا الدبلغ في عدد الأسهم البالغة )وبضرب ى ة، ىللينوسبع

، لشا يويستحق للمدعي على الددعى عل وعويض الذي ترى لجنة الاستئناف أن، وىو التة ىللينوسبع اً  ريالًا وخمسينوستة وثمان
 للمدعي على الددعى عليو وفقاً لذلك.يتعين معو تعديل قيمة التعويض الذي احتسبتو لجنة الفصل 

أن يـــدفع ( مــن قرارىـــا إلــزام الدـــدعى عليــو ( مــن البنـــد )أولاً 2ـــ حيـــث قــررت لجنـــة الفصــل في منازعـــات الأوراق الداليــة في الفقـــرة )3
وفات ن مصــر إوحيــث  ،، تعويضــاً لــو عــن مصــاريف الســفرن ريــالاً و ئــة وأربعــم ( ثلاثــة آلاف وثمــاني34840قــدره ) للمــدعي مبلغــاً 

( مـن ىـذا القـرار، 1ه وفـق مـا تم بيانـو في الفقـرة )ؤ بعدما ثبـت خطـ ،السفر ىي من الأضرار التي تسبب فيها الددعى عليو للمدعي
ن النظر في طلب التعويض عن ىذه الدصاريف مرتبط ارتباطاً وثيقـاً بالـدعوى الأصـلية وفقـاً لنظـام الدرافعـات الشـرعية، فـإن إوحيث 

لشـا تؤيـد لفصـل بـالنظر في ىـذا الطلـب، أنو لا صحة لدا دفع بو وكيـل الدـدعى عليـو مـن عـدم اختصـاص لجنـة ا لجنة الاستئناف ترى
 معو ما انتهت إليو لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية من تعويض بهذا الشأن.

عدا ذلك من طلبات وفقاً للمبررات  حيث قررت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في البند )ثانياً( من قرارىا رفض ما -4
 ما انتهت إليو من نتيجة في ىذا الشأن. الواردة في قرارىا، فإن لجنة الاستئناف تؤيدىا في

 )فلهذه الأسباب(
 :نازعات الأوراق المالية ما يليقررت لجنة الاستئناف في م

 حددة نظاماا.: من الناحية الشكلية قبول ىذا الاستئناف لتقديمو خلال المدة المأولاا 
 :اا: من الناحية الموضوعية ما يليثاني
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ــ تأييــد قــرار لجنــة الفصــل في منازعــ1 مــا انتهــى إليــو مــن ثبــوت خطــأ الدــدعى عليــو، وتضــرر  في ات الأوراق الداليــة الدســتأنف ضــدهـ
 .اسبالرجوع عليو بالتعويض الدنفي الحق لددعي الشا يوجب مسؤولية الددعى عليو ويعطي  ،الددعي نتيجة ذلك

مــا قضـى بــو عنــد احتسـاب قيمــة التعــويض الدســتحق  ــ  تعــديل قــرار لجنـة الفصــل في منازعــات الأوراق الداليـة الدســتأنف ضــده في2 
لاف وسـتة آ( أربعـة 75/44086ليصـب  مقـداره ) ،أسـهموللمدعي على الددعى عليـو عـن الضـرر الـذي أصـابو مـن جـراء اختفـاء 

 .ة ىللينوسبع اً  ريالًا وخمسينوثمان
أن يــدفع للمــدعي نتهــى إليــو مــن إلــزام الدــدعى عليــو مــا ا في ات الأوراق الداليــة الدســتأنف ضــدهـــ تأييــد قــرار لجنــة الفصــل في منازعــ3

 .، تعويضاً لو عن مصاريف السفرالاً ن ريو ئة وأربعم ( ثلاثة آلاف وثماني34840مبلغاً قدره )
 اق الدالية الدستأنف ضده من رفض ما عدا ذلك من طلبات.ـ تأييد ما قضى بو قرار لجنة الفصل في منازعات الأور 4


