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 مدنية 

 التصنيف الموضوعي
 وراق ماليةأالتأخر في تخصيص صفقة 

 الوقائع
 ،الددعى عليولجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية بلائحة دعوى ضد إلى تقدم  الددعيتتلخص وقائع ىذه الدعوى في أن 

( سهم 400) لـإلغاء أمر الشراء لطلبو ى عليو الددعستجابة ايطالب فيها بالتعويض عن الأضرار التي لحقت بو من جراء عدم 
في  اومن ثم تأخره في تخصيصها بمحفظتو بعد ذلك، وبعد تبادل الدذكرات بين طرفي الدعـوى ومناقشتهم (ج)من أسهم شركة 

 نة الفصل قرارىا القاضي بما يلي:أصدرت لج ،نظرالجلسة 
 أن يدفع للمدعي:أولًا: إلزام الددعى عليو 

الدبلغ الذي  عنتعويضاً  ،وثمانون ريالًا وست ىللات ةثئة وثلام ئة واثنان وعشرون ألفاً وخمس( م6/122,583دره )ق ـ مبلغاً 1
 استقطعو الددعى عليو من الددعي.

تعويضاً لو عن عدم استثماره لدا يعادل  ،ئة رٍيال وتسع عشرة ىللةم ( واحد وعشرون ألفاً وثلاث19/21,300قدره ) ـ مبلغاً 2
 لصفقة الدردودة.قيمة ا

 ثانيا: رفض ما عدا ذلك من طلبات.
مســـتنداً في ذلـــك إلى وجـــود خطـــأ مـــن جانـــب اللجنـــة في  ؛الدـــدعى عليـــو بلائحـــة اعـــلا  عليـــو يطالـــب فيهـــا بـــنقض القـــراروتقـــدم 

ىـــذا  اس يبـــل عليـــوفـــت الصـــفقة لزـــل النـــزاق علـــى أدـــا صـــفقة مـــردودة دون وجـــود أســـتكييـــل الواقعـــة حينمـــا أقامـــت حكمهـــا وكيّ 
مــن عــدة   ن ىــذا التكييــل خــاطإوأردف قــائلاً  ،دعــاءات الدــدعيا، علــى اعتبــار أدــا بنــت ىــذا التكييــل علــى التكييــل الخــاط 

( ريـالات 603بسـعر ) (ج)( سـهم مـن أسـهم شـركة 400) لــأن أمر الشـراء من توضيح  (تداول)ما ورد في خطاب  منها ؛وجوه
وتسـاءل عـن  الكيفيـة الـتي يسـتقيم  ،ىـذا الأمـر ألغـىذكر فيـو أن الدـدعي لم يـُ -إدخالـون ثانيـة مـن يللسهم قد تم تنفيـذه بعـد عشـر 

، وأضــاف أن اللجنــة قــد بنــت حكمهــا علــى أن الدــدعي ا مردودىــا دون وجــود أمــر ل لغــاءبهـا ىــذا مــع وصــل اللجنــة للصــفقة بأدــ
، و ومســتنده في طلــب رفــع الأســهمن دليلــطلــب مــن الدصــرف إلغــاء الصــفقة دون أن تتحقــو مــن الأمــر ودون أن تســأل الدــدعي عــ

 -سـب مـا جـاء في مذكرتـوبحأمـر الشـراء لعـدم رهبتـو في الأسـهم لحرمتهـا   ألغـىأنـو دحض مزاعم الددعي وذكر أن من الأدلة التي تُ 
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، وأضـاف (ج)( سـهماً مـن شـركة 150بإدخـال أمـر شـراء ) (مـن ىـذه الواقعـة أي بعـد يـومين)م 18/2/2006ىو قيامـة بتـاري  
لا سـيما و اللجنة لم تلتفت إلى دفاق الدصرف حول ذلـك، وكـان مـن الواجـب عليهـا تنـاول دفاعـو بمـا يقتضـيو البحـ  والتحقيـو  أن

 رهمالبالأسـهم تخلصـاً منهـا بـ تصـرفن الدـدعي أاعتـتت  إذومؤثر في مصير الدعوى يتغير بو وجو الرأي في القـرار  أنو دفع جوىري
ن الدـدعي لا يسـتحو التعـويض الـذي حكمـت بـو لجنـة الفصـل لـو اسـتناداً إلى أن أ، وأضاف ئهااء أمر شراعدم ثبوت طلبو إلغ من

النقص في قيمة الصفقة كان نتيجة إهمال وتقصير من جانب الددعي بلكـو لقيمـة الأسـهم تتنـاقص وتتثمكـل ثم يطلـب مـن الدصـرف 
بـــاق ( ســهم و 200) ومقــدارهالنصـــل  بــاقراً كــاملاً ثم لأنــو لم يقـــم ببيعهــا مباشــرة حينمــا علـــم  بهــا بــل تركهـــا شــه ؛تعويضــو عنهــا

بأنو لا تعويض عن الضرر هير الدالي وأن الشـريعة اسسـلامية قـد قـررت  وماً من تاري  علمو بها، ثم دفع( ي44خر بعد )لآالنصل ا
دفع مــن الدــال وبــين مــا يـُـ الدفقــودلأن في الضــرر الدــالي إمكانيــة قيــام فكــرة الدبادلــة بــين الدــال  ؛اعتبــار الضــرر الدــالي أساســاً للضــمان

وحـ  علـى الخـلاف في اعتبـار الدنـافع  ،ثاً للضرر بمـال متقـوّمدِ تعدياً في لرال الضمان إلا إذا كان لزُْ  يعُدّ عنو، وأن الفعل لا  اً تعويض
لدـردودة مـع أن ذلـك أموالًا فإن اللجنة تكون قد خالفت الدقرر فقهاً حين عوضت الددعي عن حرمانـو مـن اسـتثمار قيمـة الصـفقة ا

م باعتبـار حرمانـو مـن اسـتثمار قيمـة الصـفقة ضـرراً ماديـاً فـإن اللجنـة لّ ليس بمال ولا من الدنافع على الخلاف الوارد فيها، وأنو لو سُ 
ن بذلك تكون قد خالفت ما ىو مقرر لدى فقهاء الشريعة في قرارىا من ناحية أدم اشـلطوا في الضـرر أن يكـون لزققـاً أمـا إذا كـا

اســتثماراً عــالي الدخــاطر، وأن تعــويض الدــدعي بــالفرق  يعُــدّ لزــتملاً فــلا يــب فيــو الضــمان، وأشــار إلى أن الاســتثمار في ســوق الدــال 
وذلـــك  ؛تعويضــاً هــير عــادل عــدّ بــين أعلــى نقطــة بلغهــا الدؤشــر وأده نقطـــة بلغهــا وضــرب نســبة التغــير في مبلــغ الصـــفقة الدــردودة يُ 

ولأن مــن  ،م الــذي لم يسـلم مـن خسـائره أحــد ولا حـ  كبـار الدضـاربين2006عنــد اديـاره في بدايـة عـام  اسـتناداً إلى حـال السـوق
 ضمن الدخاطر في تعاملات الأسواق الدالية الدخاطر الدرتبطة بثقافة ووعي الدستثمر التي يب أخذىا بالاعتبار. 

 )لجنة الاستئناف(
 ىـ ولوائحو التنفيذية.2/6/1424( وتاري  30لدرسوم الدلكي رقم )م/بعد الاطلاق على نظام السوق الدالية الصادر با

 وبعد الاطلاق على الأوراق الثابتة في ملل الدعوى، ودراسة الحكم لزل الاستئناف، وأسباب الاعلا  عليو.
 .وبعد التدقيو والدداولة نظاماً 

 ما يلي: تبين للجنة  
 دد نظاماً، لشا يتعين معو قبولو شكلًا.م خلال الأجل المحد  أن الاستئناف قد قُ  أولاً :
تقرر ما وفي الدوضوق، فإن لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق الدالية وفقاً لاختصاصها والسلطة التقديرية الدخولة لذا  ثانياً :

 :يلي
( سهم 400شراء )ل اً م أمر 16/2/2006ـ حي  ثبت لدى لجنة الفصل في قرارىا الدستأنل ضده أن الددعي أدخل بتاري  1

الأمر لو في اليوم  ونُـفّذ( ريال، 241.200إجمالي قدره ) بمبلغو ( ريالات للسهم الواحد 603بسعر ) (ج)من أسهم شركة 
حب مبلغ وعند التخصيص سُ  ،م18/2/2006الأسهم في لزفظة الددعي إلا بتاري   تخصَّصنفسو، إلا أنو لم 

( سهم من 200م )18/3/2006بتاري   باقثبت لديها أن الددعي و العمولة، مقابل قيمة الصفقة مع  ( ريالاً 8/241,561)
 كذلك باق ،( ريالاً 66,099) للسهم الواحد وبقيمة إجمالية قدرىا مع العمولة ( ريالاً 330بسعر ) نفسهاأسهم الشركة 
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بقيمة و للسهم الواحد ( ريالًا 264أسهم الشركة بسعر )الدتبقي من خرى وىي أ( سهم 200م )2/4/2006الددعي بتاري  
 ( ريالًا.2/52,879إجمالية قدرىا )

وأشارت اللجنة في حيثيات قرارىا إلى لسالفة الدصرف للمادة الخامسة عشرة من لائحة سلوكيات السـوق الـتي جـاءت عـت عنـوان 
ـــتي جـــاءت  عـــ ـــداول ال ـــداول )ت عنـــوان )التخصـــيص في الوقـــت الدناســـب( والفقـــرة الخامســـة مـــن الأنظمـــة العامـــة مـــن قواعـــد الت ت

وســيطاً مرخصــاً لــو في  عــدّ وللقاعــدة الخامســة مــن قواعــد الســلوك الدلحقــة بقواعــد التــداول، وانتهــت إلى أن الدــدعى عليــو يُ  (الأســهم
نــو بــذلك يكــون مســؤولاً عــن تصــرفو الخــاط  ألشــا رأت معــو  ،لرــال الأوراق الداليــة ويــب عليــو التقييــد عنــد التنفيــذ بأفضــل الشــرو 

ثم عــدم رفعــو ل ســهم بعــدما طالــب الدــدعي  ، تخصــيص ىــذه الصــفقة واســتقطاعو ثمنهــا مــن الدــدعي وعــدم إعادتــو إليــوبالتــأخر في
 برفعها وتضرره من جراء ذلك، لشا يرتب الدسؤولية الدوجبة للتعويض عليو.

قواعـد التـداول السـارية بموجـب العمل في سوق الأسهم، وىو مقيد في تصـرفاتو ب في وسيطاً مرخصاً لو عدّ وحي  إن الددعى عليو يُ 
ىـــ، وبمــا صــدر عــن ىيئــة الســوق الداليــة مــن لــوائح وفقــاً 16/4/1424( وتــاري  91مــن قــرار لرلــس الــوزراء رقــم ) (سادســاً )البنــد 

إلى مـــا جـــاء في  ةً ضـــافإ، نـــة الفصـــل في حيثيـــات قرارىـــالقـــرار لرلـــس الـــوزراء الدشـــار إليـــو، ولنظـــام الســـوق الداليـــة لشـــا أشـــارت إليـــو لج
العامـة مـن قواعـد التـداول الـتي تـنص علـى أن تمـدة التسـوية الافلاضـية ل سـهم في السـوق ىـي نفـس  ئالقاعدة التاسـعة مـن الدبـاد

كـذلك مـا جـاء في القاعـدة الثانيـة عشـرة مـن قواعـد التـداول الـتي ية الأسهم فوراً بعد التنفيذت، و وقت تنفيذ الصفقة، ويتم نقل ملك
لية العضــو هـــاه عملائـــو الدشـــلين والبــائعين مـــن لحظـــة إدخـــال الأوامــر في النظـــام وحـــ  يـــتم اســـتكمال و أن تتبـــدأ مســـؤ تــنص علـــى 

فـإن لجنـة الاسـتئناف  ،إلى ما قد يلتب عليها من التزامات هـاه الغـير بمـا يكفـل حقـوق جميـع الأطـرافت إجراءات تسويتها، إضافةً 
ت إخلال الددعى عليو بالتزاماتو النظامية وتضرر الددعي نتيجـة ذلـك، لشـا يوجـب مسـؤولية تؤيد ما انتهت إليو لجنة الفصل من ثبو 

 الرجوق عليو بالتعويض الدناسب.في الحو لددعي اويعطي  ،الددعى عليو عن ذلك
أن يــدفع عليــو ( مــن قرارىــا بــإلزام الدــدعى ( مــن البنــد )أولا1ـــ حيــ  قضــت لجنــة الفصــل في منازعــات الأوراق الداليــة في الفقــرة ) 2
مقابــل الدبلــغ  ،وثمــانون ريــالاً وســت ىلــلات ةئــة وثلاثــم ئــة واثنــان وعشــرون ألفــاً وخمــس( م6/122,583لمــدعي مبلغــاً قــدره )ل

بالأســـهم ببيعهـــا تخلصـــاً منهـــا، نتيجـــة عـــدم اســـتجابة  تصـــرففي ذلـــك إلى إنَّ الدـــدعي قـــد  ةً مســـتند ؛الـــذي اســـتقطعو الدـــدعى عليـــو
ب علـى الدــدعى عليـو إعادتـو نهـا وبقـي جـزء لخـر لــم يسـتوفو يـن الددعي قد استوفى جـزءاً مـن ثمأو  ،الصفقة ردّ طلبو لالددعى عليو 

للســـهم  ( ريـــالاً 330( ســـهم بســـعر )200) لــــم 18/3/2006علـــى أســـاس أن البيـــع تــــم علـــى مـــرحلتين: الأولى: بتـــاري   ؛إليـــو
ـــم 2/4/2006والثانيــة: بتــاري   ،( ريــالاً 66.099الواحــد بإجمــالي قــدره ) ( ريــالاً للســهم الواحــد 264( ســهم بســعر )200) ل

يكــون  ريـالاً  (8/241.561وأنـو بحسـم قيمــة الصـفقتين مـن قيمــة الأسـهم الدـردودة البالغــة ) ريــالًا، (2/52,879بإجمـالي قـدره )
 ، لشا رأت معو أن على الددعى عليو إعادتو إلى الددعي.( ريالاً 6/122,583الناتج )

 ؛الحو في رد الصفقةلددعي استئناف ترى أن إخلال الددعى عليو بالتزاماتو على النحو السالل بيانو لا يعطي وحي  إن لجنة الا
ولية إذا أخطأ، وأنو بتأخره في تخصيص أسهم ؤ الدس عملَ  للد إليو الصفقة وإنما وسيط ملزمٌ  استناداً إلى أن الوسيط ليس بائعاً 

( من 216للقاعدة ) من شأنو أن يتحمل مسؤولية تصحيحو طبقاً  رتكب بذلك خطأً عن الوقت الدناسب يكون قد ا (ج)شركة 
الدبادئ العامة من قواعد التداول التي تقضي بأنو تحالدا تتم الدطابقة لا يمكن إلغاؤىا ويكون ىذا بسبب نقل ملكية السهم فور 

حماية للسوق  وذلك؛ ت لًا عن تصحيح الدشكلةتـنفيذ عملية التـداول، فإذا وقع خطأ يكون العضو الذي ارتكب الخطأ مسؤو 
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نو بصدور الأمر من العميل واستجابة إ، وحي  هؤ والدتعاملين فيو، لشا يحصر النزاق بين العميل ووكيلو )الوسيط( الذي ثبت خط
ذه أما عدم التخصيص لذ ،الوسيط لو مع وجود رصيد يسمح بذلك، يكون التطابو قد تم وأصبحت الصفقة في ملك العميل

الصفقة في الوقت الدناسب، فإن  ىذا الخطأ من جانب الوسيط ىو الذي يرتب مسؤوليتو، ويوجب التعويض عنو للعميل وفقاً لدا 
السهم خلال الفلة من الوقت الواجب فيو تخصيص  وذلك بالأخذ بأعلى سعر وصل إليو ؛استقر عليو قضاء ىذه اللجنة

إلى الوقت الذي  (( من الدبادئ العامة من قواعد التداول6/9يوم الشراء طبقاً للقاعدة )وىو )الأسهم بإيداعها في لزفظة العميل 
ضرب الناتج في عدد تم فيو تخصيصها فعلًا بإيداعها في لزفظتو، لزسوماً منو أده سعر وصل إليو السهم يوم التخصيص، وأن يُ 

 الأسهم ليكون ناتج الضرب ىو مقدار التعويض الدستحو للمدعي.
وىـــو اليـــوم الـــذي )م 18/2/2006في يـــوم  (ج)نـــو وفقـــاً لوقـــائع ىـــذه الـــدعوى فـــإن أده ســـعر وصـــل إليـــو ســـهم شـــركة إ  وحيـــ

وواحـد وخمسـون ريـالًا، وأعلـى سـعر وصـل إليـو السـهم خـلال الفـلة  ةئـم ( خمـس551ىـو) (فيو الأسهم في لزفظة الددعي أودعت
عشـر ريـالاً  ئـة وثمانيـةم سـت (618الدـدعي ىـو) ةق الأسـهم في لزفظـم إلى تـاري  إيـدا 16/2/2006من تـاري  شـراء الأسـهم في 

وبضـرب ىـذا الدبلـغ  ،( سـبعة وسـتين ريـالاً 67وبحسـم الدبلـغ الأول مـن الدبلـغ الثـان يكـون النـاتج ) نفسو، سُجل في يوم الشراء وقد
 ئـــة ريال، وىــو التعـــويضم وثمــان ن ألفــاً ي( ســتة وعشـــر 26,800ســهم، يكــون النـــاتج ) ةئـــم ربــعأ( 400في عــدد الأســهم البالغـــة )

لشا يتعين معو تعـديل قيمـة التعـويض الـذي احتسـبتو لجنـة الفصـل للمـدعي علـى الدـدعى عليـو  ،الدستحو للمدعي على الددعى عليو
 وفقاً لذذا الدبدأ.

أن يدفع ى عليو الددع ( من البند )أولا( من قرارىا بإلزام2ـ حي  قضت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرة )3
تعويضاً لو عن عدم استثماره لدا  ،ئة ريال وتسع عشرة ىللةم ( واحد عشرون ألفاً وثلاث19/21,300للمدعي مبلغاً قدره )

ما يتعلو بالتعويض الذي يستحقو الددعي نتيجة  يعادل قيمة الصفقة الدردودة، وحي  إن لجنة الاستئناف قد أوضحت رأيها في
دا ترى أنو من الدتعين إلغاء ىذا إف ،( من ىذا القرار2وفقاً لدا قررتو في الفقرة ) ،(ج)ليو بتخصيص أسهم صفقو تأخر الددعى ع

 البند من قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية.
في  مســتندةً  ؛لبــاتـــ حيــ  قــررت لجنــة الفصــل في منازعــات الأوراق الداليــة في البنــد )ثالثــاً( مــن قرارىــا رفــض مــا عــدا ذلــك مــن ط4

ذلـك إلى أنـو لم يقــم لـديها ســندٌ يثبـت حــو الدـدعي في القــدر الـذي يدعيــو، فـإن لجنــة الاسـتئناف تؤيــد النتيجـة الــتي خلصـت إليهــا 
 ما يتعلو بهذه الطلبات. لجنة الفصل في حكمها في

 )فلهذه الأسباب(
 قررت لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية ما يلي :

 من الناحية الشكلية قبول ىذا الاستئناف لتقديمو خلال المدة المحددة نظاماً. أولاً :
 ثانياً: من الناحية الموضوعية ما يلي :

ــــــــــــ تأييــــــــــــد قــــــــــــرار لجنــــــــــــة الفصــــــــــــل في منازعــــــــــــ1  مــــــــــــا انتهــــــــــــى إليــــــــــــو مــــــــــــن ثبــــــــــــوت في ات الأوراق الداليــــــــــــة الدســــــــــــتأنل ضــــــــــــدهـ
الرجـوق عليـو بـالتعويض في الحـو لدـدعي الية الدـدعى عليـو ويعطـي لشـا يوجـب مسـؤو  ،خطأ الددعى عليو، وتضرر الددعي نتيجة ذلك

 الدناسب.
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( مـن البنـد )أولًا( مـن قرارىـا عنـد 1ـ تعديل ما قضى بو قرار لجنة الفصل في منازعـات الأوراق الداليـة الدسـتأنل ضـده في الفقـرة )2
و مـن جــراء تــأخره في تخصـيص أســهم شــركة احتسـاب قيمــة التعــويض الدسـتحو للمــدعي علــى الدـدعى عليــو عــن الضـرر الــذي أصــاب

 ئة ريال. م ن ألفاً وثماني( ستة وعشر 26،800ليصبح مقداره ) ،(ج)
( مــن البنـــد )أولًا( مـــن قرارىـــا 2لغـــاء مـــا قضــى بـــو قـــرار لجنــة الفصـــل في منازعـــات الأوراق الداليـــة الدســتأنل ضـــده في الفقـــرة )إـــ  3

 ،ئـة رٍيال وتسـع عشـرة ىللـةم ( واحد عشرون ألفاً وثـلاث19/21,300بلغاً قدره )أن يدفع للمدعي مالددعى عليو القاضي بإلزام 
 ( من ىذا القرار .3تعويضاً لو عن عدم استثماره لدا يعادل قيمة الصفقة الدردودة وفقاً لدا ورد في الفقرة )

 رفض ما عدا ذلك من طلبات.ما قضى بو من  ـ  تأييد قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية الدستأنل ضده في4


