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 مدنية 

 التصنيف الموضوعي
 وراق ماليةأالتأخر في تنفيذ صفقة 

 الوقائع
، اتظدعى عليوتصنة الفصل في منازعات الأوراق اتظالية بلائحة دعوى ضد إلى تقدم  اتظدعيفي أن  تتلخص وقائع ىذه الدعوى

 (ش)( سهم من أسهم شركة 300مره ببيع )أعى عليو اتظد تعليقيطالب فيها بالتعويض عن الأضرار التي تضقت بموكلو من جراء 
في  ابدون طلب منو، وبعد تبادل اتظذكرات بين طرفي الدعوى ومناقشتهم (ت)لو )قبل التجزئة( في شركة  ( سهماً 70وشراء )
 أصدرت تصنة الفصل قرارىا القاضي بما يلي: ،نظرالجلسة 

 أولًا: إلزام اتظدعى عليو:
، تعويضاً وسبع وأربعون ىللة ئة وتسعة وسبعون ريالاً م ( أربعة آلاف وثلاث47/47379قدره ) أن يدفع للمدعي مبلغاً  -1

 .)ش(عن التأخر في تخصيص قيمة بيع أسهمو في شركة 
رق بين ئة وثلاثون ريالًا واثنتان وتذانون ىللة، يمثل الفم وثلاث ( ثلاثون ألفاً 82/307330أن يدفع للمدعي مبلغاً قدره ) -2

 وبيعها. (تاء صفقة أسهم شركة )سعر شر 
وسبعون ىللة، تعويضاً لو عن عدم  وتذانٍ  ئة وتذانون ريالاً م ( ألفان وتسس78/27580قدره ) أن يدفع للمدعي مبلغاً  -3

 اتظردودة. )ت(تدكينو من استثمار مبلغ صفقة 
 ن مصاريف السفر والإقامة.ئة ريال، تعويضاً لو عم ( ثلاثة آلاف وست37600قدره ) أن يدفع للمدعي مبلغاً  -4

 ثانياً: رفض ما عدا ذلك من طلبات.
الدفوع التي قدمها  بجميعدعوى اتظدعي متمسكاً  يطالب فيها بنقضو واتضكم برد   ى القرار،بلائحة اعتراض علاتظدعى عليو وتقدم 

جاء في تسبيب  إذ ؛طالب بو اتطصومومستنداً في ذلك إلى أن القرار قد حكم بما لم ي ،في مذكراتو السابقة أمام تصنة الفصل
وأنو على فرض أحقية اتظدعي بمثل ىذا  ،اللجنة لقرارىا تعويض اتظدعي بحرمانو من استثمار ما يعادل قيمة الصفقة اتظنفذة

تجة عن لتعويض عن اتضرمان من استثمار اتظبالغ النالتصنة الفصل لم تتضمن طلباً إلى فإن لائحة الدعوى التي تقدم بها  ،التعويض
وبهذا تكون اللجنة قد ألزمت  ،أن اتظدعي لم يثر مثل ىذا الطلب في جلسات نظر الدعوى إلى إضافةً  ،بيع الأسهم تػل الدعوى

بحق اتظصرف، إجحافاً  عد  ىذا يُ و  ،للمدعي بالرغم من عدم مطالبتو بمثل ىذا التعويض تعويض دفعَ اتظدعى عليو اتظصرف 
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 ؛عليو العمل فقهاً وقضاءً بل وما درجت عليو اللجنة في عدد من القضايا التي تم الفصل فيها ر  ما استق وأضاف أن القرار خالف
أنو لا اللجنة اتظدعي عن اتظبالغ اتظالية التي لم يتمكن من الاستفادة منها، وىو تعويض مبني على الظن والأمل مع  عو ضت إذ

أشار إلى عدم أحقية  كذلك .ن اللجنة يتفق مع ىذا القولعصادر قرار سابق  وأشار إلى ،يجوز التعويض إلا عن ضرر متحقق
بدعوى أن اختصاص اللجنة تػصور في الأوراق اتظالية حسبما حددتو اتظادة  ؛لتعويض عن مصاريف السفر والإقامةاتظدعي في ا
لكون تلك  ؛مة تؼالف للعدالةعن مصاريف السفر والإقا التعويضَ والعشرون من نظام السوق اتظالية، وأن إلزام موكلو  اتطامسة

إلى   ، إضافةً مقر للجنة في تػل إقامة اتظدعي  عن فعل صادر من اتظدعي عليو وإنما ناتجة عن عدم وجود اتظصاريف ليست ناتجةً 
 أن اللجان الأخرى لا تحكم بمثل ىذا التعويض.

 )لجنة الاستئناف(
 ىـ ولوائحو التنفيذية.2/6/1424( وتاريخ 30لكي رقم )م/بعد الاطلاع على نظام السوق اتظالية الصادر باتظرسوم اتظ

 وبعد الاطلاع على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى، ودراسة اتضكم تػل الاستئناف، وأسباب الاعتراض عليو.
 .وبعد التدقيق واتظداولة نظاماً 

 ما يلي: تبين للجنة  
 اً، تؽا يتعين معو قبولو شكلًا.م خلال الأجل المحدد نظامد  أن الاستئناف قد قُ  أولاً :
تقرر ما وفي اتظوضوع، فإن تصنة الاستئناف في منازعات الأوراق اتظالية وفقاً لاختصاصها والسلطة التقديرية اتظخولة تعا  ثانياً :

 :يلي
 )ش(( سهم من أسهم شركة 300م أمر بيع  )14/2/2006حيث ثبت لدى تصنة الفصل أن اتظدعي أدخل في تاريخ  ـ1
الأمر لو في اليوم  ذونُـف  ، ( ريالاً 04/637224وبقيمة إترالية بعد خصم عمولة البيع قدرىا ) ،( ريالًا للسهم211سعر )ب

( ريالًا 64/457245في اتظرحلة الأولى مبلغ ) أضيف إذ ؛نفسو، إلا أن اتظدعى عليو تأخر في  تخصيص القيمة على مرحلتين
 كذلكم،  4/4/2006( ريالاً بتاريخ 40/177978اتظبلغ اتظتبقي ومقداره ) أضيفية م، وفي اتظرحلة الثان26/2/2006بتاريخ 
 ،( ريالاً 785بسعر ) -قبل التجزئة– )ت(( سهماً من أسهم شركة 70لشراء ) اً م أمر 5/2/2006اتظدعي بتاريخ  أدخل

إلا أن الأسهم لم تخصص في تػفظة  ونفسالأمر لو في اليوم  ونُـف ذ( ريالًا، 43/557032وبقيمة إترالية مع العمولة قدرىا )
بعد – )ت(( سهماً من شركة 350م )25/7/2006بتاريخ  باعثبت لديها أن اتظدعي و م، 8/3/2006اتظدعي إلا في تاريخ 

 ( ريالًا.25/247463( ريالًا للسهم، وبقيمة إترالية بعد خصم العمولة قدرىا )70تخلصاً منها بسعر )-التجزئة
حيثيـات قرارىـا  إلى القاعـدة الثامنـة مـن اتظبـادئ العامـة الـواردة في قواعـد التـداول الـتي نصـت علـى أن   مـدة وقد أشارت اللجنة في 

( وتعني يوم التسوية الرتشي التالي لليوم الذي تتم فيو عمليـة التـداول، ولا يسـم  1التسوية النقدية الافتراضية في السوق ىي )ت+
تطامســـة عشـــرة مـــن لائحـــة ســـلوكيات الســـوق  الـــتي جـــاءت تحـــت عنـــوان )التخصـــيص في لى اتظـــادة اإبـــأي مـــدد تســـوية أخـــرى ،  و 

مـن لائحـة الأشـخاص اتظـرخص  2/ب/5لى اتظادة إ، و الأنظمة العامة من قواعد التداوللى الفقرة اتطامسة من إو  ،الوقت اتظناسب(
الـتي تـنص  ها،نفسـ( مـن اللائحـة 31 اتظـادة )لىإو  ،تؽارسـة أعمالـو بمهـارة وعنايـةلـو التـزام تعم التي  توجب علـى الشـخص اتظـرخص 
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وط تقــد  أو اتضــد منهــا ســواء كــان بموجــب شــر  ،أي شــرط بإعفــاء الشــخص اتظــرخص لــو نفســو مــن اتظســ ولية علــى أنــو  يقــع بــاطلاً 
 .أو غير ذلك..  ،اتطدمة

تو بقواعـد التـداول السـارية بموجـب العمل في سوق الأسهم، وىو مقيد في تصـرفا في وسيطاً مرخصاً لو عد  يُ  وحيث إن اتظدعى عليو
ىـــ، وبمــا صــدر عــن ىيئــة الســوق اتظاليــة مــن لــوائ  وفقــاً 16/4/1424( وتــاريخ 91مــن قــرار تغلــس الــوزراء رقــم ) (سادســاً )البنــد 

ء في إلى مـــا جـــا ةً ضـــافإ،  حيثيـــات قرارىـــالقـــرار تغلـــس الـــوزراء اتظشـــار إليـــو، ولنظـــام الســـوق اتظاليـــة تؽـــا أشـــارت إليـــو تصنـــة الفصـــل في
القاعدة التاسعة من اتظبادىء العامة من قواعد التـداول الـتي تـنص علـى أن  مـدة التسـوية الافتراضـية لاسـهم في السـوق ىـي نفـس 
وقت تنفيذ الصفقة، ويتم نقل ملكية الأسهم فوراً بعد التنفيذ ، و كذلك ما جاء في القاعدة الثانية عشرة من قواعـد التـداول الـتي 

لية العضــو تجـــاه عملائـــو اتظشـــترين والبــائعين مـــن تضظـــة إدخـــال الأوامــر في النظـــام وحـــ  يـــتم اســـتكمال و مســـ   تــنص علـــى أن  تبـــدأ
لـــذا فـــإن تصنـــة  ،إلى مـــا قـــد يترتـــب عليهـــا مـــن التزامـــات تجـــاه الغـــير بمـــا يكفـــل حقـــوق تريـــع الأطـــراف  إجـــراءات تســـويتها، إضـــافةً 

لال اتظــدعى عليــو بالتزاماتــو النظاميــة وتضــرر اتظــدعي نتيجــة ذلــك، تؽــا الاســتئناف ت يــد مــا انتهــت إليــو تصنــة الفصــل مــن ثبــوت إخــ
 التعويض اتظناسب.في اتضق بالرجوع عليو تظدعي ايوجب مس ولية اتظدعى عليو عن ذلك ويعطي 

أن يدفع ( من قرارىا بإلزام اتظدعى عليو ( من البند )أولاً 1ـ حيث قضت تصنة الفصل في منازعات الأوراق اتظالية في الفقرة )2
، تعويضاً لو عن التأخر في وسبع وأربعون ىللة ئة وتسعة وسبعون ريالاً م ( أربعة آلاف وثلاث47/47379قدره ) للمدعي مبلغاً 

وذلك استناداً إلى سلطتها التقديرية في تقدير التعويض اتصابر لاضرار، وذلك باحتساب  ؛)ش(تخصيص قيمة أسهم شركة 
بلغها م شر سوق الأسهم خلال فترة عدم التخصيص وأدنى نقطة في اليوم التالي ليوم بيع الأسهم، مقدار التغير بين أعلى نقطة 

 وضرب نسبة التغير في اتظبلغ الواجب تخصيصو في الوقت اتظناسب.
وحيــث تــرى تصنــة الاســتئناف عدالــة مــا ذىبــت إليــو تصنــة الفصــل في ىــذا الشــأن، ومــا حكمــت بــو مــن تعــويض بنــاءً علــى ذلــك؛ 

كــان سيســتثمره في ســهم قة لــو في حســابو في الوقــت المحــدد  اســتناداً إلى أنــو لا يمكــن اتصــزم بــأن اتظــدعي لــو تم تخصــيص مبلــغ الصــف
مــا ذىبــت إليــو في ىــذا الشــأن ومــا  لــذا فــإن تصنــة الاســتئناف ت يــد تصنــة الفصــل في تػــدد مــن أســهم الشــركات اتظدرجــة في الســوق،

 حكمت بو من تعويض بناءً عليو.
أن يدفع ( من قرارىا بإلزام اتظدعى عليو ( من البند )أولاً 2ـ حيث قضت تصنة الفصل في منازعات الأوراق اتظالية في الفقرة )3

ئة وثلاثون ريالًا واثنتان وتذانون ىللة، يمثل الفرق بين سعر شراء م ألفا وثلاث ( ثلاثون82/307330للمدعي مبلغاً قدره )
لعدم  في ذلك إلى أن اتظدعي قد قام بالتصرف بالأسهم ببيعها تخلصاً منها، نتيجةً  ةً مستند ؛وبيعها )ت(صفقة أسهم شركة 

اتظدعي إترالي قيمة الصفقة اتظردودة تػسوماً منها أن يكون ذلك عن طريق إعطاء رد الصفقة، ورأت استجابة اتظدعى عليو لطلبو 
سم إترالي تذن بيع الصفقة اتظردودة ن يُ أم واتظودعة في تػفظة اتظدعي، و 25/7/2006إترالي تذن بيعو تعذه الصفقة بتاريخ 

 ي.لغ التعويض الذي يستحقو اتظدعوعمولات البيع والشراء من إترالي الصفقة اتظردودة، ويكون الناتج ىو مب
 ؛الصفقة اتضق في رد  تظدعي اوحيث إن تصنة الاستئناف ترى أن إخلال اتظدعى عليو بالتزاماتو على النحو السالف بيانو لا يعطي 

ولية إذا أخطأ، وأنو بتأخره في تخصيص أسهم   اتظس تحملَ  ملزمٌ  لترد إليو الصفقة وإنما وسيط استناداً إلى أن الوسيط ليس بائعاً 
( 216للقاعدة ) من شأنو أن يتحمل مس ولية تصحيحو طبقاً  ت اتظناسب يكون قد ارتكب بذلك خطأً عن الوق )ت(شركة 
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من اتظبادئ العامة من قواعد التداول التي تقضي بأنو  حاتظا تتم اتظطابقة لا يمكن إلغاؤىا ويكون ىذا بسبب نقل ملكية السهم 
تزاية للسوق  وذلك ؛ذي ارتكب اتططأ مس ولًا عن تصحي  اتظشكلة فور تـنفيذ عملية التـداول، فإذا وقع خطأ يكون العضو ال

ن عنو بصدور الأمر إ، وحيث ه  واتظتعاملين فيو، تؽا يصر النزاع في ىذا الشق بين العميل ووكيلو )الوسيط( الذي ثبت خط
أما عدم  ،ملك العميلالعميل واستجابة الوسيط لو مع وجود رصيد يسم  بذلك يكون التطابق قد تم، وأصبحت الصفقة في 
عليها ويوجب  اتظس وليةالتخصيص تعذه الصفقة في الوقت اتظناسب، فإن ىذا اتططأ من جانب الوسيط ىو الذي يرتب 

السهم خلال الفترة من الوقت  وذلك بالأخذ بأعلى سعر وصل إليو ؛عليو قضاء ىذه اللجنة التعويض عنو للعميل وفقاً تظا استقر  
( من اتظبادئ العامة من قواعد 6/9وىو يوم الشراء طبقاً للقاعدة ))لأسهم بإيداعها في تػفظة العميل الواجب فيو تخصيص ا

إلى الوقت الذي تم فيو تخصيصها فعلًا بإيداعها في تػفظتو، تػسوماً منو أدنى سعر وصل إليو السهم يوم التخصيص،  (التداول
 ىو مقدار التعويض اتظستحق للمدعي. ليكون ناتج الضرب ،ضرب الناتج في عدد الأسهموأن يُ 

فيـو الأسـهم  أودعتوىو اليوم الذي )م 8/3/2006في يوم  )ت(فإن أدنى سعر وصل إليو سهم شركة   ،كر أعلاهذُ  وبتطبيق ما
و تســعو وســبعون ريــالًا، وأعلــى ســعر وصــل إليــو الســهم خــلال الفــترة مــن تــاريخ شــراء  ةئــم ( ســت679ىــو) -(في تػفظــة اتظــدعي

 وقــد سُــج لوعشــرون ريــالاً  ةئــة وتســعم ( تذــاي829ىــو) -اتظــدعي ةم إلى تــاريخ إيــداع الأســهم في تػفظــ5/2/2006في الأســهم 
وبضـرب ىـذا اتظبلـغ في  ، ريـالاً ينوتسسـ ةئـ( م150بلـغ الثـاي يكـون النـاتج )وبحسم اتظبلغ الأول من اتظ ،م16/2/2006في تاريخ 

اتظســـتحق  ئـــة ريال، وىـــو التعـــويضم وتســـس آلاف( عشـــرة 107500النـــاتج )  ســـهماً، يكـــونين( ســـبع70عـــدد الأســـهم البالغـــة )
تؽا يتعين معو تعديل قيمة التعويض الـذي احتسـبتو تصنـة الفصـل للمـدعي علـى اتظـدعى عليـو وفقـاً تعـذا  ،للمدعي على اتظدعى عليو

 اتظبدأ. 
أن يدفع ( من قرارىا بإلزام اتظدعى عليو د )أولاً ( من البن3ـ حيث قضت تصنة الفصل في منازعات الأوراق اتظالية في الفقرة )4

وسبعون ىللة، تعويضاً لو عن عدم تدكينو من استثمار  وتذانٍ  ئة وتذانون ريالاً م ( ألفان وتسس78/27580قدره ) للمدعي مبلغاً 
( من ىذا القرار 3الفقرة )قضاءىا وفقاً تظا قررتو في  اتظردودة، وحيث إن تصنة الاستئناف قد استقر   )ت(مبلغ الصفقة في شركة 

من اتظتعين  نها ترى أنإف ،)ت(بإيضاح التعويض الذي يستحقو اتظدعي نتيجة تأخر اتظدعى عليو بتخصيص أسهم صفقو شركة 
 وراق اتظالية لسبق التعويض عنو.إلغاء ىذا البند من قرار تصنة الفصل في منازعات الأ

أن يــدفع ( مــن قرارىــا بــإلزام اتظــدعى عليــو ( مــن البنــد )أولاً 4اليــة في الفقــرة )ـــ حيــث قضــت تصنــة الفصــل في منازعــات الأوراق اتظ5
ن مصـــروفات إئـــة ريال، تعويضـــاً لــو عـــن مصـــاريف الســـفر والإقامـــة، وحيـــث م ( ثلاثـــة آلاف وســـت37600قـــدره ) للمــدعي مبلغـــاً 
( مــن 1ه وفـق مـا تم بيانـو في الفقـرة )  بعـدما ثبـت خطـ ،ىـي مـن الأضـرار الـتي تسـبب فيهـا اتظـدعى عليــو للمـدعي ةالسـفر و الاقامـ

ن النظـر في طلــب التعــويض عـن ىــذه اتظصــاريف مــرتبط ارتباطـاً وثيقــاً بالــدعوى الأصـلية وفقــاً لنظــام اتظرافعــات إىـذا القــرار، وحيــث 
في ىــذا الشــرعية، فــإن تصنــة الاســتئناف تــرى أنــو لا صــحة تظــا دفــع بــو وكيــل اتظــدعى عليــو مــن عــدم اختصــاص تصنــة الفصــل بــالنظر 

 الطلب،  تؽا ت يد معو ما انتهت إليو تصنة الفصل في منازعات الأوراق اتظالية من تعويض بهذا الشأن.
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في  مســتندةً  ؛ـــ حيــث قــررت تصنــة الفصــل في منازعــات الأوراق اتظاليــة في البنــد )ثالثــاً( مــن قرارىــا رفــض مــا عــدا ذلــك مــن طلبــات6
دعي في القــدر الـذي يدعيــو، فـإن تصنــة الاسـتئناف ت يــد النتيجـة الــتي خلصـت إليهــا ذلـك إلى أنـو لم يقــم لـديها ســندٌ يثبـت حــق اتظـ

 ما يتعلق بهذه الطلبات. تصنة الفصل في حكمها في
 )فلهذه الأسباب(

 قررت لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية ما يلي :
 المحددة نظاماً.أولاً : من الناحية الشكلية قبول ىذا الاستئناف لتقديمو خلال المدة 

 ثانياً: من الناحية الموضوعية ما يلي :
ــــــــــــ تأييــــــــــــد قــــــــــــرار تصنــــــــــــة الفصــــــــــــل في منازعــــــــــــ1  مــــــــــــا انتهــــــــــــى إليــــــــــــو مــــــــــــن ثبــــــــــــوت في ات الأوراق اتظاليــــــــــــة اتظســــــــــــتأنف ضــــــــــــدهـ

الرجـوع عليـو بـالتعويض في اتضـق تظـدعي اتؽـا يوجـب مسـ ولية اتظـدعى عليـو ويعطـي  ،خطأ اتظدعى عليو، وتضرر اتظدعي نتيجة ذلك
 اتظناسب.

 أن يدفع للمدعي مبلغاً ما قضى بو من إلزام اتظدعى عليو  فيت الأوراق اتظالية اتظستأنف ضده ـ تأييد قرار تصنة الفصل في منازعا2
، تعويضاً لو عن التأخر في تخصيص قيمة وسبع وأربعون ىللة ئة وتسعة وسبعون ريالاً م ( أربعة آلاف وثلاث47/47379قدره )

 .)ش(أسهم شركة 
( مـن البنـد )أولًا( مـن قرارىـا عنـد 2ـ تعديل ما قضى بو قرار تصنة الفصل في منازعـات الأوراق اتظاليـة اتظسـتأنف ضـده في الفقـرة )3

احتسـاب قيمــة التعــويض اتظسـتحق للمــدعي علــى اتظـدعى عليــو عــن الضـرر الــذي أصــابو مـن جــراء تــأخره في تخصـيص أســهم شــركة 
 ئة ريال.م وتسس آلاف( عشرة 107500ليصب  مقداره ) ،)ت(
مـن قرارىـا مـن ( مـن البنـد )أولًا( 3ـ  إلغـاء مـا قضـى بـو قـرار تصنـة الفصـل في منازعـات الأوراق اتظاليـة اتظسـتأنف ضـده في الفقـرة )4

 عـن اً تعويضـوسـبعون ىللـة،  وتذـانٍ  ئـة وتذـانون ريـالاً م ( ألفـان وتسـس78/27580قـدره ) مبلغاً  أن يدفع للمدعيإلزام اتظدعى عليو 
 ( من ىذا القرار من مبررات. 4اتظردودة، وذلك وفقاً تظا ورد في الفقرة ) )ت(عدم تدكينو من استثمار مبلغ صفقة 

 أن يدفع للمدعي مبلغاً ما قضى بو من إلزام اتظدعى عليو  فيت الأوراق اتظالية اتظستأنف ضده ـ تأييد قرار تصنة الفصل في منازعا5
 ئة ريال، تعويضاً عن مصاريف السفر والإقامة.م ( ثلاثة آلاف وست37600قدره )

 ما قضى بو من رفض ما عدا ذلك من طلبات. تأييد قرار تصنة الفصل في منازعات الأوراق اتظالية اتظستأنف ضده في ـ 6


