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 لقرار لجنة الفصل الاستئنافتأييد لجنة 
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

145/28 
م لعام 1/2009/ل / د 416

 ىـ1430
ىـ 13/1/1430
 م10/1/2009

 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 ىـ1432لعام 2011س/ ./ل326
ىـ 24/3/1432
 م27/2/2011

 مدنية 

 التصنيف الموضوعي
 وراق ماليةأالتأخير في تخصيص صفقة 

 الوقائع
الددعى تقدم بلائحة دعوى إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية ضد  وكيل الددعيةفي أن  تتلخص وقائع ىذه الدعوى

في  (م)الددعى عليو في تخصيص أسهم الشركة  خرتأيطالب فيها بتعويض موكلتو عن الأضرار التي لحقت بها من جراء  ،عليو
وجود عقد بيع أسهم  ةوما نتج عن ذلك من كشف لحسابها ثم قيامو بعد ذلك بتسييل موجودات ىذه المحفظة نتيج ،لزفظتها

القاضي  أصدرت لجـنة الفصل قرارىا ،نظرالفي جلسة  ابالآجل مبرم بينهما، وبعد تبادل الدذكرات بين طرفي الدعوى ومناقشتهم
 بما يلي: 

 :دعى عليو بتعويض الددعية بما يليأولًا: إلزام الد
 لذا  عن كشف حسابها. وسبع وستون ىللة، تعويضاً  وسبع وتذانون ريالاً  ( تذانية عشر ألفاً 18.087.67قدره ) . مبلغ1
 لذا عن مصاريف المحاماة.  ( ستة آلاف ريال، تعويضاً 6.000قدره ) . مبلغ2

 لدا ىو موضح في قرارىا من أسباب. ؛ختصاص لجنة الفصل بنظر دعوى عقد بيع الأسهم بالآجلثانياً: عدم ا

الددعي عليو بلائحة اعتًاض عليو يطالب فيها بنقض القرار الصادر من اللجنة كطلب أساسي وبتعديل قيمة التعويض تقدم و 
مستنداً في ذلك  ؛أمام لجنة الفصل في مذكراتو السابقةالدفوع التي قدمها  بجميعالمحكوم بو للمدعية كطلب احتياطي مع تدسكو 

على فرض أحقية الددعية و  ،للمدعية عن حرمانها من استثمار ما يعادل قيمة الصفقة الدنفذةالتعويض بحكمت اللجنة إلى أن 
حرمانها من استثمار الدبالغ لجنة لم تتضمن طلباً بتعويضها عن إلى الفإن لائحة الدعوى التي تقدم بها وكيلها  ،بمثل ىذا التعويض

لزمت الدصرف ألشا تكون معو اللجنة  ،الددعية ىذا الطلب في جلسات نظر الدعوىلم تثر و  ،الناتجة عن بيع الأسهم لزل الدعوى
ما استقر عليو  في ىذا إجحاف بحق الدصرف، وأضاف أن القرار خالفو تعويض لم تكن الددعية قد طالبت بو  دفعَ الددعى عليو 

اللجنة الددعية عن الدبالغ الدالية  عوضت إذ ؛ل فقهاً وقضاءً وما درجت عليو اللجنة في عدد من القضايا التي تم الفصل فيهاالعم
ىذا التعويض مبني على الظن والأمل في حين أنو لا يجوز التعويض إلا عن ضرر متحقق،  لم تتمكن من الاستفادة منها، و التي

أشار إلى عدم أحقية الددعية في التعويض عن أتعاب  كذلك .اللجنة يتفق مع ىذا الرأين عرار أنو سبق أن صدر ق وذكر
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ويندرج تحت ذلك عدم اشتًاط النظام توكيل  ،جانية القضاءبمقرىا نظام القضاء في الدملكة تقضي ألأن الدبادئ التي  ؛المحاماة
القضائية، وأن التوكيل أمر تكميلي وليس من الضروريات أو أو وكيل ينوب عن الددعية في التًافع والتدافع أمام الجهات  لزامٍ 

فيو لأنو لم يجبر على التوكيل وإنما ىو أراد ذلك ورغب  ؛تعابو إلا من قبل من وكلألشا لا يصح معو الإلزام بدفع  ،الحاجيات
ما  أنو لا أحقية للمدعية فيفيها لحاقيو ذكر إ، ثم قدم مذكره تعابَ لأىذه الدقصد خاص يرجع إليو، وعليو لا يصح إلزام الدصرف 

وأنو على فرض استحقاقها للتعويض عن أتعاب المحاماة فإن ذلك ليس داخلًا في  ،ر لذا من تعويض عن أتعاب المحاماةد  قُ 
لأن الأصل في اختصاص اللجنة القضائي ىو ما نصت عليو الدادة الخامسة والعشرون من نظام السوق الدالية  ؛اختصاص اللجنة

نص عليو في ىذه الدادة الأصل فيو أنو داخل ضمن اختصاص ن ما لم يُ إحددت نطاق واختصاص اللجنة، وبناءً عليو ف التي
وأن ذلك يؤكده ما ورد بنظام  ،المحاكم العامة بناءً على عموم النص الوارد في الدادة الثانية والثلاثين من نظام الدرافعات الشرعية

 ؛(، وبالتالي لا يحق للجنة الفصل مد سلطتها بالتعويض عن أتعاب المحاماة28/5بما جاء بالدادة )المحاماة ولوائحو التنفيذية حس
أنو على فرض أن اللجنة لستصة بتقدير  ىي من اختصاص اللجنة، ثم أضاف نو تعويض مدني ويخرج عن التعويضات التيلأ

دسة والعشرون من نظام المحاماة فإن ىذا الاستدلال غير إلى ما نصت عليو الدادة السا استناداً التعويض عن أتعاب المحاماة 
قضائية وليست لزكمة والنص صريح وواضح في اختصاص الجهة الناظرة للدعوى بالتعويض إذا كان الخلاف  ةنها جهلأ ؛صحيح

إنها غير داخلة بين مدعي الحق ووكيلو أما إذا كان الخلاف أو الدعوى في التعويض بين الددعي والددعى عليو كحال دعواه ف
 ضمن ىذه الدادة ولا يستقيم الاستدلال بها.

الددعية بلائحة اعتًاض عليو يطالب فيها بقبول استئنافو شكلًا لتقديدو خلال الدواعد النظامي الدقرر ونقض القرار تقدم وكيل و 
 بجميعالذي لحق بها مع تدسكو ( ريال جبراً للضرر 273.000الصادر عن اللجنة موضوعاً والحكم لدوكلتو بتعويضها بمبلغ )

الوقائع والدفوع التي سبق أن قدمها أمام لجنة الفصل، وأكد عدم تناسب مبلغ التعويض المحكوم بو مع حجم الضرر والخسارة 
ط أولى ط والدفر  أن من الدعلوم أن التعويض يجب أن يتناسب مع الضرر خاصةً أن الددعى عليو مفر  وأضاف  ،التي لحقت بموكلتو

نو يجب أن إف ،و، وبما أن التعويض الواجب قد تحققت شروطو بتحقق الضرر وثبوتوئلخسارة، ويجب أن لا يستفيد من خطبا
 زال(.)الضرر ييكون بقدر الضرر الحاصل وجابراً لو استناداً إلى القاعدة الفقهية التي تقضي بأن 

 )لجنة الاستئناف(
 ىـ ولوائحو التنفيذية.2/6/1424( وتاريخ 30الدرسوم الدلكي رقم )م/بعد الاطلاع على نظام السوق الدالية الصادر ب

 وبعد الاطلاع على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى، ودراسة الحكم لزل الاستئناف، وأسباب الاعتًاض عليو.
 .وبعد التدقيق والدداولة نظاماً 

 ما يلي:تبين للجنة  
 المحدد نظاماً، لشا يتعين معو قبولذما شكلًا. ما خلال الأجلد  أن الاستئنافين قد قُ  أولاً :
وفي الاختصاص، فإن لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق الدالية وفقاً لاختصاصها والسلطة التقديرية الدخولة لذا ترى أن  ثانياً :

 ىذه الدنازعة قد نشأ عنها دعويان :
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 (مشركة )تخصيص أسهم الصفقة الدشتًاة بالفي تأخر الددعى عليو  فيالدعوى الأولى: الدعوى الدتعقلة بالتداول والدتمثلة  -1
لجنة الاستئناف أن ىذا  وترى( سهماً عن الوقت الدناسب وما ترتب عليو من كشف حساب الددعية، 355البالغ عددىا )

اً لدا يقضي بو نظام عملًا من أعمال الوساطة ويدخل في اختصاص لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية طبق عد  العمل يُ 
على اعتبار أن الدعوى عندما أقيمت على الدصرف أقيمت عليو  ؛السوق الدالية ولوائحو التنفيذية والقرارات الصادرة بشأنو

( من نظام 32و  31سوق الأسهم وقت حصول ىذه الواقـعة وفقاً لدقتضى الدـادتين )في العمل  في بوصفو وسيطاً مرخصاً لو
( سهماً 355ليس بصفتو الائتمانية كمصرف، وحيث ثبت لدى لجنة الفصل قيام الددعية  بإدخال أمر شراء )السوق الدالية و 

( 273.350مر في اليوم نفسو بمبلغ قدره )لأذ اف  ون ـُ ،( ريالًا للسهم770م بسعر )5/2/2006في يوم  (م)من أسهم شركة 
وكذا تأخر في حجز مبلغها إلى تاريخ  ،لزفظة الددعيةإلا أن الددعى عليو تأخر في تخصيص ىذه الأسهم في  ،ريالاً 

فظة الددعية وتقييد تذنها عليها، أدى ذلك إلى كشف إلى لزم، وعندما تدت تسوية الصفقة بإضافة الأسهم 6/3/2006
بتاريخ  باعأن الددعى عليو ثبت لديها  كذلك .( ريالًا مع العمولات273.465.69حسابها بقيمة إترالية قدرىا )

بتاريخ  أعادمن كشف الحساب بو، ثم  اً جزء وغطى ،( ريالاً 161.525م تلك الأسهم بمبلغ قدره )15/3/2006
بذلك تغطية   تتمف ،وذلك بتحويلو إلى الحساب الجاري للمدعية ( ريالاً 111.825الدتبقي وقدره ) م الفرق11/4/2006

قد انقضى، وأشارت في حيثيات قرارىا إلى أن الددعى عليو  لشا رأت معو اللجنة أن النزاع حول الصفقة الدردودة ،كامل الكشف
لو في لرال الأوراق الدالية، ويجب عليو التنفيذ بأفضل الشروط، لشا انتهت معو إلى أن الددعى عليو بالتأخر في  مرخصاً  وسيطاً  عد  يُ 

استًدادىا وإعادة مبالغها إلى الددعية، لشا يحق معو للمدعية أن تردىا وأن يقوم الددعى عليو ب ،تخصيص الصفقة يكون قد أخطأ
وذلك لحرمان  ؛ويتعين معو التعويض عن الكشف بالدؤشر ،إلى أن ىذا الخطأ تسبب في كشف حساب الددعية أيضاً  انتهتو 

 فتًة الكشف.  طوالالددعية من الاستثمار في لزفظتها بقدر الدبلغ الدكشوف 
وىو مقيد في تصرفاتو بقواعد التداول السارية  ،العمل في سوق الأوراق الدالية في وسيطاً مرخصاً لو عد  ن الددعى عليو يُ إوحيث 

وما صدر عن ىيئة السوق الدالية من لوائح  ،ىـ16/4/1424وتاريخ  91من قرار لرلس الوزراء رقم  (سادساً )بموجب البند 
مسة عشرة من لائحة سلوكيات السوق التي جاءت تحت ، والدادة الخالسوق الداليةولنظام ا ،لقرار لرلس الوزراء الدشار إليو وفقاً 

إلى الفقرة الخامسة  إضافةً سلوك الدلحقة بقواعد التداول، عنوان )التخصيص في الوقت الدناسب(، والقاعدة الخامسة من قواعد ال
لدبادئ العامة من قواعد والقاعدة التاسعة من ا (تداول الأسهم)من الأنظمة العامة من قواعد التداول التي جاءت تحت عنــوان 

، إلا أنها دعى عليو وتضرر الددعي نتيجة ذلكتداول، فإن لجنة الاستئناف تؤيد ما انتهت إليو لجنة الفصل من ثبوت خطأ الد
لتًد إليو الصفقة  استناداً إلى أن الوسيط ليس بائعاً  ؛(م)الحق في رد صفقة الشراء لأسهم شركة لددعية اترى أن ذلك لا يعطي 

 عن الوقت الدناسب قد ارتكب بذلك خطأً  (م)ولية إذا أخطأ، وأنو بتأخره في تخصيص أسهم شركة ؤ الدس تحملَ  ملزمٌ  وإنما وسيط
( من قواعد التداول التي تقضي بأنو "حالدا تتم الدطابقة لا يدكن 216للقاعدة ) من شأنو أن يتحمل مسؤولية تصحيحو طبقاً 

الخطأ ون ىذا بسبب نقل ملكية السهم فور تـنفيذ عملية التـداول، فإذا وقع خطأ يكون العضو الذي ارتكب إلغاؤىا، ويك
ميل ووكيلو )الوسيط( الذي ثبت تزاية للسوق والدتعاملين فيو، لشا يحصر النزاع بين الع وذلك ؛"مسؤولًا عن تصحيح الدشكلة

 الرجوع عليو بالتعويض الدناسب.في  الحقلددعية اه، وبالتالي يوجب مسؤوليتو ويعطي ؤ خط
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أن يدفع ( من قرارىا بإلزام الددعى عليو ( من البند )أولاً 1وحيث قضت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرة )
 ؛ابهالذا عن كشف حس وسبع وستون ىللة، تعويضاً  وسبع وتذانون ريالاً  ( تذانية عشر ألفاً 18.087.67الددعية مبلغاً قدره )

الددعية عن حرمانها من  تعوَّضوذلك استناداً إلى سلطتها التقديرية في تقدير التعويض الجابر للأضرار، لشا رأت معو أن 
وذلك بالنظر إلى أعلى نقطة بلغها مؤشر سوق  ؛فتًة الكشف طوالالاستثمار في لزفظتها بقدر الدبلغ الدكشوف بو حسابها 

فيو شف كُ إلى أدنى نقطة بلغها الدؤشر في اليوم الذي   حتى تاريخ التغطية، منسوباً لكشف سهم خلال الفتًة من تاريخ االأ
الحساب، وضرب نسبة التغير في مبلغ الصفقة الدردودة، وذلك على مرحلتين، ليكون حاصلو ىو مبلغ التعويض الذي يستحقو 

 الددعي.
وذلك  ؛قد أضر بالددعية -عن الوقت الدناسب (م)كة وحيث ترى لجنة الاستئناف أن تأخر الددعى عليو بتخصيص أسهم شر 

الدطالبة في إلا أنو لدا كانت الددعية قد حصرت دعواىا  ،بحرمانها من التصرف بأسهمها والاستفادة منها في الوقت الذي تريده
لددعى عليو لحسابها بالتعويض عن الخسارة التي لحقت بها لعدم مقدرتها على التصرف في لزفظتها بيعاً وشراءً نتيجة كشف ا

، وأن يقاً لأنو من قبيل تفويت الدنافعضرراً حق يعُد  عن الوقت الدناسب، وأن ذلك  (م)بسبب تأخره بتخصيص أسهم شركة 
 الثابت من وقائع ىذه الدعوى أن الدصرف الددعى عليو قد قام برفع الأسهم لزل النزاع من لزفظة الددعية بتاريخ

منهية  عد  فإن لجنة الاستئناف ترى أن استجابة الدصرف لذلك تُ  ،بعاتها من ربح أو خسارةم متحملًا بذلك ت15/3/2006
 للنزاع حول ىذا الجزء من النزاع الدتعلق بهذه الدسألة.

فحيث لم يثبت للجنة الفصل أن  ،طلب الددعية تعويضها عن عدم مقدرتها على التصرف في لزفظتها بيعاً وشراءً إلى أما بالنسبة 
 عد  قد منعها من التصرف بها، فإن لجنة الاستئناف ترى أن التعويض الذي قدرتو لذا لجنة الفصل عن كشف حسابها يُ  الدصرف

أدى إلى كشف حساب الددعية بقيمتها، ومن ثم  (م)للضرر الواقع عليها، وحيث إن التأخر في تخصيص أسهم شركة  جابراً 
ذلك نتيجة لعدم قدرتها على الانتقال من سهم إلى آخر لعلمها أن الددعى تضررىا بعدم استثمارىا لأموالذا في السوق بقدر 

ن الددعية قد إكشف حسابها الناتج عن الصفقة التي تم الاتفاق بين الطرفين على رفعها من قبل الدصرف، وحيث   سيغطيعليو 
فيها   يغطىللتعويض ويقاس على الحالات التي ضرراً حقيقياً وثابتاً وموجباً  عد  طالبت بتعويضها عن خسارتها، و أن ىذا الأمر يُ 

أن التعويض في  إلى إضافةً من بيعو لأسهمو،  ممن إيداعاتو أأ فرة لدى العميل في حسابو سواءاكشف الحساب من السيولة الدتو 
مؤشر سوق وذلك بحسب  ؛ىذه الحالة فيو رفع للضرر عن الددعية وفقاً للقاعدة الفقهية الكلية التي تقضي بأن الضرر يزال

الأوراق الدالية ارتفاعاً وانخفاضاً، فإن لجنة الاستئناف ترى عدالة ما ذىبت إليو لجنة الفصل من تعويض الددعية عن كشف 
ير بين أعلى نقطة بلغها مؤشر سوق الأسهم لى حال السوق في مثل ىذه الحالات؛ وذلك باحتساب مقدار التغحسابها بالنظر إ

فيو حسابها، وضرب نسبة التغيير في مبلغ الصفقة شف كُ إلى أدنى نقطة بلغها الدؤشر في اليوم الذي   منسوباً  ،خلال فتًة الكشف
ضرب النسبة في مبلغ الصفقة بما لا يتجاوز أعلى قيمة بلغتها تُ التي نتج عنها كشف الحساب، إلا أن لجنة الاستئناف ترى أن 

 عويض الجابر للضرر الواقع على الددعية.موجودات المحفظة خلال فتًة كشف الحساب، باعتباره الت
تؤيــد مــا لجنــة الاســتئناف  فــإن ،كشــف الحســاب قــد بلغــت أكثــر مــن ذلــك  وحيــث إن قيمــة موجــودات لزفظــة الددعيــة خــلال فــتًة

 انتهت إليو لجنة الفصل من تعويض بهذا الشأن .
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نو من إا ونفياً والتزاماً بتطبيق شروطها من عدمو، فحيث أما الدعوى الثانية )الدعوى الدصرفية( الدتعلقة بعقود الدرابحة إثبات  ـ2
الثابت من أوراق ومستندات ىذه القضية أن النزاع بين الددعية والددعى عليو ينحصر في ىذا الشق من النزاع في تسييل لزفظة 

وهما  ؛بحة الدبرم بين الطرفينالددعية من قبل الدصرف الددعى عليو، ومدى حقو في ىذا التسييل من عدمو وفقاً لشروط عقد الدرا
 (في الدملكة من قبل مؤسسة النقد العربي السعودي بموجب أحكام نظام مراقبة البنوك لذا وىو أحد البنوك الدرخص)دعى عليو الد
ىـ الذي قضى في الفقرة 10/7/1407وتاريخ  729/8، وحيث إن الأمر السامي رقم (الددعيةو وى)أحد عملاء الدصرف و 

نو بتشكيل لجنة في مؤسسة النقد العربي السعودي من ثلاثة أشخاص من ذوي التخصص لدراسة القضايا بين البنوك الثانية م
قضى في الفقرة الأولى منو بمنع  -وعملائها من أجل تسوية الخلافات وإيجاد الحلول الدناسبة طبقاً للاتفاقيات الدوقعة بينهما

ن سماع الدعاوى التي تقام ضد البنوك أو من قبلها إلا بعد الدوافقة السامية على المحاكم وىيئات حسم الدنازعات التجارية م
ىـ حدد الدقصود بالدنازعات الدصرفية بأنها 2/1/1409وتاريخ  110/ب/4ن الأمر السامي البرقي رقم ، علاوة على أذلك

تقليدية مثل فتح الحسابات وتلقي الودائع وإصدار الدعاوى ذات الصفة الدصرفية التي تنشأ عن لشارسة البنوك لأعمالذا الدصرفية ال
، فإن لجنة الاستئناف ها وغير ذلك من الأعمال الدصرفيةخطابات الضمان وفتح الاعتمادات الدستندية وتقدنً القروض بأنواع

ة الدنازعات ينعقد للجنة تسوي (ومنها ىذا الشق من الدنازعة)ترى أن الاختصاص بنظر الدنازعات الناشئة عن ىذه العقود 
لشا  ،وبالتالي يخرج عن اختصاص لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية ،الدصرفية بموجب الأمرين الساميين الدشار إليهما أعلاه

الحكم بعدم الاختصاص، وحيث قضت لجنة الفصل في قرارىا الدستأنف ضده بعدم اختصاصها  -والحال ىذه-يتعين معو 
ما انتهت إليو من نتيجة بهذا  على الأسباب الواردة في قرارىـا، فإن لجنة الاستئناف تؤيدىا في اءً بالنظر في ىذه الدعوى بن

 الشأن. 
أن يدفع ( من قرارىا بإلزام الددعى عليو ( من البند )أولاً 2ـ حيث قضت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرة )3

لذا عن مصاريف المحاماة، وحيث إن ما أثاره الددعى عليو  من أن  ، تعويضاً ( ستة آلاف ريال6.000للمدعية مبلغاً قدره )
بدأ لرانية القضاء في الدملكة وعدم اشتًاط إلى م اً الدوكل إلا من وكلو استناد أتعابَ غير لازم  للمدعي وأنو لا يلتزم التوكيل أمر 

يدفعو أن أتعاب الوكالة في الدعوى من  -فع أمام الجهات القضائيةأو وكيل ينوب عن الددعي في التًافع والتدا النظام توكيل لزامٍ 
ما دفع بو من عدم اختصاص و لدطالبة بحقها بالطرق النظامية، إلى اىا ألجأالأضرار التي تسبب فيها الددعى عليو للمدعية عندما 

ن ذلك من على اعتبار أ-نفيذية لنظام المحاماة ( من اللائحة الت28/ 5لفقرة )إلى الجنة الفصل بالنظر في أتعاب المحاماة استناداً 
يعارضو أن ىذا النص ينطبق في حالة وجود قضية منظورة أمام المحكمة العامة بين الدوكل ووكيلو بشأن  -اختصاص المحاكم العامة

 طالبةعن الد شئةنا بأتعاب المحاماة ىي دعوى ن الدطالبةإوحيث  الأتعاب حسبما نصت على ذلك الفقرة الدشار إليها أعلاه،
للنزاع الأصلي الذي تختص بو لجنة الفصل في  اً تابع اً عرضي اً نزاع عد  يُ فإن ىذا النزاع  ،باستًداد حقوق تتعلق بأوراق مالية

انتهت إليو لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية، لشا ترى معو لجنة الاستئناف صرف النظر عن ىذه الدطالبة وتأييد ما 
عن أتعاب الوكالة حسبما قدرتو لذا في قرارىا. ةالددعي تعويضَ ق الدالية من إلزام الددعى عليو ورامنازعات الأ  

للمبررات  ؛حيث قررت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في البند )ثانياً( من قرارىا رفض ما عدا ذلك من طلباتـ 4
 انتهت إليو من نتيجة في ىذا الشأن. ما ، فإن لجنة الاستئناف تؤيدىا فيالواردة في قرارىا
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 )فلهذه الأسباب(
 قررت لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية ما يلي :

 أولاً : من الناحية الشكلية قبول ىذين الاستئنافين لتقديمهما خلال المدة المحددة نظاماً.
م لعام 1/2009/ل/د416رقم لأوراق المالية ثانياً: من الناحية الموضوعية تأييد قرار لجنة الفصل في منازعات ا

 .لحيثيات ىذا القرار ، وذلك وفقاً ما انتهى إليو من نتيجة في ىـ 1430
 


