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 جزائية 

 التصنيف الموضوع  

  السوق  
 
التلاعب والاحتيال ف

 المالية 

 
 الوقائع 

أن    تتلخص   ي 
ف  الدعوى  هذه  المالية    المدعيةوقائع  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  لجنة  إلى  تقدمت 
الث المدعى عليه  عليهم من ضمنهم  المدعى  قيام عدد من  ادعاء متضمنة  المادة  بلائحة  بمخالفة  ي 
ان 

السوق )الثانية( من لائحة سلوكيات  المالية، والمادة  السوق  ( من نظام  وطلبت    . )التاسعة والأربعي  
( من نظام السوق المالية.  ي المادة )التاسعة والخمسي  

 معاقبته بعدد من العقوبات الواردة ف 
ي منازعات     

ظرت الدعوى، وصدر بشأنها قرار لجنة الفصل ف 
ُ
ي  (--)الأوراق المالية رقم  وقد ن

، القاض 
 : ي
 بالآن 

"إدانة المدعى عليه بمخالفة المادة )التاسعة والأربعون( من نظام السوق المالية، والمادة )الثانية( من  
 لائحة سلوكيات السوق، وإيقاع الجزاءات الآتية عليه: 

ألف    -1 وأربعون  مائتان  قدرها  مالية  مخا240,000) غرامة  وذلك عن  ريال،  )التاسعة (  للمادة  لفاته 
( من نظام السوق المالية، والمادة )الثانية( من لائحة سلوكيات السوق.   والأربعي  

نتيجة المخالفات إلى حساب   -2 المتحققة على محفظته الاستثمارية  وعة  المكاسب غي  المشر دفع 
المالية السوق  وثلا   هيئة  مليون  و والبالغة  ألف  وأربعون  ر وثلاثة    ةثلاثمائثمائة  ون  وخمسة    يالوعشر

 (". 1.340.323.15عشر هللة ) 
 و    

 
النظر  تقد إعادة  التماس  بطلب  المالية  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  لجنة  إلى  عليه  المدعى  ي م 
  ف 

 --قرارها رقم )
ُ
ي منازعات ا (، وق

 (. --لأوراق المالية برقم )يدت الدعوى لدى لجنة الفصل ف 
ب    وصدر  الدعوى،  ظرت 

ُ
ن قراشوقد  اأنها  لجنة  رقم  لفصر  المالية  الأوراق  منازعات  ي 

ف  ل 
ي بعدم قبول التماس إعادة النظر. 1446لعام  2024/ 1/ل/د 5282

 هـ، القاض 
بلِغ المدعى عليه بنسخة من القرار    

ُ
 و وأ

 
 عليه، وكيله متقد

ً
:  بمذكرة استئناف طعنا ي

 تضمنت الآن 
 "أسباب الاستئناف: 
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ال1 إعادة  التماس   ن. صحة طلب 
ً
وفقا ا  ظر  بعد لإجلنظام  )الرابعة  المادة  لنص   

ً
وفقا الجزائية:  راءات 

النظر   إعادة  طلب  الخصوم  من  لأي  )يحق  على  تنص  ي 
والت  الجزائية  الإجراءات  نظام  من   ) المائتي  
ي الأحوال

التالية( ونصت الفقرة الخامسة من ذات المادة على )إذا   بالأحكام النهائية الصادرة بالعقوبة ف 
با بيانلظهر  لات ووقائحكم  الوقائع ع  أو  البيانات  المحاكمة، وكان من شأن هذه  م تكن معلومة وقت 

عدم إدانة المحكوم عليه أو تخفيف العقوبة( ونجد هنا أنه بالفعل تم تقديم أوراق تثبت براءة موكلىي 
ألا  المنسوبة  التهمة  إليهمن  التهمة  وتوجيه  المالية  السوق  لنظام  مخالفات  ارتكاب  وهي   باستخدام   

ي أعمال مخالفة لنظام السوق المالية وبعد استجواب المدعى عليه الثامن أنكر  الا محفظته  
ستثمارية ف 

 وأصبح عبء الإثبات 
ً
معرفته بموكلىي وعلاقته بالتعامل معه بإدارة المحفظة والأسهم جملة وتفصيلا

ي طلب التماس إعادة النظعلى ع
ليه الثامن   ع ار المدعىي وهو إقر   ر اتقنا ولكننا قمنا بتقديم دليل جديد ف 

ي  
بالتعامل مع موكلىي وإدارته لمحفظته وتقديم الاستشارات بسوق الأسهم بحيث أنه صدر حكم قضان 

( بتاري    خ  --رقم  والمحرر  )  (هـ --)(  رقم  بصك  الاستئناف  محكمة  من  الحكم  تأييد  و --وتم  حرر  الم( 
ء اليمي   على ذلك أي  أدا ة وقام بذه الفي  ه والمتضمن إقراره بتقديم الاستشارات طيلة  (هـ  --)بتاري    خ  

ي أقوال المدعى عليه الثامن مما يثبت أنه مرتكب الفعل المجرم ويتضح من تقديم هذا 
هناك تناقض ف 

)الرابعة   المادة  لنص   
ً
طبقا النظر  إعادة  التماس  طلب  الجديد صحة  نظام  الدليل  من   ) المائتي   بعد 

 الإجراءات الجزائية. 
ي الوقائع2

ي   حيث أنه : . خطأ ف 
تماس إعادة النظر ما يفيد إقرار المدعى عليه الثامن بالتعامل  لا قدمت ف 

ي رقم )
(  --مع موكلىي وإدارته للمحفظة وتقديم استشارات بسوق الأسهم بحيث أنه صدر حكم قضان 

  (هـ--)( والمحرر بتاري    خ  --الاستئناف بصك رقم )حكم من محكمة  وتم تأييد ال  (هـ --)والمحرر بتاري    خ  
اليمي   على ذلك ورغم تقديم هذا   بتقديم  راره ن إق متضملوا ة وقام بأداء  الاستشارات طيلة هذه الفي 

الثامن   عليه  المدعى  مسئولية  يثبت  الذى  المالية  الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  للجنة  القوي  الدليل 

ي من التهمة ا
ي منازعات الأوراق المالية لملمنسوبة إلىي إلا أن  وبراءن 

تنظر لهذا الدليل   لجنة الفصل ف 
لحك   

ً
نظرا الجدية  المدعى  مهبنظرة  الإقرار من  لهذا  الالتفات  النظر وعدم  إعادة  التماس  قبول  بعدم  ا 

العدالة وجعل موكلىي  العقوبة وتضليل  البداية بمعرفة موكلىي للتخلص من  ي 
انكاره ف  الثامن رغم  عليه 

قر  ي 
ف  وجاء  المدمدان  بأن  يفيد  المقدم  الدليل  أن  اللجنة  بتقديم  ار  فقط  يقوم  الثامن  عليه  عى 

أنه يقوم بتوجيهي ت  الاستشارا بسوق الأسهم فهل يعقل ذلك. وما معت  تقديم الاستشارات معناها 
تقديم   مجرد  وليس   

ً
كليا موكلىي  محفظة  بإدارة  يقوم  أي  الأسهم  هذه  بيع  أو  الأسهم  هذه  اء 

لشر
ي وقائع القضية المناستشارات فقط. 

 ظورة امام عدالتكم. ولذلك هناك خطأ بي ّ  ف 
ي تطبيق النظام: 3

ي نصت على )لا يجوز   . خطأ ف 
 للمادة الثالثة من نظام الإجراءات الجزائية والت 

ً
وفقا

بعد محاكمة   
ً
نظاما أو   

ً
عا بأمر محظور شر إدانته  ثبوت  بعد  إلا  توقيع عقوبة جزائية على أي شخص، 

 لل
ً
ي مناز تجرى وفقا

( ونرى أن لجنة الفصل ف  عىي
عات الأوراق المالية لم تطبق هذه المادة  مقتض  الشر

ي  
وليس ف  وع  أمر مشر استثمارية وهذا  بفتح محفظة  قمت  ي 

 لأن 
ً
نظرا أمام عدالتكم  المنظورة  القضية 

وتقديم  الاستثمارية  المحفظة  هذه  بإدارة  الثامن  عليه  المدعى  قام  وإنما   
ً
نظاما أو   

ً
عا شر محظور 

كلىي لأنه فأنه يعد هنا هو الذى يستحق العقوبة وليس مو الاستشارات المالية بطريقة مخالفة للنظام  
ي  
 لما جاء ف 

ً
اف منه طبقا هو من قام بارتكاب الفعل المجرم والمخالف للنظام وليس موكلىي وهذا باعي 

ي رقم )
(  --ناف بصك رقم )وتم تأييد الحكم من محكمة الاستئ  )(هـ ( والمحرر بتاري    خ  --الحكم القضان 

ة وقام بأداء اليمي   على لمتضمن إقراره بتقديم الاستشارات طيلة هذه اوا  (هـ--)والمحرر بتاري    خ   لفي 
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هذه   ي 
ف  هنا  النظام  تطبيق  ي 

ف  أخطأت  المالية  الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  لجنة  فإن  ولذلك  ذلك 

 القضية". 
ا     مذكرته  ختام  ي 

ف  طلباته  عليه  المدعى  وكيل  أجمل  محل بلاستئنافية  ثم  القرار  تعديل  طلب 
اءة موكله  ،افالاستئن  هو منسوب إليه. ما  موالحكم بير

 
 لجنة الاستئناف

والأنظمة      والتعليمات  والقواعد  السوق،  ولوائح  التنفيذية،  ولوائحه  المالية  السوق  نظام  على  بناءً 
 الأخرى ذات العلاقة. 

 ن  إ وحيث     
 
د
ُ
ق المحالاستئناف  المدة  خلال  النظامية،  م  متطلباته  واستوف   قبوله يتعي     فإنهددة   

 .
ً
 شكلا

ف     الموضوعية،  الناحية   ومن 
 
المقد الاستئناف  انصبت مذكرة  المدعى عليه على حيث  مة من وكيل 

اءة موكله   هو منسوب إليه. ما مطلب تعديل القرار محل الاستئناف والحكم بير

ي ملف الدعوى وما انتهت إليه لجنة الفصوباطلاع لجنة الاستئناف على الأوراق الثابت   
ي قرارها  ة ف 

ل ف 
 للتكرار. محل الاستئناف من عدم قبول التم

ً
 اس إعادة النظر، والذي تحيل إليه لجنة الاستئناف منعا

وأوجه      الاستئناف،  محل  القرار  عليها  ي 
بُت  ي 

الت  الأسباب  على  الاستئناف  لجنة  اطلعت  وحيث 
ل استبان  فقد  عليه،  اض  الفصالاعي  لجنة  إليها  خلصت  ي 

الت  النتيجة  وسلامة ها صحة  قضائها  ي 
ف  ل 

ي  
الت  ي هذا الخصوص، الأسباب والأسانيد 

المقررة ف  للقواعد  القضاء وموافقة ذلك  أقامت عليها هذا 
الاستئناف   محل  قرارها  ي 

ف  الفصل  لجنة  إليه  انتهت  ما  تأييد  الاستئناف  لجنة  معه  ترى  الذي  الأمر 
 على أسبابه. 

ً
   محمولا

ي م   
ي جد فيه ما يؤثر  فإن لجنة الاستئناف لم ت  ،ذكرته الاستئنافيةأما ما أورده وكيل المدعى عليه ف 

 ف 
ي قرارها. 

ي خلصت إليها لجنة الفصل ف 
 صحة النتيجة الت 

 فلهذه الأسباب 
 قررت لجنة الاستئناف: 

  منازعات الأوراق المالية رقم 
 
 هـ. 1446م لعا 2024/ 1/ل/د5282تأييد قرار لجنة الفصل ف
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 منطوق قرار لجنة الفصل 

 . ول التماس إعادة النظر عدم قب
   
ظرت الدعو  

ُ
  منازعات الأوراق المالية رقم  وقد ن

 
-  -)ى، وصدر بشأنها قرار لجنة الفصل ف

) :  
  بالآت 

 ، القاض 
"إدانة المدع عليه بمخالفة المادة )التاسعة والأربعون( من نظام السوق المالية، والمادة 

 ه: اءات الآتية علينية( من لائحة سلوكيات السوق، وإيقاع الجز )الثا
( ريال، وذلك عن مخالفاته للمادة  240,000غرامة مالية قدرها مائتان وأربعون ألف )  -1

سلوكيات   لائحة  من  )الثانية(  والمادة  المالية،  السوق  نظام  من   ) والأربعي   )التاسعة 
 السوق. 

وعة المتح  -2 ات ققة على محفظته الاستثمارية نتيجة المخالفدفع المكاسب غي  المشر
الماليةإلى حساب   ألف وثلاثمائة وثلاثة    هيئة السوق  والبالغة مليون وثلاثمائة وأربعون 

ون ريال وخمسة عشر هللة )   (". 1.340.323.15وعشر
    

 
 


