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 ᢝᣘف الموضوᘭ التص 

اض عᣢ سᘭاسات  ᡨᣂالاع
كة ᡫᣄمجلس إدارة ال  

  

  الوقائع
ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة    

ᡧᣚ لجنة الفصل ᣠة تقدمت إᘭأن المدع ᢝ
ᡧᣚ تتلخص وقائع هذه الدعوى

اء (--ᗷلائحة دعوى متضمنة أنها خلال عام ( ᡫᣄᚽ كة (أ)، بتᜓلفة ) سهم من 55,000) قامت ᡫᣃ أسهم
كة 943.400إجمالᘭة ᗷلغت ( ᡫᣄة للᘭالنتائج المال ᢝ

ᡧᣚ عليهم ᣘل المدᘭتضل ᣢض ع ᡨᣂال، وتعᗫر (
 --و  --و  --و  --للأعوام (

َّ
ᢝ السوق المالᘭة وعدم )، الأمر الذي ترت

ᡧᣚ كة ᡫᣄه إلغاء إدراج أسهم الᘭب عل
ᢝ ذلك 

ᡧᣚ 
ً
ᢝ أسهمها، مسᙬندة

ᡧᣚ فᣆإتمكنها من الت ᣠ ة  قرارᘭمنازعات الأوراق المال ᢝ
ᡧᣚ ئنافᙬلجنة الاس

ͭ ͭ --رقم (   وطلᘘت الحᜓم بتعᗫᖔضها عن قᘭمة الأسهم.  . )--لعام  --ل.س
ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة رقم                              

ᡧᣚ شأنها قرار لجنة الفصلᚽ ظرت الدعوى، وصدر
ُ
وقد ن

: --لعام  --ͭ 1لͭدͭ --( ᢝ
ᡨᣍالآᗷ ᢝ

ᡧᣔالقا ،(  
 :ᢻًوͭ الثالث، وͭ السابع، وͭ "أو ،ᣠعليهمͭ الأو ᣘمن المد ᢿً᛿ مواجهة ᢝ

ᡧᣚ ةᘭعدم سماع دعوى المدع
ᢝ المدة النظامᘭة لسماع الدعوى. 

ᡧᣕ؛ لم ᡫᣄوͭ الحادي ع ، ᡫᣃالثامن، وͭ العا  
، والمدᣘ علᘭه الخامس  ᢝ

ᡧᣍه الثاᘭعل ᣘإلزام المد :  -ثانᘭا᠍
᠍
، - ، والمدᣘ علᘭه السادس -غᘭابᘭا

᠍
غᘭابᘭا

ᡧ بتعᗫᖔضمتضامن ᢕᣌ ͭ ) وثلاثمائة 
᠍
  ) رᗫال. 88,300المدعᘭة، ᗷمᘘلغ᠏ قدره ثمانᘭة وثمانون ألفا

، والمدᣘ علᘭه الخامس  ᢝ
ᡧᣍه الثاᘭعل ᣘإلزام المد :  -ثالثا᠍

᠍
 - ، والمدᣘ علᘭه السادس -غᘭابᘭا

᠍
، -غᘭابᘭا

ᡧ بتعᗫᖔض ᢕᣌلغ᠏ قدره خمسة آلاف ( ͭ متضامنᘘمᗷ ةᘭعن أتعاب المح5,000المدع 
᠍
  اماة. ) رᗫال؛ تعᗫᖔضا

: رفض ما عدا ذلك من طلᘘات". 
᠍
  راᗷعا

ᗷلِغت المدعᘭة ب سخة من القرار بتارᗫــــخ    
᠑
ᗷمذكرة  تها تقدمت وكᘭل )--ͭ --ͭ --(، وᗖتارᗫــــخ )--ͭ --ͭ --(وأ

 ᢝ
ᡨᣍه، تضمنت الآᘭعل 

᠍
  اسᙬئناف طعنا

  "أسᘘاب الاسᙬئناف: من حᘭث الموضᖔع: 
ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة عدم سماع 1

ᡧᣚ عليهم . قررت لجنة الفصل ᣘمواجهة المد ᢝ
ᡧᣚ الدعوى

ᢝ المدة النظامᘭة لسماع الدعوى، إلا أنه 
ᡧᣕ؛ لم ᡫᣄوالحادي ع ᡫᣃالأول والثالث والسابع والثامن والعا
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 عᣢ الفقرة رقم (ز) من المادة (
᠍
ᢝ تنص عᣢ: 30واسᙬنادا

ᡨᣎة الᘭداع ’) من نظام السوق المالᘌجوز إᘌ لا
 أي صحᘭفة دعوى لدى اللجنة مالم يتم إᘌدا 

᠍
ᡧ يوما ᢕᣌسعᘻ لدى الهيئة، ومالم تمض مدة ᢻًع شكوى أو
من تارᗫــــخ إᘌداعها، إلا إذا أخطرت الهيئة مقدم الشكوى ᗷجواز الإᘌداع لدى اللجنة قᘘل انقضاء هذه 
 لسلامة 

᠍
 لما تراه محققا

᠍
المدة، وᗫجوز للهيئة أن تحدد اسᙬثناءات من أحᜓام هذه الفقرة، وذلك وفقا

 ᖁثمᙬة المسᘌنالسوق وحماᗫ‘ . أنه وردت إفادةᗷ د لجنتᜓم الموقرةᘭف
ُ
ᗷالتوجᘭه لإᘌداع الشكوى  جهة (أ)ن

ᗷ ᢝأن الدعوى مقبولة ᗷموجب النظام، وحᘭث أن تم 
ᡧᣎعᘌ ة مماᘭمنازعات الأوراق المال ᢝ

ᡧᣚ للجنة الفصل
ᢝ للجنة الاسᙬئناف بتارᗫــــخ 

᡽ᣍد الدعوى هو خلال  )--ͭ --ͭ --(الإعلان عن صدور القرار الجناᘭلذا فإن ق
 عᣢ المادة (

᠍
ᢝ مدة التقادم اسᙬنادا

ᡧᣕولم تم ،
᠍
) من نظام السوق المالᘭة. 58المدة المحددة نظاما

ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة عن )--ͭ --ͭ --(وᗖتارᗫــــخ 
ᡧᣚ ل الأمانة العامة للجان الفصلᘘـ تم الإعلان من ق

ᗷ ᢝأنه تم قᘭد شكوى مو᛿ل
ᡧᣎعᘌ ة، مماᘭد دعوى جماعᘭقبول قᗷ خلال المدة صدور قرار اللجنة ᢝ

ᡨᣎ
 : ᢝ

ᡨᣍل الآᘭوالسابع وفق التفص ᡫᣃعليهم الأول والعا ᣘالمد ᣢت عᛞة ترتᘭث أن المسؤولᘭة وحᘭالنظام
، حᘭث ثᛞت الخطأ ᗷموجب إدانته حسب قرار لجنة   ،المدᣘ علᘭه الأول -1 ᢝ

ᡨᣎل᛿ر لمو ᡧᣆالᗷ بᛞسᘻ
ͭ ͭ --الاسᙬئناف رقم ( ᢝ --لعام  --ل.س

ᡧᣚ ت ـ؛ كونهم أخل)--ͭ --ͭ --() المؤرخᛞاماتهم وث ᡧ ᡨᣂالᗷ للجهة (أ)وا 
ᢝ وجوب تحملهم نᘭᙬجة هذه الخسائر 

ᡧᣎعᘌ مما ᢝ
ᡨᣎل᛿ل الذي أدى لخسارة موᘭلهم والتضلᘘالتلاعب من ق

 عᣢ الفقرة رقم (
᠍
) من المادة التاسعة والأرᗖعون من نظام السوق المالᘭة 1والتعᗫᖔض عنها، واسᙬنادا

 :ᣢتنص ع ᢝ
ᡨᣎلأحᜓام هذا النظام’ال 

᠍
ᢝ أي إجراء  ᘌعد مخالفا

ᡧᣚ شاركᛒ عمل أوᗷ 
᠍
أي شخص ᘌقوم عمدا

 غᢕᣂ صحيح أو مضلᚽ ᢿًشأن السوق، أو الأسعار، أو قᘭمة أي ورقة مالᘭة، ᗷقصد إᘌجاد 
᠍
يوجد انطᘘاعا

ᢝ تلك الورقة، أو الإحجام عن ذلك أو 
ᡧᣚ تتابᜧاء أو البيع أو الا ᡫᣄال ᣢن عᗫᖁاع، أو لحث الآخᘘذلك الانط

المدᣘ علᘭه  -2. ‘ق تمنحها هذه الورقة، أو الإحجام عن ممارستهالحثهم عᣢ ممارسة أي حقو 
 ᡫᣃشهر (ͭ العا ᢝ

ᡧᣚ نهᚏث تم تعيᘭلغاء )--() لعام --، حលكة و ᡫᣄتم فيها تعليق أسهم ال ᢝ
ᡨᣎة ال ᡨᣂالف ᢝᣦو ،

ᢝ عام ( -3الإدراج. 
ᡧᣚ نه كنائب مجلس إدارةᚏد لجنتᜓم الموقرة أنه تم تعيᘭه السابعͭ فنفᘭعل ᣘالمد-- (

) فكون المدᣘ --، --، --،--برصد المخالفات وارتᜓابها خلال الأعوام ( جهة (أ)أنه صدر قرار  وحᘭث
ᢝ رُصدت 

ᡨᣎار ال ᡧᣅض عن الأᗫᖔالتعᗷ لزمهᘌُ كة ᡫᣄة مخالفة ال ᡨᣂمجلس الإدارة خلال ف ᢝ
ᡧᣚ ه نائبᘭعل

كة.  ᡫᣄة الᘭتصف ᡧ ᢕᣌة المُحددة وما لحق ذلك، ولح ᡨᣂخلال الف  
2 ᢝ

ᡧᣚ ورد قرار لجنة الفصل . 
᠍
منازعات الأوراق المالᘭة بឝلزام المدᣘ علᘭه الخامس والسادس غᘭابᘭا

ᢝ مᘘلغ وقدره (
ᡨᣎل᛿ض موᗫᖔدت  5,000بتعᘘتك ᢝ

ᡨᣎل᛿ث أن موᘭعن أتعاب المحاماة، وح 
᠍
رᗫال)؛ تعᗫᖔضا

 وثلاثمائة وأرᗖعون رᗫال وخمسون هللة، وذلك 37,340.50سداد مᘘلغ وقدره (
᠍
) سᘘعة وثلاثون ألفا

ᢝ نظᢕᣂ إحواج المد
ᡧᣚ حقهاᗷ ةᘘة عليهم، والتعاقد مع ذوي الاختصاص للمطالᘌللشᜓا ᢝ

ᡨᣎل᛿عليهم مو ᣘ
ᢝ ثᛞت ᗷموجب 

ᡨᣎعليهم ومخالفتهم الأنظمة ال ᣘب أخطاء المدᛞسᚽ لحقتها ᢝ
ᡨᣎار ال ᡧᣅض عن الأᗫᖔالتع

 عᣢ المادة (--لعام  -- ͭ 1لͭدͭ --القرار رقم (
᠍
ᢝ تنص120)، واسᙬنادا

ᡨᣎة الᘭمن نظام المعاملات المدن ( 
 :ᣢض’عᗫᖔالتعᗷ هᘘلزم من ارتكᘌُ ᢕᣂللغ 

᠍
را ᡧᣅ بᛞل خطأ س᛿‘ ، المادة (السادسة والثلاثون ᣢع 

᠍
واسᙬنادا

 :ᣢتنص ع ᢝ
ᡨᣎة الᘭعد المائة) من نظام المعاملات المدنᗷ’ ؛ وذلكᢿًام᛿ ر ᡧᣆال ᢔᣂجᘌ ماᗷ ضᗫᖔكون التعᘌ

ᘭكون فᘌ ان من الممكن أن᛿ ه أوᘭان ف᛿ الوضع الذي ᣠر إ ᡧᣆعادة المتឝرب ᡧᣆع الᖔد . ‘ه لولا وقᘭونف
، والخامس، والسادس، ثᛞت ᗷموجب إلزامهم تعᗫᖔض  ᢝ

ᡧᣍعليهم الثا ᣘأن خطأ المدᗷ لجنتᜓم الموقرة
ᢝ أوجᘘت التعᗫᖔض، وتقدير الدائرة الأوᣠ للجنة 

ᡨᣎة الᘭة المدنᘭان المسؤول᛿توفر أر ᣢبناءً ع ᢝ
ᡨᣎل᛿مو

ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة لمᘘلغ تعᗫᖔض الأتع
ᡧᣚ الفصل ᣢر الذي وقع ع ᡧᣆاب لا يتوافق مع حجم ال
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 عᣢ المواد أعلاه، ولا يتوافق مع معايᢕᣂ أجرة المثل 
᠍
 واسᙬنادا

᠍
ر نظاما ᡧᣆال ᢔᣂولا يتوافق مع ج ᢝ

ᡨᣎل᛿مو
 : ᢝ

ᡨᣍالآ ᣢتنص ع ᢝ
ᡨᣎال ᡧ ᢕᣌللمحام ᢝ

ᡧᣎمن قواعد السلوك المه ( ᡫᣄتكون الأتعاب ’ومع القاعدة (الثالثة ع
م مع العمᘭل، ᢔᣂوفق العقد الم  : ᢝ

ᡨᣍدها الآᘌتحد ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣤالمحا ᢝᣘراᗫالوقت والجهد والمهارات  -1و

ᢝ السوق،  -2والقدرات المطلᗖᖔة للقᘭام ᗷالعمل، 
ᡧᣚ مع  -3أتعاب مثله ᢝᣤعلاقة المحا ᣢأثر العقد ع

ة المحاᢝᣤ المهنᘭة وسمعته-5طبᘭعة ومدة العلاقة المهنᘭة،  -4عملاء آخᗫᖁن،  ᢔᣂخ"‘ .  
ᢝ ختام مذكرتها الاسᙬئنافᘭة ᗷطلب إلزام المدᣘ عليهم الأوᣠ ثم أجملت وكᘭلة المدعᘭة ط    

ᡧᣚ اتهاᘘل
ر بتقدير قᘭمة التعᗫᖔض  ᡧᣆلتها عن ال᛿ض موᗫᖔبتع ᡫᣃوالسابع والعاᗷ القرار محل ᢝ

ᡧᣚ حسب ما ورد
  ) رᗫال. 37,340.50الاسᙬئناف، وលلزام المدᣘ عليهم ᚽسداد ᛿امل قᘭمة أتعاب المحاماة ᗷمᘘلغ قدره (

ᗷلِغ ال   
᠑
ᗷمذكرة  وكᘭله متقدَّ  )-- ͭ -- ͭ -- (، وᗖتارᗫــــخ )-- ͭ -- ͭ -- (مدᣘ علᘭه الرابع ب سخة من القرار بتارᗫــــخ وأ

 : ᢝ
ᡨᣍه، تضمنت الآᘭعل 

᠍
  اسᙬئناف طعنا

: ᚽشأن  ᢝᣠالتاᗷ ستوضح ᢝ
ᡨᣎاب الᘘالدعوى، للأسᗷ لانعدام صفته ᢝᣢ᛿عدم قبول الدعوى تجاه مو :ᢻًأو"

كة المدᣘ عᣢ أعضاء مجلس هذا السᛞب، نرفق لسعادتᜓم ما يᘘ᙭ت عدم علاق ᡫᣄأعمال الᗷ ᢝᣢ᛿ة مو
ᢝ صحᘭفة ومنصة  ،إدارتها 

ᡧᣚ كة ᡫᣄلنا هو إعلان الᘭودل ،
᠍
-- ͭ --ͭ --(       بتارᗫــــخ  ‘ق’وعدم عمله بها مطلقا

ᢝ نصت عᣢ إعلان )
ᡨᣎكة، وال ᡫᣄة:  الᘭالخطوات التالᗷ وقد اقر" 

᠍
 - ᚽ1شأن إعادة هᘭᜓلتها، وجاءت نصا

 ᡧ ᢕᣌه السابع ول استقالةقبو  -2...إلخ. شخص تعيᘭعل ᣘه قبول اعتذار  -3...إلخ. المدᘭعل ᣘالمد
عن عضᗫᖔة مجلس الادارة نظرا لظروفه الخاصة، وᗖالتاᢝᣠ عدم عرض عضᗫᖔته عᣢ الجمعᘭة الرابع 

...إلخ
᠍
ط الحصول ، ‘العامة العادᘌة ᛿ما ᛿ان مقرر مسᘘقا ᡨᣂات المطبق آنذاك اش᛿ ᡫᣄث إن نظام الᘭوح

ᘭموافقة الجمع ᣢث نصت المادة (عᘭأن: 67ة ح ᣢات الساري آنذاك ع᛿ ᡫᣄعرض هذا ’) من نظام الᘌ
ᢝ أول اجتماع لها وᗫᜓمل العضو الجدᘌد مدة سلفه

ᡧᣚ ةᘌة العامة العادᘭالجمع ᣢع ᡧ ᢕᣌتضح من ، ‘التعيᗫو
ᢝ حال العرض عᣢ الجمعᘭة العامة العادᘌة، وحᘭث إنه لم يتم عرض 

ᡧᣚ ة إلاᗫᖔار العضᘘالنص عدم اعت
كة، وᗖذلك يᘘ᙭ت  عضᗫᖔته ᡫᣄالᗷ عدم علاقته ᣠإ ᢝ

ᡧᣕفᘌ مما ،
᠍
عᣢ الجمعᘭة فلا ᘌصح اعتᘘاره عضوا

  عدم صفة موᢝᣢ᛿ بهذه الدعوى. 
ᢝ المادة (الثامنة والخمسون) من نظام 

ᡧᣚ ة الواردةᘭالمدة النظام ᢝ
ᡧᣕعدم جواز سماع الدعوى لم :

᠍
ثانᘭا

لا ᘻسمع دعوى الحق ’سوق المالᘭة عᣢ السوق المالᘭة: نصت المادة (الثامنة والخمسون) من نظام ال
) من  ᡧ ᢕᣌعة والخمسᗷو(السا ( ᡧ ᢕᣌو(السادسة والخمس ( ᡧ ᢕᣌموجب المواد (الخامسة والخمسᗷ الخاص

ᢝ  ،هذا النظام إذا تم إᘌداع الشكوى لدى الهيئة
ᡨᣎقد أدرك ال ᢝᣝه أن الشاᘭض ف ᡨᣂفᘌ ــــخ الذيᗫمن التار

ال من الأحوال سماع هذه الدعوى أمام اللجنة جعلته ᘌعتقد أنه ᛿ان ضحᘭة لمخالفة، ولا ᘌجوز ᗷأي ح
من حدوث المخالفة المدᣘ بها؛ ما لم ᘌقر المدᣘ علᘭه أو يتقدم المدᗷ ᢝᣘعذر  سنوات) ᗷ)5عد مرور 

ᢝ عام ، ‘تقᘘله اللجنة
ᡧᣚ قد حدث ᢝᣘه المدᗷ ᢝᣘدᘌ ث أن ماᘭوح)--( ᢝ

ᡧᣚ دعواه إلاᗷ ᢝᣘولم يتقدم المد ،
، وᗖالتاᢝᣠ فإن هذا السᛞب ᘌمنع اللجنة من سماع الدعوى  )--(، أي ᗷعد مرور أᡵᣂᜧ من )--(عام 

᠍
عاما

 لسماع الدعوى.  
᠍
ᢝ المدة المقررة نظاما

ᡧᣕُلم ᢝᣢ᛿عدم صحة الدعوى تجاه مو ᣠمعه ا ᢝᣧمما ن ت ،
᠍
شᜓلᘭا

ورة النص عᣢ رفض الدعوى تجاه مو᛿ ᢝᣢ᛿ما جاء ᗷالأسᘘاب المذكورة من قᘘل الدائرة  ᡧᣅ ᣠإ ᢕᣂشᙏ ما᛿
ᘭالموقرة، ح ᢝᣢ᛿عدم خطأ مو ᣢاض ع ᡨᣂاب القرار محل الاعᘘأسᗷ 

᠍
ᜧر نصا

ُ
، مما المدᣘ علᘭه الرابعث ذ

 ᣢاب عᘘالأسᗷ مواجهتهم’نتج عنه النص ᢝ
ᡧᣚ ةᘭرفض دعوى المدع ᣠمعه الدائرة إ ᢝᣧالأمر الذي ت ت‘ 

ᢝ منطوق القرار". 
ᡧᣚ ᢝᣢ᛿رفض الدعوى تجاه مو ᣠن لم يتم التطرق إ᜻ول  
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    ᣘل المدᘭعدم قبول ثم أجمل وكᗷ طلب الحᜓمᗷ ةᘭئنافᙬختام مذكرته الاس ᢝ
ᡧᣚ اتهᘘه الرابع طلᘭعل 

كة محل الدعوى، وعدم سماع الدعوى  ᡫᣄالᗷ له لانعدام صفته بها وانتفاء علاقته᛿الدعوى تجاه مو
 ᣢالنص عᗷ ئنافᙬل منطوق القرار محل الاسᘌة لسماع الدعوى، وتعدᘭالمدة النظام ᢝ

ᡧᣕله لم᛿تجاه مو
  تجاه مو᛿له. رفض الدعوى 

، وᗖتارᗫــــخ تم تᘘليغ المدᣘ عليهم ᗷمذكرة الاسᙬئناف المقدَّ و     ᢝᣘلتقدَّ  )--ͭ --ͭ --(مة من المدᘭم وك 
: و ا الأوᣠ مالمدᣘ عليه ᢝ

ᡨᣍة، تضمنت الآᘭمذكرة جوابᗷ الثامن  
  . الرد عᣢ ادعاء المستأنفة ᗷعدم ᗫᣃان التقادم: 1"

ᡧ الثبوت والإثᘘات 1.1 ᢕᣌب 
᠍
ᢝ إثᘘاته نوضح أن هناك فارقا

ᡧᣚ حتاجᘌ نفسه، فإنه ᢝ
ᡧᣚ 

᠍
؛ فإن الحق وលن ᛿ان ثابتا

 ب᙭بوت الحق 
᠍
ᢝ تجعل ᙏسᙫته إᣠ صاحᘘه غᢕᣂ مطعون فيها، ولᛳس ذلك متعلقا

ᡨᣎنات أو القرائن الᚏالب ᣠإ
بها النظام ورسم 

َّ
وط سماع الدعوى بឝثᘘاته، ولذلك وسائلُ رت ᡫᣃ ᣢنما هو منصبٌّ عលث هو، وᘭمن ح

 أن تᣆفات الحاᝏم مَنُوطة ᗷالمصلحة؛ ولذا خطواتها للحد مِن 
᠍
عا ᡫᣃ ال، ومن المقررᘭالتلاعب والاحت

ᢝ رفع الدعوى والمنع مِن سماعها قضاءً؛ 
ᡧᣚ التقادمᗷ عض الفقهاءᗷ عنه ᢔᣂاح، وهذا ما عᘘد المᘭفله تقي

 
ً
ك المتطاول لها مع التمكن من إقامتها قᗫᖁنة ᡨᣂد عن رفع الدعوى والᘌث جعلوا الإعراض المدᘭح 

 ᢕᣂلة من غᗫᖔسكت عن حقه مدة طᛒ سان لاᙏأن الإᗷ ةᗫ؛ لأن العادة جار
᠍
 عᣢ عدم الحق ظاهرا

᠍
وشاهدا

 
᠍
ة الطᗫᖔلة محل تهمة؛ ولᛳس ذلك مسقطا ᡨᣂهذه الف ᢝ

ᡧᣕعد مᗷ ةᘘأو معنوي، فتكون المطال ᢝᣓمانع ح
ᢝ الثب

ᡧᣚ ات لاᘘالإث ᢝ
ᡧᣚ لام هناᝣحال؛ فالᗷ سقطᛒ ت لمᛞنفسه؛ فإن الحق إذا ث ᢝ

ᡧᣚ وت، وهو ما للحق
ᢝ نظام المعاملات المدنᘭة الجدᘌد، إذ ذكر 

ᡧᣚ 
᠍
 مخصوصا

᠍
ᢝ كثᢕᣂ من الأنظمة، حᡨᣎ جعل له ᗷاᗷا

ᡧᣚ هᗷ عملᘌ
ᢝ مادته رقم (

ᡧᣚ295 :المنكر ’) ما نصه ᣢه عᗷ سمع الدعوى
ُ
ᘻ ن لا᜻مرور الزمن، ولᗷ الحق ᢝ

ᡧᣕلا ينق
) سنوات فᘭما عدا الحالا  ᡫᣄانقضاء (عᗷ هذا ᢝ

ᡧᣚ ثناءات الواردةᙬأو الاس ᢝᣤورد فيها نص نظا ᢝ
ᡨᣎت ال

  . ‘الفᖁع
ᘌ ᢝمكن خلالها   2.1

ᡨᣎة قد حدد المدة الᘭف علم سعادتᜓم أن نظام السوق المالᗫ ᡫᣃ ᣢع ᡧᣛخᘌ ما لا᛿
ر؛ وذلك  ᡧᣅ أنه لحقه من ᢝᣘدᘌ ض عماᗫᖔالتعᗷ ةᘭي الورقة المال ᡨᣂة مشᘘمطالᗷ سماع الدعوى المتعلقة

᛿ات والمؤسسات، وذلك حسᘘما نصت علᘭه المادة (من أجل استقرا ᡫᣄة للᘭمن 58ر الأوضاع المال (
ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة، من أنه: 27نظام السوق المالᘭة، والمادة (

ᡧᣚ لا ’) من لائحة إجراءات الفصل
ᘻ) ᡧسمع أᘌة دعوى ᗷموجب المواد  ᢕᣌ(، و)الخامسة والخمس ᡧ ᢕᣌعة (، و)السادسة والخمسᗷالسا

 ᡧ ᢕᣌوالخمس،(  عد مرورᗷ داع الشكوى لدى الهيئةᘌمن هذا النظام إذا تم إ)ــــخ الذي  )سنةᗫمن التار
ᢝ جعلته ᘌعتقد وجود مخالفة، ولا ᘌجوز 

ᡨᣎقد أدرك الحقائق ال ᢝᣝه أن الشاᘭض ف ᡨᣂفᘌ- أي حال منᗷ
سنوات من حدوث المخالفة المدᣘ  )خمس(سماع هذه الدعوى أمام اللجنة ᗷعد مرور  -الأحوال

 ᗷعد مرور وهو ، ‘بها
᠍
سنوات من وقت وقᖔع المخالفة  )خمس(نص ᗫᣅــــح ᗷعدم سماع الدعوى مطلقا

- ͭ --ͭ --(الموافق  )--ͭ --ͭ --(بتارᗫــــخ  الجهة (أ)المدᣘ بها، وحᘭث إن المستأنفة تقدمت ᚽشكواها لدى 
ᢝ  )--(، أي ᗷعد مرور أᡵᣂᜧ من )-

ᡧᣚ سقط حق المستأنفةᛒ بها، ومن ثم ᣘمن حدوث المخالفة المد 
᠍
 عاما

ᢝ قرارات ساᗷقة لها، وᗖوقائع مماثلة لهذه الدعوى، ومن ذلك 
ᡧᣚ سماع الدعوى، وهو ما أقرته اللجنة

ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة رقم (
ᡧᣚ ئناف --لعام  --ͭ 2لͭدͭ --قرار لجنة الفصلᙬقرار لجنة الاسᗷ دᗫᖓالم (

ͭ ͭ --رقم ( ل ᗷقرار لجنة الاسᙬئناف رقم ) المعد--لعام  --ͭ 1لͭدͭ -- )، وقرار اللجنة رقم (--لعام  --ل.س
)-- ͭ ͭ   ). --لعام  --ل.س
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ᡧ ما 2 ᢕᣌة بᘭبᙫات العلاقة السᘘعن إث ᢿًلينا فض᛿ات خطأ موᘘخلو مذكرة المستأنفة من إث ᣢنؤكد ع .
ᗫف علم سعادتᜓم أن المسؤولᘭة لا  ᡫᣃ ᣢع ᡧᣛخᘌ ر المزعوم: لا ᡧᣆال ᡧ ᢕᣌᗖه إليهما وᘘتزعم من خطأ ت س

ر، وعلاقة سᙫبᘭة تᗖᖁط بᚏنهما، ومᡨᣎ توافرت هذه الأر᛿ان تقوم إلا بتوافر أر᛿انها الث ᡧᣅلاثة، من: خطأ، و
 ᣘت خطأ المدᘘ᙭ة ما يᘭر، ولم تقدم المدع ᡧᣆض المتᗫᖔتع ᢝ

ᡧᣚ ت آثارها المتمثلةᛞة ورتᘭقامت المسؤول
ائها لأسهمها المدᣘ بها-عليهم  ᡫᣃ ة ᡨᣂه دعواها  -خلال فᘭما تؤسس عل ᡧ ᢕᣌة بᘭبᙫعن العلاقة الس ᢿًفض

ر، ومن ثم ما يᘘ᙭ت استحقاقها التعᗫᖔض المطالب ᗷه، وعلᘭه ᘌجب عᣢ اللجنة و  ᡧᣅ ه منᘭما تدع ᡧ ᢕᣌᗖ
ᢝ العدᘌد من الدعاوى المشابهة القضاء 

ᡧᣚ ه لدى لجنتᜓم الموقرةᘭاتها، وهو ما جرى العمل علᘘرفض طل
ᡧ برفض الطلᘘات لعدم تقدᘌم المدᢝᣘ ما يᘘ᙭ت خطأ المدᣘ عليهم، ومن ثمَّ ᗷحث العلاقة  ᢕᣌة بᘭبᙫالس

ᢝ منازعات 
ᡧᣚ ه، ومن ذلك قرار لجنة الفصلᗷر أصا ᡧᣅ ه منᘭدعᘌ ما ᡧ ᢕᣌᗖه دعواه، وᘭما يؤسس عل

ᢝ الدعوى رقم (--لعام  --ͭ 2لͭدͭ --الأوراق المالᘭة رقم (
ᡧᣚ قرار لجنة --ͭ --) الصادرᗷ دᗫᖓالم ،(

ͭ ͭ --الاسᙬئناف رقم ( ᢝ الدعوى رقم  )--لعام  --ͭ 1لͭدͭ --)، وقرار اللجنة رقم (--لعام  --ل.س
ᡧᣚ الصادر

ͭ ͭ --)، المᗫᖓد ᗷقرار لجنة الاسᙬئناف رقم (--ͭ --(   ). --لعام  --ل.س
ᗫعة الإسلامᘭة3 ᡫᣄحة لأحᜓام الᗫᣅ ض عن الخسائر وتضمينهم مخالفةᗫᖔدفع التعᗷ ينا

᠐
ل
ᡒ
᛿ة موᘘمطال . .   

ᢝ ختام مذكرته الجوابᘭة ᗷطل
ᡧᣚ اتهᘘوالثامن طل ،ᣠعليهما الأو ᣘل المدᘭد القرار ثم أجمل وكᘭب تأي

 ᢝᣘئناف المدᙬئناف، ورفض اسᙬمحل الاس" .  
 ؛مة من المدᢝᣘ تم تᘘليغ ᗷقᘭة المدᣘ عليهم ــ عدا الخامس والسادس ــ ᗷمذكرة الاسᙬئناف المقدَّ و    

لطلب تزوᗫد اللجنة ᗷما قد ᘌكون لديهم من إجاᗷة خلال خمسة أᘌام. وحᘭث مضت المدة المحددة 
م فيها من الذي رأت معه لجنة الاسᙬئناف نظر الدعوى وفق ما هو مقدَّ  الأمر  ،دون ورود إجاᗷة منهم

  أوراق. 
  

  لجنة الاسᙬئناف
بناءً عᣢ نظام السوق المالᘭة ولوائحه التنفᘭذᘌة، ولوائح السوق، والقواعد والتعلᘭمات والأنظمة    

  الأخرى ذات العلاقة. 

دِّ ن إوحᘭث    
ُ
ᡧ ق ᢕᣌئنافᙬة، ما خلال المدة المحددة واستالاسᘭاتهما النظامᘘا متطلᘭفإنهوف  ᡧ ᢕᣌيتع

 .ᢿًᜓقبولهما ش  

مة من وكᘭلة المدعᘭة عᣢ طلب ومن الناحᘭة الموضوعᘭة، فحᘭث انصᛞت مذكرة الاسᙬئناف المقدَّ    
ر بتقدير قᘭمة التعᗫᖔض  ᡧᣆلتها عن ال᛿ض موᗫᖔبتع ᡫᣃوالسابع والعا ᣠعليهم الأو ᣘإلزام المدᗷ حسب

ᢝ القرار محل الاس 
ᡧᣚ لغ قدره ما وردᘘمᗷ ضها عن أتعاب المحاماةᗫᖔعليهم بتع ᣘلزام المدលئناف، وᙬ

  ) رᗫال. 37,340.50(

مة من وكᘭل المدᣘ علᘭه الرابع عᣢ الحᜓم ᗷعدم قبول وحᘭث انصᛞت مذكرة الاسᙬئناف المقدَّ    
كة محل الدعوى، وعدم سماع الدعوى ᡫᣄالᗷ له لانعدام صفته بها وانتفاء علاقته᛿الدعوى تجاه مو 

 ᣢالنص عᗷ ئنافᙬل منطوق القرار محل الاسᘌة لسماع الدعوى، وتعدᘭالمدة النظام ᢝ
ᡧᣕله لم᛿تجاه مو

  رفض الدعوى تجاه مو᛿له. 
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    ᢝ
ᡧᣚ ه لجنة الفصلᘭملف الدعوى، وما انتهت إل ᢝ

ᡧᣚ الأوراق الثابتة ᣢئناف عᙬاطلاع لجنة الاسᗖو
ᢝ مواج

ᡧᣚ ةᘭئناف من عدم سماع دعوى المدعᙬقرارها محل الاس ᣠعليهم الأو ᣘل من المد᛿ هة
ᢝ المدة النظامᘭة لسماع الدعوى، وលلزام 

ᡧᣕ؛ لم ᡫᣄوالحادي ع ᡫᣃوالثالث والسابع والثامن والعا
ᢝ  مالمدᣘ عليه

ᡧᣍالخامس و الثا- 
᠍
 -السادس و  -غᘭابᘭا

᠍
ᡧ -غᘭابᘭا ᢕᣌلغ قدره  ،، متضامنᘘمᗷ ةᘭض المدعᗫᖔبتع

 ع5,000) رᗫال وᗖمᘘلغ قدره (88,300(
᠍
ن أتعاب المحاماة، ورفض ما عدا ذلك من ) رᗫال تعᗫᖔضا

 للتكرار. 
᠍
ᢝ قرارها، الذي تحᘭل إلᘭه لجنة الاسᙬئناف منعا

ᡧᣚ اب الواردةᘘالأس ᣠإ 
᠍
  طلᘘات، اسᙬنادا

اض عᣢ الأحᜓام عᣢ أن:     ᡨᣂة لطرق الاعᘌذᘭون) من اللائحة التنف ᡫᣄث نصت المادة (العᘭوح
᛿ ᢝانت عل

ᡨᣎحالتها الᗷ ئناف ينقل الدعوىᙬما رفع "الاس ᣠة إᘘال سᗷ ل صدور الحᜓم المستأنفᘘيها ق
اض وكᘭلة المدعᘭة عᣢ طلب إلزام المدᣘ عليهم  ᡨᣂاع ᣆث اقتᘭاض فقط"، وح ᡨᣂعنه طلب الاع

ر بتقدير قᘭمة التعᗫᖔض  ᡧᣆلتها عن ال᛿ض موᗫᖔبتع ᡫᣃوالسابع والعا ᣠالأوᗷ القرار ᢝ
ᡧᣚ حسب ما ورد

) ᗫᖔ37,340.50ضها عن أتعاب المحاماة ᗷمᘘلغ قدره (وលلزام المدᣘ عليهم بتع محل الاسᙬئناف،
  رᗫال. 

ᢝ عليها القرار محل الاسᙬئناف، وأوجه    
ᡧᣎُب ᢝ

ᡨᣎاب الᘘالأس ᣢئناف عᙬث اطلعت لجنة الاسᘭوح
ᢝ قضائها وسلامة 

ᡧᣚ خلصت إليها لجنة الفصل ᢝ
ᡨᣎجة الᘭᙬان لها صحة النᘘᙬه، فقد اسᘭاض عل ᡨᣂالاع

ᢝ أقامت عل
ᡨᣎد الᘭاب والأسانᘘهذا الخصوص، الأس ᢝ

ᡧᣚ يها هذا القضاء، وموافقة ذلك للقواعد المقررة
 ᢝ

ᡧᣍه الثاᘭعل ᣘلزام المدឝما يتعلق بᘭالخامس و وذلك ف- 
᠍
 -السادس و  -غᘭابᘭا

᠍
ᡧ -غᘭابᘭا ᢕᣌض  ،، متضامنᗫᖔبتع

 عن أتعاب المحاماة، ورفض 5,000) رᗫال، ومᘘلغ قدره (88,300المدعᘭة ᗷمᘘلغ قدره (
᠍
) رᗫال تعᗫᖔضا

ᢝ م
ᡧᣚ ض عن فوات الفرصة لتحقيق دعواهاᗫᖔعليهما الرابع والتاسع، ورفض طلبها التع ᣘواجهة المد
ᢝ قراراها محل الاسᙬئناف  ،مᜓاسب

ᡧᣚ ه لجنة الفصلᘭئناف ما انتهت إلᙬد معه لجنة الاسᗫᖓالأمر الذي ت
ᢝ هذا الشأن. 

ᡧᣚ هᗷاᘘأس ᣢع ᢻًمحمو  

    ᣢندات الدعوى وعᙬمس ᣢئناف عᙬث اطلعت لجنة الاسᘭة الذي تضمَّ وحᘭلة المدعᘭئناف وكᙬن اس
ᢝ أسᘘاᗷه ما نصه: "

ᡧᣚ2-  ᡫᣃه العاᘭعل ᣘشهر ( المد ᢝ
ᡧᣚ نهᚏث تم تعيᘭمن أصحاب اتخاذ القرار، ح- (

ᢝ طلᘘاتها إᣠ إلزام )--(     لعام 
ᡧᣚ لغاء الإدراج"، وانتهتលكة و ᡫᣄتم فيها تعليق أسهم ال ᢝ

ᡨᣎة ال ᡨᣂالف ᢝᣦو ،
 ᡫᣃه العاᘭعل ᣘالمد ᖁوآخᗫ ن ᖔض بتعᗫᖔمة التعᘭر بتقدير ق ᡧᣆلتها عن ال᛿ض موᗫᗷ ᢝ

ᡧᣚ حسب ما ورد
 ᡧ َّᢕᣌث تبᘭئناف، وحᙬبالقرار محل الاسᛳترت ᢝ

ᡧᣚ 
᠍
  للجنة الاسᙬئناف أن وكᘭلة المدعᘭة أخطأت مادᘌا

ᡧ معه  ،المدᣘ علᘭه الحادي عᡫᣄ هو  أ.)  . ت . أ وأن المدᣘ علᘭه المدᣘ عليهم ᢕᣌالأمر الذي يتع
.  تصحيح طلب وكᘭلة المدعᘭة ᡫᣄه الحادي عᘭعل ᣘة المدᘭمسؤولᗷ ما يتعلقᘭونظر الدعوى ف  

ᢝ مواجهة  ᘭه منإلوفᘭما يتعلق ᗷما انتᣧ القرار محل الاسᙬئناف    
ᡧᣚ ةᘭعدم سماع دعوى المدع

 عᣢ انقضاء المدة المقررة لإقامة الدعوى 
᠍
المدᣘ عليهم الأوᣠ والسابع والحادي عᡫᣄ تأسᛳسا

ᢝ المادة (ا
ᡧᣚ ةالمنصوص عليهاᘭمن نظام السوق المال ( ᡧ ᢕᣌئناف  ،لثامنة والخمسᙬاطلاع لجنة الاسᗖو

ᢝ قرارها رقم (
ᡧᣚ ه لجنة الفصلᘭما انتهت إل ᣢــــخ --لعام  --ͭ 1لͭدͭ --عᗫقرار  ،)--ͭ --ͭ --() وتارᗷ المعدل

ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة رقم (
ᡧᣚ ئنافᙬلجنة الاس-- ͭ ͭ ᢝ )--ͭ --ͭ --() وتارᗫــــخ --لعام  --ل.س

ᡧᣔالقا ،
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) من نظام بឝدان ᡧ ᢕᣌعᗖمخالفة المادة (التاسعة والأرᗷ الدعوى محل النظر ᢝ
ᡧᣚ عليهم ᣘعض المدᗷ ة

  السوق المالᘭة، والمادة (الساᗷعة) من لائحة سلوكᘭات السوق. 

    ᢝ
ᡧᣔالصحيح من اختصاص قا ᢝ

ᡧᣍفها القانوᘭوتكي ᢝ
ᡨᣛᘭث إن إعطاء الدعوى وصفها الحقᘭوح

لخصوم من أوصاف، فإن لجنة الاسᙬئناف ترى أن الدعوى الموضᖔع، دون أن يتقᘭد ᗷما ᘌخلعه عليها ا
تᘘة عᣢ تᣆفات  ᡨᣂار الم ᡧᣅض عن الأᗫᖔة للتعᘭات استحقاق المدعᘘلإث ᢝᣦ قتهاᘭحق ᢝ

ᡧᣚ محل النظر
ᗷعض المدᣘ عليهم المخالفة لنظام السوق المالᘭة ولوائحه التنفᘭذᘌة وتحدᘌد مقدار التعᗫᖔض 

᜻ون مسؤوليتهم عن ذلك ثابتة ل ؛ن تلك التعᗫᖔضاتالمستحق لها، ولᛳس لإثᘘات مسؤوليتهم ع
ᗷموجب قرار لجنة الاسᙬئناف المذكور أعلاه. وحᘭث إن قرار لجنة الاسᙬئناف المذكور أعلاه قد 
ᢝ هذه الدعوى من حᘭث وقᖔع الفعل المكون 

ᡧᣚ ةᘭكون له الحجᘌ ة، فإنهᘭسب الصفة النهائᙬᜧا
ᘭة والجزائᘭالمدن ᡧ ᢕᣌᗫᖔالدع ᡧ ᢕᣌك ب ᡨᣂمن للأساس المش ᣠته إᙫسᙏلهذا الفعل و ᢝᣤالوصف النظا ᢝ

ᡧᣚة، و
ᢝ مواجهتهم

ᡧᣚ ان مدة التقادم المنصوص عليها  ،صدرᗫᣃ ئناف عدمᙬالأمر الذي ترى معه لجنة الاس
 ᣘة المدᘭهذه الدعوى، وثبوت مسؤول ᣢة عᘭمن نظام السوق المال ( ᡧ ᢕᣌالمادة (الثامنة والخمس ᢝ

ᡧᣚ
ᡧ ــ بتعᗫᖔض المدعᘭة عما عليها الأوᣠ مع ᗷقᘭة المدᣘ عليهم ا ᢕᣌوالخامس والسادس ــ متضامن ᢝ

ᡧᣍلثا
ار وعن أتعاب المحاماة.  ᡧᣅلحقها من أ  

أما فᘭما يتعلق ᗷطلب وكᘭلة المدعᘭة إلزام المدᣘ عليهما السابع والحادي عᡫᣄ بتعᗫᖔض مو᛿لتها،    
ᢝ قرارها رقم (و 

ᡧᣚ ئنافᙬنظر لجنة الاسᗖ-- ͭ ͭ ᡧ --لعام  --ل.س َّᢕᣌه الذي   لها أن)، فقد تبᘭالقرار المشار إل
، وحᘭث  ᡫᣄعليهما السابع والحادي ع ᣘمواجهة المد ᢝ

ᡧᣚ صدرᘌ دعواها لم ᢝ
ᡧᣚ ةᘭه المدعᘭندت إلᙬاس

ر، وعلاقة سᙫبᘭة تᗖᖁط بᚏنهما، ومᡨᣎ  ؛إن المسؤولᘭة لا تقوم إلا بتوافر أر᛿انها الثلاثة ᡧᣅمن خطأ، و
ر، وحᘭث لم تقدِّ تᛞت آثارها اورُ  ،فرت هذه الأر᛿ان قامت المسؤولᘭةاتو  ᡧᣆض المتᗫᖔتع ᢝ

ᡧᣚ م لمتمثلة
ᢝ  ،ت خطأ المدᣘ عليهما ᘘ᙭ِ المدعᘭة ما يُ 

ᡧᣚ ةᘭئناف رفض طلب المدعᙬالأمر الذي ترى معه لجنة الاس
  مواجهتهما. 

ᢝ مذكراتهم   
ᡧᣚ ه الرابعᘭعل ᣘل المدᘭة ووكᘭلة المدعᘭل من وك᛿ ة ما أوردهᘭقᗷ ة فلم ترَ  ا وأماᘭئنافᙬالاس

ᙬ ᢝئناف ما يؤثر فيها لجنة الاس 
ᡧᣚ  .قرارها ᢝ

ᡧᣚ خلصت إليها ᢝ
ᡨᣎجة الᘭᙬصحة الن 

  فلهذه الأسᘘاب 
  قررت لجنة الاسᙬئناف: 

ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة رقم 
ᡧᣚ من قرار لجنة الفصل (ᢻًأو) د البندᘭتأي :ᢻًأو)--(  

: تعدᘌل البن
᠍
ᢝ منازعات الأو ثانᘭا

ᡧᣚ من قرار لجنة الفصل (
᠍
) و(راᗷعا

᠍
) و(ثالثا

᠍
           وراق المالᘭة رقم د (ثانᘭا

)--( : ᢝ
ᡨᣍالنحو الآ ᣢع ،  

1 ᣠعليها الأو ᣘو . إلزام المد ᢝ
ᡧᣍالخامس و الثا- 

᠍
 -السادس و  -غᘭابᘭا

᠍
ᡧ  ،-غᘭابᘭا ᢕᣌض  ،متضامنᗫᖔبتع

 : ᢝ
ᡨᣍالآᗷ ةᘭالمدع  

 وثلاثمائة رᗫال. 88,300مᘘلغ قدره ( -أ
᠍
  ) ثمانᘭة وثمانون ألفا

 عن أتعاب المحاماة. ) خمسة آلاف رᗫال؛ ت5,000مᘘلغ قدره ( -ب
᠍
  عᗫᖔضا

  .  رفض ما عدا ذلك من طلᘘات. 2
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 منطوق قرار لجنة الفصل

" ًᢿ᛿ مواجهة ᢝ
ᡧᣚ ةᘭعدم سماع دعوى المدع :ᢻًوͭ الثالث،  أو ،ᣠعليهمͭ الأو ᣘمن المد

ᢝ المدة النظامᘭة لسماع 
ᡧᣕ؛ لم ᡫᣄوͭ الحادي ع ، ᡫᣃوͭ السابع، وͭ الثامن، وͭ العا

  الدعوى. 
: إلزام

᠍
، والمدᣘ علᘭه الخامس  ثانᘭا ᢝ

ᡧᣍه الثاᘭعل ᣘالمد- 
᠍
- ، والمدᣘ علᘭه السادس -غᘭابᘭا

 
᠍
 وثلاثمائة -غᘭابᘭا

᠍
ᡧ بتعᗫᖔض المدعᘭة، ᗷمᘘلغ᠏ قدره ثمانᘭة وثمانون ألفا ᢕᣌمتضامن ،

  ) رᗫال. 88,300(
، والمدᣘ علᘭه الخامس  ᢝ

ᡧᣍه الثاᘭعل ᣘإلزام المد :
᠍
 -ثالثا

᠍
- ، والمدᣘ علᘭه السادس -غᘭابᘭا

 غᘭاب
᠍
ᡧ بتعᗫᖔض المدعᘭة ᗷمᘘلغ᠏ قدره خمسة آلاف (-ᘭا ᢕᣌ5,000، متضامن 

᠍
) رᗫال؛ تعᗫᖔضا

  عن أتعاب المحاماة. 
: رفض ما عدا ذلك من طلᘘات

᠍
  ". راᗷعا

  


