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 لقرار لجنة الفصل الاستئنافتأييد لجنة 
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

 هـ1430لعام  1/2009/ل/د510 208/28
هـ 22/4/1430
 م18/4/2009

 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف
لعام 2011/ل.س/362قرار رقم

 هـ1432
 هـ20/7/1432

 م22/6/2011 
 مدنية

 التصنيف الموضوعي
 وراق ماليةأالتأخر في تخصيص صفقة 

 )الوقائع(
ضد البنك  عات الأوراق الدالية بصحيفة دعوىتقدم إلى لجنة الفصل في مناز  ع ىذه الدعوى في أن وكيل الددعيةتتلخص وقائ

الددعى عليو، يطالب فيها بتعويض موكلتو عن الأضرار التي لحقت بها من جراء تأخر الددعى عليو في بزصيص أسهم شركة )أ( 
 في لزفظتها، وكشف حسابها نتيجة ذلك، واستقطاع مبالغ مالية من حسابها لتغطية الكشف، ورىن أسهمها.

ىـ، أصدرت لجنة الفصل في 20/1/1429في جلسة النظر الدنعقدة بتاريخ  اتهموبعد تبادل الدذكرات بين طرفي الدعوى ومناقش
ىـ الدوافق 22/4/1430ىـ في يوم السبت 1430لعام  1/2009/ل/د510منازعات الأوراق الدالية قرارىا رقم 

 القاضي بدا يلي:م  18/4/2009
 أن يدفع للمدعية الآتي:أولا: إلزام الددعى عليو 

ئة وأربعة وعشرون ريالًا وست وتسعون ىللة تعويضاً لذا عن كشف م ( ثلاثة آلاف وبطس96/34524قدره ) مبلغا -1
 من لزفظتها وغطي بها الكشف. التي أُخذتالحساب، والدبالغ 

يمثل الرصيد النقدي الدأخوذ من الددعية عند  ،ئة وتسعة ريالات وسبعون ىللةم ( ألفان وثلاث70/24309مبلغاً قدره ) -2
 م )أ(.بزصيص أسه

 من لزفظتها وغطي بو جزء من الكشف. الذي أُخذ( بطسة وأربعون ريالاً وسبع ىللات، يمثل الدبلغ 7/45مبلغاً قدره ) -3
الوحدات ئة وواحد وبطسون ريالًا وست وتسعون ىللة، يمثل بشن بيع ( واحد وثلاثون ألفاً وم96/314151مبلغاً قدره ) -4

 مصادرتو. الذي تمملكيتها للمدعية  ةالعائد
 منئة وسبع وثلاثون ريالًا وبطسون ىللة، تعويضاً لذا عن الحرمان م ( واحد وأربعون ألفاً وسبع50/414737مبلغاً قدره ) -5

 تداول أسهم شركة )ب( بسبب رىنها.
 ( سهماً من أسهم شركة )ب(.225ثانياً: رفع الرىن عن )

 ثالثا: إزالة الدديونية الدكشوف بها حساب الددعية.
 ( سهماً من أسهم شركة )أ( الدردودة من لزفظة الددعية.335رابعاً: رفع )
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 خامساً: رفض ما عدا ذلك من طلبات.
وتسلم وكيل الددعية نسخة من ىذا القرار، ثم تقدم بلائحة استئناف عليو يطالب فيها بإنصاف موكلتو والحكم لذا بدبلغ 

 مصاريف وأتعاب استشارات قانونية.  ( ريال عوضاً عما ترتب على ىذه الدعوى من704000)
وتسلم الددعى عليو نسخة من ىذا القرار، ثم تقدم بلائحة استئناف عليو يطالب فيها بإعادة النظر في القرار، استناداً منو إلى 

أمر الددعية في  نفذوذلك لكون الددعى عليو  ؛عدم انطباق الدواد التي أشارت إليها لجنة الفصل في قرارىا على القضية لزل النزاع
ام تداول بخصم ىو عدم إعلامهم من قبل نظ ، وأن سبب تأخير خصم قيمة الأسهمنفس اليوم و بالسعر المحدد من الددعية

قبل إدخال أي أمر آخر، وأن قيامها  عن الأمر الأول الددخل من قبلها أنو كان يجب على الددعية الاستعلامذلك الدبلغ، وذكر 
، مع علمها بعدم ملكيتها للنقود الدوجودة في حسابها يجعلها طرفاً في برمل ىذا الخطأ، وأشار إلى أن بإدخال الأمر الثاني

 تباعجراء كشف حساب الددعية، ولئلا من التحفظ على الأسهم، تم ابزاذه كإجراء احتًازي للحفاظ على حقوق الدساهمين 
فيو  تعويض الددعية الذي قررتو اللجنةأشار إلى أن و لدكشوف، إلا عن طريق البنك )الددعى عليو( لتغطية الحساب ا الأسهم

إضافة إلى أن الددعية لم يلحق بها بو، ولا يستطيع السيطرة عليو، عن خطأ لا علاقة لو  اً إجحاف بحق الددعى عليو لكونو نابذ
ة )ب( الدملوكة للمدعية حالياً، بسداد أسهم شرك اً لكونو مطالب ؛ضرر كي يتم تعويضها عنو، وأن الضرر قد لحق بالددعى عليو

 والدشتًاة بأموال موكلو نتيجة خطأ لم يرتكبو.
 )لجنة الاستئناف(

 ىـ ولوائحو التنفيذية.2/6/1424( وتاريخ 30بعد الاطلاع على نظام السوق الدالية الصادر بالدرسوم الدلكي رقم )م/
 كم لزل الاستئناف وأسباب الاعتًاض عليو.وبعد الاطلاع على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى، ودراسة الح

 .وبعد التدقيق والدداولة نظاماً 
 تبين للجنة ما يلي: 

 ما خلال الأجل المحدد نظاماً، لشا يتعين معو قبولذما شكلًا.د  أن الاستئنافين قد قُ  أولًا:
 وفي الدوضوع، فإن لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق الدالية وفقاً لاختصاصها والسلطة التقديرية الدخولة لذا تقرر ما يلي: ثانياً:

( سهماً من أسهم شركة )أ( بسعر 67ولية الددعى عليو عن شراء )ؤ حيث إن الخلاف بين طرفي الدعوى يدور حول مس - 1
( ريالًا والتأخر في بزصيصها عن الوقت الدناسب في لزفظة الددعية، وحيث 75/494788) بقيمة إبصالية قدرىاو  ( ريالاً 742)

( ريالًا، وأن الأمر لزل النزاع قد أدخل ليوم واحد في 81/514793قدره ) صل أنو كان بدحفظة الددعية مبلغثبت لدى لجنة الف
ظناً -م، لشا دفع الددعية 25/2/2006إلى تاريخ في اليوم نفسو، وتأخرت الددعى عليها في بزصيصو  ونفُذم، 22/2/2006

ماً، ( سه45) عددىام، 25/2/2006إلى شراء أسهم في شركة )ب( بتاريخ  -لم تنفَّذ صفقة شراء أسهم شركة )أ( أنمنها 
ية ( ريالًا، قبل بزصيص أسهم شركة )أ( لذا، وأنو بتسو 04/494439، وبقيمة إبصالية قدرىا )( ريالًا للسهم14098بسعر )

( ريالًا، بعد تغطية جزء من قيمة الصفقة بدبلغ 87/474478أسهم شركة )أ( انكشف حساب لزفظة الددعية بدبلغ قدره )
( ريالًا، لشا انتهت معو اللجنة إلى ثبوت إخلال الددعى عليو بالتزاماتو النظامية، ومن 70/24309نقدي كان بالمحفظة قدره )

-11-1سلوكيات السوق الصادرة عن لرلس ىيئة السوق الدالية بدوجب القرار رقم ذلك الدادة الخامسة عشرة من لائحة 
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م، التي جاءت برت عنوان )التخصيص في الوقت الدناسب(، والدادة 4/10/2004ىـ الدوافق 20/8/1425وتاريخ  2004
تداد ىذه العناية من لحظة إدخال بذل العناية وامالتسوية الافتًاضية، التي تلزمو ( من قواعد التداول الآلي حول مدة 6-1-9)

رد صفقة الشراء  بالتخصيص في الوقت الدناسب، لشا رأت معو إعطاء الددعية حق   سب طلب العميل وشروطو، وانتهاءً بحالأمر 
 الأولى للتأخر في التخصيص، وتعويضها عن ذلك على النحو الوارد تفصيلاً بقرارىا.

وىو مقيد في تصرفاتو بقواعد التداول السارية  ،العمل في سوق الأوراق الدالية في وسيطاً مرخصاً لو عد  وحيث إن الددعى عليو يُ 
من لوائح  وبدا صدر عن ىيئة السوق الدالية ىـ،16/4/1424( وتاريخ 91من قرار لرلس الوزراء رقم ) (سادساً )بدوجب البند 

إضافة إلى الفقرة الخامسة ليو اللجنة في حيثيات قرارىا، لشا أشارت إ ،الداليةوفقاً لقرار لرلس الوزراء الدشار إليو، ولنظام السوق 
، وكذلك القاعدة الخامسة من قواعد السلوك (تداول الأسهم)التي جاءت برت عنوان  الأنظمة العامة من قواعد التداولمن 

من ثبوت خطأ الددعى عليو وتضرر الددعي نتيجة الدلحقة بقواعد التداول، فإن لجنة الاستئناف تؤيد ما انتهت إليو لجنة الفصل 
الحق في رد صفقة الشراء الأولى، وإنما يوجب فقط مسؤولية الددعى عليو عن ذلك لددعية اذلك، إلا أنها ترى أن ذلك لا يعطي 

 الرجوع عليو بالتعويض الدناسب عن ذلك.في الحق لددعية االخطأ ويعطي 
( سهماً من 335بإلزام الددعى عليو  برفع ) لية في البند )رابعاً( من قرارىاالأوراق الداحيث قضت لجنة الفصل في منازعات  - 2

التي تضع على عاتقو  الددعى عليو بالتزاماتو النظاميةفي ذلك إلى أن إخلال  أسهم شركة )أ( الدردودة من لزفظة الددعية، مستندةً 
مدعية في طلب رد الصفقة الأولى التي تأخر بزصيصها عن الوقت يعطي الحق لل ن بزصيص الصفقة في الوقت الدناسبالتأكد م

( 96/34524قدره ) دفع للمدعية مبلغاً ي( من قرارىا بإلزام الددعى عليو أن ( من البند )أولاً 1قضت في الفقرة )و الدناسب، 
ئة وأربعة وعشرون ريالًا وست وتسعون ىللة، تعويضاً لذا عن كشف حسابها، وعن الدبالغ الدأخوذة من م ثلاثة آلاف وبطس

لزفظتها لشا تم تغطية كشف الحساب بها، وذلك استناداً منها إلى أن الددعية قد كشف حسابها بسبب التأخر في بزصيص أسهم 
بتسويات حسابية من خصم  الددعى عليو قاماية الرصيد لذلك، ثم مع عدم كف خرىأالصفقة الأولى، لشا دفعها إلى شراء أسهم 

وإضافة مبالغ إليو، ليتزايد بذلك كشف الحساب بشكل دوري، لشا أدى إلى التضييق عليها، ومن ذلك عدم قدرتها على 
بالتزاماتو  لددعى عليواإخلالًا من  عد  الذي يتزايد من شهر إلى آخر، ولأن ذلك يُ ر بدقدار الكشف الحاصل بحسابها، الاستثما

، يوجب التعويض عنو بالنظر إلى أعلى نقطة بلغها مؤشر سوق الأسهم خلال تلك الفتًة منسوباً النظامية والعقدية بذاه عملائو
مع عدم كفاية الرصيد في حساب الددعية، وضرب نسبة التغير في  يدت فيو الصفقة الدنفذةإلى أدنى نقطة بلغها في أول يوم قُ 

في البند )ثالثاً( من قرارىا بإلزام  -لجنة الفصل-قضت  كذلكمبلغ الصفقة، ونابذو ىو مبلغ التعويض الدستحق للمدعي،   إبصالي
 إزالة الدديونية الدكشوف بها حساب الددعية.عى عليو الدد

 بنفسفي بزصيص أسهم الصفقة الأولى، قامت الددعية بشراء أسهم أخرى في شركة )ب(  وحيث إن الددعى عليو عندما تأخر
الحق في رد لددعية االرصيد، لشا أدى إلى كشف حسابها بو، وحيث إن لجنة الاستئناف قد استقر قضاؤىا على أن ذلك لا يعطي 

بالتعويض الدناسب،  الرجوع عليوفي الحق لددعية ا عن ذلك، ويعطي ا يوجب فقط مسؤولية الددعى عليوصفقة الشراء الأولى، وإنم
على خلاف ذلك، استناداً إلى أن الوسيط  ودون إلزامها بصفقة الشراء الثانية إن لم تتصرف بها، ما لم يتفقا صراحة أو ضمناً 
الصفقة الأولى  بزصيص أسهم و في التأخر فيئليس بائعاً لتًد إليو الصفقة، وإنما وسيط ملزم بتحمل الدسؤولية إذا أخطأ، وأنو بخط

دون  يام العميل بشراء الصفقة الثانيةمع ترك القيمة ظاىرة في حساب العميل دون حجزىا قد ساىم في ق عن الوقت الدناسب
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وجود رصيد حقيقي لديو، وإنما من رصيد الوسيط، لشا يكون معو قد ارتكب بذلك خطأ من شأنو أن يتحمل مسؤولية 
( من قواعد التداول التي تقضي بأنو "حالدا تتم الدطابقة لا يمكن إلغاؤىا ويكون ىذا بسبب نقل 216)للمادة  تصحيحو طبقاً 

وذلك  ملكية السهم فور تنفيذ عملية التداول، فإذا وقع خطأ يكون العضو الذي ارتكب الخطأ مسؤولًا عن تصحيح الدشكلة"،
السعر لشا يدل على أن الدطابقتين اللتين بستا في  بنفسجود عرض وطلب للسوق والدتعاملين فيو، وحيث إن الدطابقة تعني و  بضايةً 

هما برصيد العميل والأخرى برصيد الوسيط، لشا يحصر النزاع في ىذه الدعوى بين العميل ووسيطو الذي احدإىذه الحالة كانت 
وسيط، ويكون التي بزص ال ل إحدى الصفقتين من حسابو، ولأن الصفقة الثانية ىي التي حصل بها الخطأ فإنها ىيمو  

وذلك برفعها دون غيرىا مع برملو ما ينتج عنها من كسب أو خسارة، على اعتبار أن  ،لذذا النص وفقاً  تصحيحها من مسؤوليتو
الصفقة الأولى ىي التي تكون قد ابذهت إليها إرادة الطرفين الصحيحة بوجود أمر ورصيد ومطابقة، وبالتالي فإنها ىي التي تكون 

نصيب العميل، ويستحق التعويض عن التأخر بتخصيصها لو عن الوقت الدناسب، وعن كشف حسابو بسببها بعد ذلك، من 
وىو ما يتفق مع نص الفقرة الخامسة من الأنظمة العامة من قواعد التداول والقاعدة التاسعة من الدبادئ العامة من قواعد 

 التداول.
( سهماً من لزفظة العميل، مع استحقاق 225) البالغةرفع أسهم شركة )ب( ملزم ئع ىذه الدعوى، فإن الوسيط ووفقاً لوقا

العميل للتعويض عن التأخير في بزصيص أسهم الصفقة الأولى في أسهم شركة )أ( إلى تاريخ التخصيص، وذلك بالنظر إلى أن 
( 741كان قدره )و لزفظة الددعية،  فيو الأسهم في أودعتوىو اليوم الذي  م25/2/2006صل إليو السهم في يوم أدنى سعر و 

م إلى تاريخ إيداع الأسهم في لزفظتها  22/2/200ريالًا، وأعلى سعر وصل إليو السهم خلال الفتًة من تاريخ شراء الأسهم في 
ضرب ( ريالًا، وب53تاريخ الإيداع، وبحسم الدبلغ الأول من الدبلغ الثاني يكون الناتج ) نفسسجل في  وقد( ريالًا، 794كان )

( ريالًا، ليكون ىو التعويض الدستحق الذي تقدره لجنة 34551يكون الناتج ) ( سهماً 67 عدد الأسهم البالغة )ىذا الدبلغ في
 عن التأخر في بزصيص أسهم ىذه الصفقة لذا عن الوقت الدناسب. ستئناف للمدعية  على الددعى عليوالا

أعلاه، ومن ثم تضررىا  الدوضحإلى كشف حساب الددعية على النحو وحيث إن التأخر في بزصيص أسهم الصفقة الأولى أدى 
نتيجة عدم قدرتها على الانتقال من سهم إلى آخر، لعلمها أن الددعى عليو سيقوم  لأموالذا في السوق عدم استثمارىامن ذلك ب

ضرراً حقيقياً  عد  الأمر يُ بتغطية كشف حسابها الناتج عن خطأ الدصرف وذلك بقدر الكشف الحاصل بالحساب، وحيث إن ىذا 
وثابتا وموجباً للتعويض ويقاس على الحالات التي يتم فيها تغطية كشف الحساب من السيولة الدتوفرة لدى العميل في حسابو، 

التي وفقاً للقاعدة الفقهية الكلية  الحالة فيو رفع للضرر عن الدضرورأن التعويض في ىذه و سواءً من إيداعاتو أو من بيعو لأسهمو، 
 تقضي بأن الضرر يزال، وذلك بحسب مؤشر سوق الأوراق الدالية ارتفاعاً وانخفاضاً، فإن لجنة الاستئناف ترى عدالة ما ذىبت

وجب إزالة الدديونية الدكشوف بها حساب الددعية، وتعويضها عن ذلك بالنظر إلى حال السوق إليو لجنة الفصل من أن الأمر ي
ير بين أعلى نقطة بلغها مؤشر سوق الأسهم خلال فتًة الكشف، منسوباً إلى احتساب نسبة التغالحالات؛ وذلك بفي مثل ىذه 

أدنى نقطة بلغها الدؤشر في اليوم الذي تم فيو كشف الحساب، وضرب نسبة التغير في مبلغ الصفقة التي نتج عنها كشف 
ها كشف الحساب بدا لا يتجاوز أعلى قيمة بلغتها الحساب، إلا أنها ترى أن ضرب نسبة التغير في مبلغ الصفقة التي نتج عن

 .ةموجودات المحفظة خلال فتًة كشف الحساب، باعتبار ذلك ىو التعويض الجابر للضرر الواقع على الددعي
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وحيث إنو وفقاً لوقائع ىذه الدعوى فإن كشف حساب الددعية استمر حتى يوم النطق بالحكم، إلا أن لجنة الاستئناف ترى 
م من التعويض عن كشف 3/2/2008حتى تاريخ م 15/4/2006رف بأسهمها من تاريخ تًة منع الددعية من التصاستبعاد ف

الدنع حسابها بأعلى الأسعار، لكونو لا يجوز الجمع بين تعويضين في آن واحد، لورودهما على لزل واحد، وهما التعويض عن 
ن الكشف من أموال الددعية خلال فتًة الكشف، وذلك لحرمانها دون الاعتداد بدا تم تغطيتو موالتعويض عن كشف الحساب، و 

على ذلك فإن تعويض الددعية عن كشف حسابها وعن  من استثمار ىذه الأموال كما سيأتي إيضاحو في الفقرة اللاحقة، وبناءً 
 العمولات التي بست إضافتها إلى كشف الحساب، يكون على النحو الآتي:

( نقطة، 194642458م كان )26/2/2006مؤشر السوق في يوم كشف الحساب الدوافق  حيث إن أدنى مستوى بلغو -أ 
التاريخ؛ فإن  نفستم تسجيلو في  وقد( نقطة، 204744449وأعلى مستوى سجلو الدؤشر خلال فتًة كشف الحساب كان )

 -الذي لم يتم تغطيتو من أموال الددعي –وبضرب ىذه النسبة في مبلغ كشف الحساب  ،%(5461نسبة التغيير تكون )
 ئة وبطسة عشر ريالًا وسبع وستين ىللة.م ( تسع67/915( ريالًا، يكون الناتج )91/164326ومقداره )

ستوى بلغو مؤشر ( ريالًا كفائدة على مبلغ الكشف، وحيث إن أدنى م25/62د مبلغ قدره )ي  م ق ـ1/3/2006ُفي تاريخ  -ب
( نقطة، وأعلى مستوى سجلو الدؤشر خلال فتًة كشف الحساب كان 194050425السوق عند تقييد الدبلغ كان )

وبضرب ىذه النسبة في الدبلغ  ،%(4486ير تكون )التاريخ؛ فإن نسبة التغ نفستم تسجيلو في  وقد( نقطة، 194975431)
 ثلاث ريالات وىللتين. (02/3( ريالًا، يكون الناتج )25/62ومقداره )

( ريالًا كفائدة على مبلغ الكشف، وحيث إن أدنى مستوى بلغو مؤشر 99/374د مبلغ قدره )ي  م ق ـ1/4/2006ُفي تاريخ  -ج
( نقطة، وأعلى مستوى سجلو الدؤشر خلال فتًة كشف الحساب كان 164198460السوق عند تقييد الدبلغ كان )

وبضرب ىذه النسبة  ،%(10478ير تكون )فإن نسبة التغ ،م5/4/2006اريخ تم تسجيلو بت وقد( نقطة، 174944472)
 ( أربعين ريالًا واثنتين وأربعين ىللة.42/40( ريالًا، يكون الناتج )99/374في الدبلغ ومقداره )

سب ماورد في بح-ن لرموع ىذه العمولاتإلى مبلغ الكشف خلال فتًة الدنع، وحيث إعدد من العمولات  أضيفحيث  -د
م، فإن الددعية تستحق 3/2/2008الرىن عن أسهم الددعية بتاريخ  ك  ( ريالًا، وحيث فُ 54/34312ىو ) -قرار لجنة الفصل

دنى لكونو تم الأخذ بأ -إلى مبلغ الكشف بالدؤشر من اليوم التالي لفك الرىن عن الأسهم أضيفتالتعويض عن ىذه الدبالغ التي 
م، وحيث إن أدنى مستوى بلغو مؤشر 18/4/2009يخ النطق بقرار لجنة الفصل، في حتى تار  -سعر للسهم في يوم فك الرىن

( نقطة، وأعلى مستوى سجلو الدؤشر خلال فتًة الكشف الحساب  94594429م كان )4/2/2008سوق الأسهم بتاريخ 
وبضرب ىذه  ،%(8428م؛ فإن نسبة التغير تكون )26/2/2008تم تسجيلو بتاريخ  وقد( نقطة، 104388431كان )

 ئتين وأربعة وسبعين ريالًا وأربع عشرة ىللة.( م14/274ريالًا، يكون الناتج ) (54/34312النسبة في ىذا الدبلغ وقدره )
فإن  ،ليوإوحيث إن قيمة موجودات المحفظة خلال فتًة كشف الحساب قد بلغت أكثر من مبلغ الكشف مع الدبالغ الدضافة 

يكون  ليوإة الاستئناف للمدعية  على الددعى عليو  عن مبلغ الكشف والدبالغ الدضافة لرموع التعويض الذي قدرتو لجن
 وعشرين ىللة. اً ئتين وثلاثة وثلاثين ريالاً وبطسوم اً ( ألف25/14233)

دعى ( من قرارىا بإلزام الد( من البند )أولاً 4( و)3( و)2حيث قضت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية في الفقرات ) - 3
ئة وتسعة ريالات وسبعون ىللة يمثل الرصيد النقدي الدأخوذ م ( ألفان وثلاث70/24309أن تعيد للمدعية مبلغاً قدره )عليو 



6 

  

( بطسة وأربعون ريالًا وسبع ىللات، يمثل الدبلغ الدأخوذ من 7/45من الددعية عند بزصيص أسهم شركة )أ(، ومبلغاً قدره )
ئة وواحد وبطسون ريالًا ( واحد وثلاثون ألفاً وم96/314151شف بو، وكذلك مبلغاً قدره )لزفظتها وتم تغطية جزء من الك

لذي تم مصادرتو منها، فإن لجنة الاستئناف تؤيد ما اوحدات العائدة ملكيتها للمدعية وست وتسعون ىللة، يمثل بشن بيع ال
إعادة الأرباح النابذة عن أسهم شركة )أ( والتي تم و ذا الشأن، مع إلزام الددعى عليانتهت إليو لجنة الفصل من نتيجة في ى

ئة وريالان، وما تم استقطاعو بعد م ( أربع402م بدبلغ قدره )6/5/2006استقطاعها من حساب الددعية عند إضافتها بتاريخ 
انها من ئة وريالان وبطسون ىللة، وتعويض الددعية عن حرمم ( بطس50/502م بدبلغ قدره )18/4/2007إضافتها بتاريخ 

 استثمار بصيع ىذه الدبالغ بالدؤشر وفق الآتي:
م  26/2/2006حيث إن أدنى مستوى بلغو مؤشر السوق في يوم استقطاع الدبلغ الدوافق  :( ريالات70/24309مبلغ ) -أ

تم  وقد( نقطة، 204744449( نقطة، وأعلى مستوى سجلو الدؤشر خلال فتًة كشف الحساب كان )194642485كان )
ن يكو  ( ريالات70/24309لنسبة في مبلغ )وبضرب ىذه ا ،%(5461ير تكون )فإن نسبة التغ ،التاريخ نفسفي  تسجيلو

 وبطسون ىللة. اً ئة وتسعة وعشرون ريالاً وأربع( م54/129الناتج مبلغاً قدره )
م كان 26/2/2006حيث إن أدنى مستوى بلغو مؤشر السوق في يوم استقطاع الدبلغ الدوافق  :( ريالاً 07/45مبلغ ) -ب
تم  وقد( نقطة، 204744449( نقطة، وأعلى مستوى سجلو الدؤشر خلال فتًة كشف الحساب كان )194642485)

مبلغاً يكون الناتج  ريالاً  (07/45ه النسبة في مبلغ )وبضرب ىذ ،%(5461 تكون )فإن نسبة التغير ،التاريخ نفستسجيلو في 
 وبطسون ىللة. ( ريالان وثلاث53/2قدره )

م  11/3/2006حيث إن أدنى مستوى بلغو مؤشر السوق في يوم استقطاع الدبلغ الدوافق  :( ريالاً 96/314151مبلغ ) -ج
تم  وقد ( نقطة،184062432كان )  تًة كشف الحساب( نقطة، وأعلى مستوى سجلو الدؤشر خلال ف174151441كان )

يكون الناتج  ( ريالاً 96/314151نسبة في مبلغ )وبضرب ىذه ال ،%(5431ير تكون )فإن نسبة التغ ،التاريخ بنفستسجيلو 
 ئة وأربعة وبطسون ريالًا وبشان وأربعون ىللة.م ( ألف وست48/14654مبلغاً قدره )

كان   م6/5/2006تقطاع الدبلغ الدوافق سحيث إن أدنى مستوى بلغو مؤشر السوق في يوم ا :ين( ريال402مبلغ ) -د
تم  وقد( نقطة، 134542434كان )  جلو الدؤشر خلال فتًة كشف الحساب( نقطة، وأعلى مستوى س114489491)

يكون  ين( ريال402وبضرب ىذه النسبة في مبلغ ) ،%(17486م؛ فإن نسبة التغيير تكون )3/7/2006تسجيلو بتاريخ 
 حد وسبعون ريالًا وإحدى وبشانون ىللة.( وا81/71الناتج مبلغاً قدره )

م، كان 18/4/2007حيث إن أدنى مستوى بلغو مؤشر السوق في يوم استقطاع الدبلغ الدوافق  :ين( ريال50/502مبلغ ) -ىـ
تم تسجيلو  وقد( نقطة، 114964466( نقطة، وأعلى مستوى سجلو الدؤشر خلال فتًة كشف الحساب، كان )74349431)
، يكون الناتج ين( ريال50/502وبضرب ىذه النسبة في مبلغ ) ،%(62480ير تكون )م؛ فإن نسبة التغ13/1/2008تاريخ ب

 وبطسون ىللة. اً ئة وبطسة عشر ريالًا وسبعم ( ثلاث57/315مبلغاً قدره )
مار الدبالغ ن استثوبذلك فإن لرموع التعويض الذي قدرتو لجنة الاستئناف للمدعية على الددعى عليو عن حرمان الددعية م

 وتسعين ىللة. اً ئة وثلاثة وسبعين ريالًا وثلاث( ألفين وم93/24173)يكون  الدستقطعة من حسابها
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( سهماً من أسهم شركة 225رفع الرىن عن )فصل في البند )ثانياً( من قرارىا بإلزام الددعى عليو حيث قضت لجنة ال -4
تعويضها عن الحرمان من تداولذا بسبب رىنها بدبلغ قرارىا بإلزام الددعى عليو من  ( من البند أولاً 5قضت في الفقرة )و )ب(، 
 ستندة في ذلك إلى أن الددعى عليوئة وسبع وثلاثون ريالًا وبطسون ىللة؛ مم ( واحد وأربعون ألفاً وسبع50/414737قدره )

في لزاولة منو لإلزام الددعية بصفقة أسهم  ( سهماً من أسهم شركة )ب(45) البالغةالأسهم الدوجودة في لزفظة الددعية  رىن
من قواعد السلوك في أعمال  ق، ولسالف لدا نصت عليو القاعدة الخامسةشركة )أ( الدردودة، وأن ىذا التصرف فيو رىن بغير ح

منعها من استثمار عن  رفع الرىن عن تلك الأسهم وتعويض الددعيةزام الددعى عليها الوساطة في الأوراق الدالية، لشا يتعين معو إل
حتى تاريخ النطق بالقرار مطروحاً منو أدنى سعر بلغو السهم سهم خلال الفتًة من تاريخ الرىن بأعلى سعر بلغو ال ىذه الأسهم

 في اليوم السابق ليوم النطق بالقرار.
قة الأولى )أسهم شركة )أ(( ( من ىذا القرار إلى ملكية الددعية لأسهم الصف2وحيث إن لجنة الاستئناف قد انتهت في الفقرة )

م 3/2/2008نو تم فك الرىن عن أسهم شركة )أ( بتاريخ إوحيث  ،من أسهم شركة )ب( التي قررتها لذا لجنة الفصل بدلاً 
سب إفادة تداول، فإن الددعية تستحق تعويضاً عن منعها من التصرف بأسهمها ىذه بغير وجو حق بأعلى سعر بلغو السهم بح

منو أدنى سعر بلغو السهم وقت  لزسوماً  ،تاريخ الدنع إلى حين زوالو أو إلى حين صدور الحكم، أيهما أسبقخلال الفتًة من 
 زوال الدنع أو صدور الحكم حسبما ذكر أعلاه.

أعلى سعر بلغو السهم كان في يوم و م، 15/4/2006بتاريخ  تىنرُ ووفقاً لوقائع ىذه الدعوى فإنو أسهم شركة )أ( 
 وىوم 3/2/2008( ريالًا، وبطرحو من أدنى سعر بلغو السهم يوم فك الرىن وزوال الدنع بتاريخ 75/79ىو )و م 2/7/2006
( 25/154996( سهماً يكون الناتج )335في عدد الأسهم البالغة ) ( ريالًا، وبضربو75/47)( ريالًا يكون الناتج 32)

، وىو التعويض الدستحق الذي تقدره لجنة الاستئناف وعشرين ىللة اً ئة وستة وتسعين ريالًا وبطسم بطسة عشر ألفاً وتسع
 للمدعية على الددعى عليو عن منع الددعية من التصرف بأسهمها.

وفقاً  ما عدا ذلك من طلباترفض  لية في البند )خامساً( من قرارىاحيث قررت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدا -4
 ما انتهت إليو من نتيجة بهذا الشأن. للمبررات الوارد في قرارىا، فإن لجنة الاستئناف تؤيدىا في

يعد طلباً أما ما طالب بو وكيل الددعية في استئنافو من الحكم لدوكلتو بأتعاب ومصاريف الاستشارات القانونية، فحيث إن ىذا 
ام لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية أو يواجو بو الددعى عليو، فإن لجنة جديداً غير ثابت في ملف الدعوى، ولم يثره أم

لدقتضى نص الفقرة )ز( من الدادة  الاستئناف تنتهي إلى الحكم بصرف النظر عن ىذا الطلب ضمن ىذه الدعوى، و ذلك وفقاً 
 ( من نظام السوق الدالية.25)

 )فلهذه الأسباب(
 منازعات الأوراق المالية ما يلي :قررت لجنة الاستئناف في 

 أولًا: من الناحية الشكلية قبول هذين الاستئنافين لتقديمهما خلال المدة المحددة نظاماً.
 ثانياً: من الناحية الموضوعية ما يلي:
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يو  ما انتهى إليو من ثبوت خطأ الددعى عل في ات الأوراق الدالية الدستأنف ضدهتأييد قرار لجنة الفصل في منازع  -1
 الرجوع عليو بالتعويض الدناسب.في الحق لددعية الشا يوجب مسؤولية الددعى عليو ويعطي  ،وتضرر الددعية  نتيجة ذلك

تعويض الددعية عن الضرر الذي أصابها، من جراء تأخر المجموعة في بزصيص أسهم الصفقة الأولى إلزام الددعى عليو   -2
 ، وفقاً لحيثيات ىذا القرار. مئة وواحد وبطسون ريالاً  ة آلاف وبطس( ثلاث34551في لزفظتها، وذلك بدبلغ قدره )

ما قضى بو عند احتساب قيمة التعويض  في ات الأوراق الدالية الدستأنف ضدهتعديل قرار لجنة الفصل في منازع -3
صبح مقداره ليو، ليإعن الضرر الذي أصابها من جراء كشف حسابها وإضافة مبالغ  الدستحق للمدعية على الددعى عليو

 وعشرين ىللة، وذلك وفقاً لحيثيات ىذا القرار. اً ئتين وثلاثة وثلاثين ريالاً وبطسوم اً ( ألف25/14233)
إعادة مبلغ ق الدالية الدستأنف ضده من إلزام الددعى عليو تأييد ما قضى بو قرار لجنة الفصل في منازعات الأورا -4

إلى حساب الددعية، يمثل الرصيد النقدي الدأخوذ من   ىللةينئة وتسعة ريالات وسبعم  وثلاثين( ألف70/24309)
 الددعية عند بزصيص أسهم )أ( لذا.

إعادة مبلغ  إلزام الددعى عليومن  ستأنف ضدهتأييد ما قضى بو قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية الد -5
بلغ الدأخوذ من لزفظتها والدغطي بو جزء من يمثل الد ،إلى حساب الددعية  ريالًا وسبع ىللاتين( بطسة وأربع7/45)

 الكشف.
إعادة مبلغ  من إلزام الددعى عليو  ات الأوراق الدالية الدستأنف ضدهتأييد ما قضى بو قرار لجنة الفصل في منازع -6

يمثل بشن بيع  ،إلى حساب الددعية  ىللةين ريالًا وست وتسعينئة وواحد وبطس ألفاً ومين( واحد وثلاث96/314151)
 .ي تم مصادرتو من قبل الددعى عليوالذملكيتها للمدعية  ةالوحدات العائد

ثل لرموع  يم  ،إلى حساب الددعية سين ىللةئة وأربعة ريالات وبطم ( تسع50/904إعادة مبلغ )إلزام الددعى عليو   -7
 .الأرباح الدوزعة عن أسهم الصفقة الأولى

من جراء حرمانها من استثمار الدبالغ الدشار إليها في البنود  الددعية  عن الضرر الذي أصابها ضتعويإلزام الددعى عليو   -8
ئة وثلاثة وسبعون ريالًا وثلاث وتسعون ىللة، وذلك وفقاً ( ألفان وم93/24173بدبلغ قدره ) وذلك ،(7.6.5.4)

 لحيثيات ىذا القرار.
من جراء منعها من التصرف في أسهم الصفقة الأولى، وذلك  صابهايض الددعية عن الضرر الذي أتعو إلزام الددعى عليو  -9

ئة وستة وتسعون ريالًا وبطس وعشرون ىللة، وذلك وفقاً م ( بطسة عشر ألفاً وتسع25/154996بدبلغ قدره )
 لحيثيات ىذا القرار.

ع أسهم شركة )أ( وعددىا رف من إلزام الددعى عليو ق الداليةتعديل ما قضى بو قرار لجنة الفصل في منازعات الأورا- 10
 ،بعد التجزئة من لزفظة الددعي اً ( سهم225بعد التجزئة؛ ليكون الرفع لأسهم شركة )ب( وعددىا ) اً ( سهم335)

 وذلك وفقاً لحيثيات ىذا القرار.
لدديونية إزالة اات الأوراق الدالية الدستأنف ضده من إلزام الددعى عليو تأييد ما قضى بو قرار لجنة الفصل في منازع - 11

 الدكشوف بها حساب الددعية.
ما قضى بو من رفض ما عدا ذلك  في ات الأوراق الدالية الدستأنف ضدهتأييد ما قضى بو قرار لجنة الفصل في منازع - 12

 من طلبات.
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 صرف النظر عن الدطالبة بدصاريف وأتعاب استشارات قانونية ضمن ىذه الدعوى للأسباب الدوضحة في ىذا القرار.- 13


