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 ᢝᣘف الموضوᘭ التص 

ᙬاس ᢕᣂكة غ ᡫᣃ ثمار أموال لدى
  مرخص لها

  

 الوقائع
ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة  تتلخص  

ᡧᣚ لجنة الفصل ᣠة تقدمت إᘭأن المدع ᢝ
ᡧᣚ وقائع هذه الدعوى

كة ا )--(ᗷلائحة دعوى متضمنة أنها بتارᗫــــخ  ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ تتابᜧالاᗷ قامت ᣘقدره لمد ᢝᣠلغ إجماᘘمᗷ عليها

كة أن  )أجهة (ᗫال، وأنه تم الإعلان من ) ر 50,000( ᡫᣄمرخصال ᢕᣂعليها غ ᣘممارسة  لها  المد ᢝ
ᡧᣚ

م مع  . أعمال الأوراق المالᘭة ᢔᣂت فسخ العقد المᘘكة وطل ᡫᣄعادة رأس مالها. الឝلزامها بលعليها و ᣘالمد  

    
ُ
ᢝ  لجنة الفصلظرت الدعوى، وصدر ᚽشأنها قرار وقد ن

ᡧᣚ ة رقمᘭمنازعات الأوراق المال )--(،  ᢝ
ᡧᣔالقا

 : ᢝ
ᡨᣍالآᗷ  

ᡧ المدعᘭة ᢕᣌم ب ᢔᣂتتاب المᜧطلان اتفاق الاᗷ :ᢻًكة و  "أو ᡫᣄعليهال ᣘا المد .  

: إلزام 
᠍
كة ثانᘭا ᡫᣄةالᘭالمدع ᣠأن تدفع إᗷ عليها ᣘقدره ( المد 

᠍
  ) أرᗖعة وأرᗖعون ألف رᗫال. 44,000مᘘلغا

: رفض ما عدا ذل
᠍
  . ك من طلᘘات"ثالثا

ᗷلِغت    
᠑
كةوأ ᡫᣄعليها ب سخة من القرار بت ال ᣘــــخ المدᗫار)--( ــــخᗫتارᗖو ،)--(  َّس مجلس إدار  متقدᛳة رئ

كة المدᣘ عليها  ᡫᣄال  : ᢝ
ᡨᣍه، تضمنت الآᘭعل 

᠍
  ᗷمذكرة اسᙬئناف طعنا

  "الناحᘭة الموضوعᘭة للاسᙬئناف: 

اء حق  ᡫᣄᚽ كة ᡫᣄالᗷ ثمرت وساهمتᙬة قد اسᘭإن المدع :ᢻًأأو ᢝ
ᡧᣚ ةᗫᖔعد أن هسالأولᗷ ادة رأس المالᗫم ز

ᢝ اجتماعها المنعقد بتارᗫــــخ  قررت الجمعᘭة غᢕᣂ العادᘌة
ᡧᣚ)--(  جدد ᡧ ᢕᣌدخال مساهمឝرفع رأس المال ب
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 للفقرة (
᠍
ᢝ التارᗫــــخ المذكور، وذلك وفقا

ᡧᣚ المحرر ᡧ ᢕᣌالمؤسس ᡧ ᢕᣌاجتماع المساهم ᡧᣆموجب محᗷ1 (
ون(من المادة  ᡫᣄعة والعᗷعد المائة  )الساᗷ ᡫᣄمن نظام ال᛿تا  :ᣢنصت ع ᢝ

ᡨᣎة الع’الᘭللجمع ᢕᣂامة غ
كة المصدر، أو المᣆح ᗷه زᗫادة  أن تقرر العادᘌة  ᡫᣄكون رأس المال  -إن وجد-رأس مال الᘌ ط أن ᡫᣄᚽ

 ًᢿام᛿ افة الحقوق المقررة له  ، ‘المصدر قد دفع᛿ تضمن ᢝ
ᡨᣎة الᘭوقد تم اتخاذ الإجراءات النظام

كة ᗷᜓاف ᡫᣄمساهم وأوفت ال᛿اماتها تجاه ᡧ ᡨᣂموجب الاس  ا هة الᗷ للنظام، والطلب المقدم منه 
᠍
تمارة وفقا

كة، وᗖالتاᢝᣠ فإن دعواها وطلᘘاتها غᢕᣂ صحᘭحة، وذلك للأسᘘاب التالᘭة: لموقعة ا ᡫᣄالᗷ اء أسهم ᡫᣄمنها ل  

كة، وموجوداتها، وحقوقها، 1 ᡫᣄال ᣢعد اطلاعها والوقوف عᗷ اء الأسهم ᡫᣃ ᣢة عᘭلقد وافقت المدع .
اماتها، ودراسة وال ᡧ ᡨᣂوع وعاي تها المعاينة النالا ᡫᣄالمᗷ ة للججدوى الخاصةᘭل توقيع هالة، و فᘘالغرر ق

 لإقرارها الوارد ᗷالفقرة رقم (
᠍
) من 1الطلب وأن القᘭمة السوقᘭة للسهم ᢝᣦ قᘭمته الحقᘭقᘭة وفقا

  الاستمارة الموقعة منها، وᗖالتاᢝᣠ لا ᘌحق لها المطالᘘة ᗷاستعادة المᘘلغ. 

تها، وتم قᘭد اامل العدد من الأسهم ال᛿  لقد انتقل للمدعᘭة. 2 ᡨᣂاش ᢝ
ᡨᣎ ᢝ

ᡧᣚ سجل ال سمها 
᠍
ᡧ مالᝣا ᢕᣌمساهم

 للفقرة (
᠍
ون: انتقال ملᘭ᜻ة الحصص وتداول الأسهم) 2لهذه الأسهم وفقا ᡫᣄمن (المادة الخامسة والع (

 :ᣢنصت ع ᢝ
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄال’بنظام ال ᢝ

ᡧᣚ المدرجة ᢕᣂكة المساهمة غ ᡫᣃ كة تتداول أسهم ᡫᣃة وᘭسوق المال
ᡧ المنلا ᢕᣌسجل المساهم ᢝ

ᡧᣚ دᘭالقᗷ سطةᛞمساهمة المᘭالصوص عل ᢝ
ᡧᣚ عد المائة) هᗷ ة ᡫᣄة عᘭمادة (الثان

كة أو الغᢕᣂ إلا من تارᗫــــخ هذا القᘭد ᡫᣄمواجهة ال ᢝ
ᡧᣚ ة السهمᘭ᜻عتد بنقل ملᘌُ وقد ، ‘من النظام، ولا

 للفقرة (
᠍
ᢝ نصت  ملثة ᗷعد المائة من نظا) من المادة الثا4أصدرت لها شهادة أسهم وفقا

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄال
 :ᣢكة المساهمة ’ع ᡫᣃ م ᡧ ᡨᣂالمتل ᢕᣂغ ᢝ

ᡧᣚ ت  درجةᘘ᙭ة تᘭون ᡨᣂ᜻ة أو إلᘭصدار شهادة ورقឝة بᘭالسوق المال
  . ‘ملᘭ᜻ة المساهم للسهم

ᢝ تمت الإشارة إليها أعلاه تؤكد أن المᘘلغ الذي دفعته المدعᘭة قد أصبح جزء من 3
ᡨᣎإن الإجراءات ال .

كة، وᗖالتاᢝᣠ لا ᘌرأس م ᡫᣄللفقرة رقم ( قحال ال 
᠍
داده وفقا ᡨᣂاسᗷ ةᘘالموقعة  ستمارة) من الا 6لها المطال

 :ᣢنصت ع ᢝ
ᡨᣎة ’منه الᘭمة الإسمᘭالق ᣢمنه ع 

ً
ᘌعتᢔᣂ توقيع طالب الاᜧتتاب عᣢ هذا الطلب موافقة

دادها أو أي جزء منها ᗷعد  ᡨᣂاسᗷ ةᘘحق له المطالᘌ ة للسهم  ... وأنه لاᘭدفعها وأن رأس المال  والسوق
 ᡫᣄة لجميع أ ةكالᘭمة الإسمᘭلغ العائد من القᘘهو الم ᡫᣄذلك قد تم إنهاء و ، ‘كةسهم ال ᣢناءً عᗖ

ᢝ رᗫال إᣠ 2,000,000برفع رأس المال من ( الجهة (ب) الاجراءات النظامᘭة لدى 
ᡧᣍمليو (

 للف20,000,000(
᠍
ون مليون رᗫال ᗷالسجل التجاري، وذلك وفقا ᡫᣄلثامنة من ا) من المادة 2قرة () ع

ᢝ نصت عᣢ: ن
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄد الم’ظام الᘭقᘌُ جب أنᘌؤسسون أ᛿ ᡫᣄكة أو أعضاء و ال ᡫᣄاء أو مديرو ال

كة أو نظامها الأساس وما ᘌطرأ علᘭه من تعدᘌل  - ᗷحسب الأحوال-مجلس إدارتها  ᡫᣄس الᛳعقد تأس
 لأ لدى السجل التجاري، وᚱشهر السجل التجاري ما ᘌلزم من بᘭانا

᠍
 ᜓام النظامحت أو وثائق وفقا

ᢝ عدم قᘭد 
ᡧᣚ ب من هؤلاءᛞسᘻ كون منᗫالتضامن ق لدى االوثائ واللوائح، وᗷ ᢻًلسجل التجاري؛ مسؤو

ᡧ أو الغᢕᣂ جراء عدم القᘭد ᢕᣌاء أو المساهم᛿ ᡫᣄكة أو ال ᡫᣄب الᛳصᘌ ر الذي ᡧᣆض عن الᗫᖔᜓل ، ‘عن التعᗖو
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كة  ᡫᣄلزام الឝد فإن الحᜓم بᘭᜧعليها المتأ ᣘالغ للمسا، دᘘعادة المឝومنهم هب ᡧ ᢕᣌه امᘭتب عل ᡨᣂي ᢝᣘلمد
كة وذلك سيؤثر سانقضاء وتصفᘭة ا ᡫᣄلᣢع 

᠍
. لᘘا ᡧ ᢕᣌة المساهمᘭقᗖكة و ᡫᣄال   

كة4 ᡫᣄعليها، . إن ال ᣘادة رأس المال وكذلك تم  المدᗫدها لدى السجل التجاري، وتمت زᘭقد تم ق
 ᢝᣠالتاᗖللنظام، و 

᠍
ᢝ لأ  ت تقل جميع العقود واانهاء إجراءات زᗫادة رأس المال وفقا

ᡨᣎتم اجرائها  عمال ال
كة، وهذا يؤكد عدم صحة مط ᡫᣄتخالحساب وذمة ال ᢝ

ᡨᣎة الᘭة المدعᘘمن المادة 2لف الفقرة (ال (
 :ᣢنصت ع ᢝ

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄكة’التاسعة من نظام ال ᡫᣄد الᘭق ᣢتب ع ᡨᣂعل ي ᣘلدى السجل  يها،المد
 ᢝ

ᡨᣎذمتها  أجراها المؤسسون لحسابها التجاري، انتقال جميع العقود والأعمال ال ᣠكة و إ ᡫᣄتحمل ال
ᢝ أنفقيها، المدᣘ عل

ᡨᣎوفات الᣆكةجميع الم ᡫᣄس الᛳل تأسᘭᙫس ᢝ
ᡧᣚ وها‘ .  

: لقد تم ᘻسᘭᙫب ا
᠍
لقرار محل هذا الاسᙬئناف بناءً عᣢ مخالفة المواد (الأوᣠ والثالثة والسادسة ثانᘭا

ᘭح الأوراق المالᖁة) من قواعد ط ᡫᣃامات المستمرة، و والثامنة والعا ᡧ ᡨᣂأن  ةوصلت اللجنتة والال ᣠإ
ئع هذه القضᘭة والمسᙬندات المقدمة فيها نجد أن الطᖁح الذي تم هو طᖁح خاص، وᗖالوقوف عᣢ وقا

وصلت الᘭه اللجنة غᢕᣂ صحيح، وأن ما تم هو طᖁح مسᙬثᡧᣎ من تطبيق القواعد، وᗖذلك يᘘ᙭ت أن ما ت
كة  ᡫᣄعليها ال ᣘث أصدرتلم تخالف المواد ا المدᘭكة لمذكورة، ح ᡫᣄأوراق ما الᘭمراعاة وتطبيق  ةلᗷ

وط النظامᘭة، حᘭث أن الأوراق ال ᡫᣄح الذي تم منالᖁللنظام لأن الط 
᠍
قᘘل  مالᘭة قد صدرت وفقا

 للفقرة 
᠍
امات المستمرة وفقا ᡧ ᡨᣂة والالᘭح الأوراق المالᖁمن تطبيق قواعد ط ᡧᣎثᙬح مسᖁكة هو ط ᡫᣄال

 ͭ ᢝ نصت عᗷ ( :ᣢالمادة (السادسة) من 8(أ
ᡨᣎة،  دون إخلال’ ذات القواعد الᘭلائحة أعمال الأوراق المالᗷ

ً من متطلᘘات هذه القواولائحة مؤسسات السوق  ᡧᣎثᙬح مسᖁكون الطᘌ ةᘭأيٍّ من الحالات المال ᢝ
ᡧᣚ عد

ᡧ رᗫال  -8الآتᘭة:  ᢕᣌة ملاي ᡫᣄقل عن عᘌ ة المطروحةᘭمة الأوراق المالᘭامل ق᛿ ᢝ
ᡧᣚ تتابᜧان الا᛿ إذا

ᡧ قد اᜧتᙬبوا ، ‘سعودي ᢕᣌث أن المؤسسᘭح ᢝ
ᡧᣚامل أسه᛿ اعوا وتنازلوا عن جزء  مᗖادة رأس المال، وᗫᖂال

ᡧ الجدد منها لل ᢕᣌن’مساهمᗫᖁثمᙬقل عن الأمر الذي يوضح أن ق ‘المسᘌ تم طرحها ᢝ
ᡨᣎمة الأسهم الᘭ

ة( ᡫᣄح الأوراق ا )عᖁمن تطبيق قواعد ط ᡧᣎثᙬح الذي تم مسᖁصبح الطᘌ ᢝᣠالتاᗖال، وᗫر ᡧ ᢕᣌة ملايᘭلمال
امات المستمرة، وقد  ᡧ ᡨᣂالن ةوقعت اللجن والال ᢝ

ᡧᣚ خطأ ᣠف الوقائع أدى إᘭشأن تكيᚽ خطأ واضح ᢝ
ᡧᣚ تائج

ᢝ ترتᛞت عᣢ الاسᙬنتاج غᢕᣂ الصحيح. 
ᡨᣎال  

 :
᠍
، وذلك  ثالثا ᡧ ᢕᣌالمحتمل ᡧ ᢕᣌطلب من المساهمᘌ ل يتم ارساله فقط لمنᗷ ،افةᝣكن للᘌ إن الإعلان لم

 للاسᙬثناء الوارد ᗷالفقرة
᠍
ون من لائحة 6( وفقا ᡫᣄاعمال الأور أ) من المادة الع :ᣢنصت ع ᢝ

ᡨᣎة الᘭق المال
ᢝ المادة ᛒسᙬثᡧᣎ إعلان الأوراق الما’

ᡧᣚ هᘭة من الحظر المنصوص علᘭة(ل ᡫᣄعة عᗷمن هذه اللائحة  )السا
ك إᣠ شخص آخر ᛒشارك أو من المحتمل أن  -6إذا:  ᡨᣂوع مش ᡫᣄم ᢝ

ᡧᣚ شاركᛒ ل منᘘتم إرساله من ق
ᢝ هذ

ᡧᣚ شاركᛒوع الم ᡫᣄوع، لأغراض ذلك الم ᡫᣄكشا الم ᡨᣂ‘ ، ناᗖكة لم ءً و ᡫᣄذلك يتضح أن ال ᣢع 
 من المواد ا

᠍
  وائح ذات العلاقة.  لنظامᘭة ᗷل حرصت عᣢ إتᘘاع ومراعاة ᛿افة الأنظمة واللتخالف أᘌا
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 ل
᠍
ᡧ وفقا ᢕᣌسجل المساهم ᢝ

ᡧᣚ دᘭالقᗷ تم تداول أسهمهاᗫالسوق، و ᢝ
ᡧᣚ مدرجة ᢕᣂكة غ ᡫᣄإن ال :

᠍
لفقرة راᗷعا

و 2( ᡫᣄة الحصصم: انتقال )ن) من (المادة الخامسة والعᘭ᜻وتداول الأسهم ل  ᢝ
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄبنظام ال

ᣢكة المسا’: نصت ع ᡫᣃ السوق تتداول أسهم ᢝ
ᡧᣚ المدرجة ᢕᣂسطة همة غᛞكة المساهمة الم ᡫᣃة وᘭالمال

ة ᗷعد المائة) من ᡫᣄة عᘭالمادة (الثان ᢝ
ᡧᣚ هᘭالمنصوص عل ᡧ ᢕᣌسجل المساهم ᢝ

ᡧᣚ دᘭالقᗷ  عتدᘌُ النظام، ولا
 ᢝ
ᡧᣚ ة السهمᘭ᜻مواجهة ال بنقل مل ᡫᣄدᘭــــخ هذا القᗫإلا من تار ᢕᣂكة وقد أقرّت ال، ‘كة أو الغ ᡫᣄأن الᗷ ةᘭمدع

 للفقرة (قد أوفت ᗷذلك، وأصدرت لها شهادة أسه
᠍
) من المادة الثالثة ᗷعد المائة من نظام 4م وفقا

 :ᣢنصت ع ᢝ
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄالسوق المال’ال ᢝ

ᡧᣚ المدرجة ᢕᣂكة المساهمة غ ᡫᣃ م ᡧ ᡨᣂة تلᘭصدار شهادة ورقឝة بᘭ
ونᘭة ت ᡨᣂ᜻أو إلᘘ᙭ة المساهم للسهᘭ᜻شأنه المادة ، ‘مت ملᚽ طبق

ُ
كة لا ت ᡫᣄة (وتداول أسهم الᘌالحاد

ون ᡫᣄلسمن نظام ا )والع :ᣢنصت ع ᢝ
ᡨᣎة الᘭالسوق ’وق المال ᢝ

ᡧᣚ ة المدرجةᘭيتم تداول الأوراق المال
ᡧ الوسطاء ᛿ل لمصلحة عمᘭله،عن ط ᢕᣌق صفقات يتم إبرامها بᗫᖁ  ᢝ

ᡧᣚ موجب قيود تدونᗷ تᘘ᙭وت
سجلات السوق، وفق أحᜓام هذا النظام، ما لم يتم اسᙬثناء مثل هذه الصفقات من التداول ᗷموجب 

ᢝ تصدرها الهيئة"، لأنها غᢕᣂ مدرجة والطᖁح الذي تم مسᙬثᡧᣎ حسᘘما تم بᘭانه الالقواعد والتعلᘭمات 
ᡨᣎ

ᗷ .من هذه المذكرة (
᠍
  البند (ثانᘭا

: إن الفقرة (
᠍
ᡧ خامسا ᢕᣌالاتفاق الذي تم ب ᣢة لا تنطبق عᘭمن نظام الأوراق المال ᡧ ᢕᣌب) من المادة الست

كة المدعᘭة و  ᡫᣄالᙬح الذي تم مسᖁث أن الطᘭعليها، ح ᣘمن متالمد ᡧᣎح الأوراق ثᖁات قواعد طᘘطل
امات المستمرة، ولا يتعارض م ᡧ ᡨᣂة والالᘭالمال 

᠍
ᡧ من ذات النظام وفقا ᢕᣌة والثلاثᘌع نص المادة الحاد

 ͭ ) أعلاه. 8ـ  3ـ  2للفقرات (أ
᠍
ᢝ سبق الاشارة لها ᗷالبند (ثانᘭا

ᡨᣎالمادة (السادسة) من ذات القواعد الᗷ (
ᜧر أعلاه أسᘘاب ا

ُ
ᢝ هذه لاسᙬئناف لقد بᚏنت فᘭما ذ

ᡧᣚ م العادل᛿ار عند إصدار قرارᘘالاعت ᢝ
ᡧᣚ وآمل أخذها

 للذمة" القضᘭة والذي
᠍
ئا ᢔᣂوم 

᠍
  . سᙬشهد ᗷه)(وأرفق ما ᛒ سᘭكون بឝذن الله منصفا

ᢝ ختام مذكرته الاسᙬئنافᘭة ᗷطلب إلغاء القرار محل     
ᡧᣚ اتهᘘعليها طل ᣘثم أجمل ممثل المد

  الاسᙬئناف، والحᜓم برد الدعوى. 

كة مة من ممثل ليغ المدعᘭة ᗷمذكرة الاسᙬئناف المقدَّ تم تᘘو     ᡫᣄعليال ᣘــــخ المدᗫتارᗖها، و)--( 
: ᘭة، تضمنᗷمذكرة جواب المدعᘭة ةوكᘭل تتقدم ᢝ

ᡨᣍت الآ  

لم توف  )أجهة (المرفق لدᘌᜓم وលخطار الشكوى المقدم من قᘘل  )أجهة ("أوᢻً: بناءً عᣢ تحذير 
ك ᡫᣄعليها أي من اة ال ᣘكة لأنظمة اللازمة حسب النظام ولم تقم المد ᡫᣄأي مما الᗷ عليها ᣘالمد

 ᢝ
ᡧᣚ ان الهدف من التعاقد إيهام ذكرته᛿ل وᗷ ئنافᙬوجمع امحل الاس ᡧ ᢕᣌشᜓل خاص المساهمᚽ لأموال

كة ᗷدون ترخᘭص أو اسᙬثناء وهذا ما تم علᘭه ᗷطلان التعاقد مع  ᡫᣄه حسب المادة الᘭعل ᢝᣘالمد
ᢝ تنص عᣢ أنه: ن نظام فقرة ب م  60سب المادة ح

ᡨᣎة والᘭأي اتفاق أو ع’السوق المال ᢿًاطᗷ قعᘌ قد
ᢝ شأن صفقة تتعلق ᗷالأوراق المالᘭة ᗷالمخالفة 

ᡧᣚ م ᢔᣂا(لأحᜓام ي ᡧ ᢕᣌة والثلاثᘌمن هذا  )لمادة الحاد
ᢝ مواجهة الطرف الآ 

ᡧᣚ الاتفاق أو العقدᗷ حق للمخالف الاحتجاجᘌ جوز للطرف الآخر النظام، ولاᗫخر، و
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داد أي أموال أو ممتلᝣات أخرى ᘌكون قد  ᡨᣂطلب فسخ الاتفاق أو العقد واسᘌ دفعها أو حولها  أن
ឝقوم بᘌ ط أن ᡫᣄᚽ ،موجب الاتفاق أو العقدᗷ موجب عادة الأᗷ تلقاها ᢝ

ᡨᣎات الأخرى الᝣموال أو الممتل
خالفت هذه المادة. وحᘭث أنها وتختص اللجنة ᗷالدعاوى المرفوعة بناء عᣢ  ‘الاتفاق أو العقد

ᡧ أن المدᣘ عليها تتحاᘌل ᗷا ᢕᣌن تبᗫر ᡧᣆما هو موضح لدى الأنظمة واستغلت أموال المت᛿ لأنظمة
ᢝ منازعات الأوراق لدعوى والمثᘘت لدى المرفق ᗷا )أجهة (تحذير 

ᡧᣚ لجنة الفصلᗷ أعضاء الدائرة
ᢝ ح

ᡧᣚ مكن إلاᘌ ة لاᘭة، وتحذير السوق المالᘭة. المالᘭل ومخالفات نظامᘌال ثبوت تحا  

: رد᠍ا عᣢ ما تم ذكره من المدᣘ عليها فᘭما ᘌخص المشاركة برأس المثا ال فهذا غᢕᣂ صحيح نᘭا᠍
ᘭة الأسهم والتوقيع عᣢ العقد عن طᗫᖁق ح وលنما سارت ᗷمنهجوالصحيح أنها لم تجتمع ولم توض

ᢝ العقد المشاركة برأس المالشحنة أرامكس وتمت الحوالة المالᘭة المرفقة ᗷالدعوى، ولم 
ᡧᣚ ذكرᘌ 

معلومات أسهم ولᛳس  فجميع البنود تحتوي عᣢوលنما ᛿ان طلب اᜧتتاب والمساهمة ᗷقᘭمة الأسهم 
كة ᡫᣄعليها  مشاركة برأس مال ال ᣘالمد .  

: ثال ᠍
كة تلاعب ثا ᡫᣄالدعوى، تم التعاقد مع الᗷ المرفق ᡧ ᢕᣌخص سجل المساهمᘌ ماᘭعليها ف ᣘالمد

كة  ᡫᣄالᣘــــخ المدᗫعليها بتار )--( ،ᘭل قᘭسجᘻ ــــخ وتمᗫبتار ᡧ ᢕᣌل التعاقد مع  )--(د المساهمᘘكة أي ق ᡫᣄال
ئحة أي أنه تم التلاعب والاحتᘭال ومخالفة الأنظمة واللا  - مرفق ᗷالدعوى- المدᣘ عليها ᚽشهᗫᖁن

كة)أجهة (التنفᘭذᘌة لنظام  ᡫᣄخص حصول الᘌ ماᘭعليها ا ، أما ف ᣘة عم لمدᘭجمع ᣢد عᘭة؛ أفᘭوم
كة قد حصلت عᣢ جم ᡫᣄأن الᗷ لتᜓمᘭمن التعاقد وهذا يتضمن أن فض ᡧ ᢕᣌعد مرور س تᗷ ةᘭة عمومᘭع

كة ᡫᣄعلي ال ᣘص، وما أدعته من وجود المدᘭدون ترخᗷ ةᘭة  ها تمارس أعمال أوراق السوق المالᘭجمع
أرᗖاح ᛿ل ثلاثة  أما فᘭما ᘌخص الأرᗖاح فجرى إفهام المدᢝᣘ بوجود  مناقض للواقع والنظام. عمومᘭة 

كة᛿ل سهم وعند تواصله مع   رᗫال عن 150أشهر ᗷمᘘلغ وقدره  ᡫᣄعد مرور أول  الᗷ عليها ᣘ3(المد( 
ᢝ لم  أشهر 

ᡧᣚ احᗖل أول أرᗫᖔحة وعند تحᗷرا ᢕᣂكة غ ᡫᣄأن الᗷ فادتناលل )-( سنة يتم التجاوب وᗫᖔتم تح 
كة.  )12( ᡫᣄمن ال ᡧ ᢕᣌعض المساهمᗷ خروج ᣠل سهم مما أدى إ᛿ ال عنᗫر  

: صدور مخالفات من 
᠍
ᢝ الإعلام  )أجهة (راᗷعا

ᡧᣚ ᢕᣂل جهة غᘘة من قᘭعن ممارسة أعمال الأوراق المال
ᡧ نظاممرخص لها، وصدور قرار  ᢕᣌدانة مخالفឝة بᘭمنازعات الأوراق المال ᢝ

ᡧᣚ ئنافᙬجهة  من لجنة الاس
ومنعها من التداول لمدة  -مرفقة-مدᣘ علᘭهولوائحه التنفᘭذᘌة وتم فرض غرامة مالᘭة عᣢ والد ال )أ(
استمرار المزاولة ᗷاسم ابنه واستمرار العمل بឝثᘘات المخالفات عᣢ سنوات، وᗖالرغم من ذلك  )3(

ᣘعليها و المد ᣘكة المد ᡫᣄة عمل الᘭلا شك عدم نظامᗷ لفتها للأنظمة مخا عليها وهذا يؤكد
 ᣘة ولا صحة لما ذكرته المدᗖᖔص المطلᘭاخ ᡨᣂوال .

᠍
  عليها بتاتا

: ثبوت طᖁح 
᠍
كةخامسا ᡫᣄال  

᠍
 ᘌعد خاصا

᠍
المᘘالغ تم أخذها ᚽشᜓل  للأوراق المالᘭة:  المدᣘ عليها طرحا

 ᡧᣛخᘌ للأنظمة ولا ᢝ
ᡧᣚقة  خاص ومناᘭح حقᖔالاستغلال والتلاعب وعدم وضᗷ لتᜓم أنها قامتᘭلدى فض

ᗷ ᡧᜓمᘭة أرᗖاح مهولة حᡨᣎ الم الأمر  ᢕᣌه إنما استغلت المساهمᘭدخول الأموال لدى حسابهم  تعاقد عل
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ة من  ᡫᣃث نصت المادة العاᘭ(الخاص) ح ᢝᣞح البنᖁجوز لأي شخص طᘌ القواعد المشار إليها أنه لا
ᡧ وهما: (أوراق مالᘭة خاصة ما لم  ᢕᣌالتالي ᡧ ᢕᣌستوف المتطلبᛒ1- ح بواسطة مؤسسة سوقᖁأن يتم الط 

ᢝ ممارسة الأعمال. الم
ᡧᣚ ة مرخص لهاᘭب أو إشعار الط -2الᛳات الملحق من ترتᘘح للهيئة وفق متطلᖁ

كةوى تم بواسطة هذه القواعد) حᘭث أن الطᖁح محل الدع ᡫᣄة  الᘭست مؤسسة مالᛳعليها ول ᣘالمد
ᢝ ممارس

ᡧᣚ مرخص لها ᡧ ᢕᣌبᙬص الأمر الذي يᘭخ ᡨᣂات الᘘمن متطل ᡧᣎثᙬست مسᛳب ولᛳت ᡨᣂشاط الᙏ أن ة
كة ᡫᣄع ال ᢝᣘشᜓل خاص مما يؤدالمدᚽ دخول الأموالᗷ مخالفة الأنظمة"ليها قامت ᣠوأرفقت ما  ي إ)

  . ᘻستدل ᗷه)

ᢝ مذكرته ا عᘭة طلᘘاتهالمد ةوكᘭل تثم أجمل   
ᡧᣚ عليها، وتأي ا ᣘئناف المدᙬطلب رفض اسᗷ ةᘭد الجوابᘭ

  القرار محل الاسᙬئناف. 

  
  لجنة الاسᙬئناف

ات والأنظمة المالᘭة ولوائحه التنفᘭذᘌة، ولوائح السوق، والقواعد والتعلᘭم السوقبناءً عᣢ نظام    
  الأخرى ذات العلاقة. 

دم خلال المن إوحᘭث    
ُ
ᡧ  فإنهدة المحددة واستوᡧᣚ متطلᘘاته النظامᘭة، الاسᙬئناف ق ᢕᣌقبوله يتع

 .ᢿًᜓش  

ل المدᣘ عليها عᣢ من ممثمة ومن الناحᘭة الموضوعᘭة، فحᘭث انصᛞت مذكرة الاسᙬئناف المقدَّ    
  برد الدعوى. طلب إلغاء القرار محل الاسᙬئناف، والحᜓم 

ᢝ ملف    
ᡧᣚ الأوراق الثابتة ᣢئناف عᙬاطلاع لجنة الاسᗖو ᢝ

ᡧᣚ ه لجنة الفصلᘭالدعوى، وما انتهت إل
ᢝ الدعوى، وលلزام قرارها محل الاسᙬئنا

ᡧᣚطر ᡧ ᢕᣌم ب ᢔᣂتتاب المᜧطلان اتفاق الاᗷ كةف من ᡫᣄال  ᣘالمد
 قدره ( عليها 

᠍
 إᣠ دا ذلك من طلᘘات، ) رᗫال، ورفض ما عᗷ44,000أن تدفع إᣠ المدعᘭة مᘘلغا

᠍
اسᙬنادا

ᢝ قرارها، 
ᡧᣚ اب الواردةᘘللتكرار. الذالأس 

᠍
  ي تحᘭل إلᘭه لجنة الاسᙬئناف منعا

ᢝ عليها القرار محل الاسᙬئناف، وأوجه وحᘭث اطلعت    
ᡧᣎُب ᢝ

ᡨᣎاب الᘘالأس ᣢئناف عᙬلجنة الاس
 ᡨᣂخلصت إليها لجنة اض علالاع ᢝ

ᡨᣎجة الᘭᙬان لها صحة النᘘᙬه، فقد اسᘭ قضائها وسلامة ᢝ
ᡧᣚ الفصل

ᢝ أقامت عليها هذا القض
ᡨᣎد الᘭاب والأسانᘘهذا الخصوص، الأس ᢝ

ᡧᣚ اء، وموافقة ذلك للقواعد المقررة
ᢝ قرارها محل الاسᙬئنالأمر الذ

ᡧᣚ ه لجنة الفصلᘭد ما انتهت إلᘭئناف تأيᙬاف ي ترى معه لجنة الاس
  موᢻً عᣢ أسᘘاᗷه. مح

ᢝ مذكرته الاسᙬئنافᘭة، فإن لجنة الاسᙬئناف لم تر فᘭ كةالᡫᣄ ما أورده ممثل أما    
ᡧᣚ عليها ᣘما  هالمد

ᢝ يؤثر 
ᡧᣚ خلصت إليها لجنة الفصل ᢝ

ᡨᣎجة الᘭᙬقرارها.  صحة الن ᢝ
ᡧᣚ  

  فلهذه الأسᘘاب
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  قررت لجنة الاسᙬئناف: 
ᢝ منازعات الأوراق

ᡧᣚ د قرار لجنة الفصلᘭة  تأيᘭه. 1446لعام  1/2024لͭدͭ 5458رقم المال  

 
 

 لجنة الفصل ار منطوق قر 

ᡧ المدعᘭة"أوᗷ :ᢻًطلان  ᢕᣌم ب ᢔᣂتتاب المᜧاو  اتفاق الا ᡫᣄعليها كة ل ᣘالمد . 

 :
᠍
كةثانᘭا ᡫᣄعليها  إلزام ال ᣘة المدᘭالمدع ᣠأن تدفع إᗷ ) قدره 

᠍
أرᗖعون ) أرᗖعة و 44,000مᘘلغا

  ألف رᗫال. 

: رفض ما عدا ذلك من طلᘘا
᠍
  ت". ثالثا


