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 ᢝᣘف الموضوᘭ التص 

 ᢕᣂكة غ ᡫᣃ ثمار أمول لدىᙬاس
  مرخص لها

 الوقائع
ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة  تتلخص   

ᡧᣚ لجنة الفصل ᣠة تقدمت إᘭأن المدع ᢝ
ᡧᣚ وقائع هذه الدعوى

كة  )--(ᗷلائحة دعوى متضمنة أنها بتارᗫــــخ  ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ تتابᜧالاᗷ قامتᣘقدره  المد ᢝᣠلغ إجماᘘمᗷ عليها

كةأن ᗷ )أجهة (من رᗫال، وأنه تم إدراج تحذير  )50,000( ᡫᣄمرخص ال ᢕᣂعليها غ ᣘلها  المد  ᢝ
ᡧᣚ

كةوطلᘘت الحᜓم بឝلزام  . ممارسة أعمال الأوراق المالᘭة ᡫᣄعادة رأس مالها.  الឝعليها ب ᣘالمد  
ظرت الدعوى، وصدر ᚽشأنها قرار لجنة الفصل    

ُ
ᢝ منازعاوقد ن

ᡧᣚة رقم ا تᘭلأوراق المال)--( ، ᢝ
ᡧᣔالقا

 : ᢝ
ᡨᣍالآᗷ  

 :ᢻًطلان الا "أوᗷ ةتفاقᘭالمدع ᡧ ᢕᣌم ب ᢔᣂكةو  الم ᡫᣄعليها  ال ᣘالمد .  
: إلزام 

᠍
كةثانᘭا ᡫᣄة الᘭالمدع ᣠأن تدفع إᗷ عليها ᣘة وثلاثون ألف ( المدᘭقدره ثمان 

᠍
  ال. ) ر38,000ᗫمᘘلغا

: رفض ما عدا ذلك من طلᘘات". 
᠍
  ثالثا

ᗷلِغت    
᠑
رئᛳس مجلس إدارتها  متقدَّ  )--(ارᗫــــخ ، وᗖت)--(المدᣘ عليها ب سخة من القرار بتارᗫــــخ  ةكᡫᣄ الوأ

 : ᢝ
ᡨᣍه، تضمنت الآᘭعل 

᠍
  ᗷمذكرة اسᙬئناف طعنا

  "الناحᘭة الموضوعᘭة للاسᙬئناف: 
 ًᢻكةأو ᡫᣄالᗷ ثمرت وساهمتᙬة قد اسᘭعليها  : إن المدع ᣘادة ر  المدᗫأسهم ز ᢝ

ᡧᣚ ةᗫᖔاء حق الأول ᡫᣄᚽ أس
ᢝ اجتماعها المنعقد بأ د المال ᗷع

ᡧᣚ ةᘌالعاد ᢕᣂة غᘭــــخ تن قررت الجمعᗫدخال  )--(ارឝرفع رأس المال ب
ᢝ التارᗫــــخ المذكور، وذلك 

ᡧᣚ المحرر ᡧ ᢕᣌالمؤسس ᡧ ᢕᣌاجتماع المساهم ᡧᣆموجب محᗷ جدد ᡧ ᢕᣌمساهم
 للفقرة (و 

᠍
ᢝ نصت1فقا

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄعد المائة) من نظام الᗷ ون ᡫᣄعة والعᗷمن المادة (السا (  :ᣢع
كة  ةᘭعللجم’ ᡫᣄادة رأس مال الᗫة أن تقرر زᘌالعاد ᢕᣂه العامة غᗷ حᣆط  -إن وجد-المصدر، أو الم ᡫᣄᚽ

 ًᢿام᛿ كون رأس المال المصدر قد دفعᘌ أن‘ ، ᢝ
ᡨᣎة الᘭافة وقد تم اتخاذ الإجراءات النظام᛿ تضمن

اماتها تجاهه وفق ᡧ ᡨᣂᜓافة الᗷ كة ᡫᣄمساهمة وأوفت ال᛿ للنظام والطلالحقوق المقررة لها 
᠍
لمقدم منه ا با

اء أسهم  ᡫᣄموجب الاستمارة الموقعة منه لᗷ ،حةᘭصح ᢕᣂاتها غᘘفإن دعواه وطل ᢝᣠالتاᗖكة، و ᡫᣄالᗷ
  وذلك للأسᘘاب التالᘭة: 
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اء الأسهم ᗷعد اط1 ᡫᣃ ᣢة عᘭكة. لقد وافقت المدع ᡫᣄال ᣢعل لاعها والوقوف ع ᣘيها،المد 
اماتها ودراسة ᡧ ᡨᣂالجدوى الخاصة  وموجوداتها وحقوقها والᗷة للجهالة لاᘭوع وعاي تها المعاينة الناف ᡫᣄم

ᘘالفقرة والغرر قᗷ لإقرارها الوارد 
᠍
ل توقيع الطلب. وأن القᘭمة السوقᘭة للسهم ᢝᣦ قᘭمته الحقᘭقᘭة وفقا

  تاᢝᣠ لا ᘌحق لها المطالᘘة ᗷاستعادة المᘘلغ. ارة الموقعة منها، وᗖال) من الاستم1رقم (
2ᘭامل العدد من. لقد انتقل للمدع᛿ لأ ا ة ᢝ

ᡧᣚ اسمهاᗷ دهاᘭتها وتم ق ᡨᣂاش ᢝ
ᡨᣎسجل المساهم سهم ال ᡧ ᢕᣌ

 للفقرة (
᠍
ون2مال᜻ة لهذه الأسهم وفقا ᡫᣄة الحصص وتداول )) من المادة (الخامسة والعᘭ᜻انتقال مل :

ᢝ نصّت عᣢ الأسهم
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄة ’: بنظام الᘭالسوق المال ᢝ

ᡧᣚ المدرجة ᢕᣂكة المساهمة غ ᡫᣃ تتداول أسهم
 ᡫᣃكة المساهمة الموᛞالمادة طس ᢝ

ᡧᣚ هᘭالمنصوص عل ᡧ ᢕᣌسجل المساهم ᢝ
ᡧᣚ دᘭالقᗷ عد ةᗷ ة ᡫᣄة عᘭالثان)

كة أو الغᢕᣂ إلا من تارᗫــــخ هذا القᘭد ᡫᣄمواجهة ال ᢝ
ᡧᣚ ة السهمᘭ᜻عتد بنقل ملᘌُ المائة) من النظام، ولا‘ ،

 للفقرة (وقد أصدرت له
᠍
᛿ات) ) من المادة (الثالثة ᗷعد المائة 4ا شهادة أسهم وفقا ᡫᣄلامن نظام ال ᢝ

ᡨᣎ 
ᢝ الس

ᡧᣚ المدرجة ᢕᣂكة المساهمة غ ᡫᣃ م ᡧ ᡨᣂتل :ᣢة نصت عᘭون ᡨᣂ᜻ة أو إلᘭصدار شهادة ورقឝة بᘭوق المال
  تᘘ᙭ت ملᘭ᜻ة المساهم للسهم. 

ᢝ تمت الاشارة إليها أعلاه تؤكد أن المᘘل3
ᡨᣎة قد أصبح جزء من . إن الإجراءات الᘭغ الذي دفعته المدع

 ᢝᣠالتاᗖكة و ᡫᣄحق لها المطالرأس مال الᘌ لاᘘللفقرة رقم ( ة 
᠍
داده وفقا ᡨᣂاسᗷ6عة ) من الاستمارة الموق

 :ᣢنصت ع ᢝ
ᡨᣎة ’منه الᘭمة الاسمᘭالق ᣢمنه ع 

ً
ᘌعتᢔᣂ توقيع طالب الاᜧتتاب عᣢ هذا الطلب موافقة

دادها أو أي جزء منها ᗷعد دفعها وأن رأس المال والسوقᘭة للسهم... وأنه لا ᘌحق له ا ᡨᣂاسᗷ ةᘘلمطال
كة هو المᘘلغ الا ᡫᣄكةئاعل ᡫᣄة لجميع أسهم الᘭمة الاسمᘭعل د من الق ᣘذلك قد ، ‘ايهالمد ᣢناءً عᗖو

ᢝ رᗫال إᣠ 2,000,000برفع رأس المال من ( )أجهة (تم انهاء الاجراءات النظامᘭة لدى 
ᡧᣍمليو (

ون مليون ر 20,000,000( ᡫᣄللفقرة () ع 
᠍
من  )الثامنة(دة ) من الماᗫ2ال ᗷالسجل التجاري، وذلك وفقا

ᢝ نصᡫᣄ لا نظام
ᡨᣎات ال᛿ :ᣢت ع’ ᡫᣄد المؤسسون أو الᘭقᘌُ جب أنᘌ كة أو أعضاء ᡫᣄاء أو مديرو ال᛿

كة أو نظامها الأساس وما ᘌطرأ علᘭه من تعدᘌل عقد  - ᗷحسب الأحوال-مجلس إدارتها  ᡫᣄس الᛳتأس
ئح. ام واللواظنحᜓام الهر السجل التجاري ما ᘌلزم من بᘭانات أو وثائق وفق᠍ا لأ ، وᚱش)أ(الجهة لدى 

ᢝ عدم قᘭد الوثائق لدى ᗫكو 
ᡧᣚ ب من هؤلاءᛞسᘻ التضامن عن السجل التجاريون منᗷ ᢻً؛ مسؤو

ᡧ أو الغᢕᣂ جراء عدم القᘭد ᢕᣌاء أو المساهم᛿ ᡫᣄكة أو ال ᡫᣄب الᛳصᘌ ر الذي ᡧᣆض عن الᗫᖔᜓل ، ‘التعᗖو
ᡧ ومنهم المتأᘭᜧد فإن ال ᢕᣌالغ للمساهمᘘعادة المឝكة ب ᡫᣄلزام الឝعدحᜓم بᘭه انقضاءᘭتب عل ᡨᣂفلاس ة يលو 

كة وᗖقᘭة الو  ᡫᣄال ᣢع 
᠍
كة وذلك سيؤثر سلᘘا ᡫᣄة الᘭتصف . ᡧ ᢕᣌمساهم  

كة قد تم قᘭدها لدى 4 ᡫᣄادة رأس  )أالجهة (. إن الᗫادة رأس وتمت زᗫالمال وكذلك تم انهاء إجراءات ز
ᢝ تم

ᡨᣎت تقل جميع العقود والأعمال ال ᢝᣠالتاᗖللنظام، و 
᠍
كة، وهذا جرائها لحساب و إ المال وفقا ᡫᣄذمة ال
ᢝ تخالف الفقرة (صحيؤكد عدم 

ᡨᣎة الᘭة المدعᘘمن المادة 2ة مطال ( ᢝ
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄالتاسعة من نظام ال

 :ᣢكة ل’نصت ع ᡫᣄد الᘭق ᣢتب ع ᡨᣂأجراها ي ᢝ
ᡨᣎدى السجل التجاري، انتقال جميع العقود والأعمال ال

كة جم ᡫᣄل ال ᢝ سᘭᙫلالمᣆوفات ال عيالمؤسسون لحسابها إᣠ ذمتها وتحمُّ
ᡧᣚ أنفقوها ᢝ

ᡨᣎ  سᛳتأس
  . ‘كةᡫᣄ ال

: لقد تم ᘻسᘭᙫب القرار محل هذا الاسᙬئنا
᠍
السادسة ف بناءً عᣢ مخالفة المواد (الأوᣠ والثالثة و ثانᘭا

امات المستمرة، وتوصلت اللجنة إᣠ أن والثامنة  ᡧ ᡨᣂة والالᘭح الأوراق المالᖁة) من قواعد ط ᡫᣃوالعا
ات المقدمة فيها نجد أن ندᘭة والمسᙬف عᣢ وقائع هذه القضاص، وᗖالوقو خ الطᖁح الذي تم هو طᖁح

 للفقرة (ما توصلت الᘭه اللجنة غᢕᣂ ص
᠍
) 1حيح، وأن ما تم هو طᖁح مسᙬثᡧᣎ من تطبيق القواعد وفقا



 

  

3 
  

 :ᣢنصت ع ᢝ
ᡨᣎة من خلال ’من المادة الثالثة من ذات القواعد ال᜻الممل ᢝ

ᡧᣚ ةᘭح الأوراق المالᖁكون طᘌ
ᢝ أي من الآ
ᡨᣍ :1 حᖁـ ط ᡧᣎثᙬت أ، ‘مسᘘ᙭ذلك يᗖكة و ᡫᣄعليها مدالن ال ᣘ  ،لم تخالف المواد المذكورة

وط حᘭث أصدرت ال ᡫᣄمراعاة وتطبيق الᗷ ةᘭكة أوراق مال ᡫᣄث أن الأᘭة، حᘭة قد النظامᘭوراق المال
كة ᡫᣄل الᘘح الذي تم من قᖁللنظام لأن الط 

᠍
هو طᖁح مسᙬثᡧᣎ من تطبيق  المدᣘ عليها  صدرت وفقا

امد طᖁح اعاقو  ᡧ ᡨᣂة والالᘭرةات المستملأوراق المال  ͭ  للفقرات (أ
᠍
ات ) ᗷالمادة (السادسة) من ذ8ـ 3ـ 2وفقا

 :ᣢنصت ع ᢝ
ᡨᣎة، ولائحة’القواعد الᘭلائحة أعمال الأوراق المالᗷ ة  دون إخلالᘭمؤسسات السوق المال

ᢝ أيٍّ من الحالات الآتᘭة: 
ᡧᣚ ات هذه القواعدᘘمن متطل ً ᡧᣎثᙬح مسᖁكون الطᘌ2ـ ᛿ لأوراق اذا 

᠍
ان طرحا

᛿ ᢝان ا  ذا ـ ا3قدᘌة مالᘭة تعا
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌالحالي ᡧ ᢕᣌالمساهم ᣢدة عᘌح لاسهم جدᖁادة رأس ماله لطᗫᖂالمصدر ل

᛿ ᢝامل قᘭمة الأوراق المالᘭة المطروحة ᘌقل عن إذا ᛿ان الاـ 8و᛿انت أسهم المصدر غᢕᣂ مدرجة. 
ᡧᣚ تتابᜧ

ᡧ رᗫال سعودي ᢕᣌة ملاي ᡫᣄقد ا ‘ع ᡧ ᢕᣌث أن المساهمᘭح ،ᜧبوا تᙬ ᢝ
ᡧᣚ تتابᜧة الاᗫᖔموجب حق أولᗷ ء  جز

ᡧ الجدد ا منه ᢕᣌن’للمساهمᗫᖁثمᙬلما قررته الجم ‘المس 
᠍
عᘭة، الأمر الذي يوضح أن الطᖁح الذي تم وفقا

ᢝ خطأ مسᙬثᡧᣎ من تطبيق قواعد طᖁح ا
ᡧᣚ امات المستمرة، وقد وقعت اللجنة ᡧ ᡨᣂة والالᘭلأوراق المال

 ᢝ
ᡧᣚ خطأ ᣠف الوقائع أدى إᘭشأن تكيᚽ نتاجلنا واضحᙬالاس ᣢت عᛞترت ᢝ

ᡨᣎالصح تائج ال ᢕᣂيحغ .  
: إن الإعلان لم ᘌكن للᝣافة، ᗷل يتم ارساله

᠍
، وذلك  ثالثا ᡧ ᢕᣌالمحتمل ᡧ ᢕᣌطلب من المساهمᘌ فقط لمن
 
᠍
ᢝ نصت عᗷ6 :ᣢالفقرة (  للاسᙬثناء الوارد وفقا

ᡨᣎة الᘭون من لائحة أعمال الأوراق المال ᡫᣄمن المادة الع (
ᢝ الᘭة من الحظر المنصوص علملاᛒسᙬثᡧᣎ إعلان الأوراق ’

ᡧᣚ هᘭعسلا( المادةᗷةا ᡫᣄمن هذه اللائحة  )ة ع
تك إᣠ شخص آخر ᛒـ تم إرساله من ق6ᘘإذا:  ᡫᣄوع م ᡫᣄم ᢝ

ᡧᣚ شاركᛒ شارك أو من المحتمل أن ل من
كᛒشارك  ᡨᣂوع المش ᡫᣄوع، لأغراض ذلك الم ᡫᣄهذا الم ᢝ
ᡧᣚ‘ ، كة لم ᡫᣄذلك يتضح أن ال ᣢناءً عᗖو

 من المو 
᠍
  لأنظمة واللوائح ذات العلاقة.  ا اعاة ᛿افةلنظامᘭة ᗷل حرصت عᣢ اتᘘاع ومر ا د اتخالف أᘌا

كة  ᡫᣄإن ال :
᠍
ᢝ السوقراᗷعا

ᡧᣚ مدرجة ᢕᣂغ  
᠍
ᡧ وفقا ᢕᣌسجل المساهم ᢝ

ᡧᣚ دᘭالقᗷ تم تداول أسهمهاᗫللفقرة و
ون2( ᡫᣄة الحصص وتداول الأسهم)) من (المادة الخامسة والعᘭ᜻انتقال مل :  ᢝ

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄبنظام ال
كة المساهمة’: عᣢ تنصّ  ᡫᣃ المد تتداول أسهم ᢕᣂسطة رجغᛞكة المساهمة الم ᡫᣃة وᘭالسوق المال ᢝ

ᡧᣚ ة
ة ᗷعد المائة) مᗷالقᘭد  ᡫᣄة عᘭالمادة (الثان ᢝ

ᡧᣚ هᘭالمنصوص عل ᡧ ᢕᣌسجل المساهم ᢝ
ᡧᣚ عتدᘌُ ن النظام، ولا

كة أو الغᢕᣂ إلا من تارᗫــــخ هذا القᘭد ᡫᣄمواجهة ال ᢝ
ᡧᣚ ة السهمᘭ᜻كة لما أقرتوقد ، ‘بنقل مل ᡫᣄأن الᗷ ةᘭدع

 للفقرة ( ها وأصدرت ل قد أوفت ᗷذلك،
᠍
د المائة من نظام ) من المادة الثالثة ᗷع4شهادة أسهم وفقا

كة المساهمة غᢕᣂ ال ᡫᣃ م ᡧ ᡨᣂتل" :ᣢنصّت ع ᢝ
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄة الᘭصدار شهادة ورقឝة بᘭالسوق المال ᢝ

ᡧᣚ مدرجة
ونᘭة تᘘ᙭ت ملᘭ᜻ة المساهم للسهم"، وتداول أسه ᡨᣂ᜻م الأو إل ᡫᣄ شأنه المادة كة لاᚽ طبق

ُ
ᘌة الحاد(ت

ᢝ نصّت عᣢ: "يتم تداول )ونلعᡫᣄ وا
ᡨᣎة الᘭالسوق  من نظام السوق المال ᢝ

ᡧᣚ ة المدرجةᘭالأوراق المال
ᡧ الوسطعن طᗫᖁق صفقات  ᢕᣌيتم إبرامها ب ᢝ

ᡧᣚ موجب قيود تدونᗷ تᘘ᙭له، وتᘭل لمصلحة عم᛿ اء
ناء مثل هذه الصفقات من التداول ᗷموجب سجلات السوق، وفق أحᜓام هذا النظام، ما لم يتم اسᙬث

ᢝ تصدره
ᡨᣎمات الᘭبالجهة (ا القواعد والتعل( ᢕᣂما تم  "، لأنها غᘘحس ᡧᣎثᙬح الذي تم مسᖁمدرجة والط

) من هذه المذكرة. 
᠍
  بᘭانه ᗷالبند (ثانᘭا

ᡧ من نظام الأوراق المالᘭة لا تنطبق عᣢ الاتفاق الذي ت ᢕᣌإن الفقرة (ب) من المادة الست :
᠍
ᡧ خامسا ᢕᣌم ب

كة و المدعᘭة  ᡫᣄح الأوراق الᖁات قواعد طᘘمن متطل ᡧᣎثᙬح الذي تم مسᖁث أن الطᘭعليها، ح ᣘالمد
 ᡧ ᢕᣌة والثلاثᘌامات المستمرة، ولا يتعارض مع نص المادة الحاد ᡧ ᡨᣂة والالᘭن ذات مالمال 

᠍
النظام وفقا

 ͭ ᢝ سبق الاشارة له8ـ3ـ 2للفقرات (أ
ᡨᣎالمادة (السادسة) من ذات القواعد الᗷ ( أعلاه. لقد (

᠍
ا ᗷالبند (ثانᘭا
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ᢝ هذه 
ᡧᣚ م العادل᛿ار عند إصدار قرارᘘالاعت ᢝ

ᡧᣚ ئناف وآمل أخذهاᙬاب الاسᘘر أعلاه أسᜧ
ُ
بᚏنت لᝣم فᘭما ذ

ئ ᢔᣂوم 
᠍
 القضᘭة والذي سᘭكون بឝذن الله منصفا

᠍
ة وهو المأمول فᘭᜓم إن شاء الله، وأسأل الله العᢝᣢ  للذما

  . رفق ما ᛒسᙬند إلᘭه)(وأ القدير أن يوفقᜓم لما ᘌظهر الحق"
كة ثم أجمل ممثل     ᡫᣄئنافهالᙬختام مذكرة اس ᢝ

ᡧᣚ اتهᘘعليها طل ᣘلغاء القرار محل  المدឝطلب بᗷ
  دعوى المدعᘭة.  الاسᙬئناف، والحᜓم بردّ 

كة مة من ممثل سᙬئناف المقدَّ ᗷمذكرة الا  دعᘭةالمتم تᘘليغ و    ᡫᣄــــخ الᗫتارᗖعليها، و ᣘتقدم )-- (المد 
: ᗷمذ  المدعᘭة وكᘭل ᢝ

ᡨᣍة، تضمنت الآᘭكرة جواب  
" :ᢻًتحذير أو ᣢبجهة (بناءً ع(  لᘘخطار الشكوى المقدم من قលᜓم وᘌالمرفق لد) لم توف )بجهة :

كة  ᡫᣄعليها ال ᣘكة ظام ولم تقم نحسب ال لازمةأي من الانظمة ال المد ᡫᣄأي مما الᗷ عليها ᣘالمد
ᢝ محل الاسᙬئناف، ᗷل و᛿ان الهدف من التعاقد إيه

ᡧᣚ وجمع الأموال ذكرته ᡧ ᢕᣌشᜓل خاص ام المساهمᚽ
، فᢝᣧ من الأصل لم ᘌصلها العقد الذي تدعᘭه  ᢝ

ᡨᣎل᛿خص موᘌ ماᘭثناء. أما فᙬص أو اسᘭدون ترخᗷ كة ᡫᣄال
تتمركز حول تجميع الأموال فقط. وهذا ما تم علᘭه ᗷطلان  ا ها وأنهتحاᘌليها وهذا ما يᘘ᙭ت المدᣘ عل

ᢝ تنص عᣢ أنه: السوق المفقرة (ب) من نظام   )60التعاقد مع المدᢝᣘ عليها حسب المادة (
ᡨᣎة، والᘭال

ᢝ شأن صفقة تتعلق ᗷالأوراق المالᘭة ᗷالمخالف’
ᡧᣚ م ᢔᣂأي اتفاق أو عقد ي ᢿًاطᗷ قعᘌ ة لأحᜓام المادة

ᘌمواجهة الطرف ة والثلا الحاد ᢝ
ᡧᣚ الاتفاق أو العقدᗷ حق للمخالف الاحتجاجᘌ من هذا النظام، ولا ᡧ ᢕᣌث

داد أي أموال أو ممتلᝣات أخرى  الآخر أن ᘌطلب فسخ الاتفاق أو الآخر، وᗫجوز للطرف  ᡨᣂالعقد واس
ط أن ᘌقوم  ᡫᣄᚽ ،موجب الاتفاق أو العقدᗷ كون قد دفعها أو حولهاᘌعادة الأموال أឝات و الممبᝣتل

ᢝ تلقاها ᗷموجب الاتفاق أو العقدلأ ا
ᡨᣎهذه ، ‘خرى ال ᣢالدعاوى المرفوعة بناء عᗷ وتختص اللجنة

ᘭأن  ث أنها خالفت الأنظمة واستغلتالمادة. وح ᡧ ᢕᣌن تبᗫر ᡧᣆكة أموال المت ᡫᣄل الᘌعليها تتحا ᣘالمد
ᗷلجنة  ةالدائر  لدى أعضاءالمرفق ᗷالدعوى والمثᘘت  )بجهة (ᗷالأنظمة ᛿ما هو موضح لدى تحذير 

ᢝ حال ثبوت تحاᘌل 
ᡧᣚ مكن إلاᘌ ة لاᘭة، وتحذير السوق المالᘭمنازعات الأوراق المال ᢝ

ᡧᣚ الفصل
  فات نظامᘭة. ومخال

 
᠍
: ردا

᠍
كعᣢ ما تم ذكره من  ثانᘭا ᡫᣄصحيح، ة ال ᢕᣂخص المشاركة برأس المال فهذا غᘌ ماᘭعليها ف ᣘالمد

لأسهم والتوقيع عᣢ العقد عن طᗫᖁق امنهجᘭة ما سارت ᗷا لم تجتمع ولم توضح، وលنوالصحيح أنه
ᢝ العقد الشحنة

ᡧᣚ ذكرᘌ الدعوى، ولمᗷ ة المرفقةᘭنما ، وتمت الحوالة المالលان   مشاركة برأس المال، و᛿
ة فجميع البنود تحتوي عᣢ معلومات أسهم ولᛳس مشاركطلب اᜧتتاب والمساهمة ᗷقᘭمة الأسهم، 

كة ᡫᣄبرأس مال ال ᣘليها ع المد .  
: ث ᠍

ᡧ المرفق ᗷالدعوى، تم التعاقد مع كة الᡫᣄ لاعب تالثا ᢕᣌخص سجل المساهمᘌ ماᘭعليها ف ᣘالمد
كة  ᡫᣄــــخالᗫعليها بتار ᣘــــخ )--( المدᗫبتار ᡧ ᢕᣌد المساهمᘭل قᘭسجᘻ ل التعاقد مع )--(، وتمᘘأي ق ،
كة  ᡫᣄن الᗫᖁشهᚽ عليها ᣘالدعوى-المدᗷ ال ومخأي أنه  -مرفقᘭظمة الفة الأنتم التلاعب والاحت

كة عᣢ جمعᘭة عمومᘭة؛ أفᘭد السوق المالᘭةئحة التنفᘭذᘌة لنظام لا وال ᡫᣄخص حصول الᘌ ماᘭأما ف ،
كة ق ᡫᣄأن الᗷ لتᜓمᘭعد مرور فضᗷ ةᘭة عمومᘭجمع ᣢد حصلت ع) ᡧ ᢕᣌمن التعاقد وهذا يتضمن أن  )س ت

كة ᡫᣄعليها تمارس أعمال أوراق ال ال ᣘص، وما ادعته مالمدᘭدون ترخᗷ ةᘭة ود جمن وجسوق المالᘭع
 )ثلاثة(مᘭة مناقض للواقع والنظام. أما فᘭما ᘌخص الأرᗖاح فجرى إفهام المدᢝᣘ بوجود أرᗖاح ᛿ل عمو 

كة) رᗫال عن ᛿ل سهم، وعند تواصله مع --وقدره (أشهر ᗷمᘘلغ  ᡫᣄال ᣘعد مرور أول  المدᗷ عليها
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كة غᢕᣂ راᗷحة وعند تحشهور لم يتم التجاوب وល )ثلاثة( ᡫᣄأن الᗷ ل فادتناᗫᖔأول أ ᢝ
ᡧᣚ احᗖتم --سنة ( ر ،(

كة. --تحᗫᖔل ( ᡫᣄمن ال ᡧ ᢕᣌعض المساهمᗷ خروج ᣠل سهم مما أدى إ᛿ ال عنᗫر (  
: صدور مخالف

᠍
ᢝ الإعلام عن ممارسة أعمال الأ )بجهة (ات من راᗷعا

ᡧᣚ ᢕᣂل جهة غᘘة من قᘭوراق المال
ᢝ منازعات الأوراق المالᘭة بឝمرخص لها، وصدور قرار م

ᡧᣚ ئنافᙬنظامخال دانةن لجنة الاس ᡧ ᢕᣌجهة م ف
كةولوائحه التنفᘭذᘌة، وتم فرض غرامة مالᘭة عᣢ والد  )ب( ᡫᣄه ومنعه من التداول لمدة  الᘭعل ᣘالمد
فات عᣢ ولة ᗷاسم ابنه واستمرار العمل بឝثᘘات المخالسنوات، وᗖالرغم من ذلك استمرار المزا )ثلاث(

كة ᡫᣄة  الᘭلا شك عدم نظامᗷ عليها، وهذا يؤكد ᣘكعمل المد ᡫᣄالᣘعليها، ومخالفتها للأنظمة ة المد 
اخᘭص المطلᗖᖔة ولا صحة لما ذكرته  ᡨᣂكةوال ᡫᣄال  .

᠍
  المدᣘ عليها بتاتا

 :
᠍
 للأوراق المالᘭة: خامسا

᠍
 ᘌعد خاصا

᠍
المᘘالغ تم أخذها ᚽشᜓل خاص  ثبوت طᖁح المدᣘ عليها طرحا

ᢝ للأنظمة ولا ᘌخᡧᣛ لدى فضᘭلتᜓم أنها قامت ᗷالاستغلال و و 
ᡧᣚعب و التلا منا ᖔقة الأمر عدم وضᘭح حق

ᗷ ᡧᜓمᘭة أرᗖاح مهولة حᡨᣎ دخول الأموال لدى حسابهم البن ᢕᣌه إنما استغلت المساهمᘭالمتعاقد عل ᢝᣞ
ة) من القواعد المشار  ᡫᣃث نصّت المادة (العاᘭ(الخاص) ح ᖁجوز لأي شخص طᘌ ح أوراق إليها أنه لا

ᡧ وهما: ( ᢕᣌالتالي ᡧ ᢕᣌستوف المتطلبᛒ ة خاصة ما لمᘭح  ن يتمأ -1مالᖁة الطᘭبواسطة مؤسسة سوق المال
ᢝ ممارسة الأعمال. 

ᡧᣚ ح  -2مرخص لهاᖁب أو اشعار الطᛳات ا )بة (للجهترتᘘلملحق من هذه وفق متطل
مرخص لها  مدᣘ عليها ولᛳست مؤسسة مالᘭةحᘭث أن الطᖁح محل الدعوى تم بواسطة ال . القواعد 

تᛳب ولᛳست مسᙬثᡧᣎ من متطلᘘات  ᡨᣂشاط الᙏ ممارسة ᢝ
ᡧᣚ ᡨᣂص االᘭأن لأمر الخ ᡧ ᢕᣌبᙬكةذي ي ᡫᣄال  ᢝᣘالمد

  عليها قامت ᗷدخول الأموال ᚽشᜓل خاص مما يؤدي إᣠ مخالفة الأنظمة". 
ᢝ ختام مذكرته ا المدعᘭة طلᘘاته ةوكᘭل تلوأجم   

ᡧᣚ ة اᘭد الق الجوابᘭطلب تأيᗷ .ئنافᙬرار محل الاس  
  

  نة الاسᙬئنافلج
سوق، والقواعد والتعلᘭمات والأنظمة وائح الة، ولنفᘭذᘌبناءً عᣢ نظام السوق المالᘭة ولوائحه الت   

  الأخرى ذات العلاقة. 
دِّ ن إوحᘭث    

ُ
ᡧ  فإنهددة واستوᡧᣚ متطلᘘاته النظامᘭة، م خلال المدة المحالاسᙬئناف ق ᢕᣌقبوله يتع

 .ᢿًᜓش  
كمة من ممثل انصᛞت مذكرة الاسᙬئناف المقدَّ  ناحᘭة الموضوعᘭة، فحᘭثومن ال    ᡫᣄةال  ᣘالمد

  دعوى المدعᘭة.  القرار محل الاسᙬئناف، والحᜓم بردّ  إلغاء ᣢ طلبعليها ع
    ᢝ

ᡧᣚ الأوراق الثابتة ᣢئناف عᙬاطلاع لجنة الاسᗖو  ᢝ
ᡧᣚ ه لجنة الفصلᘭملف الدعوى، وما انتهت إل

م بقرارها محل الاسᙬئناف من ᗷطلان الا  ᢔᣂلزام تفاق المលالدعوى، و ᢝ
ᡧᣚطر ᡧ ᢕᣌكة ᡫᣄعليها  ال ᣘأن المدᗷ

 دعᘭة مᘘتدفع إᣠ الم
᠍
 إᣠ الأسᘘاب ) رᗫال، ورفض ما عدا ذلك من طلᘘات، 38,000قدره (لغا

᠍
اسᙬنادا

ᢝ قرارها، 
ᡧᣚ ل إالواردةᘭللتكرار. الذي تح 

᠍
  لᘭه لجنة الاسᙬئناف منعا

ᢝ الفصل والاسᙬئناف   
ᡨᣎل من لجنᝣت لᛞث ثᘭأن  وح ᡫᣄكةال  

᠍
المدᣘ عليها قامت ᗷطᖁح أسهمها طرحا

 ودعوة الجمهور للاسᙬخاص
᠍
ᢝ الᡫᣄ ثا

ᡧᣚ المخالفة لأحᜓام مارᗷ ،ح الخاصᖁات الطᘘفاء متطلᘭᙬكة دون اس
᛿ات ونظام السوق المالᘭة ولوائحه وقو  ᡫᣄمعه نظام ال ᢝᣧح الخاص، مما ت تᖁالطᗷ اعده ذات العلاقة

) من نظام المعاملات العᣢ الماد لجنة الاسᙬئناف إᣠ أنه بناءً  ᡧ ᢕᣌة والثمانᘭة، ة (الثانᘭنصت مدن ᢝ
ᡨᣎال

ᢝ هعᣢ أن
ᡨᣎحال ᢝ

ᡧᣚ" :  ،ل التعاقدᘘانا عليها ق᛿ ᢝ
ᡨᣎالحالة ال ᣠعود المتعاقدان إᘌ ،طلانهᗷ طال العقد أوᗷإ
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ᢝ الدعوى وលذا استحال ذلك ج
ᡧᣚطر ᡧ ᢕᣌم ب ᢔᣂطلان الاتفاق المᗷ ᣠإ ᢝᣧض"، فإنها ت تᗫᖔالتعᗷ ᡧᣕقᘌُ از أن

  الحال إᣠ ما ᛿انت علᘭه.  وលعادة
ᢝ ع ة الاسᙬئناف عᣢ الأسᘘابوحᘭث اطلعت لجن   

ᡧᣎُب ᢝ
ᡨᣎئناف، وأوجه الᙬليها القرار محل الاس

ᢝ خلصت إليها لجنة ا
ᡨᣎجة الᘭᙬان لها صحة النᘘᙬه، فقد اسᘭاض عل ᡨᣂقضائها وسلامة الاع ᢝ

ᡧᣚ لفصل
ᢝ أقامت عليها هذا القضاء، وموافقة ذلك ل

ᡨᣎد الᘭاب والأسانᘘما يتعلق الأسᘭلقواعد المقررة، وذلك ف
ᢝ البᘘطلان الا 

ᡧᣚطر ᡧ ᢕᣌم ب ᢔᣂلزامدتفاق المលكة عوى، و ᡫᣄقدره  ال 
᠍
المدᣘ عليها أن تدفع إᣠ المدعᘭة مᘘلغا

مر الذي ترى معه لجنة الاسᙬئناف تأيᘭد ما انتهت ) رᗫال، ورفض ما عدا ذلك من طلᘘات، الأ 38,000(
ᢝ قرارها محل الاسᙬئ

ᡧᣚ ه لجنة الفصلᘭناف. إل  
ᢝ مذكرته الاسᙬئناما أورده ممثل المدᣘ أما   

ᡧᣚ ةعليهاᘭه لجنةفلم  ،فᘭئناف ما يؤثر  ترَ فᙬالاس ᢝ
ᡧᣚ  صحة

ᢝ قرارها. 
ᡧᣚ خلصت إليها ᢝ

ᡨᣎجة الᘭᙬالن  
  فلهذه الأسᘘاب

  قررت لجنة الاسᙬئناف: 
ᢝ منازعات الأوراق ت

ᡧᣚ د قرار لجنة الفصلᘭة رقم أيᘭه1446م لعام 1/2024لͭدͭ 5449(المال( .  
  

  
  

 لجنة الفصل رار منطوق ق

م  ᢔᣂطلان الاتفاق المᗷ :ᢻًأو"ᘭالمدع ᡧ ᢕᣌعل ةب ᣘيها والمد . 
: إلزام  ᠍

كة ثانᘭا ᡫᣄةالᘭالمدع ᣠأن تدفع إᗷ عليها ᣘة وثلاثون ألف ( المدᘭقدره ثمان 
᠍
) 38,000مᘘلغا

  رᗫال. 
: رفض ما عدا ذلك من طلᘘات"

᠍
  . ثالثا


