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 لقرار لجنة الفصل الاستئناف لجنة تأييد 
 

 تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل  رقم القضية لدى لجنة الفصل

160/46 
م لعام 2024/ 1/ل/د5432

 ه 1446
هـ، الموافق 1446/ 05/ 17

 م 2024/ 11/ 19

 نوع الدعوى تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 لعام 2025/ س. ل / 3629
 ه 1446

الموافق هـ 1446/ 07/ 26
 م 2025/ 01/ 26

 يةنمد

 التصنيف الموضوع  

اض على سياسات   الاعتر
كة  مجلس إدارة الشر

 الوقائع 
أن  خلتت     ي 

ف  الدعوى  هذه  وقائع  المالية   المدعي ص  الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  لجنة  إلى  تقدم 

ة من تاري    خ    هأن  بلائحة دعوى متضمنة اء عدد ) اق ،  ( --)وحتر تاري    خ    (--)خلال الفتر (  886,834م بشر
 سهم
 
كة )أ(السهم  من أ   ا  يتمثل  ، وينسب للمدع عليهم  شر

 
ي  خطأ

قيامهم بنشر إعلانات تتضمن نشر ف 
ي أوجدت انطباع  قوائم مالية وبيانات مضللة

 والتر
 
كة )أ(غتر صحيح ومضلل عن الوضع المالىي لل   ا ،  شر

ار  تعويضه عنب الحكم  وطلب ي لحقتالأض 
اء الأ  ةميق ل  د ما يعاب به  التر    . حل الدعوىسهم مشر

ظرت  وقد 
ُ
ي   الفصل  لجنة  قرار   ا أنهبش  وصدر   الدعوى،   ن

رقم  المالية    الأوراق  منازعات  ف 
ي ، (ه  1446م لعام 2024/ 1/ل/د5432)

. طلب   برفض القاض   المدعي

بلِغ  
ُ
بتاري    خ  المدعي وأ القرار  من  وبتاري    خ  (--)  بنسخة  علي  تقدم  ،(--)،   

 
طعنا استئناف  ه، بمذكرة 

: ا تمنضت ي
 لآتر

ي أسباب الاستئنا"
 : فف 

القرا.  1 الاسخالف  محل  عليهم ر  المدع  إدانة  بثبوت  القاضية  الاستئناف  لجنة  قرارات  تئناف 
ي منازعات الأوراق المالية، لارتكابهم العديد من  بموجب قرارات  

نهائية صادرة من لجنة الاستئناف ف 
 غتر ص 

 
ت انطباعا

ّ
ي ولد

التر الو   للضمُ و حيح  التصرفات والجرائم  للبقيمة  المالية  ، وما تلا كة )أ(شر رقة 
ي القوائم المالية لل

كة )أ(ذلك من التلاعب والتضليل ف  كة )أ(للأعوام التالية لطرح ال  ،شر  ، واستناد ،  شر
 
ا

وب  ، المُدانير  عليهم  المدع  من  حصل  الذي  التضليل  أن  التالية إلى  للأعوام  المالية  القوائم  الأخص 
، ثم ما تلا هذا التضليل من تالىي الإض  لاالمالية، وبالورقة    م سعر خيضت  للطرح، مما أدى إلى ار بالمدعي

 غتر مُتناسب مع حقيقة ال
 
سعر العادل للورقة، مما أدى إلى  استمرار الإيهام بسعر الورقة فجعله مُرتفعا
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ر بالمدعي طوال فتر استمرار التعامل بالورقة ب ول  ء تداقا بة  سعرها العالىي المُضلل، وهو ما ألحق الصر 
كة )أ(الأسهم   . شر

الأولى  .  2  ، سابقتير  جماعيتير   دعويير   المالية  الأوراق  ي 
ف  منازعات  ي 

ف  الفصل  لجنة   
ْ
قبلت أن  سبق 

والثانية   السهم،  ي 
ف  اعتبار  للمكتتبير   على  الاكتتاب،  بعد  ما  المرحلة  لمرحلة  ي 

ف  المساهمير   ر  أن ض 
ي ا  الثانية

لان  لاحقة اللاحقة للإعتالية، إن الخسائر المُ الم  ئماقو لهو أثر الاستمرار التضليل الحاصل ف 
بتاري    خ مباشر   (--)  المنشور  بأثر  إنما كانت  التاري    خ،  لهذا  اللاحقة  المرحلة  بسبب  جميعها  يكن   لم 

ي المراحل السابقة، مر للأخطاء والتصرفات والتضليل والتلا 
 حلة الاكتتاب وما تلاها. عب الحاصل ف 

ر الذي لح.  3 ، حيث هوى السهم من سعر )بكاهمير  ومنهم المدعي كان  سمل اب  قأن حجم الصر 
 
ا (  --تر

 إلى سعر )
ً
ة لم يكن انخفاض السوق بالعموم بهذه النسبة، مما يدل على أن هذا --ريالا ي فتر

، ف 
ً
( ريالا

ر حيث أغلق التداول بالأسهم،الانخفاض كان   ومن المعلوم    بسبب التلاعب السابق، والمدعي متصر 
ر عن  عييض  أن تقدير التعو ءً،  ضا ق   هيوالمتفق عل ي تقدير جتر الصر 

ود بالكامل لسلطة لجنة الفصل ف 
 . رين ومنهم المدعي  المُتصر 

كة )أ(إن إعلانات ال.  4 ي عام    ،  شر
ي تمت ف 

ي  د أخطبوجو   (--)التر
ي القوائم المالية تمت ف 

اء جوهرية ف 
ي عضوية مجلس إدارة  

كة )أ(الظل وجود المدع عليهم ف   أ امنظمعلوم  ، ومن الشر
 
لس والإدارة  المجن  ا

ي التأثتر  اد واعالتنفيذية مسؤولون عن إعد
ي هذه القوائم ف 

تماد القوائم المالية، وقد تسبب التضليل ف 
ال )أ(على سعر سهم  كة  الأسهم،   ،شر فيها هذه  يمتلك  المدعي  ي كان 

التر المرحلة  ي 
ف  التأثتر  هذا  وامتد 

ال للتعويض  مدعي فيكون   
 
المالية   مقدار عن    مستحقا القوائم  بسبب  أسهمه  ي 

ف  الحاصل  الانخفاض 
ثبت   ي 

والتر ورد    ةمسؤوليالمضللة  التعويض  وطريقة  الاستئناف،  لجنة  بقرارات  عنها  عليهم  المدع 
ي نظام السوق المالية

 . النص عليها ف 

ي مجلس إدارة  .  5
كة )أ( المدع عليهم أعضاء ف    ها التنفيذية،  دارتوإ  شر

 
جوز لعضو  نه لا يأ والمقرر نظاما

ي القوائم المالية لل
كة )أ(المجلس تسجيل أو قبول تسجيل بيانات كاذبة أو مضللة ف  ، كما لا يجوز شر

المالىي   المركز  إخفاء  بقصد  المالية  القوائم  ي 
ف  جوهرية  وقائع  إخفاء  قبول  أو  إخفاء  المجلس  لعضو 

)أ(لل كة  المالية    ،شر القوائم  ي 
ف  التغرير  هذا  ثبت  الأ نهائية    بقراراتوقد  حجية  ي  حازت 

المقض  مر 
سعر   ي 

ف  خسائر  من  لحقه  عما  المدعي  بتعويض  إلزامهم  تستوجب  عنها  عليهم  المدع  ومسؤولية 
ي يمتلكها نتيجة لآثار هذا التضليل وهو 

 . "المدعي المستأنف هما يطلبالأسهم التر

ي ختام مذكرته الاستئنافية بطلبطلبا  ثم أجمل المدعي    
الحكم  ستئناف، و محل الا   إلغاء القرار   ته ف 

 ريال.  (13,855,000)  قدره بمبلغ هإلزام المدع عليهم متضامنير  بتعويضب

، لطلب تزويد اللجنة بما قد م  وحيث تم تبليغ المدع عليه       بمذكرة الاستئناف المقدمة من المدعي
ر الذي  . الأممهورود إجابة منأيام. وحيث مضت المدة المحددة دون    ( 5) يالها، وذلك خلال  ح  يرونه

  رأت معه لجنة الاستئناف نظر الدعوى وفق ما هو مقدم فيها من أوراق. 
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 لجنة الاستئناف
والأنظمة      والتعليمات  والقواعد  السوق،  ولوائح  التنفيذية،  ولوائحه  المالية  السوق  نظام  على  بناءً 

 الأخرى ذات العلاقة. 

دم  الاستئناف  إن  وحيث   
ُ
 قبوله  معه  يتعير    مما   تطلباته النظامية،م  توف  ساو   المحددة  المدة  خلال  ق

 
ً
 . شكل

الموضوعية،      الناحية  المقدمة من  ومن  إلغاء  طلب  على    المدعي فحيث انصبت مذكرة الاستئناف 
(  13,855,000) قدره امنير  بتعويضه بمبلغ إلزام المدع عليهم متضالحكم بالقرار محل الاستئناف، و 

 ريال. 

ي قرارها  على ف انوباطلاع لجنة الاستئ   
ي ملف الدعوى وما انتهت إليه لجنة الفصل ف 

الأوراق الثابتة ف 
ي قرارها، والذي تحيل   ،رفض طلب المدعي   منمحل الاستئناف  

 إلى الأسباب الواردة ف 
 
وذلك استنادا

 لإليه 
 
 لتكرار. لجنة الاستئناف منعا

اطلع     اوحيث  عليها  ي 
بُت  ي 

التر الأسباب  على  الاستئناف  لجنة  محق لت  وأوجه  رار  الاستئناف،  ل 
عليه،   اض  وسلامة   لها صحةاستبان    فقد الاعتر قضائها  ي 

ف  الفصل  لجنة  إليها  خلصت  ي 
التر النتيجة 

المقررة للقواعد  القضاء وموافقة ذلك  أقامت عليها هذا  ي 
التر ي    الأسباب والأسانيد 

هذا الخصوص، ف 
ي لاذي تؤيد معه لجنة الاستئناف ما انتهت إليه لجنة  الأمر ال

    فصل ف 
ً
قرارها محل الاستئناف محمولا

 على أسبابه. 

ي مذكرته الاستئنافية؛ فإن لجنة الاستئناف لم تر فيه ما يؤثر على    المدعي   ه أورد   ما للنسبة  وأما با   
ف 

ي خلصت 
ي ق  لجنة الفصل إليها صحة النتيجة التر

 رارها. ف 

 اب الأسب فلهذه
 : الاستئناف لجنة قررت

  
 
 (. هـ1446م لعام  2024/ 1/ل/د 5432)الأوراق المالية رقم  منازعات تأييد قرار لجنة الفصل ف

 
 

 لجنة الفصل منطوق قرار 

 المدع  رفض طلب 


