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 التصنيف الموضوعي
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 المالية

 )الوقائع(
بخطئبهائ د فقاب  ار قافدق  عفصا  ن تةئع ائا دروقدل د ئع استقاىت  لى  نةاس د تتلخص وقائع  ذا ا دعاى في  ن هي ذ ااس دعاافيل د ئع اس

ق ئتار بدمئقةاس ه مائلأ دروقدل د ئع اس  وي عنظئم دعافيل د ئع س وعفيدعحار دعتةف  ةاس،  س، بدخئعف(...ذا، تضمن دتهئم)1428دتهئم ععئم 
 ائعي   دلحصفيلأ  لى تفخ ص تن دله اس، وذعك  ئععم   لى جم  درتفيدلأ تان د افيدينةلا تةاترمئقذئ ن ةافيل دروقدل د ئع اس، وذعاك 

ودعشفدء ن درةهم، ولى دقتر لمحفظس دةترمئقةس عتلك درةهم، تقئ   دقتائم نت جس دتةترمئق   ةر و لا د ااترمف،  ةاايس داى ذئ ن 
د ئع اس، دععقفي  د برتس ت  د اترمفةن،  وي دلحصفيلأ  لى تفخ ص تان دله ااس، لئعفائذ  ا عك د ائ د دلحئ ةاس ودعر نالا تان نظائم دعاافيل 

وقاى ينلياا  دله اااس  .تاان تعحاس ه ماائلأ دروقدل د ئع ااس د ئع ااس، ولاا عك د ائ د د ئتاااس تاان نظاائم دعاافيل فد )ه( تاان د اائ د دعااتلاودعفقا
تاان هةااهم وهقنااىد نقىةااس ن حئقظاار، ودااائ ئتر  فظاا   لااى اتلماائا د خاائع  د اا لفيقه/لىةقاائا دلحجاات دعتحتاان دعلجةااس تاائ ةلاا : 

اا  هعا   ،  ةائءذ  لاى ( ةايعس ت ةالا وت702000000قاىقا )دتةترمئقةس، ودعيةم س، وهي اتلمئا هخف  عار، بدائ ةعائ لأ تيل ائذ 
ققاافد )ه( تاان نظاائم دعااافيل ( تاان نظاائم دعااافيل د ئع ااس، ه/ لى دنتاار بدخئعفااس د اائ د دلحئ ةااس ودعر ناالا، ود اائ د دعاااتلا 7/ه/59د اائ د )

اااس ( ت1000000تااس تئع ااس  ل اار قااىقذئ )/ لىةقاائا افد1د ئع ااس ود اائ د د ئتاااس تاان تعحااس ه ماائلأ دروقدل د ئع ااس، وتعئقيتاار  اائ  : 
اتاائ هعاا   ، ( ةاايعس ت ةاالا وت702000000قااىقا )( لئعفااس، بداائ ةعاائ لأ تيل اائذ 72هعاا     اان لاا  لئعفااس دقتميهاائ، و ااى ذئ )

( تان 2/ه/60ىد تااعس ههاهف، وذعاك  ةائءذ  لاى د ائ د )تا/ دعااجن 2( تن نظائم دعاافيل د ئع اس، 1/ه/60 لى د ئ د ) ذعك  ةئءذ و 
 نظئم دعافيل د ئع س.

ذا، وذعك عتع ق تيل  ر، لىت هي د ى ى 1430ععئم  1/2009/لأ/ 523وقى هنىقا نةس دعفص  قفدقدذ ا ئ  ئذ بحب د تهم،  فقم 
ن جلاس دعةظف، هنىقا نةس  ئ تردض  لى ذعك دعقفدق، و عى تيئ لأ د  لفدا  لا ينفن دعى في ، وتةئقشتهم ل ر تقىم  ئ

ذا د فيدقب 29/11/1430ذا، ن ةفيم دعر نئء 1430ععئم  1/2009/لأ/ 645دعفص  ن تةئع ئا دروقدل د ئع س قفدقذئ ققم 
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( تن تعحس 5/ه( تن نظئم دعافيل د ئع س، ود ئ د )60( و)31)م، دعقئض   إ دنس د تهم، بدخئعفس د ئ تلا 17/11/2009
  ن ذ ا د خئعفس. ( تاس هع   1000000تس تئع س  ل ر قىقذئ )ه مئلأ دروقدل د ئع س، وقفض افد

ج فيةطئء، و ن ينفةب  فنئت فيدةطس  ى  تن دع م  درتفيدلأ تن  ى  تن د فيدينةلالى  هي ق ئم د تهم بج وذعك دةتةئ دذ تةهئ
 ى له د دع فض سمئا " فنئتج خئعص علأةهم دعاعفي ةس )دعةق س تن هي تئلأ هو دةترمئق حفم("، و عقفي  نمط س، وتةظ م ه   دةترمئقي

تاتةىي  ئةترمئق ولى دقد درتفيدلأ ن ةفيل دروقدل د ئع س دعاعفي ي، تن خ لأ حفظتر د ئنس، ودقتائم درق ئح   ةر و لا 
نئتج، وق ئتر  إ دقد ذ ا درتفيدلأ، تن خ لأ دعشفدء ودعي   ن درةهم ن حفظتر دتةترمئقةس،  وي دعفيةطئء ود شئقللا ن دعبر 

دةتىع  بدئ ني  عىةهئ تن تصفقئا وائقةئا د تهم  ق ئتس بجم   ل عكدلحصفيلأ  لى دعترخ ص تن ذ اس دعافيل د ئع س،  
ذعك تن ذ اس دعافيل د ئع س، ن ةترمئقةس،  وي هي ةمفيي تفخصئذ عر درتفيدلأ، ولى دقتهئ  ئعي   ودعشفدء ن درةهم ون حفظتر دت

هنر قى تفيدقفا عىةس هةس تةطق س تت ح عر دععلم  طي عس تلك دعتصفقئا، تصفقر، وائقةتر د خئعفس، خئنس  لى  لمر  طي عس 
ع س، وبدئ ةتطلير نظئم دعافيل وعفيدعحر ودفق تر، وخبرتر ن دعتعئت   افيل دروقدل د ئ ود مئقةئا، تن خ لأ تئ عفيدظ تن تهة تر

دعتةف  ةس تن تتطليئا  شأي جم  درتفيدلأ ولى دقد دروقدل د ئع س، ودنصفدف لىقد تر ع عك، درتف دع ي قها تعر ق ئم دعفلن د ئ ي 
 وع تر دنةئع س  ن ذ ا د خئعفس.ؤ ود عةفيي، ن دب د تهم وتا

تقىم  ةفار   عحس دةتاةئف  ل ها، ةطئعب ق هئ  إةقئط تئ وق  ن قفدق دعلجةس تن وتالم ول   د تهم ناخس تن ذ د دعقفدق، ثم 
 ل ر  قفقا  ةئءذ و افدتس تئع س بحقر، تاتةىدذ ن ذعك لى  هي دعلجةس هقفا  ىم وجفي  دعةت س ودلإنفدق  لى دعق ئم  ئ خئعفس عىةر، 

لىةقئط  قفي س دعاجن  ةر، وهي ذعك ةىلأ  لى  ىم تفيدقف دعفلن د عةفيي ن دقر، و ل ر قه   ىم وجفي  تاتةى قئنفيني لإ دنتر، 
وههئق لى  هي تئقةخ لى فدتر علعقفي  ةئ ب عتئقةخ لىنشئء نةس دعفص ، ول عك ةئ ب ت تمئ  دله اس، وعةشفذئ تعح  ه مئلأ دروقدل 

ههئق لى  هنر  عى نىوق دعلفيدعح تفيق  و فخص لهم، وقه  هي ذعك ةاق  دعفلن د ئ ي  ن ذ ا د مئقةس، د ئع س ودرهخئص د 
لإنشئء هفلس  لى ىد   قدةس تئع س لى  ت  هدى د مئتب د تخصصس دتفب ن نشئينر، و ىه  إ ئ د درتفيدلأ لى  هنحئبهئ، وهنر 

فوط ينلب دعترخ ص، وينلب تةر هةضئ لى ىدء قهةر دفيلأ تافي د نظئم  عفقس ه ت  تفيظف  دله اس دجتم هنر ذلف  ل عك)وةئينس(،  
 هي تأذ لر دععلم  ت ةامح عر  ئ خئعفس.ئع س، وهضئف دعافيل د 

 

 )لجنة الاستئناف(
 ذا وعفيدعحر دعتةف  ةس.2/6/1424( وتئقةخ 30ين ا  لى نظئم دعافيل د ئع س دعصئ ق  ئ فةفيم د لم  ققم )م/ت عى د
  لى دروقدل دعرئ تس ن تل  دعى في 0 و قدةس دلحمم ح  دتةتاةئف0 وهةيئه دت تردض  ل ر.ين ا تو عى د

 .و عى دعتىق ب ود ىدوعس نظئتئذ 
 تيلا علجةس تئ ةل :  

 ائ ةتعلا تعر قيفيعر هم ذ. ،م خ لأ درج  دلمحى  نظئتئذ ى  : هي دتةتاةئف قى ق  أولاا 
 ون د فيضفيا تئ ةل :ثانياا: 
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( تاان تعحااس ه ماائلأ 5/ه(، تاان نظاائم دعااافيل د ئع ااس ود اائ د )60( و)31نياا  عااى  نةااس دعفصاا  لئعفااس د ااتهم علماائ تلا ) د اا 
 ( تن دعةظئم.60/ه( تن د ئ د )1 قفي س دع فدتس د ةصفيص  ل هئ ن دعيةى )  ردروقدل د ئع س، وهوقع  

 ل هائ ن قفدقذائ،  ق الم يخفج ن جملتر  مئ ةيب هي ه ىدا تن  قفيا هتئم نةاس دعفصا ، دعا   ةتاةئقسدود   لىي تئ هنئقا د تهم ن 
ود ا  لىي د ا لفيق قاى قاائم بدمئقةاس  ما  دعفيةاائينس د ئع اس برا  تاامى " فناائتج خائعص علأةاهم دعاااعفي ةس )دعةق اس تان هي تاائلأ هو 

ةحافي دعرئ ا  عاى  نةاس دعفصا ، ود ا  لىي  اىم تطي اب  قفي اس دةترمئق حفم("  عقفي  نمط س تاتمفد دتى  عى نىوق دعةظئم  لى دع
دعااجن  لاى د ااتهم، قضا   ان هناار ةالطس تقىةفةاس علجةااس، قإنار ت ةعااك  اىم تافيدقف دعاافلن د عةافيي ن دقار  ةااى دقتمائه د خئعفااس، 

تاا  لىجاافدءدا دعتقئضاا ،  ولىنماائ لاائي رجاا  تاائ دةااتظهفتر نةااس دعفصاا  تاان داائلأ د ااتهم، وتاائ ه ااىدا  ةااى تيل  اار  اائعقفدق تاان بذاائوه
ونظفذاائ ن دعظاافوف دلمح طااس د تمرلااس  عااىم وجاافي  دلإناافدق عىةاار  لااى د خئعفااس، هو دعةت ااس عاا عك، ود اا  لىناار   نشااف نظاائم دعااافيل 

ااس واائنلا ةفيتائذ تان تائقةخ نشافا دااايمئ م، هي  عااى ت26/2/2005 قار  تائقةخ م، و اىه دععما   تطي29/8/2004د ئع اس  تائقةخ 
م، و  دععما  بهائ 29/7/2005 تائقةخ  ن شافاي تن دعةظئم، ود ا  لىي تعحاس ه مائلأ دروقدل د ئع اس في دعائ عس ودعاتنص  د ئ د 

م، ود ا  لىي 28/6/2005وتائقةخ  2005-83-2تن تئقةخ نشفذئ دايمئ ن ص  ل ر ن قفدق مجلس ذ ااس دعاافيل د ئع اس ققام 
داتى تائقةخ م 1/5/2005تان تائقةخ  ئم دعاافيل د ئع اس وذعاك د تاىدءذ  عاى ناىوق نظا د افقاائعب دععقفي  دعرئ تس ن تل  دعاى في  

م هي  عاااى ناااىوق تعحاااس ه مااائلأ دروقدل 22/10/2005 تااائقةخ  ه فتااار د اااتهمهي ذةااائق  قاااىدذ   ااا ود  لاااىم، 22/10/2005
 تئ دنته  لىع ر تن نت جس به د دعشأي. د ئع س، قإي نةس دتةتاةئف تؤةى نةس دعفص  ن

 ب() فلهذه الأسبا
 قررت لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية ما يلي: 

 أولاا: من الناحية الشكلية: قبول ىذا الاستئناف لتقديمو خلال المدة المحددة نظاماا.
تأييد ما انتهى إليو قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية المستأنف ضده ثانياا: من الناحية الموضوعية: 

 من نتيجة محمولاا على أسبابو. ىـ1430م لعام1/2009/ل/د645رقم 


