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 يةمدن

 التصنيف الموضوع  

اض على سياسات   الاعتر
كة  مجلس إدارة الشر

 الوقائع 
ي منازعات الأوراق المالية بلائحة ص وقائع هذه  ختلت   

ي أن المدعي تقدم إلى لجنة الفصل ف 
الدعوى ف 

كة المدع عليها  --دعوى متضمنة أنه يمتلك عدد ) ي الشر
 ف 
ً
 ( ريال للسهم--سط تكلفة )تو بم( سهما

كة لعامي  
وعند إعلان    (--)و  ( --)الواحد، وأن هذا الاستثمار كان بناءً على القوائم المالية الممتازة للشر

للعام   المالية  لقوائمها  كة  )  ( --)الشر بنسبة  كة  الشر أرباح  عن  98.2انخفضت  البحث  بعد  وأنه   ،)%
التنفيذي ي للرئيس   

ً
المخه  فيذكر  السبب وجد تصريحا العام  أنه سيتم إضافة جميع  ي 

  ( --)صصات ف 
كة (، وأنه بع13وأن ذلك مخالف للمعيار الدولىي للتقرير المالىي رقم )  د اطلاعه على القوائم المالية للشر
كة قامت بتضخيم المصاريف لعام   كة  بشكل مبالغ فيه، وطلب إلزام    (--)تبي   له أن الشر المدع  الشر

خ  عن  بتعويضه  بحفم  سارةعليها  الاستثمارية  قدظته  )مبلغ  التوزيعات 78,894.11ره  وعن  ريال،   )
ر الذي لح12,800السنوية بمبلغ قدره )   ( ريال. 100,000ق به بمبلغ قدره )( ريال، وعن الصر 

رقم      المالية  الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  لجنة  قرار  بشأنها  وصدر  الدعوى،  ظرت 

ُ
ن وقد 

ي برفض طلبات الطلقا  (ه 1446لعام  2025/ 2/ل/د5524)
. اض   رفي  

بتاري    خ      القرار  من  بنسخة  المدعي  بلِغ 
ُ
ا  (--)وبتاري    خ    (--)وأ بمذكرة  عليه، تقدم   

ً
طعنا ستئناف 

 : ي
 تضمنت الآت 

  : ي تحليل الأدلة المقدمة من المدعي
: الإغفال ف 

ً
حيث أن المدعي قدم أدلة تفصيلية تثبت وجود  "أولا

الم القوائم  ي 
ف  المصاريف  ي 

كةاة  اليتضخم ف  بالشر أثرت بشكل    ( --)للعام    عليها دع  الم  لخاصة  ي 
والت 

ال ي 
السهم ف  قيمة  انخفاض الأرباح وبالتالىي  اللجنة الأدلة  مباشر على  تراع  لم  سوق، وبالرغم من ذلك 

المعيار   المعايي  المحاسبية مثل  المقدمة حول وجود ممارسات محاسبية قد تكون غي  متوافقة مع 
ال  للتقرير  يحدد   (13)قم  ر   مالىي الدولىي  تخص  الذي  وعادل  يكيفية  دقيق  بشكل  المخصصات  تم  ص 

ي صحيفة الدعوى ومذكرة جوابية
بالتفصيل ف  ي تخصيص المخصصات   ،تقديمه 

ي ف  المحاست  الخطأ 
المحاسبية    (--)لعام   الممارسات  مع  يتعارض  قد  فيه  مبالغ  بشكل  المصاريف  تحميل  خلال  من 

 وأن هذه القرار 
ً
ف بها دوليا بل كانت قرارات محاسبية غي  تقديرية"،    لم تكن مجرد "أخطاء  تاالمعي 
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أثرت بشكل مباشر على المستثمرين.   كة المدعي  التصري      -عادلة  التنفيذي للشر الرئيس  ح الصادر عن 
ي تحميل كافة المخصصات لعام  

كة ف   على أن هناك    (--)عليها الذي يوضح نية الشر
ً
 إضافيا

ً
يعتي  دليلا

الأرب لتخفيض      حا خطة 
ً
تم عمدا فيديو  مع    ملف  الدعوىإرفاقه  عن    صحيفة  الصادر  المالىي  التقرير 

ي  
القانوت  عام  المراجع  من  الأول  مخصصات   ( --)للنصف  ي 

ف  جسيمة  محاسبية  أخطاء  وجود  أكد 
بشكل   المحاسبية  المعايي   تتبع  لم  كة  الشر أن  على  يدل  مما  المتوقعة،  الائتمان  وخسائر  المخزون 

 عادل. 
تجاه   :

ً
للم لا  لثانيا الملجنة  العايي   المالمعحاسبية  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  لجنة  إن  قد  تمدة:  ية 
ي المعيار الدولىي للتقرير المالىي رقم )أغفل 

( الذي ينظم كيفية التعامل مع المخصصات 13ت النظر ف 
والمخصصات  الحركة  ء  بطي مخزون  بمخصص  الخاصة  بالمصروفات  اف  الاعي  كيفية   

ً
وتحديدا
ا بالاستثمارات  عتملالأخرى  المعيار  الرأسمالية،لقة  لهذا  تحميل  وفقا  المسموح  غي   من  أنه  إلا 
التأثي  على  على  مصاريف ي 

ف  الفعلىي للإنفاق، مما يساهم  الزمن  مالية غي  متوافقة مع  ات 
الأرباح   في 
ر.   بشكل غي  مي 
: مخالفة  

ً
كة  ثالثا تناقض   -( الخاص بالمخزون:  2)   المدعي عليها للمعيار الدولىي للتقرير المالىي رقمالشر
ي  
كة ف  كة المدعي عليها أنها احتسبت المخصصا   عليها المدع  سياسة الشر ي عام  حيث ذكرت الشر

ت ف 
تدابي    (%30)بنسبة    (--)ومخزون    (%50)بنسبة    (--)على مخزون    (--) اتخاذ  تم  بأنه  وبررت ذلك 

فق  نفسه  كة  الشر لبيان  وفقا  ذلك  ومع  المخزون  لتصفية  ا  (% 99)تصفية    مت  د صارمة  ن  لمخزو من 
لعام  القد قوائم    ( --)يم  تحميل   

ً
ي محاسبيا

المنطق  يجعل من غي   ة على بمخصصات ضخم   (--)مما 
ء الحركة المكون خلال    ( %44)إذا كان    -مخزون تمت تصفيته بالفعل.   -)من مخصص المخزون بطي

ي النصف الأول من عام    (-
ي أنه كان لاي  (--)قد تم بيعه ف 

 للبيع عند   لاز فهذا يعت 
ً
انيإعد  قابلا --)ة  اد مي  

ي المقام الأول  (
 للمعيار الدولىي للتقرير    -.  وبالتالىي لم يكن هناك داع لإنشاء مخصص كبي  عليه ف 

ً
وفقا

 ( أن  2المالىي  أو  بيعه  يتم  لن  الأصل  بأن  ة  احتمالية كبي  وجود  عند  فقط  تكوينها  يتم  المخصصات   )
دائم بشكل  انخفضت  قد  السوقية  يقا  ،قيمته  ما  بيع  تم  من  فاذا  ،  ن  م  ( %44)رب 

ً
المخصص لاحقا

المخص لتكوين هذا  فعلية  ورة  يكن هناك ض  لم  أنه  يثبت  ي  فهذا 
ف  القاطع على عدم   (--)ص  الدليل 

انية النصف سنوية لعام    (--)صحة تقدير مخصص المخزون لعام   ي المي  
ي قام ف  هو أن المراجع الخارج 

ي تقدير مخصص كة  كد أن الشر وهو ما يؤ   مليون(  9. 1بعكس جزء من المخصص بمبلغ )  (--)
بالغت ف 

لعام  الم المخص   (--)خزون  أن  يثي  شبهة  لم تكن مبنية على مخاطر حقيقية وإنما بهدف هذا  صات 
الأرباح.  على  )  التأثي   رقم  المالىي  للتقرير  الدولىي  للمعيار   

ً
التنفيذية  2وفقا واللائحة  فإن  هيئة لل(   ،

بت  المخصصات ي
ُ
اضات غي  مستندة إلى أدلة مالية قوية ليع مؤكدة، و ائ وق  على جب أن ت

س على افي 
ي عام  وبما أن الشر 

 ف 
ً
 بأن    (--)كة قامت بعكس جزء كبي  من المخصصات لاحقا

ً
 ضمنيا

ً
افا فهذا يُعد اعي 

 التقديرات المحاسبية السابقة كانت خاطئة ومبالغ فيها. 
مخالفة    :

ً
كة  رابعا علالشر المعيالمدعي  المدولىي ال  ر ايها  للتقرير  )الىي   رقم  المدعي  (:  16  كة  الشر قامت 

--)لعام    (%54.68) ت حق الاستخدام )متاجر البيع بالتجزئة( إلى  عليها برفع نسبة استهلاك موجودا
ي حي   أن النسبة المعتادة كانت    (
ي الأعوام السابقة.    ( % 40-39) ف 

ي    -ف 
كة أن هذه الزيادة ف  تدعي الشر

ي المقابل قامت بإغلاق فرعي   آخرين،  يدسة فروع جدخمتاح  افت  جاءت نتيجةالاستهلاك  
ة، لكنها ف 

التأثي   أن  ي 
يعت  استهلاك  مما  نسبة  رفع  ر  يي  الذي  الكبي   بالتوسع  يكن  لم  الفروع  عدد  على  ي 

الصاف   
ي الجدول التالىي أن إجمالىي أصول حق الاستخدام 

 الموجودات بهذه النسبة المرتفعة وكما هو موضح ف 
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عام  بكث  اقل  (--)لعام   من  يثبت   (--)ي   مما  جدا  بشكل كبي   الاستهلاك  نسبة  ارتفعت  ذلك  ومع 
رة. لسعادتك  م ان زيادة الاستهلاك غي  مي 

اجمالىي أصول حق الاستخدام قبل   السنة
 الاستهلاك 

 النسبة  قيمة الاستهلاك 

 % 54.68 مليون  19.39 مليون  35.46 ( --)عام 

 % 39 مليون  15.46 مليون  40 ( --)عام 
لللا الدولىي  ) تق معيار  رقم  المالىي  احتساب    (16رير  ورة  ض  على  منتظمة  ينص  بطريقة  الاستهلاك 

إذا كان   إلا  ر  مي  بشكل غي   الاستهلاك  رفع معدلات  يجوز  ولا  الأصل،  من  الانتفاع  ة 
في  مع  تتناسب 

ال ي حالة 
 ف 
ً
التشغيلية، وهو لم يتحقق فعليا ي الأصول 

كة المدعهناك زيادة حقيقية ف  رفع    يها.  علشر
رة، بلغت    (--)ه أدى إلى تحميل عام  بشكل مبالغ في  كالاستهلا مليون   (5.2)بتكاليف إضافية غي  مي 

 على الأرباح وأدى الىي انخفاضها بشكل حاد.  
كة المدعي عليها    -ريال مما أثر بشكل مباشر لم تقدم الشر

جو  ات  تغيي  وجود  تثبت  تشغيلية  أو  مالية  إيضاحات  ال أي  ي 
ف  تي  ال أو    عقود هرية  هذا    ر موجودات 

الاستهلاك.  ي 
ف  الكبي   تو   التغيي   التشغيلية لم  المصاريف  تحميل  تم  عليها كيف  المدعي  كة  الشر ضح 

ي 
ف  المبالغة  إلى  أدت  خاطئة  تقديرات  هناك  إذا كانت  وما  الجديدة،  بالفروع  الخاصة  والاستثمارية 

التكاليف.   خمسة    -احتساب  افتتاح  من  جديدةبالرغم  إلا فروع  أن ،  قامتا    كة  فرعي    ب  لشر إغلاق 
ي عدد الفروع ثلاثة فقط ومع ذلك ارتفعت نسبة الاستهلاك من آخرين، مما يجعل الزيادة الص

افية ف 
 (% 54.68)إلى    ( 39%)

ً
ي الاستهلاك متناسبا

، لكان الارتفاع ف  . ولو كان سبب الزيادة هو التوسع الفعلىي

به  وليس  الجديدة  الفروع  عدد  الزيادة مع  ي بيالط  غي    ذه  وهذا  استخدمت  ثبعية  كة  الشر أن  ت 
 لتقليص الأرباح المعلنة بشكل متعمد.  الاستهلاك كأداة محاسبية

المالية:   الافصاحات  ي 
ف  التضليل  إثبات   :

ً
المبالغ 1خامسا المالية  بالإفصاحات  المستثمرين  تضليل   .

لعامي   عليها  المدعي  كة  للشر المالية  القوائم  أظهرت  مأدا   (--)و   (--)فيها:   ءً 
ً
ممتازا  

ً
تحقق   ،اليا وكانت 

مكرر   دأفضل  مما  السوق،  ي 
ف  كةربحية  الشر بأن  الاعتقاد  إلى  المدعي  عليها   فع  نمو    المدع  حالة  ي 

ف 
ي عام   مستمر

ف  ذلك  بنسبة    (--)ومع  انخفضت  الإيرادات  أن  انهارت   (%3)رغم  الأرباح  أن  إلا  فقط 
السياسات المحاسبية  و   لماليةات اير لتقدقة احول مدى د  مما يثي  تساؤلات جوهرية  ( %98)بنسبة  

ي حال انخفاض الإير 
ي تم اتباعها، وف 

ي    (% 5)ت بنسبة  اداالت 
كة  ( --)إضافية ف  قد    المدع عليها   فإن الشر

  .
ً
ي قدمتها الإدارة سابقا

. عدم الإفصاح عن  2تواجه خسائر فعلية مما يتعارض مع الصورة الإيجابية الت 

الحقيقي تقم  المخاطر  لم  بالشر ة:  االإكة  عن  تراكم  لمفصاح  مثل  تواجهها،  ي 
الت  الحقيقية  خاطر 

إلى  أدى  مما  المخصصات،  وزيادة  للمستثمرينالمخزون  فادحة  خسائر  على     ترد  لم  كة  الشر أن  كما 
بعد   إلا  المالىي  وضعها  حول  المستثمرين  بيان   (43)استفسارات  بإصدار  وعدت  أنها  حي    ي 

ف   ،
ً
يوما

هذا  ت جوهرية حت  نشر تقرير مجلس الإدارةماعن أي معلو ح  تفص  ا لماصيل، لكنهيوضح كافة التف
ام   ي الإفصاح يعكس عدم الي  

كة بمبدأ الشفافية والإفصاح الفوري الذي تفرضه  التأخي  ف  ، الهيئةالشر
ي ال

وقت المناسب مما أدى إلى اتخاذ المستثمرين قرارات استثمارية غي  مبنية على معلومات دقيقة وف 
ي سنة 3نونية.  ية القاالمسؤولطائلة  ها تحت  مما يضع

رة ف  كة بتسجيل مخصصات غي  مي  . قيام الشر

كة   معينة ثم ي السنة التالية يؤدي إلى تضليل المستثمرين، حيث يتم تصوير أداء الشر
 ف 
ً
عكسها لاحقا

ي السنة ا
ئ ف  ي سنة معينة، ثم يتحسن بشكل مفاج 

 لتالية، مما يؤثر على بأنه ضعيف بشكل مصطنع ف 
ا تتعلق  ةي  عادلطريقة غ لسهم بسعر    وبالإضافة إلى ذلك تضمن تقرير مجلس الإدارة عوامل سلبية 
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الحسبان  ي 
ف  تأخذ  لم  الإدارة  أن  يدل على  مما  الإيرادات  انخفاض  رغم  التشغيلية  المصاريف  بارتفاع 

ي حالة تراج خفض التكاليف للحفاظ على الأرباح
ض  على خفلإدارة  ع  فلماذا لم تعمل اإذا كان السوق ف 

 المصا
ً
بدلا ي ريف 

ف  استمرت  ولماذا  ر،  مي  غي   بشكل  زيادتها  من  جديدة    فروع  فتح  إلى    الإشارة  رغم 
 ضعف الإقبال. 

: غياب الإفصاح عن تغيي  طريقة احتساب الاستهلاك:  
ً
  سادسا

ً
كة المدعي عليها مسبقا لم تفصح الشر

ي سياسأو أي تعديل جوهري    عن تغيي  طريقة احتساب الاستهلاك 
  ة، مما  لمحاسبياتها اف 

ً
يعد مخالفا

ي تنص عليها الأنظم
ي  .  الهيئةمن  ة المحاسبية المعتمدة  لمعايي  الإفصاح والشفافية الت  المدقق الخارج 

القرار كان   (--)لعام   أن  ي 
تعت  لا  موافقته  لكن  الحسابية،  العمليات  من صحة  فقط  تحقق  يكون  قد 

  
ً
يعادلا لم  أنه  أو  المساهمي    هناتجاه  تأكن  عثي   ك  ي  وبالسلت  عالمية لى حقوقهم  مخالفات  إلى  نظر 

 على عدالة    سابقة تم تسجيلها ضد 
ً
 قاطعا

ً
فإن تقاريره لا يمكن اعتبارها دليلا  ، ي المدقق الخارج  هذا 

كة.  ي اتخذتها الشر
 الإجراءات المحاسبية الت 

: إغفال اللجنة للحقائق المحاسبية  
ً
ي  ليل  التحللجنة  لم تراع ا  والأدلة الدامغة: سابعا

لأرقام المالية  لالفت 
ي تثبت بشكل واضح

ي قدمها المدعي والت 
التحقيق   -تضخيم المصروفات والمخصصات.    الت  لم يتم 

 . الدولىي ي  المحاست  الإفصاح  معايي   مع  كة 
للشر المالية  الإجراءات  توافق  مدي  ي 

ف  وافٍ  تقرير   بشكل 
من  المراجع الأول  بعض  (--)عام    للنصف  عكس  إلى  يؤكوهو  صات  المخص  أشار  ادع ما  اء  د صحة 

ي 
 . (--)تحميل المصروفات لعام  المدعي بخصوص المبالغة ف 

الكامل:  والافصاح  الشفافية  لمبدأ  عليها  المدعي  كة  الشر انتهاك   :
ً
على   ثامنا الرد  عن  كة  الشر امتنعت 

، رغم لحصول محاولات المدع المتكررة ل استفسارات المساهمي   والمستثمرين بشكل واضح ومباشر
انهيلومات  المععلى   أسباب  والمصار حول  الأرباح  رة.  ار  المي  غي   ي  يف 

ف  عليها  المدعي  كة  الشر تأخر 
 للمادة  

ً
ي الأداء المالىي يعد خرقا

اجع الحاد ف    (الخامسة)تقديم البيانات المالية وعدم توضيح أسباب الي 
ال تلزم  ي 

الت  كات،  الشر حوكمة  لائحة  المعلوما من  عن  بالإفصاح  كات  المه شر لت  بلمسامة  شكل همي   
بإبلاغ  واضح.  كة  الشر تقم  ي   لم  الخارج  المراجع  قيام  بعد  حت   المحاسبية  بتعديلاتها    المستثمرين 

ي القوائم المالية النصف سنوية لعام  
امها بالإفصاح   (--)بعكس مخصص المخزون ف  مما يؤكد عدم الي  

ي الوقت المناسب. 
 ف 

: تض
ً
ي البتاسعا

 يانات: ارب ف 
ذكر 1 ما  المد.  اه  ي لخار قق  الأصول غي   ار  أش  : ج  قيمة  انخفاض  بتقييم  قامت  كة  الشر أن  إلى  المدقق 

استدع  ما  وهو  القيمة،  لانخفاض  محتمل  والأرباح كمؤشر  الإيرادات  انخفاض  على  بناءً  المتداولة 
داد.   للاسي  الأصول  قابلية  مدى  حول  تفصيلىي  تحليل  الإدار إجراء  القامت  بتقدير  القابلة ة  قيم 

داد للا  ي القيمة. على خطة الأعمبناءً    صول للأ   سي 
 ال المعتمدة، لكنها لم تسجل أي خسارة انخفاض ف 

التدفقات   لتقدير  المستخدمة  اضات  الافي  ي 
ف  جوهرية"  تأكد  "عدم  حالة  هناك  أن  المدقق  أوضح 

مس غي   المالية  التقديرات  أن  على  يدل  مما  الخصم،  ومعدل  توقعات  النقدية  على  وتعتمد  تقرة 
ي  ال   قام ة.  مؤكدغي     قبليةمست

ف  المحتملة  ات  التغي  تأثي   لتقييم  الحساسية  تحليل  بإجراء  مدقق 
اضات المالية، مما يشي  إلى عدم استقرار التقديرات المستخدمة. 

 الافي 
المدع عليها: 2 كة  الشر ال  . ما ذكرته  المصاريف  ارتفاع الاستهلاك وزيادة  كة  الشر بأنها بررت  تشغيلية 

لافتتا  وزيادة  دجدي  فروع  حنتيجة  ال ة  ر تشغيلية.  الأصول  يي  الأعمال  ي 
ف  التوسّع  أن  كة  الشر زعمت 

ي قيمة الأصول. 
ي دفاعها    ارتفاع الاستهلاك، دون الإشارة إلى أي انخفاض محتمل ف 

كة ف  اعتمدت الشر
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المح  ممارساتها  على صحة   
ً
دليلا باعتباره  ي  الخارج  المدقق  تقرير  تحفظات  على  وجود  وعدم  اسبية 

 . ريةجوه
:   ضح بي   تصريحاتض الواتناق . ال3 ي كة المدعي عليها وتقرير المدقق الخارج  كة قد    الشر إذا كانت الشر

ي قيمتها.  
ي نفس الوقت بتقييم انخفاض ف 

 جديدة، فلماذا قامت ف 
ً
إذا كانت توسّعت وأضافت أصولا

ي  
ايد، فهذا يعت  ي حالة استخدام فعلىي مي  

  م يلتقي  حاجةناك  كان ه   فلماذا   أنها تحتفظ بقيمتها،الأصول ف 
  . ي  لتقرير المدقق الخارج 

ً
ية  انخفاض القيمة وفقا داد أعلى من القيم الدفي  إذا كانت القيم القابلة للاسي 

كة، فلماذا تم رفع نسبة الاستهلاك إلى   ي الأعوام السابقة.   (% 39)مقارنة ب     (%54.68) كما تزعم الشر
ف 

ل المدقق  الحساسيةإجراء  ا على    تحليل  ال الافي  عبية  محاسضات  التقديرات   لى يدل  استقرار  عدم 
كة  ي   المالية المستخدمة، مما يضعف مصداقية الإفصاحات المالية للشر ويؤكد تقرير المدقق الخارج 

نا هذا الأمر ضمن الأمور الرئيسية للمراجعة بسبب حالة عدم   ذلك بوضوح، حيث جاء فيه: لقد اعتي 
ال و التأكد  التقدير  ي 

ف  امتأصلة  حموضو وال  لجوهريالحكم  لتحديد   لو عية  المستخدمة  اضات  الافي 
اف ضي    ح بأن   داد، وهذا اعي  التدفقات النقدية المتوقعة ومعدل الخصم لتقييم المبالغ القابلة للاسي 

ي تقييم الأصول لم تكن مؤكدة، بل كانت تعتمد على توق
ي استندت إليها الإدارة ف 

عات قد  التقديرات الت 
ي لىي الحقع المالا تعكس الوا 

 ". قيق 
خطور 4 الاعت.  المالية: ة  التقارير  ي 

ف  مؤكدة  غي   اضات 
افي  على  أن    ماد  ي  الخارج  المدقق  تقرير  يؤكد 

على   وليس  الإدارة،  قبل  من  المعتمدة  الأعمال  خطة  على  اعتمدت  داد  للاسي  القابلة  القيم  مراجعة 
ي أن المد 

قارنة  مكتق  ب بل ا ية،  الفعل  ة الأرقامقق لم يتحقق من صحمراجعة مالية مستقلة، وهذا يعت 
  
ً
يعكس ضعفا هذا  لها،  مستقل  فحص  إجراء  دون  الخاصة،  توقعاتها  مع  الإدارة  قدمتها  ي 

الت  الأرقام 
كة.   ي إجراءات التدقيق، ويثي  تساؤلات حول مدى دقة التقييمات المالية للشر

 ف 
ً
إجراء تحليل جوهريا

ي تقرير الحساسية على التدفقات ا
غي  ثابتة وتعتمد على  ية  المال  يراتلتقدد أن االمدقق يؤك  لنقدية ف 

طبيعية  نتيجة  الاستهلاك كان  ارتفاع  بأن  كة  الشر ادعاءات  مع  يتناقض  وهذا  مؤكدة،  غي   ات  متغي 
حاجة   هناك  لما كان  كة،  الشر تدعي  مؤكدة كما  داد  للاسي  القابلة  القيم  لو كانت  الأعمال،  ي 

ف  للتوسع 
كة رب  ود تضات وجيثب  ة، مما بهذه الطريقتحليل الحساسية  لإجراء   ي البيانات المالية للشر

جوهري ف 
ر لصحة قوائمها المالية،   المدع عليها.  ي كمي  كة المدعي عليها تعتمد على تقرير المدقق الخارج  الشر

ي وجود "تحريفات جوهرية"، بل يشي  بوضوح إلى أن المدقق اعتمد  
بالكامل لكن نفس التقرير لا ينق 

ت الإدار على  دون  قديرات  تحإجرا ة  منقق مستء  ويثي  قل  التدقيق  إجراءات  يعكس ضعف  ما  ها، وهو 
المهنية.   بالمعايي   المدقق  ام   

الي   حول مدى 
ً
للمراجعة  -شكوكا الدولية  للمعايي    

ً
 & ISA 700) وفقا

ي ، يتحمل المدقق مسؤولية تقييم مدى عقلانية التقديرات المحاسبية المستخدمة  (705 & 701
  ف 

لم   ذلك،  ومع  المالية.  المدالقوائم  أي ق يُبد  هذه    ق  على  ها  التحفظ  تأثي  رغم  المتضاربة،  تقديرات 
امه   الي   ي مدى 

ف  التحقيق  تقريره ويستدعي  وأرباحها، مما يضعف موثوقية  كة  الشر نتائج  المباشر على 
المهنية.  دلي  بالمعايي   اعتباره  يمكن  لا  ي  الخارج  المدقق  تقرير  فإن   ، القوائم وبالتالىي صحة  على   

ً
لا

 المالية، بل  
ً
 على أن البإضاف   هو دليلا

ً
كةيانايا لم تخضع لمراجعة نقدية    المدع عليها   ت المالية للشر

كة  كافية، وأن المدقق اعتمد على تقديرات الإدارة دون تحقق مستقل، مما يجعل استناد   المدع  الشر
 لإثبات صحة بياناتها الم

ً
 الية. عليها إلى هذا التقرير غي  كافٍ قانونيا

مسؤولع  :
ً
ا المدققاشر ال خال  ية  عدم  عن  ي  الارج  على  لعام  تحفظ  المالية  للمعايي   :  (--)قوائم   

ً
وفقا

للمراجعة العمليات -- ، -- ،  --) الدولية  دقة  من  التأكد  على  تقتصر  لا  المدقق  مسؤولية  فإن   ،)
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المست المحاسبية  التقديرات  وعقلانية  عدالة  مدى  تقييم  تشمل  بل  ي خدمالحسابية، 
ف  القوائم ة   

ولم يصدر أي تحفظ على المخصصات   (--)ام  الية لععة القوائم الم مدقق قام بمراجال   نة، وبما أالمالي
ي  
ف   
ً
لاحقا عكسها  ثم  تكوينها  تم  ي 

الت  امه    (--)الضخمة  الي   مدى  حول  جوهرية  تساؤلات  يثي   فهذا 
إلى أشار  المدقق  أن  كما  الإفصاح،  وواجب  المهنية  وجود بالاستقلالية  ي "عدم     

ف  جوهري"    تأكد 
ا  أنه كان    المحاسبية، مما ات  ضالافي  ي 

بأ يعت  علم  الواقع  على  تعكس  قد لا  المستخدمة  التقديرات  ن 
، ومع ذلك لم يتخذ أي موقف واضح للتحفظ أو إبلاغ   ي

رغم أن المدقق منح   -.  الهيئةالمالىي الحقيق 
 للقوائم المالية لعام  

ً
 نظيفا

ً
ي النصف الأول من عام  إلا أن عك   (--)تقريرا

  ( --)س مخصصات ضخمة ف 
ا التقديرات  أن  تساؤلات يثبت  يطرح  مما  مضللة،  أو  خاطئة  المدقق كانت  اعتمدها  ي 

الت  لمحاسبية 
منها.   مستقل  تحقق  دون  مؤكدة  غي   تقديرات  على  واعتماده  مراجعاته  دقة  مدى  إذا كانت   -حول 

ال الصورة  "تعكس  المالية  ورد عادلالقوائم  ال  ة" كما  تعديل  تم  فلماذا  المدقق،  تقرير  ي 
ات مخصصف 

عدم   عن  مساءلته  يستدعي  مما   ،
ً
دقيقا يكن  لم  المدقق  تقرير  أن  على  دليل  ذاته  بحد  هذا   .

ً
لاحقا

التدقيق.  أثناء  التقديرات  هذه  على  التحريفات    تحفظه  وبي    للمدقق  النظيف  الرأي  بي    التناقض 
من   يجعل   

ً
ور المكتشفة لاحقا التحقيق  الصر  المهني  بالمعايي   المدقق  ام   

الي  ي مدى 
بعد  ية،  ف  خاصة 

عام   ي 
ف  عليه  العقوبات  هناك.    ( --)فرض  المراجعة  مكاتب  تاري    خ  ي 

ف  عقوبة  أقصى  تعد  ي 
مكاتب  والت 
ي   ى مثل المدقق الخارج   التدقيق الكي 

ً
ي أن أي إخفاق  لديها سياسات وإجراءات موحدة عالميا

، مما يعت 
ي دولة  

ي كبي  ف 
ي   ما يمكن أنمهت 

 على وجود نفس الثغرات ف 
ً
ا ي دول أخرى. مما  يكون مؤشر

بما    رساتها ف 
يُبد أي تحفظات جوهرية، فإن تقريره لا يمكن   اضات الإدارة ولم  أن المدقق اعتمد بالكامل على افي 

 على صحة البيانات المالية ل
ً
 قاطعا

ً
ل  لمدع عليها، مما يستوجب مراجعة مستقلة من قباعتباره دليلا
اهة والشفافية.  جهة تدقي ينص على أن   (--) الدولىي لمراقبة جودة التدقيقيار  المعق أخرى لضمان الي  

مكاتب التدقيق يجب أن يكون لديها إجراءات صارمة لضمان الجودة والاستقلالية، وعندما تتعرض  
ي دولة ما، فإن هذا 

ي    لعقوبات ف 
ي جودة التدقيق ف 

ي احتمالية وجود خلل نظامي ف 
 -ا.  جميع فروعهيعت 
( للمراجعة  الدولىي  للمعيار   

ً
تؤثر على    (،--وفقا أي مسائل جوهرية قد  المدقق الإشارة إلى  يجب على 

يُعد   المخصصات  تضخم  رغم  المالية  القوائم  على  تحفظه  عدم  فإن  وبالتالىي  المستثمرين  قرارات 
 ضيح 

ً
 بمسؤولياته المهنية، حيث منح المستثمرين ثقة غي  مستحإخلالا

ً
ي القو ا

ائم المالية، مما  قة ف 
ي اتخاذ قرارا

بناءً على ما سبق، نطالب  تثمارية خاطئة بناءً على معلومات غي  دقيقة".  ت استسبب ف 
ي بتقديم تقرير تفصيلىي حول كيفية تقييمه لمخصصات     ( --)عام  اللجنة الموقرة بإلزام المدقق الخارج 

  
ً
تم عكسها لاحقا أنها  يتحفظ عليها رغم  لم  ي  ولماذا 
تفسي  رسمي  كم  ( --)ف  بتقديم  المدقق  نطالب  ا 

التدقيق    سبب  حول لمعايي    
ً
وفقا تحقق مستقلة  اختبارات  إجراء  الإدارة دون  تقديرات  اعتماده على 

 .( الخاصة بتقديرات الإدارة--الدولية )
: مخالفة ا كة المدعي عليها المادة  الحادي عشر   ( 49)من نظام السوق المالية: تحظر المادة    ( 49)لشر

ي السوق المالية وهو ما    نطويام السوق المالية أي تصرف أو ممارسة تمن نظ
على تلاعب أو تضليل ف 

ثم  تحقق:   السابقة  السنوات  ي 
ف   
ً
إيجابيا  

ً
ماليا أداءً  أظهرت  حيث  مضللة:  مالية  قوائم  عن  أفصحت 

ي  انهارت الأ
ثل تراكم لحقيقية: ملم تفصح عن المخاطر امما أثر على قرارات المستثمرين.    (--)رباح ف 

تلاعبت بالمخصصات بطريقة    مما أدى إلى تضليل المستثمرين.   يها،المخزون والمخصصات المبالغ ف 
ي   :تفتقر إلى الشفافية

ي    (--)حيث تم تكوين مخصصات ضخمة ف 
سعر   مما أثر على  (--)ثم عكسها ف 

 السهم. 



 

  

7 
 

ر والدليل:     : العلاقة السببية بي   الخطأ والصر  ي عشر
 الثات 
ال1 إثبات  والخسائر .  المحاسبية  الأخطاء  بي    ارتكبتها   -الية:  الم  علاقة  ي 

الت  المحاسبية  "الأخطاء 
  ،
ً
ثم عكسها لاحقا ر  مي  بشكل غي   المالية  المخصصات  تضخيم  ي 

ف  والمتمثلة  عليها،  المدع  كة  الشر
ين  ل المستثمر بة الاستهلاك بطريقة تفتقر إلى الأسس المحاسبية السليمة، قد أدت إلى تضليورفع نس

كة.  ي للشر
ة إلى انخفاض الأرباح المعلنة، مما    هذه   بشأن الوضع المالىي الحقيق  الممارسات أدت مباشر

ي هبوط سعر السهم من  
 على ثقة المستثمرين، وتسبب ف 

ً
سبة تراجع ريال بن  (--)ريال إلى    (--)أثر سلبا
، فإن العلاقة السببيةوقت تقديم الدعوى.    (%32) بلغت   ي قامت  بي   الأخطا   وبالتالىي

ء المحاسبية الت 
كة  بها   ي تكبدها المستثمرون مثبتة بوضوح من خلال البيانات المالية   دعالمالشر

عليها والخسائر الت 
السهم".   سعر  لتغي   ي 

الزمت  والسجل  ل  -المعلنة  المالية  النتائج  إعلان  السهم   (--)عام  فور  انخفض 
ة من    فوريريال، مما يمثل    ( --)الىي    ( --)مباشر

ً
 بنسبة  تراجعا

ً
ي نفس اليوم وبالرغم    (%26)ا

السهم   أنف 
 ليغلق عند  

ً
 مؤقتا

ً
ي    (--)شهد ارتدادا

ريال، إلا أن هذا التحرك كان قصي  الأمد، حيث استمر السهم ف 
ي حت  وصل إلى ) اجع التدريج  ، مما يع (-- ،--الي 

ً
ي البيانات المالية. ريالا

كس فقدان المستثمرين للثقة ف 
ي هذا الت

ي لم يكن مجرد    سلسل الزمت   عن إدراك  "تذيثبت أن التأثي  السلت 
ً
"، بل كان ناتجا بذب طبيعي

المالية.   القوائم  ي 
المحاسبية ف  للتحريفات  السوق المستثمرين  بأوضاع   

ً
السهم مرتبطا ولو كان هبوط 

اجع المستمر يثبت أن سبب الهالعامة، لكان من المتوق ، إلا أن الي 
ً
كان    بوط الأساسي ع أن يتعاف  شيعا

ال  القوائم  ي 
الواردة ف  بناءً على ذلك، فإن العلاقة بي   الأخطاء المحاسبية والخسائر   ية. مالالمعلومات 

ار الناجمة   عن هذه  المالية للمستثمرين ثابتة وواضحة، مما يعزز مطالبة المدعي بالتعويض عن الأض 
 الممارسات غي  العادلة. 

المدعي لم يقدم أن  "بالإشارة إلى رد اللجنة الموقرة ب  -  قديم دليل": . الرد على اللجنة بشأن "عدم ت2
 يثبت مسؤولية  

ً
كة  دليلا كة  المدع عليها، فإننا نؤكد أن القوائم المالية الصادرة عن  الشر المدع  الشر

، حيث إنها و 
ً
 قاطعا

ً
 رسميا

ً
تحليل .  الهيئةثائق قانونية ملزمة تم تقديمها إلى  عليها نفسها تشكل دليلا

ال ي قواهذه 
ف  ر  مي  غي   تضخم  وجود  يكشف  المالية  المصاريف ئم  ي 

ف  وارتفاع  المالية،  المخصصات   
ر اقتصادي مقنع، مما أدى إلى التأثي  المباشر على الأرباح  التشغيلية مقارنة بالسنوات السابقة دون مي 

سعر   لالسهم.  وانخفاض   
ً
فعليا تحقق  قد  ر  الصر  فإن  ذلك،  على  هذه بناءً  بسبب  لمستثمرين 

 للأنظمة المعمول بها". ارسات، مما يجعل المطالبة بالتعويض مسلمما
ً
 تحقة وفقا
: حماية نزاهة السوق المالىي السعودي وتعزيز ثقة  

ً
ا سوق المستثمرين وفق رؤية القيادة الرشيدة:  وأخي 

المرآة  هو  السعودي  ا  الأسهم  الركائز  أحد  ويُعد   ، ي
الوطت  للاقتصاد  لجذب الحقيقية  لأساسية 

رؤيةاراالاستثم مع   
ً
تماشيا والأجنبية،  المحلية  يفي      ( 2030) المملكة    ت  الشر الحرمي    خادم  بقيادة 

بن عبدالعزيز آل سعود، وولىي عه إن   . حفظهما اللهده الأمي   الأمي  محمد بن سلمان  الملك سلمان 
السوق ي 

ف  والعدالة  الشفافية  لضمان  ة  كبي   
ً
جهودا تبذل  الرشيدة  ث  القيادة  وتعزيز  قة المالية، 

ي جعل السوق ال
ي العالم.  سعالمستثمرين، مما يسهم ف 

إلا أن بعض ودي من بي   أكي  الأسواق المالية ف 
 على  الممارسات غي  العادلة، م

ً
ثل تضليل المستثمرين عي  الإفصاحات المالية المضللة، قد تؤثر سلبا

ي أسواق  
ة الصادرة  ت اتعكس البياناأخرى.  سمعة السوق وتدفع المستثمرين للبحث عن فرص ف  لأخي 

ي الأسهم  لا حول التداو   الهيئةعن  
اءً( ف   وشر

ً
السوق ت الخارجية فقد سجلت تداولات السعوديي   )بيعا

ي  بنسبة    الأجنت   
ً
إلى    (--)من عام    (% 111) ارتفاعا ة من   (89.7)لتصل  الفي  بنفس  مقارنة  ريال،  مليار 

ي كما ارتفعت تداولات وهو أعلى مستوى منذ عامي     (--)عام  
ي السوق    هم ف  عن    (%53)  بنسبة  الاجنت 
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ا توجيه  الرب  ع  ي 
ف  تحول كبي   إلى  يشي   ما  وهو  العام،  نفس  من  ي 

الأسواق لثات  نحو  الأموال  رؤوس 
، مما يستوجب مراجعة دقيقة  الخارجية.  ي السوق المحلىي

هذا الاتجاه يعكس تراجع ثقة المستثمرين ف 
 كرية أ سياسات المالية والإفصاحية لضمان بيئة استثمالل

ً
ات حازمة  إن اتخاذ إجراء. ير جاذبية واستقرارا

ورة لضمان استمرارية نمو ضد أي مخالفات مالية ليس فقط حماية لحقوق ال مستثمرين، بل هو ض 
 السوق السعودي وتعزيز مكانته كمركز مالىي عالمي موثوق". 

طلباته      المدعي  أجمل  القراثم  إلغاء  بطلب  الاستئنافية  مذكرته  ختام  ي 
محلف  وإعادة    ر  الاستئناف 

ي الدعوى، وإال
كة  لزام  نظر ف  ي لحقت به، وعن التوزيعات المدع عليها بتعويضه عن االشر

لخسائر الت 
كة  النقدية المحتملة، وبفتح تحقيق مستقل حول تضارب البيانات المالية، وبإلزام   المدع عليها  الشر

  اح الفوري عن جميعي  الدولية، وبالإفصيالمعاسياساتها المحاسبية والرقابية بما يتوافق مع  بتعديل  
بال المتعلقة  المستقبلية  المحاسبية  الاستثمارية التعديلات  الفرص  عن  وبتعويضه  مخصصات، 
كة. لمراجعة جميع السياسات المحا الهيئةالضائعة، وبتعيي   لجنة مراجعة محايدة من قبل   سبية للشر

كة  وحيث تم تبليغ      ، وبتاري    خستئنافية المقدملا لمذكرة االمدع عليها باالشر  تقدم   ( --)  ة من المدعي
كة  وكيل : بمذك ،المدع عليها الشر ي

 رة جوابية، تضمنت الآت 
كة المدع عليها   : تكرر الشر

ً
ي الدعوى كما تضيف بأنه"أولا

لا   كامل الدفوع الواردة بمذكراتها المقدمة ف 
ي مذكرته الاستئنافية حيث  

  دعواه الأصلية وكافة   ر لما ورد بلائحةاأنها تكر صحة لما ذكره المستأنف ف 
ي الدعوى. المذكر 

 ات المقدمة منه ف 
 من لائحة الاستئناف والمتضمنة ادعاء المستأنف 

ً
 ورابعا

ً
 وثالثا

ً
 وثانيا

ً
: لا صحة لما ورد بالبند أولا

ً
ثانيا

ي هذه    ر نة الصاد قرار للمعايي  المحاسبية المعتمدة، حيث تضمن قرار اللجبتجاهل اللجنة مصدرة ال
ف 

 عاءات المستأنف الواردة بهذا الخصوص ضمن قرار الحكم المشار إليه. لرد على كافة اد ا  (--)الدعوى 
تكرر    :

ً
كة  ثالثا والتعالشر واللوائح  الأنظمة  بتطبيق كافة  مة  ملي   بأنها  عليها  والتعاميم المدع  ليمات 

عن   لائحة  الهيئةالصادرة  وخاصة  سعودية  مساهمة  كه  عن  لااو الحوكمة    كشر شفافية  بكل  فصاح 
المالية أفضل   للهيئةوأنشطتها    بياناتها  من  والمدققة  المعدة  المالية  وقوائمها  بياناتها  خلال  من 

 لأفضل الممارس
ً
ي هذا المجال ووفقا

كات العالمية ف  ي إعداد القوائم الشر
ات والمعايي  لدولية المتبعة ف 

تسجل ولم  والإفصاح  والحوكمة  أي  المالية  مخعليها  ذكر  لاة  مما  تاري    خ فة  من  دعواه  ي 
ف  المدعي 

 تأسيسها ولغاية تاريخه. 
 من مذكرة الاستئناف الذي يدعي فيه بتضليل المستأنف ضدها  

ً
: لا صحة لما ورد بالبند خامسا

ً
رابعا

ال  مدقق للافصاحات  من  المعد  المالية  القوائم  كافة  بنشر  ضدها  المستأنف  قامت  حيث  مالية 
 للمعالحسابات و 

ً
ي المملكة العربية الدولية المعا  ايي  فقا

لسعودية والمعايي  الصادرة من الهيئة  تمدة ف 
القوائم المالية الموحدة وتق القانوني   وتؤكد المدع عليها بأن  رير السعودية للمراجعي   والمحاسبي   

ي  
ف  المنتهية  المالية  للسنة  المستقل  الحسابات  مجت  (--)مراجع  التابعة  كاتها   ةر بصو   ر تظه  معي   ولشر

وأدا  الجوهرية  النواجي  ي  عادلة من جميع 
ف  المعتمدة  المالية  للتقارير  الدولية  للمعايي    

ً
وفقا المالىي  ءها 

. حيث تم ارفاق نسخة المملكة العربية السعودية وبالتالىي عدم صحة الادعاءات المقدمة من   المدعي
كةلمساهمي امن القوائم والبيانات المالية وتقدير المراجع المستقل ل حول مراجعة    ا لمدع عليها  شر

ي القوائم المال
 . (--)ية الموجدة للسنة المنتهية ف 

قبل  من  به  المدع  ر  الصر  يثبت  لم  وكذلك  ضدها  المستأنف  خطأ  بالدعوى  يثبت  لم   :
ً
خامسا

ر من قبل المستأنف ضدها. المستأنف وبا  لتالىي لا صحة لما يدعيه المستأنف من ثبوت الخطأ والصر 
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بسادس أما   :
ً
م   ةبالنسا المقدمة  الأخرى  الادعاءات  على  حول للرد  الاستئنافية  لائحته  ي 

ف  المدعي  ن 
كة المدع عليها للمادة ) كة49مخالفة الشر   المدع عليها   ( من نظام السوق المالية فقد افصحت الشر

 للأعوام  
ً
ي أظهرت أداءً ماليا إيجابيا

صاح عن  ف بالإ  أنها قامتكما    ( --)و  (--)عن كامل بيانتها المالية الت 
 لأ كام

ً
 . هيئة السوق الماليةنظمة وتعليمات  ل البيانات المالية وفقا

 :
ً
إثباتها   سابعا عن  المستأنف  ي عجز 

والت  الاستئناف  بلائحة  إليها  المشار  الملاحظات  بعض  الرد على 

د  :    في  ي
بالآت  ادعاء  1عليها  وتقرير   المدعي . بخصوص  عليها  المدع  كة  الشر بي   تصريحات    بالتناقض 

ي وتشكيكه بمراجع الحسابات فقق اق دالم دعي عن نطاق هذه الدعوى إلى التشكيك د خرج الملخارج 

كات المراجعة والتدقيق المعتمدة من قبل   وك العاملة بالمملكة  ومن معظم البن  الهيئةبواحدة من شر

التدقيق   كات  شر مستوى  على  بالتصنيف  متقدمة  درجة  على  وحائزة  السعودية  ولا العاالعربية    لمية 

ي تفاصيل الرد على مثل ه 
ء وإضاعة وقت سعادتكم على موضوع خارج عن  ذا الادعا مجال للدخول ف 

ام  2نطاق دعوانا هذه.   الي   بعدم  المستأنف  ادعاء  كة  . بخصوص  الحوكمة    المدعالشر عليها بلائحة 

المدعي   الهيئةالصادرة عن   يقدم  فلم  الشفافية والافصاح  لمبدأ  أية  وانتهاكها  تثبت  ا الادعاء  ذه   بينة 

بأ كة المدع عليها وأنه لا نه حاول احيث استند على كلام مرسل  لاتصال عن طريق الهاتف مع الشر

مع مس تواصل  بأنه  المدعي  يضيف  رد كما  بالإجابة على  يوجد  قام  والذي  المستثمرين  ؤول علاقات 

كة . كما توضح  3تساؤلاته.  كة  الالمدع عليها بأن الشر شكل ثابت بجميع أحكام  ب متلي    ليها المدع عشر

الشر  حوكمة  كما  لائحة  عليها  كات  وضمان    الهيئةنصت  المساهمي    حقوق  حماية  ذلك  ويشمل 

ي الإفصاحات، والحفاظ  
ي  الشفافية ف 

امات ف  ي عمليات صنع القرار، وتنعكس هذه الالي  
على المساءلة ف 

للمرا تخضع  ي 
والت  كة  الشر لدى  الموثقة  الحوكمة  الهيئات  م  بشكلوالتدقيق  جعة  أطر  قبل  نتظم من 

العوامل الخارجية    ية وتتأثر الداخلية والخارج ي قيمة سوق الأسهم بمجموعة متنوعة من 
التقلبات ف 

الا الظروف  ذلك  ي 
ف  تسع  بما  وبينما  بالقطاعات  الخاصة  والتطورات  السوق  ومعنويات  قتصادية  

الوقت   ي 
وف  دقيقة  معلومات  لتقديم  كة جاهده  للسوق المنالشر الأسهم  ت  فإن  اسب  أداء سوق  وجيه 

كة ومنخارج عن سيطرة ا الجدير بالذكر أن انخفاض سعر السهم بعد الإعلان عن النتائج المالية   لشر

 بقضايا الحوكمة. لا يرتبط   (--)لعام 

كة الشر تضيف   :
ً
عليها   ثامنا تج  المدع  باطلة  ادعاءات  من  المستأنف  به  يقوم  ما  تؤثر أن  كة  الشر اه 

على  بشكل   ي  المساهمي   ا  سمعةسلت  ولدى  المالية  السوق  ي 
ف  كة  يصر  لشر مما  كة      الشر بمصالح 

المستثمرين  على  وسمعتها  السوق  ي 
ف  كة  الشر وضع  على  ار  بأض  ويتسبب  إلى    المساهمي    يؤدي  مما 

كة المدع عليها تحتفظ كة لا يمكن تفاديها، وبناء عليه فإن الشر بحقها بحماية   خسائر محتملة للشر

كة والحقوق ا ي سبيل ذ ي   ممساهلشر
تحميل المدعي مسؤولية ما لك ومنها   واتخاذ الإجراءات الكفيلة ف 

ي السوق. 
كة وسمعتها ف  ء إلى عمل الشر  يدعيه من ادعاءات باطلة تسي

كة    فإن الشر
ً
ا : وأخي 

ً
ي من  تؤكد لسعادتكم بأنها قامت وتقوم بجميع الإ   المدع عليها تاسعا

جراءات الت 

ع المحافظة  كةشأنها  الشر لوائح  سموال  لى  وتطبق كافة  فيها  لب  الهيئةاهمي    فيها  الحوكمة  ما  وائح 

فيها القوائم المالية المدققة من  والإفصاح الكامل للمساهمي   وتقديم البيانات المالية والنظامية بما  
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كات التدقيق العالمية المعتمدة   كة بتطبيق كامل الأن  الهيئةأفضل شر ائح ظمة واللو مما يثبت قيام الشر

ام الشر ي  يوالمعا  . الهيئةمتطلبات كة بكافة  المنصوص عليها مما يعكس الي  

: نصت المادة )
ً
ا كا5عاشر ت الصادرة عن مجلس هيئة السوق المالية الصادرة  ( من لائحة حوكمة الشر

كات الصادر بالم ع الحقوق ( على أنه "ثبت للمساهم جمي132/ 9رسوم الملكي رقم ) بناءً على نظام الشر

كوخاصة طلب الاستفسار والاطلاع على دف   مهالمرتبطة بالس كة اتر الشر ة... بما لا يصر  بمصالح الشر

كات ونظ لوائحها"، وبالتالىي فإن ما يقوم به المستأنف يتعارض مع   الهيئةام  ولا يتعارض مع نظام الشر

كاء ومجلس الإدارة مما هذا النص   ار وإساءة لسمعة الشر ايحمله مس   ويتسبب بإض    ر ؤولية هذه الأض 

وتطالب المستأنف ضدها بتطبيق هذا النص   ئةالهيوائح  نتيجة مخالفته لنصوص لوائح الحوكمة ول

ا ضعلى  الباطلة  ادعاءاته  نتيجة  كة  الشر أصابت  ي 
الت  ار  الاض  كافة  مسئولية  وتحميله  د  لمستأنف 

 المستأنف ضدها وعدم ثبوت صحة دعواه". 

ي خالمدع كة  الشر ثم أجمل وكيل     
الات عليها طلباته ف  مدعي  م مذكرته الجوابية بطلب رد استئناف 

. يد القرار محل الاستئناف، وإلزامه بالمصاريف القضائية وتأي ي
ار التقاض   وأض 

 لجنة الاستئناف

التنفيذي    ولوائحه  المالية  السوق  نظام  على  والأنظمة  بناءً  والتعليمات  والقواعد  السوق،  ولوائح  ة، 

 علاقة. رى ذات الالأخ

دم خلال المدة المحددة واستولا وحيث أن ا    
ُ
ته النظامية، مما يتعي   معه قبوله ف  متطلباستئناف ق

 .
ً
 شكلا

الناح    إلغاء  ومن  المدعي على طلب  المقدمة من  انصبت مذكرة الاستئناف  الموضوعية، فحيث  ية 

الدعوى، وإلزام    القرار  ي 
النظر ف  ا  المدعكة  الشر محل الاستئناف وإعادة  سائر  خلعليها بتعويضه عن 

الن التوزيعات  وعن  به،  لحقت  ي 
المحالت  البيانات  قدية  تضارب  حول  مستقل  تحقيق  وبفتح  تملة، 

كة  وإلزام  المالية،   المعايي   الشر مع  يتوافق  بما  والرقابية  المحاسبية  سياساتها  بتعديل  عليها  المدع 

التعديلات  الدولية جميع  عن  الفوري  والإفصاح  المتعلق  المحاسبية،  بالمخصصات،   ةالمستقبلية 

الاستثما الفرص  عن  الضائوتعويضه  قبل  رية  من  محايدة  مراجعة  لجنة  وتعيي    لمراجعة    الهيئةعة، 

كة.   جميع السياسات المحاسبية للشر

ي م  
ي قرارها وباطلاع لجنة الاستئناف على الأوراق الثابتة ف 

  لف الدعوى وما انتهت إليه لجنة الفصل ف 

 إلى الأسباب الوارد فر تئناف من رفض طلبات الطمحل الاس
ً
، وذلك استنادا ي قرار ي  

ها، والذي تحيل ة ف 

 
ً
 للتكرار.  إليه لجنة الاستئناف منعا

وأوج     الاستئناف،  محل  القرار  عليها  ي 
بُت  ي 

الت  الأسباب  على  الاستئناف  لجنة  اطلعت  ه  وحيث 

ا النتيجة  لها صحة  استبان  فقد  عليه،  اض  خلصت  الاعي  ي 
قضلت  ي 

ف  الفصل  لجنة  وسلامة ئاإليها  ها 

أقا ي 
الت  ي مت عليها  الأسباب والأسانيد 

المقررة ف  للقواعد  القضاء وموافقة ذلك   هذا الخصوص؛ هذا 

محل   قرارها  ي 
ف  الفصل  لجنة  إليه  انتهت  ما  تأييد  الاستئناف  لجنة  معه  ترى  الذي  الاستئناف  الأمر 

 على أسبابه. 
ً
 محمولا



 

  

11 
 

بالنسبة      أوردهأما  الاس   لما  ي مذكرته 
ف  فيه  ئتالمدعي  تر  لم  الاستئناف  لجنة  فإن  يؤثر عنافية،  لى  ما 

ي خلصت إليها لجنة الفص
ي قرارها. صحة النتيجة الت 

 ل ف 

 فلهذه الأسباب 

 قررت لجنة الاستئناف: 

  منازعات الأوراق المالية رقم 
 
 . (هـ 1446لعام  2025/ 2/ل/د 5524)تأييد قرار لجنة الفصل ف

 

 

 لفصللجنة ا ار منطوق قر 

 ي   فرفض طلبات الطر 


