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 لقرار لجنة الفصل الاستئناف لجنة  تعديل
 

 تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل  رقم القضية لدى لجنة الفصل

297/46 
م لعام 2025/ 1/ل/د5684

 ه 1446
هـ، الموافق 1446/ 09/ 15

 م 2025/ 03/ 15

 نوع الدعوى تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 لعام 2025/ س. ل / 3755
 ه 1446

هـ الموافق 1446/ 11/ 24
 م 2025/ 05/ 22

 ةنيمد

 التصنيف الموضوع  

اض على سياسات   الاعتر
كة  مجلس إدارة الشر

 الوقائع 
ي  خلتت   

ي منازعات الأوراق المالية ب المدعي أن ص وقائع هذه الدعوى ف 
 دعوىتقدم إلى لجنة الفصل ف 

اء، قام ب(--)بتاري    خ    أنهمتضمنة   للسهم ريال  (  --بمبلغ )  )أ(  كةالشر   ( سهم من أسهم7,500عدد )  شر
كة  الشر المالية وإعلاناتها الإيجابية عن وضع  بناءً على قوائمها  كة كان  الشر اءه لأسهم  الواحد، وأن شر

ض   على قيام المدع عليهم بتغرير وتضليل من قيامها بتوزي    ع أرباح وتنفيذها لمشاري    ع ضخمة، ويعتر
القرار  على  ذلك  ي 

ف   
ً
مستندا رقم  الص  المستثمرين،  الجماعية  الدعوى  ي 

ف  الفصل  لجنة  من  ادر 
 بذات الأسهم وصدر الحكم  هـ، وأنه  1446م وتاري    خ  2024/ 1/ل/د 5300

ً
سبق أن أقام دعوى مطالبا

ي  عن    بالتعويض  مالمدع عليهوطلب إلزام  .  أن المبلغ ل يساوي حجم الخسارة  لصالحه إل 
ار التر الأض 

 ل. ( ريا16,000,000بمبلغ قدره )  لحقت به
ظرت   وقد    

ُ
ي   الفصل   لجنة   قرار   بشأنها   وصدر   الدعوى،   ن

رقم   الأوراق   منازعات   ف    المالية 
ي ب   ، هـ 1446م لعام  2025/ 1/ل/د 5684

 . رفض طلبات المدعي القاض 
بلِغ المدعي بنسخة من القرار بتاري    خ     
ُ
 عليه،  بمذكرة استئناف  تقدم  ( --) وبتاري    خ    ، ( --) وأ

ً
تضمنت    طعنا

 : ي
 الآتر
المال  ءالموضحة أسما د المدع عليهم و ذا ض أتقدم بردي ه " المقدمة إلى هيئة سوق  بالشكوى  هم 

رد   قدموا  والذين  المالية  السوق  هيئة  من  لكم  وأنا  والمحالة  كة  الشر يمثلون  أنهم  حيث  دعواي  على 
كة بناءً  ي هذه الشر

ي سبق أن تم    ممن استثمر ف 
على نتائجهم المالية المضللة ومشاريعهم الضخمة والتر

ة عملهملان  الإع  ة التداول وخلال فتر  على الحكم الصادر بحقهم من هيئة ،  عنها أثناء فتر
ً
وذلك استنادا

ي بنك  (--)الصادر بتاري    خ    يةسوق المالال
ي الستثمارية ف 

ر الذي لحق بمحفظتر ي أدعي الض 
، ومفادها أت 

 --ذات الرقم: )  ( أ )
ً
ي سبق أن أقيمت عليهم جميعا

ث أنهم هم من   حي(، وكذلك الدعوى الجماعية التر
كة الشر يمثلون  كة  ( أ)  كانوا  القرار    ( أ )  والشر حسب  عليهم  دعوى  أقيم  أن  علىي  وتوجب  أفلست  قد 

، والذي أريد أن  (--)( وتاري    خ  --ضدهم والدعوى الجماعية الثالثة والمقامة عليهم بقرار رقم ) السابق  
ي لم أستطع لمتض  يحكم لىي حسب القرار السابق والذي حكم فيه لعدد من المستثمرين ا

رين حيث أنت 
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الو  ذلك  ي 
ف  الثالثة  الجماعية  الدعوى  ي 

ف  رين  المتض  مع  حسبالتقدم  وذلك  الصحية   قت  ي 
ظروف 

بدعوى  وتقدمت  علىي  الأوان  وفات  أستطع  لم  للأسف  لكن  وبشدة  ي 
لقضيتر متابع  وكنت  للأسف 

أ بعض  إدانة  تم  وبالتالىي  الثالثة  الجماعية  الدعوى  وط 
شر علىي  وتنطبق  الإدارة    عضاء فردية  مجلس 

كة   بالشر التنفيذين  الأ  )أ(وكبار  الفصل بمنازعات  المالية الصادر بحقهم وأنا  بموجب قرار لجنة  وراق 
ي  
. وكذلك أرغب أن أشتر إلى النتظار ف 

ً
استندت على ذلك القرار والمنظور لدى لجنة الستئناف حاليا
والحكم الفصل  يتم  حتر  ي 

قضيتر ي 
ف  النظر  وستر  والفصل  الثالثة قطع   الرد  الجماعية  الدعوى  ي 

ف   
ً
يا

ي جميع الظروف. والمنظورة لدى الستئناف لديكم لأنه ينطبق علىي 
 ما ينطبق عليهم ف 

ي  
اء ف  ي قد أقدمت بالشر

كة ) سعادة رئيس اللجنة أفيدكم أت  -بسعر )(  7500عدد أسهم )  (--) عام  ( أ الشر
أسب- )أول  ة  مباشر المالية  السوق  ي 

ف  بعد طرحها  وذلك  تداو (  القوائم  وع  على  بناء  وذلك  للسهم(،  ل 
ي أصدرتها الشر 

كةكة ذلك االمالية التر كة  (أ)  لوقت وكذلك إعلانات أرباح حصلت عليها الشر   ( أ )  بأنها شر
الطاقة   عليها  تعتمد  طاقة  بأنها  الوقت  ذلك  كة  الشر له  روجت  ي 

التر الإعلامي  وي    ج 
التر رابحة، كذلك 

كات نف كة قةطية عملاوبأنها حاصلة على عقود مع شر ي هذه الشر
اء ف  ي أقدمت بالشر

. أفيد سعادتكم أت 

كةلغرض     ( أ )   الستثمار وللحصول على أرباح سنوية بناء على ما تم عرضه على المستثمر على أنها شر
رابحة لكن للأسف تبير  عكس ذلك، ومنذ ذلك الوقت وإلى اليوم وأنا أراقب أموالىي ول أستطيع فعل  

. وكذلك بناء على ي
ة  أي شر كة ومكرر ربحية السهم الذي كان وقتها يق نشر ب  الكتتاب الخاصة بالشر تر
ي  ( ريال للسهم5.35( ومعدل رب  ح السهم السنوي ) 14من ) 

. بالإضافة إلى حجم المشاري    ع الضخم التر

ي  
كة خلال الأعوام ما قبل طرحها للاكتتاب وبالأخص من خلال مشاريعها التر علنت عنها  أتنفذها الشر

ي 
الإع  ةبالإضاف   (--)  ف  المالىي إلى  كة 

الشر موقف  تدعم  ي كانت 
التر المصاحبة  ي    لانات 

ف  وقوتها  ومتانتها 
( فقد كان شعارهم  الطويلة  تها  عام  (.  --ختر ي 

وف   ، للمساهمير  نقدية  أرباح  كة  الشر توزي    ع    ( --)استمر 
كة ون ريال، وذلك برسملة  يل( م1250)م  سهمليون    (100موزعة على ) برفع رأس مالها    (أ)  قامت الشر

مليون (  25، وذلك بمنح أسهم مجانية وعددها ) ( مليون ريال250قدارها ) المبقاة ومجزء من الأرباح  
توزي    ع  ثم  أسهم  أربعة  لكل  ي 

مجات  سهم  منح  يتم  حيث  أسهم  أربعة  لكل  سهم  بمقدار  وذلك  سهم 
كة قوية  لمجانية  اة  ل المنح ( ريال سهم قب1ريال أرباح للمساهمير  بمعدل )مليون  (  100) أي أن الشر

أرباح وأسهم. و  كة ومتانتها وتمنح  الشر يد من عمق  فإن ذلك ستر  المال  بزيادة رأس  أنه  المعروف  من 
ي أكتر من ) 

ة التر داد  70وقوتها فالمال عصب الحياة وبزيادة رأس المال مع وجود الختر ( عام وتزيد ستر 
وهذ والأرباح،  أحا الإنتاجية  ي 

ما جعلت  اا  كة لأسهم هلسفظ على  الشر منح  ومنذ  السنوات.  هذه  م كل 
كة   المنحة بالشر المحدق  الخطر  على  يدل  جوهري  ختر  أي  عن  كة  الشر تفصح  لم  المال  رأس  ورفع 

وحجم   تداول  موقع  على  إيجابية  بإعلانات  استمراراها  ي 
ف  كة  الشر ظلت  بل  بها،  الستثمار  لأتجنب 

ر لكي ه ليس هناك أي  مشاريعها الضخمة، أي أن كة كما ذكرت لم تعلن  تأ   متر خلص من السهم لأن الشر
  تغتر جوهري بالسلب أو الإيجاب حتر تاري    خ.  عن أي

الرئيس لقد مارست   كة )سعادة  ي هذا    (أالشر
ي كمستثمر، واستمرت ف 

الغرر والتضليل بحقر أنواع  كافة 
ي  المسلسل حتر نهاية تداول  
ي ية  تداول بعد نها  وذلك بإعلانها على موقع  (--)ف 

أنها ل تستطيع   (--)  ف 
فاضطرت   متأخر،  وقت  ي 

ف  إل  ي  الخارجر المراجع  تحديد  لعدم   
ً
نظرا ي 

الثات  للرب  ع  المالية  نتائجها  نشر 
تتجاوز  لم  كة  اكمية للشر التر الخسائر  التالىي وحينها كانت  اليوم  السهم من  تعليق  المالية  السوق  هيئة 
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نتائجها المالية، ولم كة عن إعلان  لشر بب تأخر اسالسهم كان ب  %( من رأس المال، أي أن تعليق55)
أن   على  ينص   

ً
جديدا  

ً
نظاما الهيئة  سنت  قد  حيث  به،  المسموح  الحد  الخسائر  تجاوز  بسبب  يكن 

كة  ة المحددة وأنه سيتم تعليق سهم الشر ي الفتر
كات السوق عليها أن تعلن قوائمها المالية ف  جميع شر

ي ل تعلن بضف النظر 
ي ألأ ا  لمالية أو اعن نتائجها    التر

دت لتأختر الإعلان. ثم توالت الأخبار سباب التر
كة )السلبية حول سهم   كة عن نتائج قوائمها المالية    (أ الشر  بعد تعليق السهم وأعلنت الشر

ً
ي  تباعا

  ( --)ف 
اكمية نسبة )  مما أدى إلى أن تتجاوز الخسائر التر

ً
ي كانت خسائر فادحة جدا

ي  ( وهي الن%75والتر
سبة التر

كة لبد أن يتم تعليق سهمها فأصدر   أيا تجاوزتها  ذ إ كة ت الهيئة قرارها باستمرار تعليق سهم  شر الشر
اكمية )  (أ ) التر  لتجاوز الخسائر 

ً
ي بيع ورقة مالية لم تتجاوز 75نظرا

%(، وبالتالىي كيف لىي أن أتضف ف 
اكمية )  التر ي )%( وإعلانها  55خسائرها 

تاري    خ    (--ف  ي 
 إيج  انك  ( --)كما ف 

ً
بمقابيا )أرباح  مليون    22.5  ر دا 

كة ، ثم تم تعليق السهم وأصبح من المستحيل بيع الورقة المالية المتعلقة ب(--)  ريال( حتر تاري    خ الشر
اكمي( مليون ريال  2452.2وانهالت النتائج السيئة حتر بلغت الخسائر )  ( أ ) ة من  أي بلغت الخسائر التر

 المال.  %( من رأس196رأس المال أكتر من ) 

ي النتظاعالأ سعادة الرئيس و  ر من تاري    خ تعليق السهم وأموالىي محجوزة وحالىي ل يعلم بها  ضاء طال تر

قاربت   حيث  ذلك  بسبب  لىي  تسببت  ي 
التر والجتماعية  النفسية  ار  الأض  من  سبحانه  وحده  إل الله 

والتع أموالىي  أنتظر  وأنا  سنة  ين 
لأمالعشر حجز  من  ي  تر لحق  الذي  ر 

الض  قرابة  واويض حسب  من  لىي 

ين سنة من سنة   ي جراء هذه (--) العشر
 على حياتر

ً
، وكذلك الأثر الجتماعي والنفسي والذي تسبب سلبا

ي ولكنه بنسبة  
، والذي سبق أن تم تعويض  ي

القضية. عليه أطلب من سعادتكم قيام المتهمير  بتعويض 

 قليلة ول تقارن برأس ا
ً
ي لجدا ر الذي لحق تر

   ". مال أو حجم الض 

ي ختام مذكرته الستئنافية بطلبطلباته    المدعي أجمل    مث   
التعويض عن جميع الخسائر المادية،   ف 

والصحية والجتماعية  النفسية  ار  الأض  لحقته،  وعن  ي 
قدره  أتعاب  و   التر بمبلغ  الدعوى  متابعة 

المال،  16,000,000) حبس  عن  والتعويض  ريال،  است(  المدع  وذلك  ضد  الصادر  الحكم  إلى   
ً
نادا

ي تاري    خ   هميعل
 . بتغريمهم وسجنهم (--)ف 

: ، الخامسالمدع عليه  وكيل ، تقدم(--)وبتاري    خ     ي
 بمذكرة جوابية، تضمنت الآتر

: عدم قبول الدعوى تجاه موكلىي  "
ً
ي    لنعدام  المدع عليه الخامسأولا

صفته بالدعوى، للأسباب التر
 : بالتالىي هذ  ستوضح  عدم  السببا  بشأن  يثبت  ما  لسعادتكم  نرفق  كة لا ع،  الشر بأعمال  موكلىي  قة 

كة )أ(   -لس إدارتها  المدع على أعضاء مج ي    -  الشر
كة ف  ، ودليلنا هو إعلان الشر

ً
وعدم عمله بها مطلقا

ي نصت على  (--)موقع "تداول السعودية" بتاري    خ  
كة )أ(علان  إ، والتر بشأن إعادة هيكلتها، وجاء    الشر

عدم  إ الثبات  بالفقرة   
ً
نصا كة  بالشر موكلىي  الإعلاالثعلاقة  من  التالية:  ثة  بالخطوات  اقر  "وقد   -1ن 

مدخل ) تعيير    استقالة    -2  ...الخ.   (طرف  الرابعاقبول  عليه  اعتذار    -3  ...الخ.   لمدع  المدع  قبول 
الخامس الإ   عليه  مجلس   عن عضوية 

ً
نظرا على   دارة  عدم عرض عضويته  وبالتالىي  الخاصة،  لظروفه 

مقرر  ا العادية كما كان  العامة  ط سبملجمعية  اشتر آنذاك  المطبق  كات  الشر نظام  إن  ...الخ" وحيث 
ً
قا

 ( المادة  نصت  الجمعية حيث  موافقة  أن  67الحصول على  آنذاك على  الساري  كات  الشر نظام  من   )
ي أول اجتماع لها ويكمل العضو الجديد مدة "يعرض هذا التعيير  على الجمعية العامة الع

سلفه"    ادية ف 
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ي حال العرض على الجمعية العامة العادية، وحيث إنه لم  ويضويتضح من النص عدم اعتبار الع
ة إل ف 

 
ً
ي  يتم عرض عضويته على الجمعية فلا يصح اعتباره عضوا

كة، وبذلك إ، مما يفض  لى عدم علاقته بالشر
 لدعوى. يثبت عدم صفة موكلىي بهذه ا

المد ي 
: عدم جواز سماع الدعوى لمض 

ً
الثامنثانيا المادة  ي 

الواردة ف  النظامية  الخمسون من نظام  و   ةة 
نصت المادة الثامنة والخمسون من نظام السوق المالية على "ل تسمع دعوى الحق   السوق المالية: 

والخمس  والسابعة  والخمسير   والسادسة  والخمسير   الخامسة  المواد  بموجب  هذا الخاص  من  ير  
الهي الشكوى لدى  إيداع  تم  إذا  يفتر النظام  الذي  التاري    خ  بعد مرور سنة من  الشاكي قد  أفيه  ض  ئة  ن 

ي جعلته يعتقد أنه كان ضحية لمخالفة، ول يجوز بأي حال من الأحوال سماع هذه الدعوى 
أدرك التر

يق  لم  ما  بها؛  المدع  المخالفة  حدوث  من  سنوات  مرور خمس  بعد  اللجنة  أو  أمام  عليه  المدع  ر 
ي عام  ث  دن ما يدعي به المدعي قد حأنة"، وحيث  يتقدم المدعي بعذر تقبله اللج

، ولم يتقدم  (--)ف 
ي عام  

، وبالتالىي فإن هذا السبب يمنع (--)المدعي بدعواه إل ف 
ً
ي عشر عاما

، أي بعد مرور أكتر من اثت 
عدم ص الى  معه  ننتهي  مما   ،

ً
شكليا الدعوى  سماع  من  المدة  اللجنة  ي 

لمُض  موكلىي  تجاه  الدعوى  حة 
 
ً
 (ه". )وأرفق ما يستند إليلسماع الدعوى المقررة نظاما

المدع عليه      بعدم قبول    الخامسثم أجمل وكيل  الحكم  الجوابية بطلب  ي ختام مذكرته 
طلباته ف 

كة محل الدعوى، وبعدم سماع الد عوى الدعوى تجاه موكله لنعدام صفته بها وانتفاء علاقته بالشر
ي المدة النظامية لسماع الدعوى

 . تجاه موكله لمض 

، لطلب تزويد اللجنة ب  ،المدع عليهم  بقية  وحيث تم تبليغ   مذكرة الستئناف المقدمة من المدعي
بما قد يكون لديهم من إجابة خلال خمسة أيام. وحيث مضت المدة المحددة دون ورود إجابة منهم، 

 الأمر الذي رأت معه لجنة الستئناف نظر الدعوى وفق ما هو مقدم فيها من أوراق. 
 ة الاستئنافلجن

  والأنظمة   والتعليمات  والقواعد   السوق،   ولوائح  التنفيذية،   ولوائحه  ماليةال  السوق  نظام  لىع  بناءً    
 . علاقةال ذات الأخرى

دم  الستئناف  أن  وحيث    
ُ
 قبوله  معه  يتعير    مما   متطلباته النظامية،  واستوف    المحددة  المدة  خلال  ق

 
ً
 . شكل
فحيث      الموضوعية،  الناحية  مذكرة  ومن  الالستئناف  انصبت  من  على  دعي مالمقدمة  طلب   

ار  ي لحقت به.  التعويض عن جميع الخسائر المادية، وعن الأض 
 التر

ي  الثابتة الأوراق  على الستئناف  لجنة وباطلاع   
ي   الفصل  لجنة إليه انتهت وما  الدعوى ملف ف 

  قرارها  ف 
 إلى  من رفض    الستئناف  محل

ً
، وذلك استنادا ي قرارها، والذي تحطلبات المدعي

ل يالأسباب الواردة ف 
 للتكرار. 

ً
 إليه لجنة الستئناف منعا

وأوجه      الستئناف،  محل  القرار  عليها  ي 
بُت  ي 

التر الأسباب  على  الستئناف  لجنة  اطلعت  وحيث 
عليه،   اض  الففقد  العتر لجنة  إليها  خلصت  ي 

التر النتيجة  لها صحة  وسلامة استبان  قضائها  ي 
ف  صل 

القضاء و الأسباب والأ  أقامت عليها هذا  ي 
التر ي هذا الخصوص؛ وامسانيد 

المقررة ف  للقواعد  فقة ذلك 
ي مواجهة المدع عليهم

الثالث والرابع والخامس والسادس    وذلك فيما يتعلق برفض طلبات المدعي ف 



 

  

5 
 

انت ي قراراها محلوالسابع والثامن؛ الأمر الذي تؤيد معه لجنة الستئناف ما 
إليه لجنة الفصل ف   هت 

ي هذ
 على أسبابه ف 

ً
 . لشأنا ا الستئناف محمولا

، و و     ي
سبق للمدعي إقامة    حيث تبير  للجنة الستئناف أنهأما فيما يتعلق بالمدع عليهما الأول والثات 

ضد إلى    ،هما دعوى  الدعوى  ،  (المتوف  )بالإضافة  ي 
)ف  برقم  وتاري    خ  --المقيدة  فيها  (--)(  وطالب   ،

ي    بتعويضه
)أ(الشر عن قيمة أسهمه ف  )  كة  كة ولس سي( سهم، وعن حب7,500لعدد  ي الشر

ة أسهمه ف 
ي ذلك إلى قرا

 ف 
ً
ار، مستندا ي منازعات الأوراق المالية  والتعويض عما ترتب عليه من أض 

ر لجنة الفصل ف 
ي منازعات الأوراق المالية رقم ) --رقم )

(، وهي ذات المطالبة محل --( والمؤيد بقرار لجنة الستئناف ف 
الدعو  الستئنهذه  لجنة  قرار  بشأنها  وصدر  ي ى. 

ف  رقم    اف  المالية  الأوراق  ي  --)منازعات 
والقاض   ،)

ي منازعات الأوراق المالية رقم )
: (  --بتأييد قرار لجنة الفصل ف  ي

ي بالآتر
: إلزام المدع عليه   والقاض 

ً
أولا

:  الأول ي
 قدره )   -1، بأن يدفع للمدعي الآتر

ً
 قدره    -2  ( ريال. 280,800مبلغا

ً
  6,000)مبلغا

ً
( ريال تعويضا

ي   ة. وكالعن أتعاب ال
: إلزام المدع عليه الثات 

ً
، متضامنير  بتحمل ما زاد على  ، والمدع عليه الثالثثانيا

ي حققها المدع عليه
وعة التر ي قرار    المبالغ المتحصلة من المكاسب غتر المشر

 لما جاء ف 
ً
الأول، وفقا

: رفض ما عدا  ث  . (--)( وتاري    خ  --لجنة الستئناف رقم )، والمؤيد بقرار  (--)( وتاري    خ  --اللجنة رقم )
ً
الثا

عية على( من نظام المراف ير  السادسة والسبعذلك من طلبات. وحيث نصت المادة ) -1: "أن   عات الشر
الدفع بعدم اختصاص المحكمة لنتفاء وليتها أو بسبب نوع الدعوى أو قيمتها، أو الدفع بعدم قبول 

ذا الدفع بعدم جواز نظر الدعوى وكخر، الأهلية أو المصلحة أو لأي سبب آ  الدعوى لنعدام الصفة أو 
فيه تكون  مرحلة  أي  ي 

ف  به  الدفع  يجوز  فيها،  الفصل  تلقاء  لسبق  من  المحكمة  به  وتحكم  الدعوى  ا 
المدع   مواجهة  ي 

ف  الدعوى  نظر  جواز  عدم  إلى  الستئناف  لجنة  معه  تنتهي  الذي  الأمر  نفسها"؛ 
؛ لسبق الفصل فيها. الأول، وال عليهما  ي

 ثات 
ب    يؤثر    بةالنسوأما  ما  الستئناف  لجنة  فيها  ترَ  فلم  الستئنافية؛  مذكرته  ي 

ف  المدعي  أورده  على  لما 
ي خلصت إليها. 

 صحة النتيجة التر
 فلهذه الأسباب 

 : الاستئناف لجنة قررت
رقم   المالية  الأوراق  منازعات    

 
ف الفصل  لجنة  قرار  لعام2025/ 1/ل/د5684تعديل  هـ،  1446  م 

 :  
 على النحو الآتر

 :
ً
المدع  ط  رفض  أولا عليهم  لبات  المدع  مواجهة    

 
والسادس،   ف والخامس،  والرابع،  الثالث، 

 والسابع، والثامن. 
  مواجهة المدع عليهما 

 
: عدم جواز نظر دعوى المدع  ف

ً
؛ لسبق الفصل فيها.  ثانيا  

 الأول، والثات 

 

 

 لجنة الفصل منطوق قرار 

 . رفض طلبات المدع  


