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 لقرار لجنة الفصل الاستئناف لجنة تأييد 
 

 تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل  رقم القضية لدى لجنة الفصل

173/46 
م لعام 2025/ 1/ل/د5811

 ه 1446
هـ الموافق 1446/ 11/ 17

 م 15/5/5202

 نوع الدعوى تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 لعام 2025/ س. ل / 3847
 ه 1447

هـ الموافق 1447/ 01/ 19
 م 2025/ 07/ 14

 ية ائجز 

 التصنيف الموضوع  

ممارسة أعمال الأوراق المالية 
 بدون ترخيص 

 الوقائع 
المالية، خلتت الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  لجنة  إلى  تقدمت  المدعية  أن  ي 
ف  الدعوى  وقائع هذه  ص 

ي نشاط   يتمثللمالية  ابلائحة ادعاء تضمنت اتهام المدعى عليهم بممارسة عمل من أعمال الأوراق  
ف 

  لإدارة)ا
ً
 لهممرخص( دون أن يكونوا أشخاصا

ً
ي    ا

 مست  هيئة السوق الماليةمن  ذلك  ف 
ً
ثني   من  أو أشخاصا

والثلاث )الحادية  للمادة  بالمخالفة  وذلك  خيص،  التر والمادي   متطلبات  المالية  السوق  نظام  من    ة ( 

ة( من  الفة للمادة )السابعة عش  ن ذلك بالمخع)الخامسة( من لائحة أعمال الأوراق المالية، والإعلان  

 ذات اللائحة. 

منا ي 
ف  الفصل  لجنة  قرار  بشأنها  وصدر  الدعوى،  ظرت 

ُ
ن المالية  وقد  الأوراق  رقم زعات 
: ه 1446م لعام 2025/ 1/ل/د 5811 ي

ي بالآتر
 ، القاض 

عليه" المدعى  إدانة   :
ً
السو   الأول  أولا نظام  من  والثلاثون(  )الحادية  المادة  المالية،   قبمخالفة 

و)ال )الخامسة(  الآتية  والمادتي    العقوبات  وإيقاع  المالية،  الأوراق  أعمال  لائحة  من  ة(  سابعة عش 
 : عليه
 ( ريال، لمخالفته المادة )الحادية والثلاثون(  50,000غرامة مالية قدرها خمسون ألف )  -1

 لمالية. االسوق المالية، والمادة )الخامسة( من لائحة أعمال الأوراق    من نظام
ة( من  ( ريال، لم50,000ن ألف ) غرامة مالية قدرها خمسو  -2  خالفته المادة )السابعة عش 

 راق المالية. لائحة أعمال الأو 
عليها  المدعى  إدانة   :

ً
المالية،   الثانية  ثانيا السوق  نظام  من  والثلاثون(  )الحادية  المادة  بمخالفة 

لائحة من  ة(  و)السابعة عش  )الخامسة(  الأ  والمادتي    الم أعمال  العوراق  وإيقاع  الآتية  الية،  قوبات 
 ها:  علي
 ( ريال، لمخالفتها المادة )الحادية والثلاثون(  50,000غرامة مالية قدرها خمسون ألف ) -1

 من نظام السوق المالية، والمادة )الخامسة( من لائحة أعمال الأوراق المالية. 
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ة( ها المالمخالفت، ل ( ريا50,000غرامة مالية قدرها خمسون ألف )   -2  من لائحة أعمال دة )السابعة عش 
 . الأوراق المالية 

عليه المدعى  إدانة   :
ً
المالية،   لثالثا  ثالثا السوق  نظام  من  والثلاثون(  )الحادية  المادة  بمخالفة 

و)الس )الخامسة(  الآتية  والمادتي    العقوبات  وإيقاع  المالية،  الأوراق  أعمال  لائحة  من  ة(  ابعة عش 
 عليه: 

 من نظام  )الحادية والثلاثون(   ( ريال، لمخالفته المادة50,000ة قدرها خمسون ألف ) مالي غرامة-1
 السوق المالية، والمادة )الخامسة( من لائحة أعمال الأوراق المالية. 

ة( من  50,000ألف )   غرامة مالية قدرها خمسون -2  ( ريال، لمخالفته المادة )السابعة عش 
 المالية.   لائحة أعمال الأوراق

: رفض ما عدا ذلك  
ً
 . "من طلباترابعا

بلِغت المدعية بنسخة من  
ُ
 عليه،   (--)، وبتاري    خ  ( --)القرار بتاري    خ  وأ

ً
تقدمت بمذكرة استئناف طعنا

 : ي
 تضمنت الآتر

يتضح أن    ،بدراسة القرار المستأنف ضده وما تضمنه من أسباب وحيثيات، وما انتهى إليه من نتيجة"
   المدعى عليهم. وبة على ق اللجنة لم تشدد الع

لنيابة  لذا فإن ا  ت إدانة المدعى عليهم وفق ما انتهى إليه القرار محل الاستئناف،للجنة قرر وحيث أن ا
 تستأنف ضد القرار المشار إليه أعلاه، وذلك وفق الأسباب التالية:  العامة

ي لائحة الدعوى ا . 1
 لعامة. أن اللجنة لم تحكم بكامل الطلبات الواردة ف 

انة، وعقوبة السجن هي  عقوبة السجن، ولكونها حكمت بالإد  قرارها، فيما يخصاللجنة    لم تسبب  . 2
ي تنطبق على المدعى عليهما 

، فإن على اللجنة تسبيب عدم ايقاع هذه العقوبة على  من العقوبات التر
 المدعى عليهما، أو ايقاعها بحقهما. 

العامة أن    . 3 المدعىترى جسامة    النيابة  ارتكبه  ل  ما  الأعليهم،  أعمال  بممارسة  المالية قيامهم  وراق 
ي نشاط )الإدارة( دون الحصول

    المتمثل ف 
ً
على ترخيص من هيئة السوق المالية، أو أن يكونوا أشخاصا

للملحق )  
ً
ي سياق 1مستثنيي   وفقا

المالية ف  الأوراق  المالية، والإعلان عن  أعمال الأوراق  ( من لائحة 
الن إلي-شاط  تقديم   -هالمُشار 

ً
وفقا الدعوى  ،  ي لائحة 

ي    لما ورد ف 
التر العقوبات  وتطلب تشديد  العامة، 

 . أوقعتها اللجنة
ي لائحة الدعوى العامة ولما لها من  

وحيث إن ما قام به المدعى عليهم من مخالفات ورد تفصيلها ف 
ض امتثالهم ة على السوق والمستثمرين، ولارتكابها ممن يفتر   ، ولكون ت  للنظام بصورة أك  الآثار الخطت 

قرارات إصدار  يستدعىي      ةرادع  ذلك 
ً
وسعيا لتكرارها   

ً
منعا المخالفات  من  النوع  هذا  ي  مرتكت  لى  إ بحق 

السلوك   بيئة خلق   هذا  نتيجة  بهم  يلحق  قد  ر  ض  أي  وتدرأ  المستثمرين  حقوق  تكفل  استثمارية 
 ". المخالف للنظام

الا  مذكرتها  ختام  ي 
ف  طلباتها  المدعية  توأجملت  بطلب  القر عستئنافية  الاستئناف، ديل  محل  ار 

ي أوقعتها اللجنة.  وتشديد 
 العقوبات التر

عليهم  المدعى  بلِغ 
ُ
والثالثوأ الأول  من  ا  بتاري    خ    بنسخة  وبتاري    خ  (--)القرار    هما وكيل  تقدم  (--)، 

ي استئناف 
 عليه تحملا بمذكرتر

ً
ي ، ذات المضمون نطعنا

   : تضمنتا الآتر
ا"أسباب   ض: الاعتر
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ي  الخط  الأول: السبب  
ي منازعات الأوراق المالية: للدع  لتكييفاأ ف 

وى وعدم اختصاص لجنة الفصل ف 
 إننا نؤكد بأنه موكلىي لم يقوموا بمخالفة نشاط الإدارة الأوراق المالية، وذلك لعدة أسباب: 

ي نص    -
مة مع المستثمرين والتر ق على شقة و يالعقار ت على المساهمة  استند الحكم على العقود المت 

ي التكييف من حيث اع  النظر هم، وبسمت كأية قسعقار 
ي الحكم المستأنف فقد شابه القصور ف 

ماد  تف 
ي ذكرت بأنه أسهم فهىي قامت بنش  أوراق مالية فمردود ذلك أن أغلب التعاملات  

الحكم على أن موكلتر
الحكم   بأن  ذلك  مفاد  حصصهم كأسهم،  بينهم  كاء  الش  يقسمون  على  التجارية  دون  الألفااقتصر  ظ 

ف  النظر  ي 
العحف  وكوى  للعقار  قد  العامة  الهيئة  قبل  من  نظم  قد  العقارية  المساهمات  نظام  أن  ما 

الهيئة وكما أن موكلىي قاموا بنش  نشاط لم يصدر به نظام   ي تلك المساهمة لدى 
النظر ف  فاختصاص 

 قبل الضبط. 
ي   يط وكل سمل كو ة العالثانيلية، و رة ورقة ماإن الحكم المستأنف استند على عقوبتي   الأولى إدا  -

  ما ف 
أن   كة  الالأمر  ي حسابها وأشار   المدعى عليها   ش 

بالنش  ف  أن الحكم استند   تقامت  أنه أسهم وبما  إلى 
ي العقود لا للألفاظ فقط كما نصت المادة 

من نظام المعاملات   ( 720) على العقود فوجب النظر لمعات 
ي لاالمدنية القواعد الكلية القاعدة  

ة ف  . عليه  د والمالمقاص العقود بثانية: العت  ي
ي لا بالألفاظ والمبات 

عات 
ي 
ف  المساهمة  هدفها  العقود كانت  ومع    فإن  المالية  الأوراق  ي 

ف  لها  علاقة  لا  محاصة  وعقود  شقة 
اض    -الافتر

ً
بعد فكان  -جدلا لم يصدر  المساهمات  العقود من    فنظام  ي 

التأكد من معات    ابتداءً   الأحرى 
. ت على مو العقوبا  عقبل إيقا   كلىي

ي  قرر ب  الحكم أن  -
ي تعريفات لائحة أعمال الأوراق المالية ف 

أن موكلىي قاموا بنشاط الإدارة وحي   النظر ف 
ي ح3ت على:  المادة الثانية نص  

الات  ( الإدارة: وذلك بأن يدير شخص ورقة مالية عائدة لشخص آخر ف 
التقدير.   حسب  التصرف  الماليتستدعىي  الورقة  وأ   ةفإين  إليها  التداوليالمشار  ي  المقص  ن 

ف  نظام  ود 
الإدارة   فنشاط   ، المالىي فقطالسوق  المالية  الأوراق  ي 

ف  الاستثمارات  نشاط  إدارة  هو  فيه  ،  المقصود 
ي المال لا  مة مع أصحاب رؤوس  المت  العقود  المتهمي   وكذلك  إقرارات  وجد ما يدل على  ونكرر على 

قاطع   بشكل  مو ح  واضو ذلك  أن  قد  حيث  مقاكلىي  بالتعاقد  بم موا  عملاء  عقع  محاوجب  صة  ود 
كة المضاربة لها تنظيمها.  كة فقهية وهي ش   ومضمونها ش 

ي العقود بل تم الحكم بموجب ألفاظ مخالفة  
ي معات 

لما كان ذلك فقصور الحكم ظاهر حيث لم ينظر ف 
ع والنظا ي ذلك ضي    ح الش 

ي  ف 
ي نطليها دا استند عم، فكان من الأحرى التأكد من أن الإدارة التر

اق  خله ف 
وكالمال  قالأورا تية،  لا  أنها  والعلماء  الفقهاء  لذا  العقاب  ثبوت  ي 

ف  عليه  المتعارف  أن  عند  ما  إلا  سوغ 
يعة الإسلامية  تحقق السبب الموجب ولا تسوغ بالشبهة، بل سقوطها بالشبهة أقرب إلى قواعد الش 

ي حات المالمصطل  ثبوتها بالشبهة كما ذكر ابن القيم، فضلا عن أنمن  
الية وق المسلوائح ال  ستخدمة ف 

إلىا فيصار   ، موكلىي تدين  ولا  الإدانة  على  تدل  لا  عليها  الاستناد  تم  ي 
ي لتر

ف  الفصل  لجان  أن  ذلك   
كات المضاربة  ي نظر الدعوى إذ أنها من ش 

وبعض العقود  منازعات الأوراق المالية ليس لها اختصاص ف 
 . تكون وفق نظام المساهمات العقارية

: عدم صحب الالسب ي
( من لائحة  17وإيقاع العقوبة وفق المادة )  الأول  عى عليهمدال كلىي  ة إدانة مو ثات 

( والمادة  المالية  الأوراق  السوق  31أعمال  نظام  العقوبات    مع  ،المالية( من  اض صحة     -افتر
ً
  -  جدلا

 
ً
نا سلفا  . ونؤكد عدم صحة الوصف الجرمي وعدم الاختصاص كما أش 

كة    مدراء   عقوبات على الكيان الاعتباري وعلىحكم المستأنف استقر لتكرار ال(: إن ال17المادة )   - الش 
التجاري  الكيان  مواقع  على  تم  الإعلان  عقوبة  ي 

ف  الثابت  أن  إذ  ذاته  الجرم  ي 
ف  ارتباط  وجود  دون 
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الكيان   موكلىي    ،التجاريوبمسمى  على  الإعلان  عقوبة  إيقاع  يسوغ  فلا  علعليه  فلم    الأوليه  المدعى 
ف موكلىي كان    يتحقق

ي أسباب الحكم المستأنف نرى بأن اعتر
، وبالنظر ف  الركن المادي للفعل الجرمي

كة للش  ملاك  الثانية  بصفتهما  عليها  البت  المدعى  الإعلان  بعقوبة  فا  يعتر    ةفلم 
ً
ضنا جدلا افتر فإن    ولو 

بص افهما كان  فقطتهمفاعتر التجاري  للكيان  الإدارية  ي   ،ا 
ف  لا فالأصل  أنها  العقوبات  إلا      للغت   تتعدى 

 . عىي
ر ش   بمت 

كة31المادة )   -  ا الأوراق المالية إذ ت  ملاستعهي من    المدعى عليها الثانية  ( إن المنصوص عليه أن الش 
 
ً
كة وليس بمسمى موكلىي شخصيا ضنا صحة أقوال المستأنفة ضدها، فالعقود ابرمت بمسمى الش  ، افتر

ن أن  الع  المالية  ظام السوقونؤكد  ي بعض 
الفعل الجرمي حيث  قد فصل ف  ي 

الفرد ف  التأثت   قوبات على 
المادة   ي 

ف     (49) نصت 
ً
ا مباش  ه  تأثت  حال كان  المنشأة  دون  الفرد  يعاقب  أنه  النظام على  ثبت   من  أو 

نص   وقد  المدير،  أو  المالك  نصهب  (--)بتاري    خ    (--)التعميم    تواطؤ  ي ’:  ما 
ف  تصدر  ي 

التر الأحكام  بشأن 
المم فيها الأ ؤ واجهة  بما  لها  سسات  فإنها تكون مرتبطة بذمة ملاكها وليس  الجزائية والغرامات  حكام 

الملاك ذمة  عن  مستقلة  موكلىي    . ‘ذمة  فإن  الأ عليه  عليه     ولالمدعى 
ً
ا مباش  ها  تأثت  يكن  بل كانا    لم 

كةقيساغ أن تقع الع   فلا   ،يقومان بعملهما  ي آن واحد    وعلى مدراءها   الثانيةيها  المدعى عل  وبة على الش 
ف 

ي العقوبات لا تتعدى على مدراءها، وكما ذكرت المادة  إذ أن  
 (الثامنة والثلاثون) ذمتها مستقلة حتر ف 
، أو نص    على نص    العقوبة شخصية، ولا جريمة ولا عقوبة إلا بناءً ’من النظام الأساسي للحكم   عىي

  ش 
، ولا عقاب  زير العدل بقرار رقم  وما قرر معالىي و ، ‘بالنص النظامي إلا على الأعمال اللاحقة للعمل نظامي

ي تقدم بها  الذي يؤكد وجوب ارتباط العقوبة بنص نظامي ضي    ح، ولإن العقوبات    (7901/ت/ 13)
التر

ي حال المخالفة فعلى ماذا يقالمستأنفة ضدها لا تتصل بأي نص  أو قرار يدل على إنزال العقوبة  
وم  ف 

من   مقرر  هو  لما  الأع الاتهام.  القضاء  الدائمة  لىمجلس  بهيئته  مبدأ   يعة   ه بموجب  الش  من  المستند 
ي بأن  

الأصل براءة ذمة المدعى عليه، ولا يجوز شغلها إلا بدليل جلىي لا يتطرق ’الإسلامية والذي يقض 
اءة وحرمة المسلم  الأصل  ’(، كما ذهب إلى أن  1423/ 7/ 15(، ) 5/ 455)م ق د(: )   ‘إليه احتمال الرد  الت 

 (.  1424/ 2/ 27(، ) 6/ 202)  : ()م ق د  ‘تمال فيهحتزول إلا بدليل لا ا لا 
 
ً
كة  ،ةما بالمخالفة البتو على ما سبق ذكره، فإن موكلىي لم يق  تأسيسا  الثانيةيها  المدعى عل  بل قامت الش 

، أما ما يتعلق بممارسة أعمال الأوراق  بأخذ مساهمات عقارية قبل صدور النظام وقبل شيانه ابتداءً 
ي نشاطال

  ، عىي العام أي دلالة أو إشارة تدل على وجود نشاط الإدارةالإدارة فليس للمد  مالية المتمثلة ف 
العقوبة إذ أن الإدانة كانت بالألفاظ  فيصار لعدم صحة نظر الدعوى لعدم الاختصاص أو لعدم صحة  

ع والنظام ندو  ي العقود فهذا مخالف للش 
   ". المقاصد المذكورة ف 

ي ختام  لثاالثو الأول    مدعى عليهما الوكيل  ثم أجمل  
 الحكم   بطلب  الاستئنافيتي     يهمذكرت  طلباته ف 

 . ة موكليهبعدم ثبوت إدان
لطلب تزويد اللجنة بما قد يكون   ؛تم تبليغ المدعى عليهم بمذكرة الاستئناف المقدمة من المدعيةو 

الأمر الذي    ،رود إجابة منهموحيث مضت المدة المحددة دون و   . لديهم من إجابة خلال خمسة أيام
 نظر الدعوى وفق ما هو مقدم فيها من أوراق.  معه لجنة الاستئنافأت ر 

 
 الاستئنافلجنة 

والأنظمة   والتعليمات  والقواعد  السوق،  ولوائح  التنفيذية،  ولوائحه  المالية  السوق  نظام  على  بناءً 
 الأخرى ذات العلاقة. 
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دم  الاستئنافات ن  إ وحيث  
ُ
ا  تق واستوفخلال  المحددة  الن  تلمدة  يتعي      فإنهمية،  ظامتطلباتهم 

.  ا ولهقب
ً
 شكلا

تعديل   المدعية على طلبمذكرة الاستئناف المقدمة من  ومن الناحية الموضوعية، فحيث انصبت  
ي أوقعتها اللجنة. 

 القرار محل الاستئناف، وتشديد العقوبات التر
انصبت   والثالثوكيل  من    تانالمقدمالاستئناف    ا تمذكر وحيث  الأول  عليهما    طلب على    المدعى 

 ة موكليه. بعدم ثبوت إدان حكمال
ي قرارها  وباطلاع لجنة الاستئناف على  

ي ملف الدعوى وما انتهت إليه لجنة الفصل ف 
الأوراق الثابتة ف 

( من نظام السوق المالية  ي   ثوالثلا مخالفة المادة )الحادية  ب  ممحل الاستئناف من إدانة المدعى عليه
الأورا أعمال  لائحة  من  )الخامسة(  ا والمادة  و ق  ابلمالية،  لائحة مخالفة  من  ة(  عش  )السابعة  لمادة 

ا  مالية علىأعمال  وفرض غرامة  المالية،  منهملأوراق  )    كل  المادة    تهممخالفل  ؛ريال(  50,000قدرها 
والم المالية،  السوق  نظام  من   ) والثلاثي   المالية، )الحادية  الأوراق  أعمال  لائحة  من  )الخامسة(  ادة 

على مالية  غرامة  م كوفرض  )  نهمل  ة  ملمخالفته  ؛ريال  (50,000قدرها  عش  )السابعة  من  المادة   )
ي قرارها،  ورفض ما عدا ذلك من طلبات،    ،لائحة أعمال الأوراق المالية

 إلى الأسباب الواردة ف 
ً
استنادا

 للتكرار. الذي تحيل إليه لجنة الا 
ً
 ستئناف منعا

ي 
بُت  ي 

التر الأسباب  على  الاستئناف  لجنة  اطلعت  ال  وحيث  الاستئنافعليها  محل  وأوجه  قرار   ،
استب فقد  عليه،  اض  وسلامة الاعتر قضائها  ي 

ف  الفصل  لجنة  إليها  خلصت  ي 
التر النتيجة  لها صحة  ان 

للقواعد  القضاء وموافقة ذلك  أقامت عليها هذا  ي 
التر ي هذا الخصوص،   الأسباب والأسانيد 

المقررة ف 
انت ما  تأييد  الاستئناف  لجنة  معه  ترى  الذي  لالأمر  إليه  قرارههت  ي 

ف  الفصل  الاستئناف  جنة  محل  ا 
 على أسب

ً
 ابه. محمولا

( من نظام السوق المالية  أما   ي المادة )الستي  
طلب المدعية إيقاع عقوبة السجن المنصوص عليها ف 

عليه  المدعى  الأو على  والثالثما  فرض  ب  عنهفيجاب    ،ل  ي 
ف  السلطة  والاستئناف  الفصل  ي 

للجنتر أن 
ي   لفاتبات بما يتناسب مع المخاالعقو 

ي   والظروف  والملابسات  ما المدعى عليهارتكبها    التر
  أحاطت   التر

الاستئناف  ب لجنة  معه  ترى  الذي  الأمر  منهما،  تراها كل  ي 
التر والمخففة  المشددة  والظروف  ارتكابها 

ي أوقعتها لجنة الفصل على المدعى عليه  مناسبة
لاستجابة  ، مما تنتهىي معه إلى عدم اما العقوبات التر

ي حقهلجنة الفصل تفاء بما قررته الاكبهذا الخصوص، و لطلب المدعية 
 . ما من عقوبات ف 

ما  أما  و  المدعى عليهما الأول والثالث  و   المدعيةورد من  بقية  ي  وكيل 
فقد  ،  تي   يالاستئناف   هيمذكرتف 

و  قرارها،  أسباب  ي 
ف  الفصل  لجنة  عنه  فيهأجابت  تر  يؤثر    لم  ما  الاستئناف  ي لجنة 

ي    ف 
التر النتيجة 

ي قراره إليها ل  خلصت
 . ا جنة الفصل ف 

 فلهذه الأسباب 
 : الاستئناف لجنة قررت

  منازعات الأوراق المالية رقم 
 
 هـ. 1446م لعام  2025/ 1/ل/د5811تأييد قرار لجنة الفصل ف

 لجنة الفصل منطوق قرار 

عليه" المدع  إدانة   :
ً
والثلاثون  الأول  أولا )الحادية  المادة  المالية، بمخالفة  السوق  نظام  من   )
و)اوالما )الخامسة(  الآتية  دتي    العقوبات  وإيقاع  المالية،  الأوراق  أعمال  لائحة  من  ة(  لسابعة عشر
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 :  عليه
 أعمال الأوراق المالية. ( ريال، لمخالفته المادة )الحادية والثلاثون( من نظام السوق المالية، والمادة )الخامسة( من لائحة 50,000غرامة مالية قدرها خمسون ألف )  -1
ة( من لائحة أعمال الأو 50,000ون ألف )مة مالية قدرها خمسغرا -2  راق المالية. ( ريال، لمخالفته المادة )السابعة عشر

عليها  المدع  إدانة   :
ً
المالية،   لثانيةا  ثانيا السوق  نظام  من  والثلاثون(  )الحادية  المادة  بمخالفة 

و)السابعة )الخامسة(  ا   والمادتي    الأوراق  أعمال  لائحة  من  ة(  العلمعشر وإيقاع  الآتية  الية،  قوبات 
 عليها:  

 السوق المالية، والمادة )الخامسة( من لائحة أعمال الأوراق المالية.  ( ريال، لمخالفتها المادة )الحادية والثلاثون( من نظام 50,000غرامة مالية قدرها خمسون ألف ) -1
ة(لمخالفتها الم( ريال، 50,000لف )غرامة مالية قدرها خمسون أ  -2  من لائحة أعمال الأوراق المالية.  ادة )السابعة عشر

إدانة    :
ً
كة  ثالثا عليهالشر مةثالثال  ا المدع  والثلاثون(  )الحادية  المادة  بمخالفة  السوق  ،  نظام  ن 

ة( من لائحة أعمال الأوراق المالية، وإيقا المالية، والمادتي   )الخامسة( و)الس ع العقوبات  ابعة عشر
 الآتية عليه:  

 ال الأوراق المالية. ( ريال، لمخالفته المادة )الحادية والثلاثون( من نظام السوق المالية، والمادة )الخامسة( من لائحة أعم50,000سون ألف )امة مالية قدرها خمغر  -1
 ية. ة( من لائحة أعمال الأوراق المال( ريال، لمخالفته المادة )السابعة عشر 50,000ألف ) غرامة مالية قدرها خمسون -2

: رفض ما 
ً
 . "عدا ذلك من طلبات رابعا


