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 جزائية 

 التصنيف الموضوع  

ار والتعويضات بسبب  الأضر
ر للأنظمة   المخالفي 

 الوقائع 
الماليةخلتت    ي منازعات الأوراق 

الفصل ف  المدعية تقدمت إلى لجنة  أن  ي 
الدعوى ف  بلائحة   ص وقائع هذه 

منادعاء   )أ(  الفقرة  بمخالفة  عليهما  المدعى  اتهام  نظ  تضمنت  من   ) والأربعي   )التاسعة  السوق  المادة  ام 
اك  شبالا   ما وذلك لقيامه  ؛ ( من لائحة سلوكيات السوقسابعةالمالية والمادة )ال ي واقعة التصري    ح ببيان غت   تر

ف 
( كة  ي مستند تسجيل شر

ف  الموازيةأصحيح  السوق  ي 
ف  والإدراج  السيولة  متطلبات  الالتفاف على  لغرض   ؛ (؛ 

ي ي    ح  من خلال التصر وذلك  
%( من إجمالىي 40.14كية الجمهور بلغت )كة بأن نسبة مل مستند تسجيل الشر ف 

ي حي   أسهمها،  
كة، الأمر الذي 6.77وز ملكية الجمهور الفعلية ما نسبته )لم تتجا  ف  %( من إجمالىي أسهم الشر

ي السوق الموازية مع بقاء نسبة ) 
كة ف  ي ملكية93.23أدى إلى إدراج الشر

ي    ن أشخاص مستث  %( من أسهمها ف 
ى المدعى  إذ   ؛ من الجمهور     اشتر

 
كة المصد ي أسهم الشر

جيلها بأسماء  رة لغرض زيادة رأس مالها وتسعليه الثان 
وبعد  كة،  الشر تسجيل  مستند  ي 

ف  الجمهور  ضمن  تصنيفهم  يتم  حتر  فيها  المكتتبي    المساهمي    من  عدد 
بشكل  الإ  عليها  السيطرة  عليهما  المدعى  استعاد  خلالدراج  من  مباشر  بي     غت   تمت  خاصة  صفقات 

ي لائحة الادعاء أشخاص تجمع المدعى عليهما علاقات عائلية معهم،  و كتتبي    المساهمي   الم
وفق ما ورد ف 

 ومرفقاتها. 
 وقد أجملت المدعية لائحة دعواها بالطلبات الآتية: 

ي على جميع ممتلكا  -1"
التحفظ  إيقاع الحجز  المنقولة وغت  بصفة احتياطية وعاجلة:  ي   قولةالمن  تهما 

بما ف 
ال حساباتهما  موجو ذلك  بيع  من  المتحصلة  النقدية  والأرصدة  والاستثمارية  الحسابات  مصرفية  دات 

 إلى الفقرة الفرعية )
ً
ي بشأن القضية وتنفيذه، استنادا

( من الفقرة )أ( من  7الاستثمارية، لحي   صدور قرار نهان 
( من نظ  إلى  امة مالية عليهما بحدها اض غر فر   -2  ام السوق المالية. المادة )التاسعة والخمسي  

ً
لأعلى، استنادا

( من نظام السوق المالية. ن المادة )التاسعة  الفقرة )ب( م إيقاع عقوبة السجن بحقهما بحدها   -3  والخمسي  
( من نظام السوق المالية ي الفقرة )ج( من المادة )السابعة والخمسي  

 لما ورد ف 
ً
من منعهما    -4.  الأعلى، إعمالا

اعمل  لا ي 
الهف  اف  لإشر الخاضعة  الملجهات  وحماية  السوق  لسلامة  اللازمة  الزمنية  ة  للفتر ستثمرين، يئة 

 إلى الفقرة الفرعية )
ً
( من نظام السوق المالية9استنادا  . "( من الفقرة )أ( من المادة )التاسعة والخمسي  

الف    لجنة  قرار  بشأنها  وصدر  الدعوى،  ظرت 
ُ
ن الأو وقد  منازعات  ي 

ف  ار صل  رقم ية  لمالاق 
: هـ1446عام م ل2025/ 1/ل/د5891 ي

ي بالآنر
 ، القاض 
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: إدانة  "
ً
بمخالفة الفقرة )أ( من المادة )التاسعة والأربعون( من نظام السوق المالية،    المدعى عليه الأولأولا

 والمادة )السابعة( من لائحة سلوكيات السوق، وإيقاع العقوبات الآتية عليه: 
 .(  6,000,000ي   )ملاي ةة مالية قدرها ستامغر  .1
ي امنعه من ا .2

اف هيئة السوق المالية لمدة )ثلاث سنوات(. لعمل ف   لجهات الخاضعة لإشر

ي 
الثان  المدعى عليه  إدانة   :

ً
)أ( من    ثانيا الفقرة  المالية،  بمخالفة  )التاسعة والأربعون( من نظام السوق  المادة 

 ية عليه: ت الآتلعقوباايات السوق، وإيقاع والمادة )السابعة( من لائحة سلوك
 .(  8,000,000ية ملايي   )قدرها ثمان غرامة مالية .1
اف هيئة السوق المالية لمدة )ثلاث سنوات(.  .2 ي الجهات الخاضعة لإشر

 منعه من العمل ف 

: است
ً
، مرار شيان قرار الدائرة ثالثا ي

ورة حتر  الوقتر  هذا الق صت 
ً
 وتحصيل المبالغ المحكوم بها. رار نهائيا

: رفض ما عدا ذلك من طلبات
ً
 ". رابعا
بتاري    خ      القرار  من  بنسخة  المدعية  بلِغت 
ُ
استئنافت  تقدم   (--)وبتاري    خ  ،  (--)وأ عليه،  بمذكرة   

ً
  طعنا

 : ي
 تضمنت الآنر

القرار ا" اض على  : أسباب الاعتر
ً
ن أسباب ر المستأنف ضده وما تضمنه ماالقر   ةبدراس  لمستأنف ضده: أولا

نتي من  إليه  انتهى  وما  على  وحيثيات،  العقوبة  تشدد  ولم  الطلبات،  بكامل  تحكم  لم  اللجنة  أن  يتضح  جة 
وحيث أن اللجنة قررت إدانة المدعى عليهما وفق ما انتهى إليه القرار محل الاستئناف، لذا    دعى عليهم. الم
أن اللجنة لم تحكم   . 1  ك وفق الأسباب التالية: مشار إليه أعلاه، وذلرار القضد ال  تستأنفيابة العامة  النفإن  

العامة.  الدعوى  ي لائحة 
ف  الواردة  الطلبات  ال  . 2  بكامل  تسبب  السجن،  لم  عقوبة  فيما يخص  قرارها،  لجنة 

ي تنطبق على ا
  نة ج الللى، فإن ع لمدى عليهما ولكونها حكمت بالإدانة، وعقوبة السجن هي من العقوبات التر

ترى جسامة ما النيابة العامة  أن    . 3  يقاعها بحقهما. إدعى عليهما، أو  قوبة على الميقاع هذه العإتسبيب عدم  
كة،   الشر تسجيل  مستند  ي 

ف  غت  صحيح  ببيان  التصري    ح  واقعة  ي 
ف  اكهما  وذلك لاشتر عليهما،  المدعى  ارتكبه 
بلغت   الجمهور  ملكية  نسبة  أن  ي 

ف  تب40.14)تمثل  بينما  أي ّ  %(،  ت نسبة    ن  لا  الفعلية  تجاوز  الجمهور 
الالتفاف على متطلبات6.77) بهدف  إدراج   %(، وذلك  إلى  أدى  الموازية والذي  السوق  ي 

ف  السيولة للإدراج 
( بقاء  مع  كة  لائحة 93.23الشر ي 

ف  ورد  لما   
ً
وفقا الجمهور،  من  مستثني    أشخاص  ملكية  ي 

ف  أسهمها  من   )%
ي أوقلبات او ، وتطلب تشديد العقالدعوى العامة

 عتها اللجنة. تر
إن المدعى عليهما من مخالفات ورد تفصيل  ما قام  وحيث  الآثار به  لها من  العامة ولما  الدعوى  ي لائحة 

ها ف 
، ولكون ذلك يستدعىي  ض امتثالها للنظام بصورة أكتر

ة على السوق والمستثمرين، ولارتكابها ممن يفتر الخطت 
رادع  قرارات  ال  ةإصدار  هذا  ي  مرتكتر من نبحق  منعالمخال  وع  و فات  لتكرارها   

ً
  ا

ً
خلق  إسعيا استثمارية   بيئةلى 

ر قد يلحق بهم نتيجة هذا السلوك المخالف للنظامتكفل حقوق المستث  . "مرين وتدرأ أي ض 
وتشديد      الاستئناف،  محل  القرار  تعديل  بطلب  الاستئنافية  مذكرتها  ختام  ي 

ف  طلباتها  المدعية  وأجملت 
ي أوقعتهال

 . الفصل لجنة ا عقوبات التر
بلِغ المدعى ع     
ُ
 عليه،  بمذكرة استئناف   هوكيل  تقدم  ( --) ، وبتاري    خ ( --) بنسخة من القرار بتاري    خ   الأول ليه  وأ

ً
  طعنا

 : ي
 تضمنت الآنر

ي محل الاستئناف صدر بتار : "من الناحية الشكلية لطلب الاستئناف
 وتم إبلاغنا  (--)ي    خ لما كان القرار الابتدان 

ي متطلباته النظامية، مما المدة المحددة واستمه خلال ي، وتم تقد(--)به بتاري    خ 
يجعله مقبول من الناحية  وف 

 الشكلية. 
الاستئناف:  لطلب  الموضوعية  الناحية  ي   قبل   من 

ف  جاء  ما  على كل  نؤكد  الاستئناف،  أسباب  ي 
ف  الدخول 

 على الدعوى، ونتمس  ةدفوع شكلية وموضوعي  المذكرات الجوابية المقدمة من موكلىي من
ً
يل  بها ونح  ك ردا
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ي قدمها موكلىي إليها، حيث أن قرار لجنة الفصل المشار إليه 
ي تسبيبه إلى كثت  من الدفوع التر

أعلاه لم يتطرق ف 
ي تثبت صحة موقفه 

ي قدمها موكلىي والتر
ي الأخذ بالأدلة التر

ي ردنا على لائحة الدعوى كما جانب الصواب ف 
ف 
 ومسار هذه الدعوى معيبرة إلى أن خارطة إجراءات نة الموقجونود الإشارة لل وجه له. مراءته من الاتهام الوب

ي سجل المساهمي   )الطرف ومخالف للإجراء الصحيح؛  
فإن الملاك الحقيقي   للأسهم الذى تم تسجيلهم ف 

 لم  
ً
ماع أقوالهم سيتمّ استدعاؤهم ولا  المدعى بالاحتيال من خلاله( الذين ليس لهم أي علاقة بموكلىي نهائيا

 ذا كانت تربطهم به أي صلة أو معرفة  إوكلىي وعما  قتهم بملالبيان مدى ع
ً
هام    من قبل، فضل

ّ
عن توجيه الات

لموكلىي   المنسوب  الاتهام  صحة  حال  ي 
ف  الجوهرية  لصفتهم   

ً
نظرا به-إليهم  نسلم  لا  ما  جرى   -وهو  لأنه 

ي سجل المساهمي   بدون  ئتسجيل أسما
يد  عدم تحد  حدها بيّنة قاطعة على ه لو ذفه  . ملكية حقيقة لهمهم ف 

ي قيام هذه الدعوى بعدم استيفاء المسؤول عن الخطأ وتحديد أطرافه، و 
كذلك تكشف عن الخطأ الجسيم ف 

ي أو   لوازمها وأنها بُنيت بشكل غريب. 
ك أو يقوم بالتنسيق بأي صفقات خاصة مع المتهم الثان  فموكلىي لم يشتر

ت ك ’  مي بأن عملية دخول مساهكلىي  و د ميب لذلك، كما يؤكيقوم بالتر قبل عملية الطرح والإدراج كانت    ‘ةالشر
مية ولمساهمي   مالكي   للأسهم بحسب سجل المساهمي   المقدم لهيئة السوق المالية أثناء تقديم ملف  نظا

اع على ملكية الأسهم بي      
الت  ، ويؤكد ذلك  المالىي كة من قبل المستشار 

ي مدالطرح الشر
الثان    وأخيه   عى عليه 

ي الحقيقة يعد دليل  إته جهة الادعاء كدليل  ى استخدمذوعائلته، وال  (مدخلطرف  )
ثبات على موكلىي وهو ف 

ي للأسهم إلا عقب صدور قرار من إبراءة لموكلىي وليس دليل  
دانة حيث لم يتم الكشف عن المالك الحقيقر

ي منازعات الأوراق المالية
ي يالمدعى عل ة  دة إلى ملكيبكونها عائ  لجنة الفصل ف 

أفراد   ، ولم يشر أي منه الثان 
ي الدعو عا

ي ى المقامة ضدهم من  ئلته لاسم موكلىي ف 
ي   المدعى عليه الثان 

ك معه أو ساعده ف  أو كونه قد اشتر
الأ  نظتسجيل  الموقرة  للجنة  يؤكد  الذى  الأمر  لهم،  مملوكة  غت   بكونها  موكلىي  علم  أو  بأسمائهم  امية  سهم 
ي  متخذة من قبل موكلىي الإجراءات ال

الأسهم غت  مملوكة أو    لمه بكون مكانية ع إقل الأسهم وعدم علمه أو  ن ف 
ي   عائدة للمدعى عليه 

ي أو من قام بالفعل،   الثان 
فإذا كان هناك تضليل أو احتيال فيسأل عنه المدعى عليه الثان 

ي بيان ذلك وتفصيله  
 للتك  نته مذكرتنا الجوابية المقدمة أماملى ما تضمإونحيل ف 

ً
ي  ر لجنة الفصل منعا

ار، والتر
لل منها  الموقجيتبي    لم نة  والذي  بها،   

ّ
احتفت ي 

التر والموضوعية  الإجرائية  والإشكالات  الدعوى  بطلان  رة 
بيّنات تقوم لإجابة عنها، وكأنها وقائع غت  مؤثرة لا يتغت  بها وجه الحكم، كما أنه لا وجود لأي  يتضمّن الحكم ا

ي إيضاحعليها الدعوى، بل إن ب
وهذا الأصل لا يرفع إلا  الذمة،    ةهدمها، مع أن الأصل براء   يان ما سبق هو ف 

 بيقي   ثابت. 
ي الأوجه التالية: 

ي بنت عليها اللجنة  1  وأما عن أسباب الطعن على قرار اللجنة فتتلخص ف 
. إن الأسباب التر

اء  التر من  موكلىي  لنقل  ي 
تكق  لا  الحقرارها  الشارع  قرره  أمر  وهو  الأصلية  وكافة  والأنظمة كافة  القواني     ةكيم 

وكاف ائع  ةالدولية،  إدانته. الشر تثبت  حتر  بريء  فالمتهم  موكلىي  2  ،  بإدانة  الاستئناف  محل  القرار  صدر   .

لا  من  )السابعة(  والمادة  المالية،  السوق  نظام  من   ) والأربعي   )التاسعة  المادة  من  )أ(  الفقرة  ئحة بمخالفة 

 
ً
ومتجاهل  

ً
مهمل السوق،  السلوكيات  موكلىي  دفوع  لكافة  ي  

الرد  تر مذكرة  ي 
ف  أوردها  لائحةع   وما   لى  الدعوى، 

وعدم   لموكلىي  الموجه  للاتهام  الجازم  نفينا  ظل  ي 
ف  جوابية،  مذكرات  من  عدم إتلاها  وتأكيده  به،  قراره 

 بالنقض.   المخالفة، وأنه لم تثبت أركان وعناض المخالفات محل الاتهام، وهو 
ً
ي  . الخطأ  3  ما جعله جديرا

ف 

التطبيق   السوق  التنفيذية، منظام  ولوائحه  علا  الية  ) وعدم  رقم  ة 
ّ
الماد المالية  49قة  السوق  ام 

َ
نِظ من  /أ( 

الادع  محل  المالية  بالوقائع  السوق  ام 
َ
نِظ صوص 

ُ
ن مُخالفة  عِية 

ّ
المُد وتعمد  . إاء،  بموكلىي  

ً
ارا استدلت 4  ض   .

ي شأن إ  المدعية  اللجنة بجميع ما قدمته
ي لائحة الدعوى ف 

 ةقرائن وأدلة معتتر   د ثبات المخالفات دون وجو ف 

ي تلك البينات، مما تتعذر معه إمكانية إخضاعها للتدقيق والنظر،  ه الاستشهاد و وج  بيان   نودو 
الاستدلال ف 

  
ً
عية والقانونية لكل استدلال على حده، وفق ما سيتم بيانه تفصيل ومن ثم يتعذر توجيه النقد والطعون الشر
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المذكرة.  هذه  ي 
الاتهام5  ف  ي وصف 

ف  الخطأ  الواقعة.   .  الا   فاءبانت  عالدف.  6  وتكييف  قبل وعدم صحة  تهام 

ي  7.  موكلىي 
اض المقدم من  8  ثبات صورية الملكية. إ. خطأ القرار محل الاستئناف ف  النيابة  . عدم قبول الاعتر

ي منازعات  من لائحة إجراءات ال  /أ 46لعدم اشتماله على المتطلبات النظامية وفق نص المادة  العامة  
فصل ف 

)   راقالأو  والمادة  م195المالية  الجزاالإ   نظام  ن(  عدم    ئية. جراءات  الموقرة  الاستئناف  للجنة  يتضح  وعليه 

وثابت أدلة صحيحة  موكلنا ةالاستناد على  من  المقدمة  رات  المتر لكافة  اللجنة  تجاهل  يتضح  ي   ، كما 
تنق  ي 

التر

الفقرة مخالفة  شأن  ي 
ف  قرارها  وأصدرت  الاتهام،  )التاسع  ذلك  المادة  من  نظام  ة)أ(  من   ) ق  و الس  والأربعي  

)االيالم والمادة  ومخالفة  ة،  والأدلة  للدفوع  موضوعية  مناقشة  دون  السوق  سلوكيات  لائحة  من  لسابعة( 

 .  الثابت بالمستندات المقدمة من موكلىي

القرار على  اض  الاعتر أسباب  في  : تفصيل  ورد  وما  مذكرات  من  قدمناه  ما  بجميع  تمسكنا  دفوع مع  من  ها 
ي لى بطلان ع واستدلالات 

اضن الاتهام نركز ف  :  ا على هذا القرار على ما اعتر  يلىي
ة على 1 صحة الاتهام،   . أن الأصل هو براءة الذمة، وقد خلت لائحة الدعوى من دليل صحيح أو قرينة معتتر

إليه، وبراءة وسلامة ذمته يقي   وال براءة ذمة موكلىي مما نسب   على الأصل وهو 
بالشك  فتبقر يقي   لا يزول 
، فالتوال اءة فيهلمتهم لأ اشك يفش لصالح خمي    .   نه يقوي أصل التر
مع 2 الدائرة  قرار  تعارض  فقد  ذلك  من  الرغم  ، وعلى  وبراهي   بأدلة  موكلىي  دفاع  دللنا على صحة وسلامة   .

ي مذكرتنا على لائحة الدعوى ومذكرتنا ا
ي ذكرناها، فقد قدمنا ف 

رات والحقائق التر لجوابية المقدمة للجنة  المتر
 من الدف   لابتدائيةا

ً
ي شأن هذه المخالفة و ع الحاسمو عددا

ي لم ترد عليها جهة الادعاء وتجاهلها القرار ة ف 
التر

 : ي
ي الآنر

ي تمثلت ف 
 محل الاستئناف والتر

-    ، ي وموكلىي
اك أو مساهمة تربط بي   المدعى عليه الثان 

 فقد لم تتضمن لائحة الدعوى بيان وجود علاقة اشتر
اك شارة إلى  فلت لائحة الدعوى الإ أغ  ي ارتكا  كيفية الاشتر

اف  ك بالاتفاق، أم التحريض ب المخالفة وهل هو اشتر
المخالفات المدعى بها،  ي ارتكاب 

اكهما ف  ي تفصيل ذلك    أم المساعدة، مما يتعي   معه استبعاد اشتر
ونحيل ف 

 للتكرار على ا
ً
 للجنة الموقرة. الى ما جاء بمذكرتنا المقدمة للجنة الفصل منعا

ي منازعات الأوراق   هليإلى ما انتهت  إضافة  إأنه: )  دعاء منلا ليه جهة اإندت  تأن ما اسشأما ب  -
لجان الفصل ف 

تبي   للدائرة قيام ’المتضمن    (--)( وتاري    خ  --المؤيد بقرار لجنة الاستئناف رقم )  (--) ( وتاري    خ  --المالية رقم )
كة  11.99السادس بنقل ما نسبته )  المدعى عليه عى لى المدإ  -دراجقبل الإ -حل الدعوى  م%( من أسهم الشر

الثانية والثالثة والرابعة كما تبي   لها وجود علاقة عائلية من الدرجة الأولى بي   المدعى عليهن الثانية    نعليه
لها   تبي    السادس كما  عليه  والمدعى  والرابعة  والرابعةأوالثالثة  والثالثة  الثانية  عليهن  المدعى  ببيع    ن  قمن 

الأ  تلك  الإ غالبية  بعد  عتر صفقسهم  عليهإت خاصة  ادراج  )المدعى  واحد  ى  مشتر و   لى طرف  ن  أالخامس( 
ن آلية حصول المدعى ألى المدعى عليه السادس، وحيث  إ غالبية متحصلات البيع جرى تحويلها من قبلهن  

ا يثبت صورية  امن ومتواتر، مما  بالأسهم وبقاء ملكعليهن على الأسهم وبيعها، تمت بشكل متر  تها يلتصرف 
بعدم صحة ما استندت  فيج(  ‘السادس   ه ي بشكل فعلىي للمدعى عل الشأن  إاب عنه  ي هذا 

ليه جهة الادعاء ف 
ي الدعويي   لاختلاف 

ي يمتنع معها القول بوحدة السبب ف 
 تتحقق به المغايرة التر

ً
لاختلاف الدعوتي   اختلافا

منهما   واستقلال كل  وظروفهما  لالواقعتي    أن  حيث  خاص،  إجرامي  الواقعكبنشاط  هاتي    من  واقعة   ي   تل 
المغايرة، حيث لا خاصة وظر   ذاتية به  تحقق  الذي  الأمر  بزمانها ومكانها  منهما  وف مختلفة واستقلت كل 

ي أيوجد أي وجه اشتباه  
، وعليه لا يجوز لجهة الادعاء الاستناد إلى ما قررته اللجنة ف  و استدلال بي   الدعوتي  

ي غت  محله. عدعوى محل استناد النيابة الشأن ال
 امة لكونه ف 

ي التهمالدفع ب  -
 بصفته  ’ة؛ فمن القواعد القانونية المستقرة أنه:  نق 

ً
  أن الشخص لا يسأل جنائيا

ً
 فاعل

ً
يكا أو شر

  
ً
تركا أو   

ً
ارتكابا وقوعه، سواء كان  ي 

ف  المؤثم دخل  لنشاطه  يكون  عما  الإإلا  لأوامر  وذلك   
ً
سلبا أو   

ً
شارع يجابا
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ا  الوضعي ومنافيه ولا على أو  ضة  المفتر القانونية   التضامنيةسؤولية  ملالمسؤولية  المبادئ  العقاب، ومن  ي 
ف 

اكهم فيها بطريقة ’المستقرة أنه   أن الجرائم شخصية، ولا تتعدى مسؤولية فاعليها إلى الغت  مالم يثبت اشتر
القانونية اك  القانونية  ،  ‘من طرق الاشتر المبادئ  ي هذه  ومن 

 ف 
ً
أنالمستقرة أيضا يتعي   أن يكون  ’  هالنصوص 

تستنلاالدليل   جهذي  إليه  يجوز  د  لا  اليقينية  غت   الأدلة  وإن   ،
ً
يقينا المتهم  إدانة  ي 

ف  المحكمة  أو  الادعاء  ة 
ي إدانة المتهم

ي  ،  ‘الاستناد إليها وحدها ف 
  إليها ستند  تومن القواعد القانونية المستقرة أنه يجب إيراد الأدلة التر

ي مجرد الإشارة إليها يجهة الادعاء وبيان مؤداها فلا  
ي   كتق 

ن الدليل وذكر مؤداه بطريقة شد مضمو   بل ينبع 
وجه  يتضح  حتر  الأدلة  ي 

بافر مع  واتفاقه  العامة،  النيابة  بها  اقتنعت  ي 
التر للواقعة  تأييده  مدى  يبي    وافية 

  :
ً
أيضا المستقرة  القانونية  القواعد  به، ومن  الدليل وفحواه و ’الاستدلال  إذا لم يورد مؤدى  غزاه ومدى مأنه 

 الأخرى الللأدلة    هتناغمه وتأييد
ً
ي الدعوى بأنه يكون معيبا

ي تستند إليها لائحة الدعوى أو الحكم الصادر ف 
تر

ي التسبيب وينحدر به إلى درجة الانعدام مما يستوجب طرحه
ي الاستدلال والقصور ف 

 . ‘بالفساد ف 
ك أو يقوم بالت  نؤكد بأن موكلىي لم  - ي أو يقو   نسيق بأي صفقات خاصةيشتر

تي  ممع المتهم الثان  ب لذلك،  بالتر
عملية دخول مساهمي  ك بأن  يؤكد موكلىي  كة’ما  نظامية ولمساهمي      ‘الشر الطرح والإدراج كانت  قبل عملية 

ا تقديم ملف طرح  أثناء  المالية  السوق  لهيئة  المقدم  المساهمي    للأسهم بحسب سجل  من مالكي    كة  لشر
ا ذلك  ويؤكد   ، المالىي المستشار  بلقبل  الأسهم  ملكية  اع على  ي عليه    المدعى  ي   ت  

  ( طرف مدخل )وأخيه    الثان 
ي الحقيقة يعد دليل براءة لموكلىي إكدليل  النيابة العامة  وعائلته، والذي استخدمته  

، وهو ف  ثبات على موكلىي
ي للأ إوليس دليل 

ي  سهم إلا عقب صدور قرار من لجنة الفصدانة حيث لم يتم الكشف عن المالك الحقيقر
ل ف 

ي المدعى عليه  دة إلى ملكية  ونها عائكلأوراق المالية ب ازعات انم
 أي من أفراد عائلته لاسم موكلىي الثان 

، ولم يشر
من   المقامة ضدهم  الدعوى  ي 

ي ف 
الثان  عليه  الأ   المدعى  تسجيل  ي 

ف  ساعده  أو  معه  ك  اشتر قد  سهم أو كونه 
متخذة راءات الجنظامية الإ لجنة الموقرة  لر الذى يؤكد  الأم   بكونها غت  مملوكة لهم، بأسمائهم أو علم موكلىي 

ي نقل الأسهم وعدم علمه أو 
  مكانية علمه بكون الأسهم غت  مملوكة أو عائدة للمدعى عليهإ  من قبل موكلىي ف 

ي 
 فإذا كان هناك تضليل أو احتيال فيسأل عنه من قام بالفعل.  الثان 
ا  - موكلىي مؤسس  والمالأن  كة  الإدراج، ولا لشر قبل  فيها  الأكتر  إمكاني  ك  مقامكم  ي  مو قيام    ةيخق  على 

ف  كلىي 
لته قبل الإدراج، وهو ما لم يفعله، بل قام ذلك الوقت بتحويل أغلب الحصص المملوكة له إلى أقاربه وعائ

أ  نظامية وصحيحة،  بطريقة  المساهمي    ي سجل 
ف  وإدخال مساهمي   جدد  كة  الشر ي 

ف  فيما  ببيع حصصه  ما 
ي ق بحصص  يتعل

ي علم ل  فلا   المدعى عليه الثان 
مها    موكلىي بالصفقات التر أو الأطراف محل هذه الصفقات  يتر

جميع  إوعما   باتباع  أعد  وتصنيفهم  المساهمي    سجل  اعتماد  أن  كما  عدمه،  من  به  علاقة  لهم  كان  ذا 
وصف   عليهم  ينطبق  المستثمرين  كون  من  للتأكد  النظامية  ور   الجمهور الإجراءات  قائمة  كما  ي 

ف  د 
أ. التقرير من مكتب المحامي  ’لثابت من:  مر االأ   و وه   س هيئة السوق الماليةلالمصطلحات الصادرة من مج

كة   ي تم من خلالها طرح أسهم شر
التر ي بشأن الآلية 

القانون  ي مكتب ،  (ب)بالرأي 
القانون  إفادة المستشار  ب. 

ي  محامي  ال
كة. ج  (--)مؤرخة ف  كة  ر من مكتبل العناية المهنية الصادخطاب بذ   -إلى الشر  ( --)بتاري    خ    (أ)  الشر

ا هيئة  المال إلى  السعوديةسوق  قائمة المو   -لية  ي 
ف  الوارد  الجمهور  لتعريف   

ً
وفقا المساهمي    تصنيف  ضوع: 

ي لوائح هيئة السوق المالية وقواعده
يد الإ  -د  . المصطلحات المستخدمة ف  ي بتاري    خ  التر

ون  من هيئة    (--)لكتر
كة  طرف مدخلالمالية )السوق   . ما جاء هـ.  جمهور لبطلب تعديل هيكل ملكية ا  (طرف مدخل)  ( ب)( إلى شر

ي  
ي المؤرخ ف 

ون  يد الإلكتر كة    (--)بالتر كة من أن الملاحظات الواردة    (ب)من المستشار المالىي شر كة   لىإللشر الشر
كة، كانت  من هيئة السوق المالية فيما يتعلق بهيكل ملكية الجمهور وتخفيض عدد ملا تتعلق بإضافة ك الشر

 ميلاد فقط. لبيانات تاري    خ ا
ي    -

المقاما جاء ف  السابع  لرد  الدليل  الدعوى والمعنون:  دم على  أدلة  البنكي  ’من  الحساب  ي كشف 
ما جاء ف 

عليه للمدعى  ي   العائد 
بنك    الثان  )  ( أ)لدى  بإجراء  قيامه  عليه6من  المدعى  لصالح  وشيك  حوالات    الأول   ( 
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ة  الفتر تاري    خ    خلال  تاري    خ    (--)من  إجمالىي   (--)وحتر  )  بمبلغ  وتم ( سبع  7,985,855مقداره  مئة  لايي    سع 
وخمسو  وخمسة  مئة  وثمان  ألف  وثمانون  أن  وخمسة  يؤكد  مما  أسهم(،  اء  )شر منها  الغرض  حدد  ريال،  ن 

ي للالأول هو من قام بدفع  
اك مع الثان  ، بالاشتر تصري    ح ببيان  قيمة تلك الأسهم وتسجيلها بأسماء المساهمي  

التسجيل مستند  ي 
ف  صحيح  الإجماو من  ،  ‘ غت   الرقم  ي 

ف  خطأ  المذكو لىي جود  وهو    الادعاء  لائحة  ي 
ف  ر 

بوجود    28,520,855 المقامة  الدعوى  ي لائحة 
ف  أنه ذكر  بقيمة    6ريال، حيث  ريال    7,985,855حوالات 

ي كشف  ريال تم إضافته إلى إجمالىي الم  535,000ذا يتبي   وجود فارق بمبلغ  وب  ه
بلغ ولا يوجد له أي مقابل ف 

ش  -الحساب يضاف  ك)خطأ   ، الأ إلىي الأخطاء  ي لى 
التر الد  خرى  لائحة  ي 

ف  ذكرها  تضخيم تم  منها  الهدف  عوى 
 بأن جميع ما تم تحويلالقضية(،  

ً
ي لائحة دعواها هي تحويلات امة  النيابة العمن مبالغ وأشارت إليها    هوثانيا

ف 
رها، إما بوجو  هم  نبحكم أ  هولاية عن أولاد  و د وكالة تخول الوكيل بالتحويل نيابة عن أقاربه أنظامية ولها ما يتر

لذا فإن إيراد هذا الدليل ما هو إلا محاولة للربط بي   هذه الحوالات والمخالفات المدعى بها، ونحيل    قصر، 
ي بيان ذلك وتفصيله 

 للتكرار. ألى ما جاء بمذكرتنا إف 
ً
 مام لجنة الفصل منعا

ي دلاذه الدفوع ور ورغم متانة ه
للجنة لم ض، فإن او لتها لا لبس فيها ولا غمكونها إلى أدلة وبراهي   قاطعة ف 

ي مدونات قرارها  
 -تتناولها ف 

ً
 وردا

ً
ي تغيت  وجه  -إيرادا

ي الدعوى، وسايرت  رغم جوهريتها وما لها من أثر ف 
  الرأي ف 

تقديمه كافة   العقوبات رغم  وأنزلت على موكلىي  الادعاء  ارتكابه  اللجنة جهة  تؤكد عدم  ي 
التر اهي    والتر الأدلة 

ي الدفاع وجره الاستئنا  وهو ما يعيب القرار محل  ةللمخالف
ي التسبيب والإخلال بحق موكلىي ف 

ف بالقصور ف 
ي تطبيق نصوصه. 

 إلى مخالفة النظام والخطأ ف 
ة رقم )3

ّ
ي تطبيق نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية، وعدم علاقة الماد

ام السوق  49. الخطأ ف 
َ
/أ( من نِظ

عِية مُ ع المالية بالوقائع محل الاد
ّ
 اء، وتعمد المُد

ُ
ام السوق المالية  خالفة ن

َ
: إصوص نِظ  بموكلىي

ً
ارا أصدرت   ض 

ي أسبابها على ثبوت ما ( من ن59اللجنة قرار الإدانة وطبقت عقوبات المادة )
ظام السوق المالية، مستندة ف 

الم المادة فدعى عليهما لنظام السوق ولوائحه وذلك بمخالفة الجاء بلائحة الادعاء من مخالفة  قرة )أ( من 
أنها  7)والمادة    (، 49) يتبي    لها،  المشار  الإدانة  المواد سند  أحكام  السوق. وبمطالعة  ( من لائحة سلوكيات 

ي علتحكم حالات  
المبت  القرار  يبطل  المخالفة مما  تنطبق على  القرار، ولا  للمخالفة محل  يها،  أخرى مغايرة 

بعدد من الصفقات الخاصة    ام موكلىي يرابطة بي   )قي علاقة أو  ألا توجد    -  ويوجب إلغائه، للأسباب التالية: 
ي عمليات الاكتتاب  

ي أسهم  ف 
كة  ف  ة الطرح(    (أ)شر من جهة، وبي   )إيجاد انطباع مُضلل بشأن السعر خلال فتر

بمخال تتعلق  الصفقات  أخرى، وذلك لأن هذه  السوق( من جهةٍ  ي أو 
ف  الإدراج  الإدراج ومتطلبات  قواعد  فة 

الم ومُ و السوق  مُنفصل  أمرٌ  وهو  الصلازي،  السوق. نبت  ي 
ف  كة  الشر سهم  سعر  عن  عِية    -  ة 

ّ
المُد ذكرته  ما 

 مع لائحة س
ً
ي  يتعارض ضاحة

ي منه، الخاص بالأعمال والتصرفات التر
لوكيات السوق، وبالتحديد الباب الثان 

شكل مُخالفة للفقرة )أ( من  
ُ
ة )ت

ّ
ام. 49الماد

َ
ي القواني   المماثلة    الممارسات العالمية  -  ( من النِظ

 ف 
ّ
  على ألُ  تد

ّ
ن

ة )
ّ
ي السوق. 49الماد

   -  ( خاصة بالتلاعب ف 
ّ
ة  جميع سوابق اللجنة، وممارسات المُد

ّ
عِية السابقة تقصر الماد

ي السوق. 49)
ي بيان ذلك وتفصيله    ( على التلاعب ف 

،  لرد على لائحة الدعوىلى ما تضمنته مذكرة اإونحيل ف 
 أن:  ونؤكد على 

المادة  أ نظا 49)(  من  المال(  السوق  أحيم  تخص  داة  معلومات  على  بناءً  والتداول  الاحتيال  خلية كام 
)م/  رقم  الملكي  بالمرسوم  الصادر  المالية  السوق  نظام  من  الثامن  بالفصل  عليها  بتاري    خ  30والمنصوص   )

ي يكون محلها )الورقة الماليهـ، والفقرة )أ( تحكم الأفعال ا1424/ 6/ 2
قيمتها تأثت  على  لة( بقصد العمدية التر

اء أو البيع أو الاكتتاب بنا ا، وحث اهوأسعار  ءً على انطباع غت  صحيح. وجميع هذه الأفعال لآخرين على الشر
ي ذكرتها  

التر الوقائع  العامة  تتعارض مع  إليه، لكون الاتهامالنيابة  الموجه   والاستنتاج والتحليل الذي توصل 
الشر  اك    كة( وفعلهلموكلىي محله )مستند تسجيل  بب)الاشتر التصري    ح  ي 

يندرج ان غت  صيف  الذي  حيح(، الأمر 
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ذي ينظم أحكامه الفصل السابع من نظام السوق المالية وليس كما جاء بالقرار ولائحة تحت بند الإفصاح وال
 الادعاء. 

ي الفقرة )أ( ولم يكن  ( تناولت الأعمال والت49ب( الفقرة )ج( من المادة )
اقعة و من بينها  صرفات المحظورة ف 

التصري    الاشتر  ي 
ف  غ   حاك  اببيان  القصد من ذلك وهو  توضيح   عن 

ً
قيمة  ت  صحيح، فضل أو  لتأثت  على سعر 

ي الاستناد على أحكام المادة )
( لإثبات 49الورقة المالية، الأمر الذي يثبت خطأ جهة الادعاء وقرار اللجنة ف 

 تقرير الإدانة. المخالفة و 
-1المالية بموجب القرار رقم  ة السوق  ئرة عن مجلس هيلسوق الصاداسلوكيات    ( من لائحة7ج( المادة )

) 1425/ 08/ 20وتاري    خ    11-2004 بالمادة  لها صلة  ليس  الرابع 49هـ وتعديلاتها،  الباب  لورودها ضمن  /أ( 

 
ً
 بغت  ضوابط تحكمه بخصوص الواقعة الخاص بالبيانات غت  الصحيحة، علاوة على أن نص المادة فضفاضا

االجو  الملز لهرية أو  ي الامتوهو ما    ، م التصري    ح عنه بيان 
 ف 
ً
ثال الشكلىي  يشكل حالة من الضبابية ويعد قصورا

الفوري والدوري عن   الإفصاح  تنظيمية توضح واجبات  بأطر  يمكن حده  التنظيمية، ولا  الغاية  عن تحقيق 
ي  المعلومات الجوهرية. إضافة إلى اشتر 

الورقة  على سعر  ت  قصد التأثاط المادة قصد خاص للمخالفة يتمثل ف 
ت السوق هي الحاكمة لموضوع الادعاء، وليست  لم يتبي   أن المادة السابعة من لائحة سلوكيا. وبذلك ةالمالي

المادة ) بالفقرة )ب( من  المقصودة  ) 49المادة  المادة  تنافر  يتبي    ) 49(. كما  والمادة  النظام،  ( من 7/أ( من 
 به. انة بموجدهام ويقرر الإ يوصف الات ا جمع بينهملائحة سلوكيات السوق، فلا رابط ي

التاسعة والأربعي   من  المادة  المخالفات: )يلزم لثبوت مخالفة  ي 
النظر ف  المقررة لدى لجان  المبادئ  د( من 

توفر   السوق،  سلوكيات  لائحة  من  والثالثة  الثانية  والمادتي    المالية  السوق  مادي:  نظام  أحدهما   : ركني  
أو تضليل فيما يتعلق بأمرٍ، أو صفقةٍ تلاعب،    رسات تنطوي على ات، أو ممافم بأي تصر يتحقق بقيام المته

ي علم المتهم، أو إمكانية علمه بطبيعة التصرف، أو الممارسة، أو إذا  على ور 
قةٍ مالية، وثانيهما معنويٌ: يتمثل ف 

بط يعلم  أن  له  تتيح  منطقية  أسس  تنطتوفرت  ي 
التر الممارسة  أو  التصرف،  ذلك  تلا بيعة  على  أو  وي  عب، 

يتعلقتضل فيما  أو   يل  للق  بأمر،  إرادته  انصراف  مع  مالية،  ورقة  على  أو  صفقة  التصرف،  أو  بالعمل،  يام 
تضلي أو  تلاعب،  على  تنطوي  ي 

التر )لالممارسة  أرقام  القرارات  ي   (--، --، --، --، --، --(. 
ف  التنافر  هذا  وبسبب 

ي تطبيق النظام، وأننينهما، يتبي   خطأ اللجنظامية، ولعدم وجود رابط بالأسانيد ال
 ينظمه ولا  دعاء لا لا ا  ة ف 

ي أسباب قرارها، مما يوجب إلغاء  يحكمه المواد المشار لها بلائحة الدعوى والم
ستند عليها من قبل اللجنة ف 

 . القرار 
ي 4

ي لائحة الدعوى ف 
وجود قرائن شأن إثبات المخالفات دون    . استدلت اللجنة بجميع ما قدمته المدعية ف 

دامغ الاستشه  ةوأدلة  وجه  بيان  إمكانية الاستد و   د اودون  معه  تتعذر  مما  حده،  على  الأدلة  تلك  ي 
ف  لال 

عية والقانونية لكل استدلال على حده، إخضاع  ها للتدقيق والنظر، ومن ثم يتعذر توجيه النقد والطعون الشر
التس ي 

بالقصور ف  القرار  ي مما يعيب 
ي تطب  بيب والإخلال بحق موكلىي ف 

النظام: يالدفاع والخطأ ف  أنه    ق  حيث 
 القرار المستأنف ضده ودلاع على  طوبالا 

ً
 مقتضبا

ً
راسة أسبابه وحيثياته، يتضح أن الدائرة قد أوردت تسبيبا

إخ فيه  وهذا   ، موكلىي حق  ي 
ف  الاتهام  ثبوت  شأن  ي 

ف  قرارها  ي 
ف  اليها  توصلت  ي 

التر النتيجة  حيال   
ً
لال  ومبهما

ي تقض  للمبادئ القضائية والن 
ورة تسبيب الأحكام  صوص النظامية التر ما يكفل إيصال القناعة  ائية بقضلابصر 

ي 
ي حكمها، على اعتبار أن تسبيب الأحكام القضائية  إتوصلت    الكافية للخصوم حيال النتيجة التر

ليها اللجنة ف 
لخلوه   عليه  اض  الاعتر وجب  عنه  خلا  ما  متر  أركانها  من   

ً
لأن  ركنا وذلك  الحكم،  بنيان  يعد  من  التسبيب 

ي الحكم وهي الوقائع والتسبيب ومنطوق الحكم، والتسبيب    أركان  ثةلا كام القضائية وهو أحد ثحمقتض  الأ 
ف 

مفهوم   إلى   
ً
وصولا التعليل  مع  الواقعة  على  القانونية  النصوص  يل  وتت    

ً
ونفيا  

ً
إثباتا الوقائع  تحليل  ي 

يعت 
( من 2صت عليه الفقرة )نلمنطوق، ويؤكد ذلك ما  نتيجته دون الاطلاع على ا  المنطوق من القرار فيستوحى

)مالا أنه:  181دة  ي نصت على 
التر الجزائية  الإجراءات  نظام  من    تصدر  ’( 

ً
 مشتمل

ً
الحكم صكا بعد  المحكمة 
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ووكلائهم،  الخصوم،  وأسماء  القضاة،  وأسماء  إصداره،  وتاري    خ  الحكم،  أصدرت  ي 
التر المحكمة  اسم  على 

والجريمة موضو وأ الشهود،  قسماء  لما  الدعوى، وملخص  أو دع  من طلبات،  الخصوم  وما فا د  مه  استند   ع، 
الدعوى، وتاري    خ ضبطها، ثم أسباب الحكم ونصه إليه من الأدلة والحجج، وخلاصة الدعوى، وعدد ضبط  

ي الحكم
كوا ف  ي أو القضاة الذين اشتر

، ثم يوقع عليه ويختمه القاض  عىي
ذلك ما نصت عليه  كو   ‘ومستنده الشر

عية من أنه:  ل( من نظام المرافعات ا163المادة ) ي القضية  المرا  اب ب  بعد قفل’شر
فعة والانتهاء إلى الحكم ف 

ي ض
ف  الحكم  تدوين  القضاة  يجب  أو  ي 

القاض  عليه  يوقع  ثم  عليها،  ي 
بت  ي 

التر بالأسباب   
ً
المرافعة مسبوقا بط 

ي نظر القضية
كوا ف  ي قرار سبيب الذى أوحيث أن الت،  ‘الذين اشتر

ا لا  م ها المستأنف ضده جاء بوردته الدائرة ف 
ال ي مضمونه، حيث ذكرت ما نصه:  ب، بل  بي ست يتوافق مع أصول 

 وغت  واضح ف 
ً
د اطلاع  وبع’جاء مقتضبا

المالية،...  السوق  أمام هيئة  عليهما  المدعى  مع  المجراة  الأقوال  ...   الدائرة على محصر  سماع  بأن  لها    تبي   
ي 
 إلى الجدول  بيان ذ  نحيل ف 

ً
ت  لحيثياوا  بيب من بيان واضح للأسبابحيث خلا التس،  ‘..... هدناألك تفصيل

ي يمكن أن تؤدى إلى النتيجة المنطقية للقرار من اشتر 
ي ظل ما  التر

ي ارتكاب المخالفة المدعى بها ف 
اك موكلىي ف 
لا   بحكم  الدعوى  ي 

ف  الفصل  تجنبها  وقرائن  أدلة  من  للجنة  ي هذه  إيتوافق  توافر 
ف  تقديمه  تم  ما  مع   

ً
طلاقا

 ية تؤكد بما لا يدع مجاععوى من أدلة وقرائن قطالد
ً
ي بيان للشك ب  لا

، وف  ي حق موكلىي
عدم ثبوت المخالفة ف 

 : وتفصيله ذلك 
الدليل وفق تسبيب لجنة 

 الفصل
 
ا
 الرد عليه تفصيل

أقرا   عليهما  المدعى  بأن 
مع  عائلية  علاقة  بوجود 

المساهمي    وذلك   عدد من 
الأقوال   سماع  محصر   ي 

ف 
مع   عليه المجرى  المدعى 
ي تاري    

 (--) خالأول ف 

 : لاقة عائلية إلا فيما يتعلق  توجد ع لا نود التوضيح بأنه 
مدخل)  - موكلىي ’  (طرف  تم   ‘نجل  حيث  كة  الشر تأسيس  تاري    خ  منذ  والعلاقة 

كة   كة ذا   (--)  ري    خ( وتا--وقيدت بالسجل التجاري برقم )  (أ)تأسيس شر ت كشر
)  مسؤولية  قدره  برأسمال  )500,000محدودة  وعدد  ريال  حصة  500(   )
من:    مقسمة بي   كل  عللا  -1بالتساوي  الأولمدعى  عليه   -2.  يه  المدعى  نجل 
كة لكل منهم. 50( ريال بنسبة 25,000بواقع ) الأول  % من حصص الشر

مدخل)  - موكلىي ’  (طرف  الإ  ‘نجل  سجل وتم  ي 
ف  ملكيته  نسبة  عن  فصاح 

جمالىي عدد إ ة فيما بينهم وبلغ  ي   بكونه من غت  الجمهور ووجود علاقالمساهم
)المملوكة    مالأسه بقيمةس(  154,000له  )إ  هم  ريال 1,540,000جمالية   )

 %(. 2.80بنسبة ملكية )
مدخل)  - الإ  (طرف  وتم   ) موكلىي سجل )زوجة  ي 

ف  ملكيتها  نسبة  عن  فصاح 
جمالىي عدد إما بينهم وبلغ المساهمي   بكونها من غت  الجمهور ووجود علاقة في

المملوكة   )الأسهم  بقيمة  154,000لها  سهم  ريال 1,540,000)  ليةاجمإ(   )
 %(. 2.80) بة ملكية سبن
خر وتسلم  آوقد قام ببيع جميع الأسهم المملوكة له لطرف    (مدخلطرف  )  -

ي صفقة مكتملة الأركان. كامل 
 قيمتها ف 

يد الإ ي المؤرخوهو الأمر الثابت من التر
ون  ي    لكتر

كة    (--)ف  من المستشار المالىي شر
فيه    (ب) ورد  الذي  كة  ملفإبالإشارة  ’)للشر على  تداول  ملاحظة  الطلب   لى 

للمساهمي   تج الميلاد  تاري    خ  تعبئة  نرجو  المساهمي    سجل  مرفق  دون 
الإالمذك بالنسخة  وتزويدها  والختم  والتوقيع  طباعته  ثم  ومن  بعد  ورين  كسل 
يكما أن هذا    (. ‘الانتهاء به الدليل لا  المدعى  السلوك  حمل أي دلالة على ذلك 

العامةالذي نسبته   ، ولا على مخالفة    النيابة  فاته لأي نص ي من تصر ألموكلىي
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الع الارتباط  بذلك  الاستدلال  يسوغ  لا  وبالتالىي   ، يدل  نظامي مما  أكتر  على  ائلىي 
 على ارتكاب المخالفة أو 

ً
. فالعلاقة العائلية ليست دليل

ً
ي   عليه فعل

التنسيق ف 
ي منازعات الأورا

المالية    قارتكابها وفق ما استقرت عليه مبادئ لجان الفصل ف 
ي بالمدعى عليها الأولى لا ئلة العاقالعلا’من أنه:  

ي تربط المدعى عليه الثان 
ية التر

ي لأ
 على ثبوت المخالفةتكق 

ً
المؤيد    (--))قرار لجنة الفصل رقم  .  ‘ن تكون دليل

الاس لجنة  رقم  بقرار  وعدم  (--)تئناف  الدليل  هذا  طرح  معه  يتعي    مما   ،)
ي شأن الاشتب

. االاستناد إليه ف  علاه  أتم ذكره    ا د على مككما نؤ   ه الموجه لموكلىي
مط حال  الخاصة  الصفقات  نماذج  على  وبالاطلاع  أنه  مستندات من  العة 

الصفقا نماذج  ي 
ف  ي 
ون  الإلكتر يد  التر ي 

ف  تطابق  أي  يوجد  لا  أنه  تبي    ت الدعوى 
هذه   بطبيعة  العلم  لموكلىي  فكيف  عميلك،  اعرف  نموذج  ي 

ف  ولا  الخاصة، 
أ من  دالصفقات، كما  عدد  الادعاء  نقع رجت جهة  امليات  بي    الملكية  باء لآ ل 

الرغم منأبنائهم على  أو  عدم كونها صفقات خاصة    نها صفقات خاصة، على 
نقل   عمليات  تمثل  ولكنها  ذكرت  )صفقات أكما  خاصة  وليس صفقات  سهم 

( مدخل  هم) هبة(  مدخل)،  (طرف  القضية (طرف  تضخيم  منها  والهدف   ،)
كأدل تعتتر  ولا  للجنةة فقط،  يؤكد  الذى  الأمر  العامة تعمد  الموقرة    ،  النيابة 

ب وذلك  الأدلة  بمظهر تضخيم  موكلىي  لإظهار  الخاصة  الصفقات  عدد  زيادة 
أثناء الهيئة  أفاد  موكلىي  بأن  نؤكد  الحقيقة، كما  خلاف  على  سماع   المخالف 

يتضح  ما  وهو  عليه  الأسماء  عرض  أثناء  الواضحة  العائلية  بالعلاقات  الأقوال 
للأ   من ي 

الثلانر الاسم  وهم  شتطابق  ي خاص 
الثان  عليه  المدعى  وأبناء  أقرباء 

هؤلاء  وأبنائ مع  قرابة  أو  صداقة  علاقة  أي  تربطه  لا  موكلىي  أن  فقط، كما  ه 
ي مقدمالأ 

 ة ردنا على هذا البند. شخاص باستثناء ما تم الإشارة إليهم ف 

الصفقات  بأن  لها  تبي    كما 
تمت  الإدراج  بعد  الخاصة 

ي   بي   عدد 
من المساهمي   ف 

كة   الصو الشر كة  ق  نادي شر
للاستثمار المملوكة للمدعى 
وابنيه  وزوجته  ي 

الثان  عليه 
ي 
الثان  عليه  المدعى  )أقر 

إدارة  يتولى  من  بأنه 
ي محصر  سماع 

محافظهم ف 
السوق  هيئة  أمام   أقواله 

ي تاري    خ  
( وعدد --)المالية ف 

عليهما  المدعى  أقارب  من 
وأن   ، ي

والثان  الأول 
اليها االصفقات   لمشار 

نص ما   وأن  ... ’هتضمنت 
فيذ الصفقة لن ينتج عنه تن

 ، ‘تحويل نقدي لأي طرف

بأي صفقات خاصة مع   بالتنسيق  يقوم  أو  ك  بأن موكلىي لم يشتر المدعى نؤكد 
ي 
الثان  تيب لذوعائلته أو يق   عليه  بالتر لك، كما يؤكد موكلىي بأن عملية دخول  وم 
كة’مساهمي   مالكي     اج كانت نظامية ولمساهمي   ر قبل عملية الطرح والإد  ‘الشر

المساهم سجل  بحسب  تقديم للأسهم  أثناء  المالية  السوق  لهيئة  المقدم  ي   
ملكية  على  اع  الت   ذلك  ويؤكد   ، المالىي المستشار  قبل  من  كة 

الشر طرح  ملف 
بي    الأس ي هم 

الثان  عليه  مدخل)وأخيه    المدعى  يتم   (طرف  لم  وعائلته، حيث 
ي ل

ي لجنة ا  نمسهم إلا عقب صدور قرار  لأ الكشف عن المالك الحقيقر
 لفصل ف 

المالية بكونها عائدة إلى ملكية   ي منازعات الأوراق 
الثان  ، ولم يشر المدعى عليه 

المقامة ضدهم ي الدعوى 
المدعى عليه من    أي من أفراد عائلته لاسم موكلىي ف 

ي 
الأ   الثان  ي تسجيل 

ف  أو ساعده  معه  ك  اشتر قد  علم أو كونه  أو  بأسمائهم  سهم 
ية الإجراءات المتخذة من لذى يؤكد نظامر االأم  ، لهم   بكونها غت  مملوكةلىي موك

أو   علمه  وعدم  الأسهم  نقل  ي 
ف  موكلىي  غت   إقبل  الأسهم  بكون  علمه  مكانية 

عليه   للمدعى  عائدة  أو  ي الثامملوكة 
فيسأل    ن  احتيال  أو  تضليل  فإذا كان هناك 

ي مدعى عليه  العنه  
بالفعل  الثان  قام     . ‘أو من 

ّ
أن للمده  كما  الدليل موجّه   عى ذا 

ي لث ا  عليه
، وليس لموكلىي أيُّ صفة بتقديم الجواب عنه، ولا علم لموكلىي عن ان 

طريق  عن  ونفذت  تمت  قد  الصفقات  هذه  الخاصة، كون  الصفقات  هذه 
كات الوس اطة المالية المرخصة من قبل هيئة السوق المالية ولا علم لموكلىي شر
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وبالتالىي  التسليم    بها،  فرض  التصرفاأبعلى  تلك  من   
ً
شيئا انطو   تن  ى على  قد 

وج لا  فإنه  نظامية،  تلك مخالفة  مسؤولية  موكلىي  لتحميل   
ً
نظاما ولا   

ً
عا شر ه 

أو  الصفقة  منفذي  بالأشخاص  أو  بها  علمه  لعدم   
ً
نظرا الطلبات   المخالفة. 

الصفق  لإتمام  الوساطة  كة  لشر منهم  المقدمة  المستندات  أو  منهم  ة.  المقدمة 
اك  ئنالاست   لصل محعاء وقرار لجنة الفدكما أن جهة الا  اف لم يبينا كيفية اشتر

ي  
ف  عليه  إموكلىي  دليل  لا   

ً
مرسل قولا  يعد  الذي  الأمر  الصفقات  هذه  برام 

 استبعاده وعدم التعويل عليه. 
ً
 مستوجبا

خلص  افإض ما  إلى  ليه إة 
ي 
ف  الفصل  لجنة  قرار 

المالية  الأوراق  منازعات 
،  (--)وتاري    خ    (--)  رقم

لجن   المؤيد  ة بقرار 
ي 
ف  منازعات   الاستئناف 

رقم   المالية   (--)الأوراق 
ثبوت   (--)وتاري    خ   من 

ي 
الثان  عليه  المدعى  ملكية 

الدعوى هذه  ي 
لأسهم   ف 

كة   باسم   (أ)شر المسجلة 
أخيه أخيه وزوجة  وم،  ا ، 
ين تض الأخت  شكوى  منته 

السوق  هيئة  إلى  المقدمة 
اء الأسهم  المالية من أن شر

إذنه دون  تم  أو مالسابقة  ا 
الذ الأمر  تبي     يعلمهما، 

المدعى للدا  معه بأن  ئرة 
ي دفع قيمة أسهم 

عليه الثان 
كة البالغة   الشر

إلى  28.520.855) ريال   )
 . المدعى عليه الأول

  : بالتالىي ع المدتقدم    -1يجاب عنه  ي عى 
الثان  بطلب عرض    (--)خلال عام    ليه 

عية تم تقديم كة وفق وكالة شر ي الشر
اء عدد من الأسهم ف  كة من هشر ا لإدارة الشر

ي تخول الوكيل  --( صادرة بتاري    خ )--( برقم )خلطرف مد )  هموكل
اء ’)( والتر بشر

المتوافقة مع الأ الأ  عية واستلام شهادات المساهمات واستلام  سهم  حكام الشر
الأ قيم يتطلبة  فيما  والتوقيع  والتسليم  والاستلام  عن(  ‘سهم  نيابة   ذلك 

لج  بتقديمها  موكلىي  وقام  الادعاء  هالموكل،  تأ لا  إة  لم  ضمنق نها  أوراق   دمها 
بتاري    خ    الدعوى.  أثر ذلك،  )  (--)وعلى  العقد رقم  إبرام   موكلىي وبي   --تم 

بي    )
ي 
الثان  عليه  ك  المدعى  شر ي 

ف  عادية  أسهم  اء  وشر مقفلة(   (أ)ة  لبيع  )مساهمة 
ي المدعى عليه الإلى    المدعى عليه الأول ( البائع:  --سجل تجاري رقم )

لعدد   ثان 
سه146,470)  )( بسعر  ب  (136.55م  )إقيمة  للسهم  (  20,000,000جمالية 

حرير ملحق عقد رقم تم ت  (--)  ريال، وتم تحرير سند لأمر بهذا المبلغ، وبتاري    خ
ذا--) لبيع  موكلىي   

وبي   بينه  الب(  اسم  تعديل  مع  الأسهم  له ت  المنقول  ائع 
عدد  لأ ا  : التالىي النحو  على  لتكون  الوكالة(  )وفق  باسم  س  79,900سهم  اخ هم 

ي االمدعى عليه  
ي زوجة  ’سهم باسم    66,570  عدد ، و لثان 

  ‘أخ المدعى عليه الثان 
كة. الأمر الذى  والذى بموجبه تم نقل الأسهم إلى البائع وقيدها بسجلات الشر

ي   يؤكد 
ف  جاء  وما  دعواها  ي 

ف  المدعية  ذكرته  ما  صحة  عدم  الموقرة  للجنة 
لجن قرار  منتسبيب  الاستئناف  محل  الفصل  موكلىي   ة  ارتكاب  يؤكد  ما    أن 

ي الشكوى المقيدة  ’ليه:  إالمسند  للاتهام  
( وتاري    خ --لدى الهيئة برقم )ما جاء ف 

ي  والمقدمة من أخ المدعى عليه  (--)
-وكالة عن زوجته ، أصالة عن نفسه و  الثان 

السابق ا الدليل  ي 
ف  اليها  المشار  الدعوى  ي 

ف  عليهما  تسجيل    -لمدعى  أن  من 
تم باسمهما  المدعى عليه  الأسهم  قبل  ي الثا  من 

أو موافقتهما،    علمهما ، دون    ن 
الموقرة  أكوننا قد  ،  ‘.....  للجنة  المقدمة منأثبتنا  الوكالة  بناء على  تم  البيع   ن 

ي ثالالمدعى عليه ا
النيابة إلى موكلىي آنفة البيان، وتكون الدعوى المقدمة من    ن 

وط قبولها. العامة   ضد موكلىي مفتقدة لشر
نود   بأن  دالإفاكما  ي ة 

الثان  عليه  )غ   قدم شيك  المدعى  اسم  مصدق  به  ت  مبي   
( رقم  منه(  المسحوب  الحساب  بنك  --صاحب  من  بمبلغ (أ)(   ،

موكلىي  20,000,000) للمستفيد  ريال  الأالمدعى  (  أسهم   ول عليه  اء  بقيمة شر
( كة  الت(أالشر بذات  موكلىي  من  قبض  سند  تحرير  وتم  استلامه ،  يتضمن  اري    خ 

وقبض   الشيك  بأاأصل  موكلىي  يعلمه  )ما  ا  نلثمن  من الشيك  محرر  لمصدق 
الأ  ي  وموكله  مشتر ي سهم 

الثان  عليه  المدعى  للجنة  اخ  يؤكد  الذى  الأمر  وهو   ،)
ي دعواها من أن ما يؤكد ارتكاب موكلىي  الموقرة عدم صحة ما قررته المدعي

ة ف 



 

  

11 
 

ي كشف الحساب البنكي العائد للمدعى عليهما  ’للمخالفة  
ي   جاء ف 

ك نلدى ب  الثان 
بإصدار  أ  (أ) )  الأول  المدعى عليه  يك لصالحشمن قيامه   (--)( وتاري    خ  --برقم 

( أسهم  20,000,000بمبلغ  اء  شر )قيمة  ب   منه  الغرض  حدد  والذى  ريال،   )
كة ) ي تلك الأسهم، مما --)عام    (أالشر

( وهو العام الذى اكتتب به المساهمي   ف 
الأسهم   تلك  قيمة  بدفع  قام  من  هو  الأول  أن  بأسماء و يؤكد  تسجيلها 

مستند بالاشتر   المساهمي    ي 
ف  صحيح  غت   ببيان  للتصري    ح  ي 

الثان  مع  اك 
ي ،  ‘التسجيل

موكلىي     إدانةمما يتعي   معه طرح هذا الدليل وعدم الاستناد إليه ف 
كما أنه ما جاء    كونه يشكل دليل براءة وليس دليل إدانة على نحو ما سبق بيانه. 

موكلىي أ بالشكوى   علم  عدم  يؤكد  الشكوى  علاه  مقدم  مدعى ال  خأ   بذلك كون 
ي 
الثان  جاءت    عليه  و أقد  البعض،  بعضها  مع  متناقضة  الادعاء أقواله  جهة  ن 

ي الشكوى   (دخلطرف م)أخذت النص الذي لا يظهر الحقيقة حيث أن  
أشار ف 

من كون  شكواه  مع  يتناقض  ما  وهو  للأسهم،  الفعلىي  المالك  هو  أنه  الأولى 
ال عقب  للأسهم صورية  ما كحملكيته  وهو  دعواه،  برفض  لموكلىي اكم  العلم   ن 

ي الدعوى محل استناد    (خلطرف مد)  به، يضاف إلى ذلك قيام
زوجة الشاكي ف 

كة  بتوقيع نموذج طلب معلوماة  النيابة العام ، وقيام المدعى (أ)ت مساهمي شر
ي ذات الدعوى 

ي ف 
ي بالتوقيع على ذات النموذج نيابة عن الشاكي الثان 

 عليه الثان 
ي   يهعى علدأخ الم

دم علم موكلىي بصورية تسجيل هذه ع ذى يؤكد  ل، الأمر االثان 
لموكلىي   براءة  دليل  الدليل هو  معه هذا  يعد  مما  الذكر،  ي 

بأسماء سالق  الأسهم 
ليه لا يعد له أية إيضاف إلى ما تقدم بأن قرار اللجنة المشار    دانة. إ  وليس دليل 

ي مواجهة موكلىي كون حجيته قاضة على  
يما فصل فيه من ه وففطراأحجية ف 
أن   ون تكق ولا  و الحق أنفسهم دون  الخصوم  قام بي    نزاع  ي 

إلا ف  أية حجية  له 
نصت ما  وفق   ،

ً
وسببا  

ً
محل ذاته  بالحق  وتتعلق  صفاتهم  المادة    تتغت   عليه 

)م/ 86) رقم  الملكي  بالمرسوم  الصادر  الإثبات  نظام  من  وتاري    خ 43(   )
ي نصت على أنه:  1443/ 5/ 26

ي حازت حجية الأمر ا  مالأحكا’هـ التر
ي  لالتر

مقض 
الحجية. ف  جةح ينقض هذه  قبول دليل  الحقوق، ويجوز  فيه من  يما فصلت 

ي نزاع قام بي   
 الخصوم أنفسهم دون  ولا تكون لتلك الأحكام هذه الحجية إلا ف 

بهذه  المحكمة  وتقض    .
ً
وسببا  

ً
محل ذاته  بالحق  وتتعلق  صفاتهم  تتغت   أن 

نفسها تلقاء  من  محل  لوع ،  ‘الحجية  للقرار  يجوز  فلا  لتمسك ا  افلاستئنايه 
 . ي مواجهة موكلىي

 بهذه الحجية ف 
عليهما  المدعى  وقيام 
من  عدد  بأسماء  بتسجيلها 

من -المساهمي     بعضهم 
داد   -بالأقار  استر ثم  ومن 

مباشر   غت   بشكل  ملكيتها 
( كة  شر إدراج  ي أبعد 

ف   )
)نمو(،   الموازية  السوق 
الأسهم  آلت  حيث 
من  لعدد   المملوكة 

ي   هذا الدليل موجه للمدعى عليه
، وليس لموكلىي أي صفة بتقديم الجواب   الثان 

عن لموكلىي  علم  ولا  قام    لصفقات اهذه    عنه،  ي 
التر عليالمدعىها  بالخاصة  ه   

ي 
كات   الثان  شر طريق  عن  ونفذت  تمت  قد  الصفقات  هذه  كون  بإبرامها، 

ق ولا علم لموكلىي بها، كما يتضح الوساطة المالية المرخصة من قبل هيئة السو 
ليه جهة الادعاء من أنه دليل إأنه لا توجد علاقة بي   هذا الدليل وما استندت  

ي مستند  بيان غت  صحب التصري    ح  على
فمستند التسجيل تمت لتسجيل،  ايح ف 
جها من  الطرح  قبل  الصفقات مراجعته  تمت   

ً
وأيضا مستقلة،  خارجية  ت 

ا قبل  الجدد  المستثمرين  ووكالات ودخول  نظامية  مستندات  بموجب  لطرح 
  
ً
والسؤال المهم أين هو التصري    ح غت  الصحيح،  معتمدة، فأين هي المخالفة إذا



 

  

12 
 

الإ   المساهمي    إبعد    لىدراج 
ك للمدعى  ةالشر  العائدة 

وابنيه  وزوجته  ي 
الثان  عليه 

عليهما  المدعى  وأقارب 
بموجب  ي 

والثان  الأول 
تنطوي  لم  صفقات خاصة 

 . تسليم ثمن مقابلها على 

المدعى   لما كانت  من قبل موكلىي ك أي تضليل  للو كان هناو  هناك شكوى بي   
و  وعائلته  ي 

الثان  برفع عليه  قام  من  جميع  أن  حيث  الأسهم،  بملكية  المتعلقة 
، وهذا دليل (طرف مدخل)بملكية الأسهم منه ومن أخيه    شكوى  يطالب فيها 

الموج المعلومات  وأن  إليه،  المنسوبة  التهم  من  موكلىي  براءة  على على    ودة 
 من تلك  ه وعلى كما أن  . ةجيل الأسهم صحيحمستند تس

ً
فرض التسليم بأن شيئا

، فإنه لا  ي
التصرفات قد انطوى على مخالفة نظامية من قبل المدعى عليه الثان 

 لعدم علمه 
ً
 لتحميل موكلىي مسؤولية تلك المخالفة، نظرا

ً
 ولا نظاما

ً
عا وجه شر

الصفقة   منفذي  بالأشخاص  أو  الطلببها  المقأو  منهم  دات  المستندات مة  أو 
كة الوساطة لإتمام الصفقة، كما  قدمة منهمال ن جهة الادعاء ومن بعدها أم لشر

ي إبرام قرار لجنة الفصل محل الاستئناف لم يبينا ما هي كي
اك موكلىي ف 

فية اشتر
دل لا   

ً
مرسل  

ً
قولا يعد  الذي  الأمر  الصفقات  استبعاده  هذه   

ً
مستوجبا عليه  يل 

 عليه.  وعدم التعويل
عمليات  توافر  إلى  إضافة 

لإجت عدد حويل  مالىي 
من 117,530) سهم   )

ا قبل أسهم  من  كة  لشر
جدول   وفق  المساهمي   

( إلى  31.32المساهمي     )
( رقم  المساهم  (  4والدهما 

عليه - المدعى  أخت  زوج 
ي 
إجمالىي  -الثان  وتحويل  ؛ 

( سهم من 122.698عدد )
ال قبل أسهم  من  كة  شر

( رقم  (  28.29المساهمي   
وال المسدإلى  رقم هما  اهم 

دعى م المبنه ع اج  و ز -(  27)
ي 
الثان  وبالاطلاع -عليه   ،

العميل  معرفة  نموذج  على 
رقم  للمساهمي    العائد 

للدائرة 4,  27) تبي     )
رقم الوارد   تطابق  الجوال 

رقم  مع  نموذجهما  ي 
ف 

نموذج  ي 
ف  الوارد  الجوال 

للمساهم  العميل  معرفة 
( المدعى 6رقم  ابن  وهو   )

الثع  وتدليه  ي 
محفظتهاان   ر 

)المد والده  عليه عىمن   
إلى  ا وبالنظر   ،) ي

لثان 

ي الث  هذا الدليل موجه للمدعى عليه
، وليس لموكلىي أي صفة بتقديم الجواب ان 

ا الصفقات  هذه  عن  لموكلىي  علم  ولا  بها  عنه،  قام  ي 
التر عليه  لخاصة  المدعى 

ي 
، فأ  الثان  ين المخالفة المرتكبة بإبرامها، فلا يوجد أي صفقة منها قام بها موكلىي

بارتك  من قبله؟ المداوما هي كيفية علمه  لها؟ فلا تلازم بي     عىب  ي 
الثان  عليه 

ي أن يتبعه اتهام وإدانة المدعى عليهما، فل
يس من لزوم إدانة المدعى عليه الثان 

بأد الاحتجاج  يصح  فلا  الأول،  عليه  المدعى  بالمدعى إدانة  خاصة  قرائن  أو  لة 
، ويكو  ي

ي عليه الثان 
 توجه بحقه وهي أمر بالغ   ن لكل منهما خصوصية الأدلة التر

تشمل ة  الأهمي فضفاضة  باطلة  لاتهامات  الأفراد  تعرض  عدم  لضمان 
البعموميتها وع  ي 

 ف 
ً
ه ممن لا يكون طرفا بالمتهم غت  معاملة. ويتعي   دم صلتها 

قوية   أدلة  على  بناءً  ولعدم  محاكمتهما  الظلم.  ومنع  للعدالة   
ً
تحقيقا وموثوقة 

م إدانة  إثبات  ي 
ف  الأدلة  هذو كفاية  على  القرار  يكون   ،   ت  صحيح. غ   النحو   ا كلىي

كات   كون هذه الصفقات على نحو ما سبق بيانه قد تمت ونفذت عن طريق شر
ة السوق ولا علم لموكلىي بها، كما يتضح الوساطة المالية المرخصة من قبل هيئ

هة الادعاء من أنه دليل ليه جإأنه لا توجد علاقة بي   هذا الدليل وما استندت  
ي  تعلى ال

سجيل، فمستند التسجيل تمت لتستند ام صري    ح ببيان غت  صحيح ف 
مستق خارجية  جهات  من  الطرح  قبل  الصفقات مراجعته  تمت   

ً
وأيضا لة، 

الجدد  المستثمرين  ووكالات   ودخول  نظامية  مستندات  بموجب  الطرح  قبل 
 والسؤال المهم أينمعتمد

ً
هو التصري    ح غت  الصحيح،    ة، فأين هي المخالفة إذا

المدعى لمموكلىي    ن هنالك أي تضليل من قبلاولو ك ا كانت هناك شكوى بي   
بملك والمتعلقة  وعائلته  ي 

الثان  برفع عليه  قام  من  جميع  أن  حيث  الأسهم،  ية 
، وهذا دليل (لمدخطرف  )فيها بملكية الأسهم منه ومن أخيه    شكوى يطالب

إ المنسوبة  التهم  من  موكلىي  براءة  الموجودعلى  المعلومات  وأن  على    ةليه، 
 حة. صحي  مستند تسجيل الأسهم
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لذلك   ي 
الزمت  من التسلسل 

متواتر  بشكل  تم  أنه  حيث 
السلوك   وبذات  ومتسق 

تبي   والطريقة، الأمر الذى ي
كانت  الملكية  بأن  معه 
الأسهم  وأن  صورية، 
فعلىي   بشكل  مملوكة 

الأول    للمدعى عليهما/ 
، وأن المدعى عليهما   ي

والثان 
يت بالا صر كانا  تفاق فان 
 . ع بعضهما موالتنسيق 

ملكية  نسبة  إن  وحيث 
( الذين 30عدد  مساهم   )

ثم  الجمهور  ضمن  صنفوا 
هي  ذلك  خلاف  تبي   

أسهم 33.37) من   )%
كة، وحيث إن مصطلح   الشر

.....، وحيث تبي    الجمهور 
( عدد  بأن  (  30للدائرة 

من  صنفوا  مساهم 
خلاف  وهم  الجمهور، 

ي ذ
لك؛ إما لكونهم أطراف ف 

أو صال الخاصة،  فقات 
عى عليهما،  المد  حد لأ أقرباء  

يملكون  وكانوا  كلاهما،  أو 
( من  أكتر  %(  5مجتمعي   

الأمر   من كة،  الشر أسهم 
للدائرة  معه  يثبت  الذى 

ان مصطلح عدم  طباق 
وخروجهم  عليهم  الجمهور 

المنظم تعريف  لفئة   عن 
ي 
ف  الوارد  الجمهور 

ي 
السوق   متطلبات الإدراج ف 

كما  )نمو(،  تبي     الموازية 
بأن    

ً
أيضا د ستن مللدائرة 

كة تسج لشر الأسهم  يل 
’( كة  تضمن   ‘(أالشر

النسبة  بأن   
ً
توضيحا

ي الس
كة وإدراجها ف  وق المالية السعودية ويجاب على ذلك بأن مرحلة طرح الشر

ع   ‘نمو’ بمراحل  من شر دمرت  مجموعة  وبمشاركة  الاستكة  المالية  ات  شارات 
ي 
ف  المعتمدة  المحاماة  ومكاتب  المالية  السوق  هيئة  من  المملكة    المرخصة 

الس بالعربية  تتم  نظامية وبأعلى مستوى من عودية وذلك حتر  طريقة وصورة 
قيقي   للاسهم هم من تم تسجيلهم الحوكمة، وبأن موكلىي يثبت بأن الملاك الح

ي سجل ا
لأي مساهم منهم، وما يؤكد ة صورية  يمساهمي   ولا يوجد اي ملكلف 

بأقوال   أقوال موكلىي ما جاء  ي صحة 
الثان  المدعى عليه  الدعوى رقم    أخ  ي 

( --)ف 
الأ منازعات  ي 

ف  الفصل  لجنة  لدى  الثانية  والمقامة  الدائرة  المالية  وراق 
ي المدعى عليه الثوالمرفوعة من  

ي ادعى عليه الثأخ الم  ضد كل من/   ان 
 زوجتهو   ن 

ح المدعى عليهم هم من غت  صحي’)فيها ما نصه:  حيث جاء : 11/ 3بالصحيفة 
وا الأ  ة، والمدعىي يستغل كونه سهم المذكورة وتم تسجيلها بأسمائهم ماشتر باشر
عن   

ً
من   وكيل هو  أنه  ويزعم  بمورثهم  الخاصة  كة  التر أموال  إدارة  ي 

ف  المدعي   
ى الأسهم من ماله الخاص  (‘اشتر

ي 
ف  المدرد    11/ 3الصحيفة    وكذلك  مل  عىي أخ  العقعلى  رقمحق  حيث     (--)  د 

ليهم سهم هي حقوق خالصة للمدعى ع غت  صحيح إن الأ ’)جاء فيها ما نصه:  
و  العقد  يملك  بموجب  لا  بهدف أالمدعى عليه  يدعيه  ما  وأن  عليها  ي حقوق 

 للمدعى عليه
ً
 (طرف مدخل)  الاستيلاء على هذه الأسهم خاصة وأنه كان وكيل

نزاعات وخلافات ويستنتج من ذلك عدم علم موكلىي    (. ‘دةالية عديم  وبينهما 
بي    المساهمي    ملكية  ي تمت بخصوص 

التر و   بالإشكاليات  أن تسجيل  العائلة، 
المقدمة  النظامية   للأوراق 

ً
كة كان بصورة نظامية ووفقا الشر الأسهم قبل طرح 

ي من  
الثان  عليه  باس  المدعى  الأسهم  بتسجيل  تخوله  ي 

طرف )أخيه    موالتر
المساهمي    د  اعتما  نأكما  .  ( مدخل جميع سجل  باتباع  أعد  وتصنيفهم 

نطبق عليهم وصف الجمهور  ن يالإجراءات النظامية للتأكد من كون المستثمري
المالية،   السوق  هيئة  مجلس  من  الصادرة  المصطلحات  قائمة  ي 

ف  ورد  كما 
الجمهور   وصف  عليهم  ينطبق  لا  الذين  الأشخاص  عن  الأمر و والإفصاح  هو 

وخطاب بذل العناية المهنية   -ن القانونيي   المستشاري  كل من  دةافإالثابت من: )
كة  الصادر من مكتب السعودية  ( --)خ  بتاري      (أ)  الشر المالية  السوق    -إلى هيئة 
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هي  للجمهور  المتاحة 
أن 40.14) وحيث   ،)%

( مساه 30عدد  م ( 
الجمهور،   من  المصنفي   
وحيث  ذلك،  خلاف  وهم 
ي 
ف  هؤلاء  ملكية  نسبة  أن 

تب كة  )الشر %(  33.37لغ 
نسبة  ضمن  من  وكانت 

المتاحة   اعتبار  بالجمهور 
المساهم هؤلاء  من ي   أن   

مهور، فيما ثبت للدائرة الج
كانت  ملكيتهم  نسبة  بأن 
صوري  بشكل  مملوكة 

زياد النسبة لأجل  ة 
حتر  للجمهور  المخصصة 

مؤهلة تصب كة  الشر ح 
مت ولتكون  وافقة للإدراج 

الفقرة  ي 
ف  ورد  ما  مع 

( الفقرة 2الفرعية  من   )
)الحادية )ب المادة  من   )

قوا من  د ع والأربعون( 
أنه:   بات لمتط’الإدراج على 

ملكية 2راج:  الإد تقل  ألا   )
الأسهم  فئة  من  الجمهور 

عن   الطلب  %  20موضوع 
الإد فيما كانت ،  ‘... راجعند 
المتاحة  النسبة   الفعلية 

 . ‘ %( فقط6.77للجمهور )

قائمة  ي 
ف  الوارد  الجمهور  لتعريف   

ً
وفقا المساهمي    تصنيف  الموضوع: 

السوق   هيئة  لوائح  ي 
ف  المستخدمة  وقواعدهااالمصطلحات  ي   -لمالية    د التر

والإ ي بتلكتر
كة    من هيئة السوق المالية إلى    (--)اري    خ  ن  تعديل هيكل   بطلبالشر

ي ال
كات التالية  ملكية الجمهور ف  كة  أشر لى الهيئة  إسماؤها والمقدمة من قبل الشر

الم السوق  ي 
 ف 
ً
ا  مباشر

ً
إدراجا كة    -ازية  و لطلب تسجيل أسهمها وإدراجها    -( أ)شر

يد الإ   -  (--)قصاه  أل موعد  لاخ  وذلك ي  التر
ي المؤرخ ف 

ون  من المستشار    (--)لكتر
كة  المالىي   الواردة  للشر الملاحظات  أن  المالية    إلىمن  السوق  هيئة  من  كة  الشر

تتعلق   كة، كانت  الشر ملاك  الجمهور وتخفيض عدد  ملكية  بهيكل  يتعلق  فيما 
 قط(. بإضافة بيانات تاري    خ الميلاد ف

استن إلى  على إضافة  موكلىي  الإاد  ي  
القانون  المستشار  من  الواردة  القانونية  فادة 

ي  المكتب المحامي  
ي تضمنت    (--)مؤرخة ف 

كة والتر :  إلى الشر أن عمليات ’التالىي
تاري    خ   ي 

ي تمت ف 
التر كة    (--)البيع والتنازل  كة مساهمة    -(أ)بي   مساهمي شر شر

)  -مقفلة تجاري  سجل  الم--تحمل  تمت  ي 
التر قبل  و (  من  عليها  وزارة  افقة 

ي تاري    خ  إوتم تحديث و التجارة  
توافقة م  (--)صدار واعتماد سجل المساهمي   ف 

كات و 107مع المادة ) ي النظام الأ 13المادة ) ( من نظام الشر
كة( ف  ،  ‘ساسي للشر

الإ يؤكد  من فمما  التأكد  المسؤول عن  أن  ذلك، كما  عن  نظامية  بطريقة  صاح 
تشار المالىي الذى أصدر خطابه المشار إليه أعلاه  سلبيانات هو المصحة تلك ا

لصفقات بالكامل، وهذا دليل على  بكونهم من ضمن الجمهور وتم سداد قيمة ا
ذل العناية ن التهم المنسوبة له، وأن موكلىي قام بإجراءات كاملة وببراءة موكلىي م

. المهنية اللازمة للتأكد من صحة معلومات وملكية سجل الم  ساهمي  

ي وصف الاتهام وتكييف الإدانة: من لوازم ثبوت الإدانة، تحقق اللجنة من أركان المخاخال . 5
لفة والبنيان  طأ ف 

ا السوق  نظام  الذي حدده  تمثل النظامي  ي 
والتر للمخالفة،  والمعنوي  المادي  الركنان:  توفر  لمالية من حيث 

ي 
المدعى عليهما ف  ارتكبها  ي 

التر للمخالفة  المادي  ببيان غت  صحيح،    اك فعل الاشتر الركن  التصري    ح  ي واقعة 
ف 

المعنوي   يتمثل ركنها  فيما  كة،  الشر بذمحله مستند تسجيل  القيام  إلى  المدعى عليهما  إرادة  انصراف  ي 
لك ف 

وعالعمل، أو التصرف مع العلم بطبيعته   للجنة بإدانة المدعى عليهما بالمخالفة وبما أن قرار ا  . وكونه غت  مشر
ي المنسوبة )

اك ف  كة( يخالف وقائع الادعاء،  قوا   الاشتر ي مستند تسجيل الشر
عة التصري    ح ببيان غت  صحيح ف 

: واقعتي   مت  -حسب ادعاء النيابة  -هام، مرجعه ولما كان الات ي
 مثلتي   ف 

كة    -1 اء أسهم شر ي    (أ)عملية شر
ي قام بها المدعى عليه الثان 

صحيح وسُجلت بأسماء    تمت بشكل نظامي التر
ما همساهمي   حق مستند    و يقيي   حسب  ي 

ف  الجمهور  والمصنفي   ضمن  كة،  الشر تسجيل  بمستند  مسجل 
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ي ما يثبت صفته الالتسجيل حسب ما تبي   حينها 
نظامية عن بعض المساهمي    ، وتقديم المدعى عليه الثان 

ين.  ي وم  المشتر
 بي   المدعى عليه الثان 

ً
( حول حقيقأما ما ثار من نزاع لاحقا ية التملك وكليه )أحد المساهمي  

فهو أمر د يكون بينهما من خلافات حول سداد قيمة الأسهم من الحسابات الجارية والمتبادلة بينهما  قوما  
، ويُس كة وموكلىي

 عن الشر
ً
كة يخصهم بعيدا ي وحده، دون أن تمتد المسؤولية إلى الشر

أل عنه المدعى عليه الثان 
ي  
الما  تحت رقابة-الحصص بطريقة نظامية  أو موكلىي المتصرف ف  كة لىي المستشار  ي للشر

لا يشوب  ها   - والقانون 
حقيقي ببيانات  التصري    ح  عدم  أو  بيانات  إخفاء  أو  تضليل  وكان أي  له،  ي وجهت 

التر الاتهامات  من  ه  غت  أو  ة 
ي نزاع المدعى عليه الثح

ي الادعاء ومطالعة القرار السابق الصادر ف 
ي وأفراد عائلته،  ري باللجنة إبان نظرها ف 

ان 
اك، وما يتطلبه من   قصر الاتهام على الاكتفاء  ب ي فقط دون موكلىي لعدم ثبوت فعل الاشتر

المدعى عليه الثان 
ي اتهام أحدهما   بفعل أو اتفاق أو مساعدة، وهو ما يوجب الفصل  إثبات صورته

بي   المدعى عليهما فلا يعت 
 . لزوم اتهام الآخر 

لم  -2 الأسهم  استعادة  خلال واقعة  من  مباشر  غت   بشكل  تم  لكيتهما  خاصة  المساهمي      تصفقات  بي   
دراج إتاري    خ    (--)ة من تاري    خ  المكتتبي   وبي   أشخاص تجمع المدعى عليهما علاقات عائلية معهم خلال الفتر 

ي السو 
كة ف  ي ذاتها، ولم يشب إجراءاتها أي . و (--)ق الموازية وحتر تاري    خ  الشر

اء نظامية ف  لما كانت واقعة الشر
ي ظل اة الأسهم غت  ثكما أن واقعة استعادشائبة،  

ي تكشف تحققها ف 
بتة ولم يبي   القرار تفاصيلها وأركانها التر

استعادتها   من  يدعيه  خما  يزعم  وهو  الادعاء  على  فكان   ، مباشر غت   بالمحررات بشكل  الثابت  الأصل  لاف 
دادها وبيان الصلة بي   المساهمي   والمدعى عليهما وحقيقة تملكهمال

إثبات استر المنشورة،  الأسهم   رسمية 
البلاغات    ولما كانتالدليل عليه، لاسيما وأنه لم يثبت علاقة موكلىي بأي من المساهمي   المشار لهم.    وتقديم

تاري    خ   ابتداءً من  اأي    (--)المقدمة  الهيئة، فهو دليل على صحة بعد نشر مستند تسجيل  كة على موقع  لشر
ي السوق الموازية، وإن    تطلبات السيولة الإدراج والاكتتاب، وأنه لم يكن هناك قصد الالتفاف على م

للإدراج ف 
ي  كان من خلاف نشأ بي   المساهمي   بعد الاكتتاب والنشر فه

والمساهم(  و يخص طرفيه )المدعى عليه الثان 
يطولو  موكلىي   لا  لائحة   الاتهام  تفصلها  لم  ي 

والتر الأسهم  استعادة  عملية  ي 
ف  مشاركته  أو  دوره  يتصور  ولا 

ي مواجهة أخير ذي اتضح من القالادعاء، وهو الأمر ال
ي ف 
وزوجة أخيه. ولما    هار الصادر بحق المدعى عليه الثان 

الأول من   الشق  لموككان  ، ولا علاقة 
ً
 وصحيحا

ً
نظاميا نشأ  الوكيل  الواقعة  بي    ي وأنه خلاف 

الثان  بالشق  لىي 
ي فقط. 

   وموكليه، مما يحصر الاتهام عنه ويقصره على المدعى عليه الثان 

ي التصري    ح ببيان غت     -1  : أركان المخالفةولعدم ثبوت  
اك ف  ي مستند تسجيل  عدم ثبوت فعل الاشتر

صحيح ف 
يثبت فلم  كة،  صورة    الشر بأي  اك  الاشتر ي 

ف  المتمثل  المادي  صوره  الفعل  عليها من  أو    المتعارف  )الاتفاق 
اك إ  المساعدة ي أو التحريض( ووسيلته والأفعال المادية الدالة عليه، إذ لا يثبت الاشتر

الفعل أو   لا بالملازمة ف 
اط ال ي ارتكاب المختوزي    ع الأدوار أو تبادلها مع اشتر

امن ف  الفة، وصدور مساهمة ايجابية تنسيق المسبق والتر 
 يقارف بها موكلىي  

ً
 ضيحا

ً
اك تؤدي إلى تقابل الإرادات تقابل  من أعمال الاشتر

ً
الفعل الأصلىي للمخالفة أو عمل

ي تكو 
 له. وهعلى ارتكاب الواقعة التر

ً
ي ما لم يثبته الادعاء. ووفق قائمة المصطلحات المس   و ن محل

تخدمة ف 
وق المالية  السوق  هيئة  بلوائح  المالية  السوق  هيئة  مجلس  عن  الصادرة  رقم  واعدها  القرار    ( --)موجب 

الفعلىي بموجب اتفاق أو ت  (--)وتاري    خ    لتقدير الهيئة هو التعاون 
ً
فاهم فإن التصرف بالاتفاق يقصد به وفقا

كة من خلال الاستحو   بي   أشخاص ي مسألة  ليسيطروا على شر
كة وهو يقاس عليه ف  ي تلك الشر

اذ على أسهم ف 
اك. ا ك  -2  لاشتر  عن أن الجريمة عمدية يشتر

ً
ي العلم والإرادة، إذ لزوم  فضل

ي أركانها الركن المعنوي المتمثل ف 
ف 

الإ  به غت  صحيح، بخلاف  بأن ما يدلى  العلم  المادي  يد الفعل  أو تلاء بمعلومات  بي   فيما بعد عدم صحتها 
ي غلط وهو مالم يُقصد منه التحايل والإ وقوع صا

نما خطأ مادي عارض يتوقع حدوثه من أي  يهام وإ حبها ف 
ورة علم  3/ب/ 10قصد أو عن عمد. وهو ما أكدته المادة )  شخص دون ( من لائحة سلوكيات السوق من ض 
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وهو تضييق  لبيان غت  صحيح بشأن واقعة جوهرية  احتمال كبت  أن  الشخص المصرح بالبيان غت  الصحيح با
اك أن تكون الواقعة جوهرية ول . لدرجة الاشتر وهو الالتفاف لم يثبت لدى اللجنة تحقق القصد    -3  ها تأثت 

للالتفاف   الحاجة  دون  متوافرة  الموازية  السوق  ي 
ف  للإدراج  السيولة  متطلبات  لأن  السيولة.  متطلبات  على 

ن قرار اللجنة غت  صحيح، وإن كان  ألفة، يتبي    ومع انتفاء أركان المخا  غت  صحيح.   نو التصري    ح ببياعليها أ
ي فإن ذلك لا يطاهناك م

اك بينهما، خالفة بحق المدعى عليه الثان  ومع ذلك أدانت    ل موكلىي لعدم وجود اشتر
على الدعاوى    ق ائية الذي ينطبالمدعى عليهما على ذات التهمة المنسوبة، فقد خالفت نظام الإجراءات الجز 

اللجنة   الماليالمعروضة على  الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  إجراءات  مادتها )بحسب لائحة  ي 

ف  )تتقيّد 81ة   :)
ي إجراءا

جنة ف 
ّ
ي هذه اللائحة وأي لوائح أو قواعد تصدرها الهيئة. وكل الل

ي النظام وف 
ت نظر الدعوى بما ورد ف 

اللائح هذه  ي 
ف  نص  فيه  يرد  لم  الاسما  فللجنة  والإ تة،  المرافعات  بأنظمة  شأنه  ي 

ف  الجزائية هداء  جراءات 
ي ال

جنة( وبما أن الدعوى  مملكة بما يتفق وطبيعة الدعاوى المعروضة على  والقواعد العامة المعمول بها ف 
ّ
الل

العامةمقامة من   المادة )النيابة   تتقيد ( من نظام الإجراءات الجزائية )لا 158فيحق لموكلىي الاحتجاج بنص 
ي لائحة الدعوى، و   ةالمحكم

عظِي الفعل الوصف الذي يستحقه ولو كان مخبالوصف الوارد ف 
ُ
 عليها أن ت

ً
الفا

ي لائحة الدعوى(. مما يو 
 جب الملاحظة على قرار اللجنة الموقرة وإلغائه. للوصف الوارد ف 

ي توندلل عليه من واقع بينات  :  الدفع بانتفاء وعدم صحة الاتهام قبل موكلىي .  6
ي   سلامة موقف بالادعاء التر

بالاتهام   علاقته  وعدم  المكتتبي     -1  إليه:   الموجهةموكلىي  المساهمي    بتقدمهم    إفادة  كة  الشر أسهم  ي 
ف 

كة  الشر ي 
ف  بالآجل ودفع    بالمساهمة  ائها  كة بشر الشر الاتفاق مع  مبناه  الاكتتاب  وأن  إدراجها،  نية  إعلان  منذ 
ي زعم الادعا قيمتها بع

كة عند الإدراج   -2  اب وملكية الأسهم. تء بصورية الاكتد الإدراج ينق  هيكل ملكية الشر
تاري    خ   ي 

موكلىي   (--)ف  إفصاح  به  الجمهموضح  نسبة  ي 
ف  داخله  الغت   أقربائه  أسهم  عن  المقدرة    بنسبة  ور 

قوعد 40.14%) حسب   )  ( عددهم  والبالغ  الهيئ  -3  (. 53الإدراج  مجلس  كة   لتسجية  موافقة  الشر أسهم 
المنشور  ي إعلانها 

الهيئة ف  الموازية وأكدت  السوق  ي 
المباشر ف  الطلب   لغرض الإدراج  الموافقة على  بأن قرار 

ي أنه قد تم
ام بالمتطلبات النظامية بحسب نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية، ما يؤكد سلا   يعت  مة الالتر 

ونظاميتها  المتبعة  أي   الإجراءات  اف  اقتر من    وعدم  شكاوى  ي 
تلقر يتبي    فلم   ، موكلىي جانب  من  مخالفة 

س الأسهم  اء  شر ي 
ف  المساهمي    نسبةالمستثمرين  نسبة %(  6.77)  واء  على %(  40.14)  أو  يقع  عاتق  إذ   

مستند  ي 
ف  عنها  المفصح  المعلومات  ودراسة  تحري  المدرجة  الأسهم  اء  شر ي 

ف  الراغب  المؤهل  المستثمر 
ت ي حال 

فهم محتوياتعالتسجيل. وف  له    ذر  مالىي مرخص  استشارة مستشار  يفضل  فإنه  التسجيل،  مستند 
ي التعا)الأ   : وفق مبادئ اللجان  -4  . استثماريقبل اتخاذ أي قرار  

 ملات الماصل ف 
ً
، وتلك المتعلقة لية عموما

 
ً
خصوصا المالية  إمضا  بالأوراق  ا ؤ يستلزم  لمبدأ   

ً
إعمالا والسلامة،  الصحة  طابع  توفر  اض  بافتر تقرار سها 

كما أن مستند التسجيل وهيكل  ،  ( --،  --،  --المالية، ما لم ينهض ما يدفع ذلك الأصل( القرارات )  تالمعاملا 
كة كة، ولو صح الاتهام الموجه له،  سهو دليل على ال الشر امه بالنظام منذ تأسيس الشر لوك القويم لموكلىي والتر 
تحويللاست قرار  منذ  الخطوات  تلك  إلى شر   عجل  كة  مخالفة  الشر بأي  إدانته  يسبق  لم  ولأنه  مساهمة،  كة 

توجيه ومظنة  شبهة  ي 
ف  أثر  من  له  ولما  للسوق  مخالفة  سابقة  أي  من  سجله  ص  وخلوه  وعدم  ة  حالاتهام 

كة يتطابق تصنيفه مع تصنيف قو استنتاجه من قرائن الادعاء،   اعد الإدراج لاسيما وأن سجل مساهمي الشر
يخص   الجمهفيما  غت   من  )المساهمي    أرقام  بالمساهمي    موضح  هو  كما  )--ور  بالنسبة  --(  وذلك   )

كة عند    لهو الموضح بهيكو للأشخاص الذين تجمعهم علاقة عائلية مع المدعى عليه الأول فقط   ملكية الشر
تاري    خ   ي 

ف  )نمو(  الموازية  السوق  ي 
ف  كة  الشر تع(--)إدراج  عند   

ً
نزولا ش،  )الجمهور،  علاقة،  ريف  ذو  خص 

ي لوائح هيئة السوق المالية وقواعدها الصادرة عن مجلس الأقارب( وفق قا
ئمة المصطلحات المستخدمة ف 

ي عن موكلىي مخالفة   . هـ1425/ 08/ 20  وتاري    خ  2004/ 11/ 4هيئة السوق المالية بموجب القرار رقم  
ما ينق 
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غت  صحيحة.  ببيانات  )  التصري    ح  عدد  استثناء  مصنفي   30أما  مساهم  غت    (  من  واعتبارهم  الجمهور،    من 
ي   %(، 33.37)  الجمهور والبالغ نسبة ملكيتهم

لمجرد شكوك حول صلتهم العائلية بالمدعى عليهما وأطراف ف 
ي غت  محت صفقات خاصة، فهو اس

،  لنتاج ف  ي مواجهة موكلىي
لاسيما وأن هيكل الملكية موضح ه على الأقل ف 

ي الأصل مستثنا كلىي وأبنائه وزو به نسب الملكية الخاصة بمو 
ي أن موكلىي كان  م  ةجته وأنها ف 

ن الجمهور، ما يعت 
صحيح،  ببيان  وضح  بيانه  ي 

ف   
ً
بالت  صادقا اللجنة  تناولته  الذي  المساهمي    سجل  من  أن  حوالواضح  ليل 

 المستثني   من الجمهور جميعهم لسبب واحد وهو صلتهم وعلاقتهم العائلية مع المدعى عليه  ي   المساهم
فقط، ي 

   الثان 
ً
المالية  فضل السوق  نظام  أن  عن  والأولاد    والزوجة  الزوج  ي 

ف  الأولى  مادته  ي 
ف  الأقرباء  حصر 
، ولا    ؤلاء المساهمي   هالقصر، والثابت أن موكلىي لا علم له بصلات القرابة الممتدة مع   ي

مع المدعى عليه الثان 
العا والعلاقات  القرابة  هذه  عن  العلم  بمقدوره  يكون  أن  ليمكن  صلات  فهىي  يسهل  ئلية  ة كي  مباشر يست 

إذن توجيه الاتهام بدون تميت   بي   المدعى عليهما يعيب قرار اللجنة   كالعلاقة بي   الأصول والفروع. اكتشافها  
ل لمخالفته  يبطله،  للبما  الأساسي  )لنظام  مادته  ي 

ف  )العقوبة شخصية ولا جريمة ولا  38حكم والذي جاء   :)
شر  نص  على  بناءً  إلا  نظامي عقوبة  نص  أو   ، العىي شخصية  مبدأ  تقر  ي 

والتر شخصية  ...(  عن  المتفرع  عقوبة 
 عند قوله ت

ً
يعة الإسلامية، نزولا ي الشر

الى )كل عالمسؤولية الجنائية الذي هو من مقتضيات تحقيق العدالة ف 
بة كسبت رهينة( )ولا تكسب كل نفس إلا عليها ولا تزر وازرة وزر أخرى( فلا تحل نفس غت  مذن  ا نفس بم

ي 
ف  ها  غت  ب  محل  نفس  تؤخذ كل  وإنما  اكتسبتها. العقوبة  ي 

التر مما   جريرتها  أن  على  ي 
الجزان  القضاء  واستقر 

سب  
ُ
ن مما  براءته  جانب  ويقوي  المتهم،  ي حق 

ف  التهمة  جانب  خلو سجإيضعف  من لليه، هو  الشخضي  ه 
ة الإنسان فإنه ليس من ال ي مست 

جرم مخل، عادة أن يخرمه بالسوابق، ذلك أن السلوك المنضبط إذا تكرر ف 
غلاب   ي  البشر الجرائم فالطبع  ي 

ف  التوغل  الرجل  اعتياد  بينما   ، يشي   ما  ومجانبتها  النفس  إلى ضبط  عه  يت  
مح أمر  مثلها  ي 

ف  وقوعه  يجعل  بتوالمخالفات،  وليس  وقوي  صحة  ممل  فرض  على  فاللجنة  ستغرب. 
ي   -وهو ما لا نقر به    -المخالفات المرتكبة من موكلىي  

  لغرامة على موكلىي المدعى عليه  توقيع عقوبة ابالغت ف 
( بمبلغ  الغرامة  إيقاع عقوبة  العقوبة، حيث قررت  ي 

التدرج ف  ( ملايي   ريال عن مخالفة  6الأول دون مراعاة 
ي الع  ةواحدة، دون مراعا 

 للمادة )قالتدرج ف 
ً
( من 59وبة وظروف ارتكاب المخالفة ولم تقم بالتدرج فيها وفقا

اف إلى منع    امتد ند هذا الحد بل  القرار لم يقف ع النظام، كما أن   ي الجهات الخاضعة لإشر
موكلىي من العمل ف 

ار الواقعة ع  . لى هيئة السوق المالية لمدة )ثلاث سنوات(، وهو ما يزيد من حجم الأض      موكلىي
ً
على ما    وعطفا

ي أسباب الاستئناف أعلاه، ولكون اللجنة لم تستخلص من وقائع الدعوى ما 
ا ورد يدلل على صحة م  أوردناه ف 

ي ظل هذه الأدلة بالادعاء من موضوع الاش 
اك ولم يكن لموكلىي دور يوصف، فكيف نخلص لثبوت الإدانة ف 

تر
لى درجة العدم والبطلان ويكون ما خلصت له إمما يهوي بها    ، النافية له والادعاءات المنبتة الصلة بالواقع

ي هذه الدعوى. دم ادانة موكلىي اللجنة خطأ لا يعول عليه ويجب طرحه، وتقرير ع 
 ف 

ي    خطأ القرار .  7
( مساهم  30استنتاج صورية ملكية الأسهم لعدد ):  ثبات صورية الملكيةإمحل الاستئناف ف 

لاتفاق والتنسيق مع بعضهما، غت  صحيح وغت  ثابت اكانا يتصرفان ب  وأن المدعى عليهما %(  33.37)   بنسبة

قة المساهمي    الصورية وعناضها، فلم يثبت من الأساس علايان  بأي بينة صحيحة موصلة، ويلزم لإثباته ب

، وموكلىي جميع تعاملاته مع السوق تمت وفق نظام السوق المالية ومقصودة    من الجمهور بموكلىي
المصنفي  

 عند مبادئ اللجان )الأصل    بدون نية التلاع و لذاتها  
ً
أو التضليل الأمر الثابت من سلوكه وممارساته، ونزولا

بقا  ملهو  يرفع  ء  ما  ينهض  لم  ما  لمالكها،  الأسهم  بالأسهم(. كية  التصرف  ي 
ف  ثابت  إذن  بوجود  الأصل  هذا 

ولأن الأصل    (. --رارات )قا كان عليه. الم(، والأصل بقاء ما كان على  ---  ، ---  ، ---  ، ---  ، ---  ، ---  ، ---القرارات )

ي العقود الصحة والسلامة وألا يُنتقل عن ذلك إلا بدليل ظاه
ي  ر قف 

طعي وحيث إن لازم دعوى الصورية التر

 بموجب تعتمد عل
ً
ط لهذا الانتقال أن يكون انتقالا يها اللجنة هو الانتقال والعدول عن الأصل الظاهر ويشتر
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    بينة قاطعة، لأن الصورية
ً
 بمجردها لثبوت الإدانة وإنما لزم مناقشة بينات الصورية وأركانها  كلا تعد دليل

ً
افيا

للخلاف  
ً
مول  حسما فلابد  الدعوى  ي 

ف  ومثارة  مطروحة  بينات  بزعم كونها  الاكتفاء  دون   
ً
تفصيل بيانها  ن 

ي مجابهة دفوعنا، بل إن دف  الصورية. 
ض قعنا كشفت التناو فليس فيما ساقته النيابة العامة ما يرجح حجته ف 

اءة وانتفاء ي على أصل التر
ي أدلة الاتهام بما يبطلها ويدحض حجتها، ويبقر

 ؤوليته.  مس والتعارض ف 

اض المقدم من  .  8 المادة  يابة العامة  النعدم قبول الاعتر لعدم اشتمالها على المتطلبات النظامية وفق نص 
ي منازعات الأوراق الما46

لا  :  ( من نظام الإجراءات الجزائية195ية والمادة ) ل/أ من لائحة إجراءات الفصل ف 
، فقد خلت هذه المذكرة من  ف(  يصح أن يطلق على مذكرة المدعية وصف )مذكرة استئنا ي

ي الحقيقر
بالمعت 

ي منازعات الأوراق المالية والمادة  46سبب من أسباب الاستئناف، والمادة  أي  
/أ من لائحة إجراءات الفصل ف 

ي عليها صءات الجزائية نا ( من نظام الإجر 195)
ي بت 

اض على الأسباب التر تا على وجوب اشتمال مذكرة الاعتر
اض على الحكم،  تب على خلو المذكرة من جاءت اللائحة التنفيذية للنظام وقضت بجزاء إ  ثم  الاعتر ي يتر

جران 
نصه:   ما  بقولها  اض  الاعتر ما  ’أسباب  على  مشتملة  بمذكرة  إلا  الحكم  على  اض  الاعتر يقبل  عليه  ص نلا  ت 

النظام  1  الفقرة المائة من  التنفيذية   وهي ذات ما نصت عليه اللائحة،  ‘من المادة الخامسة والتسعي   بعد 
ي  
ف  بقولها  الأحكام  على  اض  الاعتر )لطرق  نصه:  10المادة  ما  على    -1’(  اض  الاعتر مذكرة  تشتمل  أن  يجب 

اض،   اض، وطلبات الاعتر ي عليها الاعتر
ي بت 

ي الفقرة  لا تستوف مذكرة ا  مإذا ل  -2الأسباب التر
اض ما ورد ف   1عتر

قبول بعدم  نفسها  تلقاء  من  المحكمة  المادة؛ حكمت  هذه  نجد  ،  ‘همن  الادعاء  جهة  مذكرة  ي 
ف  نها  أوبالنظر 

ي البند    اشتملت
 بل طلبات، فقد ورد ف 

ً
ي الواقع أنها ليست أسبابا

، ولكن ف 
ً
على ثلاث نقاط قالت أنها أسبابا

( لأسباب الاست
ً
ي لائحة الدعوى.   -1’ه:  صناف قولها ما نئ)أولا

أن اللجنة لم تحكم بكامل الطلبات الواردة ف 
تسبب  -2 ع اللجن  لم  تنطبق  ي 

التر السجن  عقوبة  يخص  فيما  قرارها،  ي 
ف  عليهما ة  المدعى  ف اطر أ)  لى 

ي واقعةالنيابة العامة  أن    -3  ... ( ي   مدخل
اكهما ف  التصري    ح    ترى جسامة ما ارتكبه المدعى عليهما وذلك لاشتر

للاستئناف،  غ ببيان    
ً
أسبابا ليست  الأقوال  هذه  وكل  كة...،  الشر تسجيل  مستند  ي 

ف  صحيح  تتعرض فلم  ت  
مطعن من حيث الوقائع أو الأدلة أو النصوص النظامية، كما   مذكرة جهة الادعاء للقرار محل الاستئناف بأي

الاستئناف  أن  بينات جديدة، كما  أو  أدلة  أي جديد من حيث  الف  لم تضف  ي 
ف  )ققد تضمن  البند 2رة  ( من 

( ما نصه:  
ً
ي قرارها، فيما يخص عقوب  -2)أولا

اللجنة ف  اللم تسبب  المدعى عليهما ة  تنطبق على  ي 
التر  سجن 

مع عدم التسليم بكونه -.. مما يؤكد للجنة الموقرة أن الاستئناف المقدم من جهة الادعاء  . (ي   ف مدخلاطر أ)
بيانه سبق  ما  نحو  على  استئن  د ق  -استئناف  على  ي  اجاء 

ف  الفصل  لجنة  من  الصادر  للقرار  مغاير  قرار  ف 
ي ق  حيث لا منازعات الأوراق المالية،  

ي ملف الدعوى وما أرفق بها من مستندات أو ف 
رار لجنة الفصل  يوجد ف 

ن جهة أالأمر الذى يؤكد للجنة الموقرة    ، (ي   ف مدخلاطر أ)  ا محل الاستئناف ما يشت  إلى كون المدعى عليهم
االا  ي 

ف  أقرت  ير سدعاء  لم  الأول حيث  عليه  المدعى  ليس من ضمنهما موكلىي  المدعى عليهما  بكون  د تئنافها 
لذا نطلب   (ي   ف مدخلاطر أ)  وهما المدعى عليهما   اسمه ضمن المدعى عليهما الحقيقي   بإقرار جهة الادعاء

الموقرة عدم   اللجنة  المذكإمن  ي 
ف  المدعية  إقرار  الاستئندانة موكلىي وفق  منا رة  المقدمة  بكون صحة هفية  ا 

، كما نطلب من    (ي   ف مدخلاطر أ)  أسماء المدعى عليهما هما  اللجنة الموقرة عدم قبول استئناف  وليس موكلىي
 المدعية. 

مما لا شك فيه قبل إصدار أي عقوبة نظامية على أي واقعة شملها  :  وأعضاء لجنة الاستئنافسعادة رئيس  

، وتصور    ةذلك إدراك صور   ق إليه، أن يسبنص يراد إسناد الحكم  
ً
 صحيحا

ً
ي النص من اللجنة إدراكا

المخالفة ف 

 
ً
الخارج تصورا ي 

ثم    الواقعة ف  ء فرع من تصوره، ومن  ي
الشر الحكم على  إن  إذ   ،

ً
إليه دقيقا مواجهة من نسبت 

ي الأداة الصادرة بالعقوبة بنص  
ه، ثم صياغة ذلك ف   هواضح تدرك معالمخالفة، وبما لا يلتبس عنده مع غت 
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جوهر  الحكم  وليستبيمن  عوقب،  لم   المعاقب  ليعلم  الدليل،  بمطلوب  الاستدلال  علائق  به  وتتجلى  ي    ة، 

ي صحة العقوبة، وشأن المقدمات الواضحة أن تعظي  للرقيب ما اشتمله القرار بالعقوبة عند قيام الاختصا
م ف 

ور  مفصلة  تكن  لم  الادعاء  لائحة  أن  وبما  الصحيحة،  االنتائج  لتهمة  المخلا اصدة  أو  اك  جاء  اشتر وإنما  لفة، 

تقدم ما  الصحيح. ولجميع  ببيان غت   التصري    ح   على 
ً
به   الاتهام مجمل الدفع  بما سبق   

ً
وتمسكا أسباب،  من 

ي استندت عليها اللجنة الموقرة محل نظر وملاحظة، ولما أرساه   أمام لجنة الفصل، 
ولكون أسباب القرار التر

 ولا يزول إلا بيقي   مثله ولا يزول بالظن، ولكون    تلتهم( وهذا ثاباءة الذمة من  )الأصل برا   أهل العلم: 
ً
يقينا

كر من أسباب،    اللجنة بإدانة  اجتهاد 
ُ
، ويعيد موكلىي غت  ثابت بأي بينة موصلة، ولما ذ ي

ليوهن به الأمر المقض 

العدل،   بمنعة  فيه  الدليل النظر     وسلطان 
ً
بالكلية    ونظرا متعارضة  نتيجة  إلى  القرار  أوضحناه،  للانتهاء  ما 

بكول المدعى  المخالفات  بارتكاب  موكلىي  قيام  إثبات  عبء  عليها  يقع  من  هي  المدعية  الأدلة  ون  وتقديم  ها 

على فالبينة  لذلك،  الداعمة  اهي    والأدلة    والتر القوية  بالحجة  لف 
ٌ
فك الظاهر  خلاف  يدعىي  لأنه  المدعىي 

ة المخالفات المدعى بها، حاطعة على عدم صقلأصل براءة الذمة، وحيث قدم موكلىي البينة الالدامغة، لأن ا

ومخالفته   قصور  من  الاستئناف  محل  القرار  يشوب  ما  حري وهو  القرار  فإن  الدعوى،  أوراق  من  الثابت 

 . )وأرفق ما يستشهد به( اء"بالنقض والإلغ

أجمل    الأول  المدعى  وكيل   ثم  عليه  ختطلباته    ي 
بطلبف  الاستئنافية  مذكرته  الاستئناف    ام    شقبول 

ً
كل

،
ً
الاستئناف،    وموضوعا محل  القرار  ثبوتها وإلغاء  لعدم  موكله  مواجهة  ي 

ف  الدعوى  قرار   وقفو   ، ورد  شيان 

ي رقم )
الوقتر وتاري    خ  --الدائرة  و ئهوإلغا  (--)(  والمصرفية ،  الاستثمارية  الحسابات  ي عن 

التحفظ  الحجز  رفع 

 . هلموكلوالممتلكات العائدة 

بلِغ المدعى  
ُ
ي   وأ

 عليه،طعن  بمذكرة استئناف  هوكيل  تقدم  ( --) ، وبتاري    خ  ( --) اري    خ  ت خة من القرار ب س بن   عليه الثان 
ً
  ا

 : ي
 تضمنت الآنر

" 
ً
اللجنة للأنظمة وا:  أولا اضها لمبادئ القضائية والمخالفة  قرار ات الصادرة منها وكذلك لائحة الاتهام بافتر

مة بي    المتر العقود  الاا:  المساهمي   وأنها مملوكة للمدعى عليهم  صورية  بإدانة عتمد القرار  اللجنة  صادر من 
مة المتر العقود  الغ  موكلىي على أساس أن  رض منها  بي   المساهمي   قبل الإدراج وبعده هي عقود صورية وأن 

ك ي إدراج الشر
ي قرارها على الآنر

ي سوق نمو، حيث نصت اللجنة ف 
الملكية كانت    الأمر الذي يتبي   معه بأن’  : ة ف 

مملو  الأسهم  وأن  للمدعى بكة  صورية،  فعلىي  عليهما شكل  يتصرفان    عليهما كانا  المدعى  وأن  ي 
والثان   الأول 

بعضهما مع  والتنسيق  أنه    ‘بالاتفاق  على  اللجنة  نصت  نسبةث’كما  بأن  للدائرة  مملوكة    بت  ملكيتهم كانت 
تصبح   حتر  للجمهور  المخصصة  النسبة  زيادة  لأجل  صوري  للإدراجبشكل  مؤهلة  كة  خالفت ،  ‘الشر وقد 

:   ئالأنظمة والمبادجنة العديد من لال بذلك ي
 القضائية وهي على النحو الآنر

ين  :  مخالفة نظام الإثبات  -أ  ي المادة السادسة والعشر
المحرر الرسمي  ’نصه  من نظام الإثبات ما  حيث ورد ف 

ي  
ي حضورهحجة على الكافة بما دون فيه من أمور قام بها محرره ف 

،  حدود مهمته أو حدثت من ذوي الشأن ف 
   لم يثبت تزويرهام

ً
كة وحيث إن المبايعات ال  ‘بالطرق المقررة نظاما ي تمت ما بي   المساهمي   قبل إدراج الشر

تر
ي 
ف  إثباتها  تم  نمو  ي سوق 

كةف  الشر مساهمي  التجارة  أمام     سجل  محرر وزارة  يعد  فإنه  موظف حكومي  لدى 
ي هذه المبايعاترسمي ولا يجوز للجنة ال

 . طعن ف 
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ي تمت ما بي    المالية: حيث أ  سوق مخالفة نظام ال  -ب
المساهمي   بعد  ن المبايعات والصفقات الخاصة التر

وسطاء طريق  وعن  الإيداع  مركز  لدى  إثباتها  تم  اللجن  الإدراج  فإن  لهم  هذه  مرخص  لصورية  اضها  بافتر ة 
ين من نظام السوق المالية وهي العقود خالفت ما نصت عليه الفقرة )ب( من المادة ال ون  كي’  سابعة والعشر

الإيدا  الأوراق  مركز  ملكية  حقوق  جميع  تسجيل  عن   
ً
مسؤولا القيود  ع  وتعد  السوق،  ي 

ف  المتداولة  المالية 
ي السجلات النهائ

 على ملكية الأوراق المالية المبينة فيها والأعباء  ية لمركز الإيداع دلالمدونة ف 
ً
 قاطعا

ً
 وإثباتا

ً
يل

 . ‘لحقوق المتعلقة بهاوا

ينشأ العقد بارتباط ’  هث نصت المادة الحادية والثلاثي   منه على أنحي:  ت المدنيةلا عام مخالفة نظام الم  -ت
 لما قض هذه العقد إلا بايجوز ن  ولا ،  ‘الإيجاب بالقبول لإحداث أثر نظامي 

ً
لاتفاق أو بمقتض  نص نظامي وفقا

، كما أنه لا ( من المادة الراب1نصت عليه الفقرة ) اط لقبض  عة والتسعي   عقد  من حتر يكون الثال  يوجد اشتر
( للفقرة   

ً
وفقا  

ً
المادة2صحيحا من  أنه    (  منه على  والتسعون  فور ’الرابعة  العقد  ينشئها  ي 

التر الحقوق  تثبت 
هه دون توقف على القبانعقاد يوجد أي نص نظامي يمنع من انعقاد هذه المبايعات   وحيث إنه لا   ‘ض أو غت 
 عن أن اللجنة لم ت  غت  صحيحة. ت صورية وأنها  ا ايعيجوز للجنة اعتبار هذه المب  الأطراف فلا بي   

ً
كلف فضل

 
ً
وط اعتبار العقنفسها بتحديد العقد الصوري على وجه الدقة والعقد المستتر لكل مبايعة وفقا   لشر

ً
د صوريا

ي الفقرة )
 ة من نظام المعاملات المدنية. ( من المادة التاسعة والثماني   بعد المائ1حسب ما جاء ف 

من المبادئ والأحكام القضائية المنشورة  خالف قرار اللجنة العديد  :  القضائيةبادئ والأحكام  مال  مخالفة  -ث
لا  ’  : اء الأعلى بهيئة العامة حيث نص على أنها ما قرره مجلس القضمن قبل مركز البحوث بوزارة العدل ومنه

ع  ي 
بت  صحيح  عقد  أثر  إبطال  مكرهيصح  غت   مكلف  إقرار  أحد  كهـ  1410/ 1/ 28(  2/ 30)  ‘ لى  من  ورد  ما 

ف به من قبل ’الأعلى بهيئة الدائمة ما نصه  المبادئ الصادرة عن مجلس القضاء   الأصل اعتماد العقد المعتر
وهو  ح  الطرفي    ولا  بينهما  عدوان  الفصل  العقد  خلاف  ء  ي

بشر الطرفي    أحد  وإلزام  أحد  قول  إلى  معه  اجة 
 (--)(  --)  ‘عليه

ً
العقود   كان والأصل صحة  ا كان على ما الأصل بقاء م’  هنص  مما قررته المحكمة العليا ما   . أيضا

 . ( --) ‘ لا فسادها وتصحيح العقود أولى من إفسادها

الذي قضت فيه   (--)خالفت اللجنة قرارها رقم  :  للقطعية  لصادر منها والمكتسبمخالفة اللجنة للقرار ا  -ج
المدعى عليهما   المملوكة لكل من  ، ولم تقض (طرف مدخل)و  (خلدف مطر )بإثبات ملكية موكلىي للأسهم 

اء الأسهم ’قد حيث نصت على  فيه بصورية الع إن وكيل المدعى عليهما لم يقدم للدائرة ما يثبت أن عقد شر
من  ال صوريمقدم  محل المدعىي  الأسهم  قيمة  دفعا  اللذان  هما  عليهما  المدعى  أن  يثبت  ما  يقدم  ولم   ،

الدفع هذا  عن  الالتفات  معه  يتعي    مما  موكلىي   ا مم  ‘الدعوى  أن  ي 
الأسهم    يعت  لتسجيل  يسع  باسميهما  لم 

إ   ونقلها باسمه بعد ذلك وإنما اضطر لإقامة الدعوى لاستعادة أسهمه بعد عدم 
ً
الم صوريا دعى عليهما يفاء 

 . بالثمن لموكلىي 

ي إثباتها لملكية الأسهم لما م  -ح
ي لائحة    خالفة اللجنة ف 

ه  ادعو ورد بلائحة الاتهام: حيث إن المدعىي العام ف 
 ة الأسهم تعود لموكلىي حقرر بأن ملكي

ً
من كبار التنفيذيي     الأول  ن المدعى عليه أنصه  )ولكون    ، وذكر ما صرا

إ وعضو   ي 
ف  إدارة  الخاضعة  مجلس  الجهات  كة  حدى  للشر التنفيذي  الرئيس   

ً
تحديدا ويعد  الهيئة،  اف  لإشر

عليه للمدعى  كة  الشر لأسهم  البائع  والطرف  الإدارة،  مجلس  ي ال  وعضو 
الإدراج  ثان  قبل  ي   ، 

تسجيلها   والتر تم 
يتها ي   بموجب ذلك علمه بأن تلك الأسهم تعود ملكاء الأطراف ذوي العلاقة بهذه المخالفة، وحيث تببأسم

ي   عليه  الفعلية للمدعى
ي ملكية أشخاص من غت  الجمهور   الثان 

، مما أدى إلى بقاء نسبة عظم من الأسهم ف 
اللا  هذه  ي 

ف  إليه  أشت   ما  ف  (ئحةبحسب  اللجنة  للمدعىوأما  الملكية  أعادت  ما قد  بحسب  عليهما  ت  تم   
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الدلي ي تضارب واضح، وحيث إن 
البند وذلك ف  ي بداية هذا 

إليه ف  إليه الا الإشارة  إذا تطرق  حتمال بطل به  ل 
ي اختلف فيها كل من المدعىي العام واللجنة.  الاستدلال، فإنه لا 

 صحة لملكية موكلىي الصورية التر

: مخ
ً
لنظام    ةالفثانيا عية ونظااللجنة  الشر االمرافعات  للوقائع  الإثبات  الملكية والمبالغ م  لثابتة بشأن نسب 

نف من  سابق  قرار  بموجب  وذلك  االمالية  حاز حجية  اللجنة  فيه: س  ي 
المقض  الوقائع   لأمر  اللجنة  خالفت 

ي قرار الدائرة الثانية برقم  
ي ي نصت فيه على  ذوال والمؤيد من قبل لجنة الاستئناف،    (--)الثابتة ف 

وحيث ’  الآنر
كة السوق المالية )تداول( وأفادتها الواردة إنه باطلا  ي تاري    خ  لى الدائرة إع الدائرة على ملف الدعوى وموقع شر

ف 
: ثبت ل  (--) ي

ي تاري    خ    -1  ها الآنر
ى   يه الأول المدعى عل  ( بي   كل من المدعىي والبائع--تم إبرام العقد )  (--)ف  أشتر

كة  ( سهما من أ470. 146)المدعىي بموجبه   ي تاري    خ    -2.  ( ريال20.000.000)   هل قدر بثمن مؤج  (أ)سهم شر
ف 

ي تاري    خ    -3.  برام ملحق العقد.... إتم    (--)
ي المدعى عل  عر المدعىي لأمر البائحر   (--)ف 

( --الشيك رقم )  يه الثان 
بنك   على  قدر   ( أ)المسحوب  )بمبلغ  البائع  20.000.000ه  وحرر  ريال  الأ(  عليه  ي    ول المدعى 

ف  قبض  سند 
(  20ن مبلغ )أوعليه فإن من الثابت    ‘. ليهإمه أصل الشيك وقبض المبلغ المشار  اري    خ ذاته يتضمن استلا الت

%  2.66بما مجموعة    (طرف مدخل)  % 1.21ونسبة    (دخلف مطر )%  1.45قابل نسبة  مليون ريال هو م
كة   أسهم شر مصدر   (أ)من  اللجنة  نفس  من  والصادر  القاطع  الدليل  اوب  هذا  يلىي لة  ما  يثبت  عدم    -1  : حكم 

ي   يهالمدعى علاللجنة أن    صحة قرار 
بنسبة  -2  %. 33.37يمتلك ما نسبته    الثان  ي 

المتبقر % فقط 30.71  أن 
  7,985,855% وقيمتها  2.39% بما مجموعة  1.21% والزوجة  1.18القاض  نها نسبة ابن موكلىي  يخصم م

الهي28.32ريال يتبقر نسبة   ي لم تثبت 
النيابة ولا و ئة  % للجمهور والتر ر يخص نسبة  خآي مبلغ  أاللجنة    لا 

ي هي  
% والحد  8.32   ب%، وهي أكتر من الحد الأدن  الواجب طرحه للجمهور  28.32الجمهور المتبقية والتر

ي المرفق للجنة  % ويدل على ما 20 الأدن    والذي لم تتطرق إليه اللجنة.  سبق أعلاه التقرير المحاستر

للم اللجنة  مخالفة   :
ً
الينهجثالثا والمعايت   القراراتة  ي 

ف  ة  حدة:    معتتر على  ببيان كل صفقة  منها    -أ الصادرة 
 حيث جرت  

ً
منها سابقا الصادرة  القرارات  اللجنة  ببيان كخالفت  اللجنة  حدة،   ل صفقة مخالفة على عادة 

بي دون  من  التهمة  فيه  وألصقت  موكلىي  ضد   
ً
عاما  

ً
موقفا اتخذت  اللجنة  أن  القرار  هذا  ي 

ف  يتضح  ان  حيث 
المخالفا خاصة به، وإنما سببت القرار بتسبيب عام مبهم حيث نصت على ما  )المدعى بها( وال  ة لصفقات 

ذين صنفوا ضمن الجمهور وفق  ( مساهم ال 30عدد )ن الأسهم المملوكة لوحيث ثبت للدائرة مما تقدم أ’يلىي  
أطراف   أنهم  عليهما حيث  بالمدعى  علاقة  تربطهم  كة، كانت  الشر تسجيل  ي  مستند 
الخاصة  اف  أو  لصفقات 

ا السيطرة عليها عمليات تحويل  المدعى عليهما استعادا  أو كليهما وأن  أقرباء لأحد المدعى عليهما  أو  لأسهم 
كة  الأسهم والصفقات    دراج عن طريق تحويلبعد الإ  ي الشر

ي تمت مع عدد من المساهمي   ف 
عدد  -الخاصة التر

ي 
الثان  عليه  المدعى  أقارب  من  لت  -  منهم   

ً
بينهما   ق نسي وفقا ا  ‘. . . مسبق  من  اللجنة كل وكان  تبي    أن  لعدالة 

اء  أم شر بيع  هل هي  حدة  على  المش  ، صفقة  أم  البائع  مع  هو  هل  موكلىي  موقف  يوأين  ذلك  ،  تر من   
ً
وبدلا

بأي  لموكلىي  الأسهم من دون ربط  تحويل   
يبي    آخر 

ً
الخاصة وجدولا الصفقات  يبي     

ً
اللجنة جدولا أدرجت 

كل عملية لها قيمة وتاري    خ محدد وسبب، ولم تنظر  بية باعتبار  لمعايت  المحاسانة  خالفت اللج  -ب  صفقة. 
ي معتمد يبي   الحوالاتفيما قدمه م  لأول ومستند كل عملية. بينه وبي   المتهم ا وكلىي من تقرير محاستر

براءت وأدلة  موكلىي  لدفوع  اللجنة  تلفت  لم   : موكلىي من  المقدمة  للدفوع  اللجنة  التفات  عدم   :
ً
ارابعا تم له  ي 

تر
:  ها، وإنما تبالتقدم ب ي

 نت أدلة المدعية فقط، ودفوع موكلىي كانت على النحو الآنر

ما هي أركان المخالفة المدعى بها على نحو  أن المدعية لم توضح  :  عدم انطباق أركان المخالفة على موكلىي .  1
عىي 

أركان  ظامي الذي حدد  نال  ضي    ح ومحدد ببيان الركن المادي والمعنوي ومدى انطباق ذلك على الركن الشر
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ي المادة  فة، وعليه فإننا ندعو اللجنة الموقرة إلى التأملالمخال
ي   ف 

)السابعة( من لائحة سلوكيات السوق التر
 ببيان غت  صحيح يتعلق بواقعة جوهرية أو  يحظر ع   ’صت على أنه  ن

ً
لى أي شخص التصري    ح شفاهة أو كتابة

ب عنه  بالتصري    ح  ملزم  ببيان  التصري    ح  الض  مقتإغفال  أو  النظام  التن  مركز  لوائح  أو  السوق  قواعد  أو  فيذية، 
المعلوما ذلك  ي 

ف  بما  أو الإيداع،  بالبيان،  التصري    ح  كان  إذا  المالية،  التصري    ح  إ  ت  الشخص  بالبيان  غفال 
اء أو بيع ورقة مالية، أو   المطلوب، بهدف التأثت  على سعر أو قيمة ورقة مالية، أو حث شخص آخر على شر

ة، أو الإحجام عن ممارستها، أو أي هدف آخر ينطوي على تلاعب  ورقة مالي سة حقوق منحتها ر مماحثه على 
:    ‘و تضليلأ : حيث إنه لم يكن لدى موكلىي   جود أي تصري    ح من قبلعدم و   -أوالذي يتضح منه ما يلىي موكلىي

ا سيتم مهو  أي منصب تنفيذي أو عمل استشاري أو مسؤولية تحت أي نظام تخوله التصري    ح بأي بيان، و 
ي الفقر إيضاحه 
اء أو بيع ورقة مالية: حيث -ب (. 2ة )ف  إن مستند التسجيل هو   لم يكن هناك أي حث على شر

كة إ  وليسلغرض إدراج الشر
ً
ا  مباشر

ً
ي    دراجا

دعوة للاكتتاب فلم يكن هناك أي حث لأي مساهم للاكتتاب ف 
فقط  وضحت النيابة  أ صحتها:  عى بها أو عدم  دالمما هو الأثر لإغفال البيانات  النيابة  لم توضح    -الورقة. ج

كة بهدف الالتفاف على متطلبات السبأنه تم التصري    ح عن بيان غت  صحيح أدى إلى إد يولة لكن لم  راج الشر
أثر مالىي    توضح ما   أي 

ً
إنه لم يكن فعليا المالية، حيث  الورقة  به على  المدعى  الالتفاف  المالىي لهذا  الأثر  هو 

ي المخالفة يستلزم الاتفاق على  واقعة ا  عدم وجود   -د  م. و مزع لهذا الالتفاف ال
اك ف  اك: إن الاشتر ارتكاب لاشتر

الركن توافر  ط  يشتر بذاتها، كما  محددة  وال  جرمية  للجريمة  أو المادي  يك  الشر يعلم  أن  ي 
ويعت  المعنوي  ركن 
ا الواقعة  تحقيق  إلى  نيتهم  تتجه  وأن  الجريمة  بماديات  الأصلىي  الفاعل  مع  كاء 

يسمملجر الشر ما  وهو    ية 
الجنائية.   بالوحدة المساهمة  ي 

ف  كاء  للشر والمعنوية  واقعة ويت  المادية  تحقق  عدم  الوقائع  خلال  من  ضح 
، كما يتضح عدم تحقق واقعة الاتفاق، وعدم تحقق واقعة  غت  صحيح ابتداء من  التصري    ح ببيان   قبل موكلىي

كاء إلى تحقيق الواقعة الجرمية   ي ساقها  أنه من خكما يتضح  .  جدتو ن  إالعلم واتجاه نية الشر
لال الوقائع التر

على   موكلىي  تصوير  العام  والالمدعىي  الأول  المتهم  مع  التصرفات  جميع  تيب  بتر قام  خلال أنه  من  صحيح 
ي الفقرة )الوقائ

( من وجود طلب من قبل هيئة السوق المالية بإعادة  4( والفقرة )3ع هو ما سنورده أدناه ف 
 بينهم وهو ما أكده بقية المستثمرين وأقروا به.  ت بالآجلر ووجود مبايعاو جمهترتيب هيكل ملكية ال

ي مستند التس  عدم.  2
دعوى المدعية على  إن مدار وفحوى  :  جيلمسؤولية موكلىي عن أي معلومات واردة ف 
 
ً
ا  مباشر

ً
إدراجا )المدرجة  كة  الشر ي هذهمستند تسجيل 

تنفيذية ف  لديه أي صفة  أو    ( ولم يكن موكلىي مسؤول 
  يه من دون لبس. يل قد احتوى على تحديد المسؤول عن المعلومات الواردة فند التسجكة، بل إن مستشر ال

ي 
ي قواعد التسجيل ف 

ي تقديم طلب إدراج أسهمه   تداول )يجب على الكما أنه قد ورد ف 
مصدر الذي يرغب ف 

الإ للمتطلبات   مستشار مالىي مستوف 
أن يعي ّ  الموازية  السوق  ي 

ا ف  ي قواعد طرح دوار دراجا مباشر
 الأوراق  ة ف 

لتقدي  32المالية   ينطبق(  )حيثما  المستمرة  امات  النظام  والالتر  أحكام  تطبيق  حول  المصدر  إلى  المشورة  م 
وقواعولوا التنفيذية  ي ئحه 

ف  المدرجة  كات  الشر المفروضة على  التنفيذية  ولوائحه  كات  الشر ونظام  السوق  د 
)أ( من هذه المادة تقديم خطاب  الفقرة    صدر المعي   وفق ملل  السوق الموازية. يجب على المستشار المالىي 

الوار  بالصيغة  السوق  )إلى  رقم  الملحق  ي 
ف  ا8دة  تضمن  وقد  القواعد.   هذه  من  المستش(  تأكيد  ار  لنموذج 

م بقواعد الإدراج التر  المطلوبة وأن المصدر قد  مما ذكر أعلاه يتضح بشكل .  المالىي على تقديمه للمعلومات 
 أو منصب تخوله تقديم معلومات خاطئة أو صحيحة.  مسؤولية  س له أي صفة أو ي لجلىي أن موكلىي 

ي ملف ملكية الجمهور: حسب  طلب ضي    ح ومثبت من قبل هيئة السوق المالية بتعديل  وجود .  3
ما هو وارد ف 

الإيميل  ي 
ف  الملكية حيث ورد  بتعديل هيكل  المالية  السوق  قبل هيئة  يوجد طلب مثبت من  فإنه  الدعوى 

كات التالية  نفيدكم  ’ما نصه    (--)  خاري     بت ي الشر
كة  بأنه يجب تعديل ملكية الجمهور ف  ، وذلك خلال  (أ)...: شر

وموكلىي ليس  -طلب إلا بوجود مبايعات بي   المساهمي     يمكن تنفيذ هذا الوحيث إنه لا .  ‘(--)موعد أقصاه  
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ي هذه المبايعات حينها
 ف 
ً
كات المبايعات خ  -طرفا خلال السنتي      نطاق المساهمي     ارجحيث يحظر نظام الشر

كة مساهمة مغلقة وكان رد    الأولى من التحول  هو أن الهيئة طلبت تعديل هيكل ملكية الجمهور   النيابةلشر
 
ً
طرفا ليس  عددهم،  ف  وموكلىي  تقليل  وليس  دون  يها  من  الملكية  هيكل  تعديل  يمكن  نتساءل كيف  ونحن 

اض أن ذلك مخالفة-هيئة  التقيد بطلب ال  تم  مبايعات بدون الأطراف المالكة وعليه فإن فقد  فإن     -على افتر
  الأنظمة الوظيفية نصت على أنه يعق  الموظف من الجزاء إذا ثبت أن ارتكاب ال

ً
لأمر صدر مخالفة كان تنفيذا

 من رئيسه. 

المدعية ما نصه  .  4 المدعية بشأن وجود مبايعات بالآجل: ذكرت    وفيما يتعلق بما أفاد به ’تضارب دعوى 
ي الثا دعى عليهمال

كة بالآجل، والاتفاق معهم  من أن   ن  اء المساهمي   لأسهم الشر ر الصفقات الخاصة هو شر متر
الإدر  بعد  السداد  يتم  أن  الأ على  عن  التنازل  أو  عليه اج  المدعى  م 

ِّ
يقد فلم  السداد،  العجز عن  ي حال 

ف    سهم 
ي 
الاتفاق  الثان  تفيد بوجود ذلك     عاتمباي  ات على دستنوكيف يقدم موكلىي م  ‘أي مستندات 

ً
فيها    ليس طرفا

ي الأدلة المقدمة  
ي   ‘وليس له ولاية على الأشخاص الذين تبايعوا فيما بينهم ثم ناقض نفسه ف 

 سماع  ما جاء ف 
المدعى ي الث  عليه  أقوال 

بالآجل،   ان  كة  الشر لأسهم  المساهمي    اء  شر هو  الخاصة  الصفقات  ر  متر أن  من   ،
ال يتم  أن  على  معهم  الالإدراج    د بع  سداد والاتفاق  وتأكيد أو  السداد،  عن  العجز  حال  ي 

ف  الأسهم  عن  تنازل 
لذلك البائع    ‘ المساهمي    وتأكيد  والقبول  الإيجاب  هل  نتساءل  يكونحن  لا  لذلك  ي  لإثبات والمشتر ي 

ق 
ي الصفحة رقم )  . المبايعة وصحتها وعدم صوريتها 

ي ملحق تقرير القضية ف 
تم التواصل  ’( ما نصه 25كما ورد ف 

ع  المسمدد  مع  تاري    خ  اهمي   خلان  ة من  الفتر تاري    خ    (--)ل  ي   (--)وحتر 
ف  اكتتابهم  للاستفسار عن حيثيات 

تمت ي 
التر الخاصة  الصفقات  ر  ومتر كة  وق  الشر كة  الشر أسهم  :  على  التالىي ي 

ف  إفادتهم  تلخصت  تقدم   -أد 
عام   ي 

ف  إعلانها  بعد  كة  الشر ي 
ف  للاكتتاب  ي  بأنه  (--)المساهمي   

ف  الإدراج  م  تعتر  المو و الس ا  وقد ق  رغبوا    ازية 
كة ي الشر

كة على   -ب  . على سمعتها ونشاطها    بناءً   بالاستثمار ف  اء  تم الاتفاق بي   المساهمي   والشر  أن يتم شر
السوق  الأسه ي 

ف  الإدراج  بعد  قيمتها  وتسديد  المال  رأس  زيادة  عند  فيها  الاكتتاب  يتم  بأن  وذلك  بالآجل  م 
)نمو(. ا  ظر ن  -ج  لموازية 

ً
لعدم  ا عن   وصول سهم  التنازل  تم  المساهمي    قبل  من  المستهدف  للسعر  كة  الشر

مقابل دون  تمت  ي 
والتر الخاصة  الصفقات  من خلال  كة  الشر ق’مادي    أسهم  لعدم   

ً
قيمتها نظرا بدفع  يامهم 

إثباتها ،  ‘ابتداءً  ونطلب  موكلىي  مصلحة  ي 
ف  وتصب  القضية  ملف  ي 

ف  واردة  شهادة  شهادة   -د  . وهذه  أن  كما 
، حيث  ي   هي ما يفش اهمسلما  قيام موكلىي بدعوى ضد أخيه وزوجة أخيه وتم فيها الحكم لمصلحة موكلىي

انفساخ   المادي البيع عليهم لعدم الطالبهم فيها بإعادة الأسهم بعد  المقابل  سداد عندما لم يقوموا بسداد 
 لهذه الأسهم وأرادوا الاستيلاء عليها دون مقابل. 

المتبقية: سهلأ ل  عدم صحة ملكية موكلىي .  5 ي   م 
الحقيقر المالك للأسهم  الدعوى وكأن موكلىي هو  تم صياغة 

ي تخص الجمهور 
ي أن  التر

على أسهم الجمهور  ع بموجبها الاستيلاءي حكم يصدر ضد موكلىي يستطيأوهذا يعت 

ي الفقر 
ي نظام السوق المالية ف 

بت لائحة الادعاء بما ورد ف  ي ثابت وض 
ة عابة )ب( من المادة السبحكم قضان 

ين حيث  و   ’نصت على أنه  العشر
ً
عن تسجيل جميع حقوق ملكية الأوراق المالية    يكون مركز الإيداع مسؤولا

ي السوق. وتعد الق
ي السجالمتداولة ف 

 يود المدونة ف 
ً
   لات النهائية لمركز الإيداع دليل

ً
   وإثباتا

ً
على ملكية    قاطعا

المت المبينة فيها، والأعباء والحقوق  المالية  المادةبها، مع مراعاة  قعلالأوراق  الفقرة )د( من هذه    . ‘ة أحكام 

 هور وهذا مؤشر خطت   لائحة الادعاء بجملة تثبت ملكية موكلىي لأسهم الجمالعامة  النيابة  وقد اختتمت  
ً
  جدا

ت حتر  وجه حق  بدون  منهم  مساهمي    أسهم  سلبت  الحكم فهىي  مع  يصدر  أن  فيجب  دعواها  ثبت صحة 

ضنا   لمحفظة موكلىي لو   همالمطالبة بإعادة جميع الأس صحة الدعوى، وعليه فإن المدعية لم تراع ما نص    افتر

 
ً
دليل تعد  الإيداع  مركز  ي 

ف  القيود  بأن  النظام ضاحة  ا  عليه  ملكية   على 
ً
المنظم قاطعا أن  المالية كما  لأوراق 
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ي الفقرة )د( من ذات المادة حيث نصت عحرص على تنظيم الاعتر 
يجب ’  لى اض على ملكية هذه الأوراق ف 

يعت أن على من  تعديله،  أو  السجل  السجل يستدعىي تصحيح  ي 
ف  أدخلت  ي 

التر المعلومات  ي 
ف  قد وجود خطأ 

ي مثل هذه الطلبات. ويقوم مركز لإيداع، أو أي شخص ييتقدم بطلب خظي إلى مدير مركز ا
عينه المدير لتلقر

ي حيحيداع بتصحيح السجل أو تعديله بعد التحقق من المعلومات المطلوب تصالإ 
 السجل،  ها أو تعديلها ف 

ولا يتم هذا التصحيح أو التعديل إلا بعد إشعار الشخص أو الأشخاص الذين يحددهم السجل كمالكي   لهذه  

وإعطائهالأور  المالية،  المطاق  التعديل  أو  التصحيح  للتعليق على  معقولة  ما   ‘لوبم فرصة  تراع  لم  أنها  كما 

ي تسجيل ال
 ة. يلكمنص عليه المنظم بوجود خطأ ف 

: من المفارقات أنه تم إدراج تنازل وتحويل بي   أبناء إدراج تنا.  6 زل بي   مساهمي   آخرين كدليل ضد موكلىي

موكلىي  ضد  مرات ووالديهم كدليل  عدة  )وتكراره  تنازل      حيث  التقارير(  ي 
مدخل)بناء  أف  طرف )و  (طرف 

الأبناء  (مدخل على  الاتهام  حفظ  وتم  نظامية  بطريقة  لآبائهم  يئابوآ  بأسهمهم  لم  لأنهم  بمخالفة  هم  قوموا 

 أالنظام  
ً
موكلىي وصدق صل موقف  يدعم صحة  دليل  هو  بل  التنازل،  هذا  ي 

ف  موكلىي  ما هي صلة  نعلم  ولا   ،

ي الفقروا
 ( أعلاه. 4رة رقم )يته المبينة ف 

ة أن الدعوى بنيت على خلاف عائلىي وبلاغات كيدي  كيدية نتيجة خلافات عائلية: منشأ الدعوى شكوى  .  7

ة من  لطرف مدخموكلىي )  خأ   نم  6بلاغات كيديه مع تواري    خ    6  (--)لى  إ  (--)( تزامنت تواريخها خلال الفتر

ة من   ي مستند رسمي وكان البلاغ ( بتهمة التر  خلطرف مدضد )  (--)إلى    (--)جلسات قضائية خلال الفتر
وير ف 

بعد البلاغ ة النطق بالحكم  سجلو الأخت  كان بعد آخر جلسة مرافعة بأسبوع بعد توجه الدائرة للحكم عليه  

مغلوطة.   معلومات  موكلىي  أخ  لتقديم  نتيجة  ي 
قضان  بيانات صك  بتعديل  ي 

نهان  حكم  وصدر  بشهر.  الأخت  

الالحكم وا ة  فتر المبلغ  بلاغات حيث كالجلسات خلال  القضية ضده    (طرف مدخل)ن  بالتنازل عن  يساوم 

تكرار   الهيئة  تقرير  ي 
ف  )يلاحظ  البلاغات  تقديم  مبني أ  ةملجقبل  القضية  لها( ن  ومطابقة  البلاغات  على  ة 

المبلغ تؤكد سوء نيته وتلاعبه واحتياله، وقد تم تقإبالإضافة   ديم بلاغ شكوى  لى صدور أحكام أخرى ضد 

يتعلق    ضده.   ةكيدي ما  )أما  موكلىي  أخ  مدخلبشكوى  باسمه   بادعائه(  طرف  الأسهم  بتسجيل  علمه  بعدم 

اها من موكلىي بموجب  ل الجلسات القضاخلا  مردود عليه فقد أقر بعلمه من
ئية أمام هذه اللجنة وأنه اشتر

ويظهر فيها توقيعه   عليها بدون وجه حق   الوكالة ولم يسدد الثمن بعد انفساخ البيع عليه وحاول الاستيلاء

الشكوى    عن ويناقض  زوجته  وباسم  باسمه  الأسهم  بتسجيل  علمه  يؤكد  وهذا  زوجته  عن  وتوقيعه  نفسه 

ي قدمها واستندلا  ةالكيدي
ي  تر

ي ادعاءه ف 
ي  لائحة الدعوى ويناف 

ي  إت عليها الهيئة كدليل رئيشي ف 
قراره القضان 

للأسهم   وبملكيته  بعلمه  قدم  ضا إالسابق  قد  لذلك كان  تلفة  قبل  موكلىي  ضد  الكيدية  شكوى  الشكوى  ك 

 
ً
)  (--)  بتاري    خ  وتحديدا مقام--وبرقم  القضية  وكانت  و   ة(  الأسهم  باستعادة  الشكوى  يم  لضده  ي 

ف  ن  أذكر 

 
ً
لدى    الأسهم سجلت صوريا تم تقديم بلاغ شكوى كيدية ضده  الشكوى. وقد  يؤكد كيدية  ما  باسمه وهذا 

طة والنيابة   . (--)القضية رقم بالشر

ي المقدم    . 8 : لم تلتفت اللجنة للتقرير المحاستر ي المقدم من قبل موكلىي عدم التفات اللجنة للتقرير المحاستر

 موكلىي وبي   المتهم الأول، وقامت بإدانة موكلىي من ي يوضح ويبي   أسذالو من قبل موكلىي  
اس التعامل ما بي  

 دون بيان وربط الصفقات بموكلىي وعلاقته فيها. 
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  :
ً
ي خامسا

بناءً   المغالاة ف  الغرامة:  لم توضح   مبلغ  ( حيث 
ً
)ثانيا الفقرة  ي 

ف  إليه  الإشارة  تمت  أن  ما سبق  على 

المنسوبة الصفقات  عدد  أد  إلى  اللجنة  وإنما  دون  موكلىي  من  الغرامة  أوقعت  أنها  ي 
يعت  مما  عام  بشكل  انته 

الصا القرارات  ي 
ف  المتبعة  المنهجية  بذلك  منها معايت  محددة ومخالفة  أيدرة  من ، وعلاوة  أثرناه  ما  ضا على 

سابقة.  بقضايا  مقارنة  موكلىي  على  الغرامة  عقوبة  إيقاع  ي 
ف  بالمغالاة  اللجنة  قامت  أعلاه  ما أبش  أما   دفوع  ن 

المد واضحة،  أورده  أدلة  أو  معايت   بأي  ن 
يقتر فلم  العقوبة  تشديد  وطلبه  القرار  على  استئنافه  ي 

ف  العام  عىي 

إلي  ءة موكلىي وحيث أن الأصل هو برا   
ً
اللجنة  مضافا القرار الصادر من ذات  المقدمة وبالأخص  اءة  التر ها أدلة 

ي القرار محل و   (طرف مدخل)هم  سأ  صمليون ريال أنه يخ  20بثبوت مبلغ    الاستئنافومؤيد من  
زوجته وف 

ي تناقض واضح فنطلب من مقام اللجنة رفض 
الاستئناف قررت اللجنة أنها تخص أسهم أشخاص آخرين ف 

 والحكم لموكلىي بالطلبات الموضحة أدناهدعىي العااستئناف الم
ً
 . )وأرفق ما يستشهد به( "م موضوعا

أجمل    ي  المدعى  وكيل  ثم 
الثان  عليه  ي اته  طلب 

الا   ف  مذكرته  بطلبختام     ستئنافية 
ً
شكل الاستئناف  قبول 

، و 
ً
 . رفض دعوى المدعيةالحكم بوموضوعا

تبلو     من  غ  يتم  عليهوالمدعى  المدعيةكل  ي    
ا  الثان  من  بمذكرة  المقدمة  منهملاستئناف  تزويد    ؛ ا كل  لطلب 

لديه  يكون  قد  بما  أيام  ا ماللجنة  خمسة  خلال  إجابة  مض  . من  اوحيث  المدة  إجابة   ةلمحددت  ورود   دون 

  الأمر الذي رأت معه لجنة الاستئناف نظر الدعوى وفق ما هو مقدم فيها من أوراق.  ، ا هممن

 

 لجنة الاستئناف

المبنا     السوق  السوق، والقواعد والتعليمات والأنظمة الأخرى ءً على نظام  التنفيذية، ولوائح  الية ولوائحه 
 ذات العلاقة. 

د  ات الاستئنافن  إوحيث     
ُ
ال  تمق المدة  واستوفخلال  النظامية،    تمحددة  قبولها يتعي      فإنهمتطلباتها 

 
ً
 . شكل

 القرار   تعديلطلب  عية على  المدلاستئناف المقدمة من  ومن الناحية الموضوعية، فحيث انصبت مذكرة ا   
ي  العقوبات وتشديد   الاستئناف،  محل

 . لجنةال أوقعتها  التر

ا    الاستئنافوحيث  مذكرة  المدعى  ةالمقدم  نصبت  وكيل  طلب    من  على  الأول   محل  القرار   إلغاءعليه 
ثبوتها،    الاستئناف،  لعدم  موكله  مواجهة  ي 

ف  الدعوى  ي   الدائرة  قرار   شيان  ووقفورد 
  ورفع   وإلغائه،   الوقتر

ي  الحجز 
 . لموكله العائدة والممتلكات والمصرفية الاستثمارية الحسابات عن التحفظ 

الاستوح    انصبت مذكرة  اليث  المئناف  ي مدعى عليه  قدمة من وكيل 
  دعوى  رفضالحكم بعلى طلب    الثان 

 . المدعية

ي ملف     
ي قرارها محل  الدعوى وما انتهت إليه لجوباطلاع لجنة الاستئناف على الأوراق الثابتة ف 

نة الفصل ف 
عليه المدعى  إدانة  من  )بمخالفة    ما الاستئناف  المادة  من  )أ(  والأربعالفقرة  مي   التاسعة  نظام  (  لسوق  ان 

( ريال على  6,000,000وإيقاع غرامة مالية قدرها )  ، المادة )السابعة( من لائحة سلوكيات السوقالمالية، و 
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الأو  عليه  الجو ل،  المدعى  ي 
ف  العمل  من  المالية  منعه  السوق  هيئة  اف  لإشر الخاضعة  )ثلاث هات  مدة 

)وإيقاع    ، سنوات( قدرها  مالية  الم8,000,000غرامة  على  ريال  عليه(  ،   دعى  ي
م  الثان  ي ومنعه 

ف  العمل  ن 
المالية   السوق  هيئة  اف  الخاضعة لإشر )ثلاث سنوات(الجهات  قرار و   ، مدة  ي   ها استمرار شيان 

حتر  الوقتر  ،
ورة القر   نهائي  محل الاستئنافار  صت 

ً
    ، ك من طلباترفض ما عدا ذل، و ا محكوم بهوتحصيل المبالغ ال  ا

ً
استنادا

ي قرارها، 
 للتكرار. إلى الأسباب الواردة ف 

ً
 الذي تحيل إليه لجنة الاستئناف منعا

ع    الاستئناف  لجنة  اطلعت  اض  وحيث  الاعتر وأوجه  الاستئناف،  محل  القرار  عليها  ي 
بُت  ي 

التر الأسباب  لى 
ي خلصت إليها ان لها صحة النتيجة العليه، فقد استب

ي قض  تر
ائها وسلامة الأسباب والأسانيد لجنة الفصل ف 

ي أقامت عليها هذا القضاء وموافقة ذلك للقواعد المقررة
ما ى معه لجنة الاستئناف تأييد  ي تر الأمر الذ  ، التر

 على 
ً
 . أسبابهانتهت إليه لجنة الفصل من قرارها محل الاستئناف محمولا

، وطلبها إيقاع  ما سجن بحق المدعى عليهم تحكم بعقوبة اللالفصل    لجنةة من أن  ما دفعت به المدعيأما     
ي حق 

ي الفصل والاستئنافبفيجاب عنه  ،  هما العقوبة ف 
ي    أن للجنتر

ع فرض العقوبات بما يتناسب م السلطة ف 
ي   المخالفات

عليهما   ارتكبها   التر ي   والظروف  والملابسات  المدعى 
المشددة    رتكابها ا  أحاطت  التر والظروف 

تراه ي 
التر الأمر   ا والمخففة  لجنة    كل منهما،  أوقعتها  ي 

التر العقوبات  مناسبة  الاستئناف  لجنة  ترى معه  الذي 
ال  الفصل على المدعى عليهما، مما  الاكتفاء  مدعية بهذا الخصوص، و تنتهىي معه إلى عدم الاستجابة لطلب 

ي حقهلجنة الفصل بما قررته 
 م. من عقوبات ف 

ي   قرارها   درتلجنة الفصل أص  أن  يل المدعىي عليه الأول منما دفع به وكأما  و    
 من(  أ)  الفقرة  مخالفة  شأن  ف 

  دون   وقالس   سلوكيات   لائحة  من(  السابعة)  والمادة  المالية،  السوق  نظام  من(  والأربعي     التاسعة)  المادة
به    من  لمقدمة ا  بالمستندات  الثابت  ومخالفة  والأدلة  للدفوع  موضوعية  مناقشة دفع  وما  وكيل  موكله، 

ي من أن لجنة الاالمدعى عليه الث 
ي تم التقدم بها،   ه للدفوع المقدمة من موكلفصل لم تلتفت  ن 

وأدلة براءته التر
ه  ما   كل  على   الرد   القرار   دور لص  يلزم  لا   أنهب  ذلك  عن  ، فيجابدعية فقطوإنما تبنت أدلة الم  من  الخصوم  يثت 

ي   لأسبابا  بيان  يلزم  وإنما   دفوع
ي   التر

ي   لفصلا  لجنة  أوضحته  ما   وهو   الحكم،   عليه  بُت 
ي   الأسباب  ف 

 بنت   التر
 بهذا   عليهما   لمدعىا  وكيلا   أثاره  عما   الاستئناف  لجنة  معه  تلتفت   مما   لصدوره،   اللازم  بالقدر   قرارها   عليها 

 . الخصوص

المدعى عليه الأول من  أما ما  و     به وكيل  توقيع عقدفع  ي 
بالغت ف  الفصل  الغرامة على موكله أن لجنة  وبة 

ي العقو دون مرا
ي  دفع به وكي  ة وما بعاة التدرج ف 

ي من أن لجنة الفصل قامت بالمغالاة ف 
ل المدعى عليه الثان 

ي الفصل و لل من  خاضع لسلطة كالغرامات  تقدير  أن  بفيجاب عن ذلك  ،  إيقاع عقوبة الغرامة
  الاستئنافلجنتر

لديه- عليه  المستقر  المبدأ  إلى   
ً
إ  -اماستنادا المنسوبة  المخالفات  ثبوت  عليهبعد  المدعى  وا لى  ي ، 

ضوء  ف   
ي أحاطت ارتكابها الظرف والم

 . لابسات التر

ي ما دفع به وكيل المدعى عليه  وأما     
ي   ر تنظ  لماللجنة  أن  من    الثان 

   ما   ف 
ّ
ي   تقرير   من  هموكل  مهقد   تمد مع  محاستر

 مُع    هإلي   المشار   التقرير   أن بية، فيجاب عنه  عمل  كل  ومستند   الأول  المدعى عليه   وبي     بينه   الحوالات   يبي   
ّ
 د

ي دعىمال  لصالح
 يُع    ولم  ،  عليه الثان 

ّ
   ولم  اللجنة  من  أمر   على   بناءً   د

ُ
 ت
ّ
  حيال   المقررة  النظامية  الإجراءات  فيه  بعت

ة،   الاستعانة  تقرير   يُع    مما   بالختر
ّ
لنفسه، مما يتعي   معه رد   دليل  من  الخصم  يصنعه  مما   التقرير   هذا   معه  د

 الدفع.  هذا 
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ي ووكي المدعية  ا أورده كل من  بقية مأما  و    
َ

ي ملا  لى
، فإن لجنة الاستئناف لم  هماستئناف  اتذكر مدعى عليهما ف 

ي ما يؤثر  ا فيه ر  ت
ي خلصت إليها  ف 

ي قرارها الفصل لجنة صحة النتيجة التر
 . ف 

 فلهذه الأسباب 
 لجنة الاستئناف:  قررت

  منازعات الأوراق المالية  تأييد قرار لجنة الفصل
ر
   . هـ1446م لعام 2025/ 1/ل/د5891رقم ف

 

 

 نة الفصلجل منطوق قرار 

: هـ 1446م لعام 2025/ 1د/ /ل5891  
  بالآت 

 ، القاضر
إدانة  "  :

ا
الأولأولا )أ( من  المدع عليه  الفقرة  نظام    بمخالفة  )التاسعة والأربعون( من  السوق  المادة 

 ئحة سلوكيات السوق، وإيقاع العقوبات الآتية عليه: المالية، والمادة )السابعة( من لا 
ر ة ملايلية قدرها ستغرامة ما -1  .(  6,000,000 )ي 
اف هيئة السوق المالية لمدة )ثلاث سنوات(.  -2   الجهات الخاضعة لإشر

ر
 منعه من العمل ف

إدانة  :
ً
    ثانيا

الثاتر عليه  )  المدع  الفقرة  من  بمخالفة  من  أ(  والأربعون(  )التاسعة  السوق  المادة  نظام 
 الآتية عليه:  تسوق، وإيقاع العقوباالمالية، والمادة )السابعة( من لائحة سلوكيات ال

ر )غر  -1  .(  8,000,000امة مالية قدرها ثمانية ملايي 
اف هيئة ا -2   الجهات الخاضعة لإشر

ر
 لسوق المالية لمدة )ثلاث سنوات(. منعه من العمل ف

 
ً
  : استثالثا

ورة هذا القرار  ، حت   مرار شيان قرار الدائرة الوقت   وتحصيل المبالغ المحكوم بها.  صي 
ً
 نهائيا

: رفض ما عدا ذلك من طلبات
ً
 ". رابعا
 


