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 لقرار لجنة الفصل الاستئناف لجنة تأييد 
 

 تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل  رقم القضية لدى لجنة الفصل

771/46 
لعام  2025/ 2/ل/د6046

 ه 1447
هـ، الموافق 1447/ 3/ 17

 م 2025/ 9/ 09

 نوع الدعوى تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 لعام 2025/ س. ل / 3973
 ه 1447

هـ الموافق 1447/ 04/ 27
 م 2025/ 10/ 19

 ةينمد

 التصنيف الموضوع  

 حجز محفظة 

 الوقائع 
ي أن لختت   

ي منازعات الأوراق المالية بلائحة المدعي ص وقائع هذه الدعوى ف 
  دعوى   تقدم إلى لجنة الفصل ف 

كة  عميل لدى  أنه  متضمنة   ي السوق    ، المدع عليها الشر
ونية ف  ي جلأ اويتداول من خلال منصتها الإلكتر ، وأنه  نب 

ي  (  34,397)امتلك  
 ف 
ً
كة  السهما عل  (أ)شر

ُ
أ ثم  تاري    خ  ،  ي 

الاندماج بي      (--)ن ف  اكتمال  كة  العن  كة  الو   (أ)شر شر

)  بنسبة،  وتكوين كيان  (ب)  ( سهم30دمج 
ً
أن  مقابل سهم واحد   ا إلا  ك،  بتنفيذ ة  الشر تقم  لم  المدع عليها 

ي  
ف  الأ الدمج  عدد  واستمر  الإعلان  بعد  ت  سهممحفظته  ي 

ف  ببيعها  فقام   ،
ً
ظاهرا ى وا  (--)اري    خ  القديم  شتر

ئ بقيام    أخرى، ثم فوج 
ً
كة  بقيمتها أسهما ، وسحب المبلغ الشر المدع عليها بتنفيذ عملية الدمج بأثر رجعي

موافقة   أو  إشعار  دون  إيداعه  تم  يبةو الذي  والض  العمولة  إرجاعها.    اقتطعت  يتم  كة  إلزام    وطلبولم  الشر

المل  حبتليها  المدع ع  ي كامل 
ف  الخطأ  المبمسؤولية عن  الدمج، وإعادة  تنفيذ  المحفظة    المسحوبة من  الغ 

 . دون وجه حق، وتعويضه عن الخسائر الناتجة عن هذا التضف وعن الفرص الضائعة

ظرت   وقد     
ُ
ي   الفصل   لجنة   قرار   بشأنها   وصدر   الدعوى،   ن

م  لعا   2025/ 2/ل/د 6046  المالية رقم   الأوراق   منازعات   ف 
ي    ، ه 1447

: القاض  ي
 بالآتر

: إلز " 
ً
 وثمانية    المدع عليها كة  الشر بأن يدفع إلى    ام المدعي أولا

ً
 أمريكيا

ً
ة آلاف ومئة وأربعون دولارا  قدره عشر

ً
مبلغا

 ( 
ً
ون سنتا  (. 10,140.28وعشر

 :
ً
 ". رفض ما عدا ذلك من طلبات   ثانيا
غ المدعي بنسخة من القرار بتاري    خ       بل 
ُ
 عليه بمذكرة استئناف متقد تاري    خ وبذات ال ،  ( --) وأ

ً
ي  ، طعنا

 : تضمنت الآتر
الطلبات:   :

ً
طلب  $10,140.28)  بالمبلغ  إلزامي   من   به  قض    فيما   الحكم  نقض(  ١  "أولا برفض  والقضاء   ،)

العارض.  ي   المبالغ  جميع  بإعادة  الوسيط  إلزام  (٢  الوسيط 
صمت  البر

ُ
ي   من  خ   إذن   دون  حسات 

ائب/ عمولات) ر   عن  يضو التع(  3  (. ‘تصحيح’  مبالغ/ تسويات/ ض   البيع  إلغاء  عن  الناتج  المباشر   المالىي   الض 
ي   عن  التعويض(  ٤سهم(.  الأ   ×عدد   السعر   فارق)  أدت    بسعر   البيع  وإعادة   الصحيح

  وضياع   السيولة  من  حرمات 
ة  طوال  والاستثمار   التداول  فرص ار   عن  التعويض(  ٥  . بالسالب  الحساب  بقاء  فتر  لما   والمعنوية  النفسية  الأض 
ي   وجهد   وقت  وضياع  واضطراب  قلق   من  يطوسلا  اتتضف  سببته

  تكاليف   عن  التعويض(  ٦  . القضية  متابعة  ف 
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ي   المحاماة
 (  ٧  ملها. لتح  اضطررت  البر

ً
ي   خبت    ندب:  احتياطيا   العمليات   جميع  لمراجعة  مستقل  حسات 

ي  الفصل لحي    الحكم تنفيذ  وقف( ٨ . والخصومات
 . الاستئناف ف 

الجو  الوقائع  موجز   :
ً
عمتم  -  هرية: ثانيا سهم  لت  على  كة  يات  ابال  ( ب)الشر دمج/تصحيح    منتر  حدث  مع 

كة   مرتبط ب كة  /أ()الشر العملية   -  . (ب)  والشر ألغيت  ثم   ، ي
إذن ضي    ح مب  ي دون 

ي محفظبر
بيع ف  تنفيذ  جرى 

. الصحيحة   أدت  بسعر  البيع  عملية   -  وأعيد  موثقة:    أول  كة    سهم  1000بيع  دولار    8.6بسعر    ( ب)الشر
   تبيع  ثم  ، ( متوسط  $  8.818)

ً
 تقر   دولار   5.8  بسعر   لاحقا

ً
ي    . يبا

ف   
ً
متمثلا  

ً
ا مباشر  

ً
را التضف أحدث ض  هذا 

ي من السيولة والتداول. 
 فارق السعر + بقاء الحساب بالسالب + حرمات 

الاستئناف:  أسباب   :
ً
 تبعات  يتحمل  الوسيط  أن  الأصل:  العملاء   أموال  حماية  أصول  مخالفة(  ١  ثالثا

يبة  إعادة  يثبت  مستند   يأ   سيطالو   يقدم  لم:  الإثبات  بعبء  للاخالإ (  ٢  . ميلالع  وليس  التصحيح  الض 
به. ا  المبلغ   يفش   أو   والعمولة ي   قصور (  ٣  لمحكوم 

ي   البيع  مستندات  تجاهل  الحكم:  التسبيب  ف 
 تثبت  البر

ر  ي :  الاستدلال  فساد (  ٤  (. دولار  5.8و   8.6  بي     السعر   فارق)  الض 
  هو   السبب  أن   رغم  الرد   عدم  على   مؤاخذتر

ة  بلا   عارض  طلب  قبول(  ٥  . الوسيط  خطأ   عن  الناتج  فظةمحلا  اضطراب  يرتبط  لا   طلب  وهو :  محاسبية  خت 
. بموض الأصلىي الدعوى  ار   الخاطئ   التكييف(  6  وع  ر   تجاهل:  للأض  ي   السعر   بفارق  المباشر   الض 

 من  وحرمات 
 . السيولة

صحيحة:  بيع  عملية  أول  إلغاء  بخصوص   :
ً
لعدد    -  رابعا بيع  عملية  سه1,000)أول  صحيانكم  (  حة ت 

دولار أدى   (5.8إعادة البيع بسعر أدت  )  -  التقسيم، ومع ذلك ألغاها الوسيط بلا سند.   ومملوكة لىي حبر بعد 
( فارق   = ة  مباشر وحدها. 3,018لخسارة  الدفعة  لهذه  دولار  ومنع   -  (  السيولة  من  ي 

وحرمات  العملية  إلغاء 
ر مباشر  ة اللاحقة هو ض   . ضويعتيستوجب ال التداول طوال الفتر

النفسية   ار  الأض   :
ً
المحاماة: و خامسا وتكاليف  اضطراري   -  المعنوية  نتيجة  ومعنوية  نفسية   

ً
ارا أض  تكبدت 

ين.  كما تكبدت تكاليف مكاتب محاماة، ومن العدالة   -  لملاحقة هذه القضية لشهور وضياع وقت وجهد كبت 
اع".  ي الت  

 تحميل هذه التكاليف على الوسيط المتسبب ف 
ي ختام مذكرته اطلباته    عي مدلا  ثم أجمل   

ي الموضوع نقض   ستئنافية بطلبلا ف 
، وف 

ً
قبول الاستئناف شكلا

بإلزام   والقضاء  الاستئناف،  محل  كة  القرار  والقضاء الشر المخصومة،  المبالغ  جميع  بإعادة  عليها  المدع 
ة بفارق الأسعار والرسوم، وعن الأ  ار المالية المباشر ار النفبالتعويض عن الأض  وية، وعن ضياع المعنو ة  يسض 

ي مستقل، والحكم بوقف تنفيذ الحكم المستأنف  والفرص    السيولة  ندب خبت  حسات 
ً
الاستثمارية، واحتياطا

ي هذا الاستئناف، وإلزام المدع عليها بالمصاريف وأتعاب المحاماة
 . لحي   البت ف 

تبليغ  و     كة  تم  عليهالشر الاستئن  ا المدع  المقدمبالمذكرة  من  افية  وبتار لمد اة   ،  هاوكيل  متقد   (--)ي    خ  عي
:  بمذكرة ي

 الآتر
ً
 جوابية، متضمنة

؛ 
ً
ي العارض لا يرتبط بموضوع الدعوى فذلك غت  صحيح إطلاقا

: ما ذكره المستأنف من أن طلب موكلبر
ً
"أولا

ي 
ف  طعنه  أسباب  من  المستأنف  به  دفع  ما  أن  الدعوى، كما  موضوع  صلب  من  ي 

موكلبر طلب  أن  القرار    إذ 
ة محاسبية فهذا دفع غت  صحيح؛ وتتأنه صدر    لطلب العارضل او ادر بقبالص ي من هذا بلا خت 

عجب موكلبر
ة محاسبية   ، ولا يوجد ما يقيد الطلب العارض بخت  ي

  -حسب ادعائه-الدفع حيث لا يستند على أساس قانوت 
ي م

الفصل ف  ( من لائحة إجراءات  )التاسعة عشر المادة  المنازعات الأو كما لم تنص عليه  ي أي   ليةاراق 
ولا ف 

 من ذات اللائحة. موضع آخر 
ره من فارق سعر البيع للأسهم   : ما ذكره المستأنف من تض 

ً
اع-ثانيا فذلك غت  صحيح؛ حيث أنه   -محل الت  

المستحقة  الأسهم  بيع  إعادة  ثم  ومن  للمستأنف،  مستحقة  الغت   الأسهم  بيع  عملية  مبلغ  عكس كامل  تم 
الأولى البيع  عملية  سعر  متوسط  من  بأعلى  المستأنف  من  المباعة  النسبة  مستحقة -  بمقدار  لكامل    -الغت  

 الأسهم.  
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ي مذكرته
: بقية ما أورده المستأنف ف 

ً
اضية سبق وأن تصدت له اللجنة الابتدائية ولم يقدم خلاف   ثالثا الاعتر

 ذلك فيها مما يتعي   الالتفات عن ذلك". 
كة  وكيل ثم أجمل    ي ختام مذكرته ا طلباته  عليها المدعالشر

 . الاستئنافتأييد القرار محل  بطلب الجوابية ا ف 
بمذكرة جوابية،   تقدم (--)لمدع عليها، وبتاري    خ اكة الشر تم تبليغ المدعي بالمذكرة الجوابية المقدمة من و    

 : ي
 الآتر

ً
 متضمنة

بهذه  " ما أتقدم  على   
ً
ردا عليه،  المدع  الطرف  موكلىي  من  المقدمة  الجوابية  المذكرة  على  تعقيب  مذكرة 

عامة ادعاءات  من  مستندات  وإنكا  تضمنته  من  أرفقته  ما  أن  على  التأكيد  مع  إثباتات،  إلى  تستند  لا  رات 
إشا)وخ المحفظة(صة  البيع وكشوف  أوامر  تنفيذ  من   عارات  وألتمس  قاطعة.  بصورة  التالية  الوقائع  يثبت 

 اللجنة قبول هذه المذكرة وإدراجها ضمن ملف الاستئناف، وتأخذ بها عند البت. 
با مثبتة  جوهرية  نقاط   :

ً
الإنكار(: أولا تقبل  لا  )وقائع  ومملوك    -1  لمستندات  صحيح  أول  بيع  تنفيذ 

كة  ( سهم  1000شعارات التنفيذ تثبت تنفيذ عملية بيع لعدد )نف: إأللمست (، وكانت $8.6بسعر )  (ب)الشر
: بعد   -2  الأسهم مملوكة للمستأنف ملكية صحيحة وقت التنفيذ.  إلغاء لاحق للعملية وإعادة بيع بسعر أدت 

عُ تنفيذ   ثم  المستأنف،  من  إذن  الوسيط دون  العملية من طرف  ألغيت  الأول  ع يالبيع  بسعر مدت  بيع  لية 
(5.8$   

ً
. تقريبا

ً
ا مباشر  

ً
را أحدث ض  مما  المدع   -3(؛  يقدم  لم  ائب:  العمولات/الض  لإعادة  إثبات  أي  غياب 

 عليه أي مستند يثبت إعادة هذه المبالغ إلى حساب المستأنف. 
: الرد على نق

ً
كة المداط مذكرة  ثانيا ع الدعوى  ضو بمو   القول بأن الطلب لا يرتبط  -1  بالتفصيل:   ع عليها الشر

ي صميم منازعات الأوراق المالية. 
ة بتنفيذ وفسخ وإعادة بيع الأسهم وهو ف  اع يتعلق مباشر   -2غت  صحيح: الت  

  
ً
لتم إرفاق مستند القول بأن الفرق السعري مجرد إعادة إدراج: إشعار البيع الأول مثبت، ولو كان إجراءً نظاميا

ره.  ومت  سببه  ا  -3يوضح  القرار  بأن  وتجاهل  دا بتلا القول  الإثبات  بعبء  أخل  الأول  الحكم  صحيح:  ي 
تئ

البيع.  إشعار  أبرزها  ز    -4  مستندات رسمية  مت  الأول  البيع  إشعار  المستأنف:  من  بعدم وجود جديد  القول 
 الآن وهو دليل جديد وحاسم. 

: قواعد إثباتية وقانونية  ث
ً
: على    -1  المستأنف: داعمة لموقف  الثا تقديم    يطلوساعبء الإثبات على من يدعي

ي يثبت إعادة المبالغ، وهو ما لم يحدث.  حماية أموال العملاء: الأنظمة تلزم  -2 كشف حساب أو قيد محاسب 
ي أموال العميل دون سند. 

: فارق السعر بي     -3الوسيط بعدم التضف ف  ر المالىي المباشر
 التعويض عن الض 

ر مثبت.  اللاحق ض  والبيع  المصاريف و   -4  البيع الأول  الوسيط ب  تعاأطلب  العدالة تحميل  المحاماة: من 
ي نتيجة خطئه. 

 تكاليف التقاض 
: مطالب الإثبات المطلوبة من المدع عليه: 

ً
كشف حساب تفصيلىي من تاري    خ قبل البيع الأول بشهر    -1  رابعا

بشهر.  اللاحق  البيع  بعد  إشعارا  -2وحبر  الأول. أي  البيع  إلغاء  ر  تت  داخلية  تعليمات  أو  إع   -3ت  دة  اإثبات 
وتاري    خ. ال برقم حركة  المستأنف،  لحساب  ائب  الض  أو  والتعديلات    -4  عمولات  التنفيذ  لأوامر  ي 

زمب  سجل 
 لإظهار من قام بالإلغاء وإعادة البيع". 

ي ختام مذكرته  المدعي طلباته  ثم أجمل     
ي مذكرة  قبول المذكرة ا  بطلب  الجوابيةف 

لجوابية، ورفض ما ورد ف 
كة  ي مذكرة استئنافه. ونقض القرار محل الاستئناف،  ، بيةاالمدع عليها الجو الشر

 والحكم بالطلبات الواردة ف 
 

 لجنة الاستئناف
 الأخرى   والأنظمة  والتعليمات  والقواعد   السوق،   ولوائح  التنفيذية،  ولوائحه  المالية  السوق  نظام  على   بناءً    

 . علاقةال ذات
دم الاستئناف نإ وحيث   

ُ
  قبوله يتعي    فإنه لباته النظامية، تطم ستوف  وا المحددة المدة خلال ق

ً
 . شكلا
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الناحية الموضوعية، فحيث انصبت مذكرة      المقدمة من  ومن  المدعي على طلب نقض القرار الاستئناف 
الاستئناف،   كة  بإلزام    والحكممحل  المخصالشر المبالغ  بإعادة جميع    بتعويضهومة، والقضاء  المدع عليها 

ار الم ة بالية المبا عن الأض  ار النفسية والمعنويةفاشر ي لحقته رق الأسعار والرسوم، وعن الأض 
، وعن ضياع البر

ي مستقل، والحكم بوقف تنفيذ الحكم المستأنف    ندب خبت  حسات 
ً
السيولة والفرص الاستثمارية، واحتياطا
ي هذا الاستئناف، وإلزام 

كة لحي   البت ف   حاماة. المدع عليها بالمصاريف وأتعاب المالشر
ي   الثابتة   الأوراق  على   الاستئناف  لجنة   عوباطلا    

ي   الفصل   لجنة  إليه  انتهت  وما   الدعوى  ملف  ف 
  محل   قرارها   ف 

إلى  من    الاستئناف يدفع  بأن  المدعي  كة  إلزام  )الشر قدره   
ً
مبلغا عليها  ، 10,140.28المدع  أمريكي دولار   )

 إلى الأسباب  طلبات،  ورفض ما عدا ذلك من  
ً
ي استنادا

  لذ اقرارها،    الواردة ف 
ً
ي تحيل إليه لجنة الاستئناف منعا

 للتكرار. 
اض عليه، فقد     ي عليها القرار محل الاستئناف، وأوجه الاعتر

ي بُب 
وباطلاع لجنة الاستئناف على الأسباب البر

ي قضائ
ي خلصت إليها لجنة الفصل ف 

ي  استبان لها صحة النتيجة البر
أقامت  ها وسلامة الأسباب والأسانيد البر

ي هذا الخصوص ء  ا هذا القضا عليه
المقررة ف  الذي ترى معه لجنة الاستئناف    ، وموافقة ذلك للقواعد  الأمر 

 على أسبابه. 
ً
ي قرارها محل الاستئناف محمولا

 تأييد ما انتهت إليه لجنة الفصل ف 
ي مذكرة استئناأما     

ي ستئناف ما يؤثر  لجنة الا   فيه ، فلم ترَ  لحاقيةوالمذكرة الإ  فه ما أورده المدعي ف 
  صحة   ف 

ي خلصت إليها ا
ي قرارها.  لجنة الفصل لنتيجة البر

 ف 
 فلهذه الأسباب 

 : الاستئناف لجنة قررت
  منازعات الأوراق المالية رقم 

 
 . هـ 1447لعام  2025/ 2/ل/د6046تأييد قرار لجنة الفصل ف

 

 

 لجنة الفصل منطوق قرار 

المدع  " إلزام   :
ً
إ  أولا يدفع  كة  اللى  بأن  عليها المدعشر ة    قدره عشر  

ً
  آ  مبلغا

ً
وأربعون دولارا لاف ومئة 

( 
ً
ون سنتا  وثمانية وعشر

ً
 (. 10,140.28أمريكيا
 :
ً
 ". رفض ما عدا ذلك من طلبات ثانيا


