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 الوقائع 
أن  تتلخص ي 

ف  الدعوى  هذه  الأوراق   ي   المدعي  وكيل  وقائع  منازعات  ي 
ف  الفصل  لجنة  إلى  تقدم 

كة عقد تقديم خدمات مع    أبرمت المدعية الأولى  (--)تاري    خ  متضمنة أنه ببلائحة دعوى  المالية   الشر
بطرح جزء من  وذلك    ل الجماعىي حصول على تمويل بالملكيّة عن طريق التمويبغرض ال   ا  عليهالمدعى

المدعية تاري    خ  و  ،أسهم  ي 
عليها ت  قام   (--)ف  المدعى  كة  بسبب  المدعية  بإشعار    الشر الفرصة  بإلغاء 

بالفرصة المرتبطة  المالية  الأوراق  عن  لإعلانات  الهيئة  المطروحة  رصد  لوجو   ،الاستثمارية  د  وذلك 
و إعلا  الاجتماعىي خلانات عبر  التواصل   سائل 

 
الأوراق    فا بالإعلان عن  المرتبطة  التنظيمية  للمتطلبات 

الهيئة عن  الصادرة  أن    ،المالية  عليها وثبت  المدعى  كة  وقامت    الشر الإعلانات،  بهذه  قامت  من  هي 
كة المدعى عليها  ي وإعادة الأمو المدعية  بإشعار    الشر

ون  يد الإلكبر ، وقد  المستثمرين  ال إلىبذلك عبر البر
ذل   كان 

 
سببا ر  لك  الأولىتض  ي دعاء  او   ،المدعية 

الثان  كة)  المدعىي  بالشر المدير  يك  ر    (الشر الض  إلحاق 
كة المدعى عليها ن  إإذ    ؛سمعتهب قامت بإلغاء الطرح وإعادة الأموال للمستثمرين دون توضيح أن    الشر

بسبب   ليس  خطأ    المدعي   الخطأ  تسبب  اوقد  كة  علالشر فيب  يها لمدعى  المستثمرين  ثقة  ،  هما عدم 
إلزام    وكيلوطلب   المدعى عليها المدعي    كة  ي لحقت بهما وعن    موكليه  تعويضب  الشر

التر ار  عن الأض 
 أتعاب المحاماة. 

ظرت  وقد 
ُ
ي   الفصل  لجنة  قرار   ا أنهبش  وصدر   الدعوى،   ن

ي (--)رقم  المالية    الأوراق  منازعات  ف 
 ، القاض 

: الآب ي
 نر
" 

ا
ق بتعويض  : أول

ّ
كة المدعية الأعدم قبول الدعوى فيما يتعل  ، لإقامتها من غب  ذي صفة. ولىالشر

لعدم   المعنوي،  ر  الض  عن  بتعويضه  المدعىي  بمطالبة  ق 
ّ
يتعل فيما  الدعوى  نظر  جواز  عدم   :

 
ثانيا

 . "استيفائها للمتطلبات النظامية المقررة لنظرها 
بلِغ     

ُ
م  انالمدعيوأ القر بنسخة  وبتاري    خ  ( --)ي    خ  ار بتر  ان    ما  وكيله  تقدم  (--)، 

 
استئناف طعنا بمذكرة 

 : ي
   عليه، تضمنت الآنر
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على  .  1" الحكم  المدعيةة  يفصحبناء  تقدمها  لم  ي :  دعوى 
ف  الفصل  للجان  العامة  الأمانة  قامت 

ي    الفصلمنازعات الأوراق المالية بتقديم لائحة دعوى غب  اللائحة المقدمة لها إلى لجنة  
ات  منازعف 

(  اق الماليةور لأا ، وذلك بعد أن  )مرفق صحيفة الدعوى المقدمة من قبل الأمانة العامة بشكل خاطئ
الإ للمنصة  الآلىي  النظام  ي 

ف  خلل  هناك  بالأمانة،  كان  الخاصة  ونية  حلكبر وكيل دمما  لتوجيه  بها  ى 
يد  ة  نجالل  بريد   إلى   سالها المدعية بتقديم لائحة الدعوى على نماذج الأمانة ولكن من خلال إر  عبر البر

،  الإ ي
ون  )مرفق    قامت فقد    وعليهلكبر الأمانة  بريد  على  الدعوى  صحيفة  بإرسال  يد المدعية    البر
ي 
ون     للأمانة  المرسل  الإلكبر

 
صحيفة الدعوى الرسمية(. إلا أن الأمانة العامة للجان قامت بنقل   متضمنا

المدعية   قبل  من  لها  المقدمة  الدعوى  لائحة  صيوإعادنص  ناغته  ة  ي 
آخر    صحيفة  ذجو مف  دعوى 

كة المدعية الأولى نقل بيانات المدعىي الأول )  فيهأغفلت   ت،  المدعية  من ( المقدمة لها  الشر فيه    وغب 
تقديم صحيفة دعوى غب    أدى إلى  الخطأ، مما  المدعية )مرفق   المقدمةبيانات على سبيل  من قبل 

،) المدعيي   من  المقدمة  النا  الصحيفة  الصحيفة  اللبياقصة  وهي  للدعل نات  من    وىلازمة  والمقدمة 
، ومما يوضح ذلك لسعادتكم أن الصحيفة المقدمة للجنة موقعة  قبل المدعية دون قصور أو نقصان

ال  أحد   من أن  يتضح  وبالتالىي  الفصل،  للجان  العامة  الأمانة  عمل  لجانكم  فريق  أمانة  من  خطأ كان 
الرئيسية    الموقرة المدعية  اسم  تذكر  لم  ي 

المدشر الالتر ا كة  رقم  ولىلأعية  المدعية حررت  أن  ، حيث 
كة  الشكوى وأرفقت خطاب الإحالة من هيئة السوق المالية للشكوى المقامة من المدعىي الأول   الشر

الأولى وكذلك المدعية  و   ،  الشكوى  رقم  مما  حررت  المالية  السوق  هيئة  من  الإحالة  خطاب  أرفقت 
المقدم الدعوى  صحيفة  أن  الأ يوضح  من  للجنة  ليسة  هي مانة  المدعية، ا  ت  من  وذلك    لمقدمة 

المادة  ي نصت على  الفصل  لائحة  من  السادسة  بالمخالفة لأحكام 
  إيداع  طلب   المدعىي   يقدم(  أ )’ :  التر

   مقدمها   ويشعر   العامة،  الأمانة  إلى  تسلم  دعوى  بصحيفة  اللجنة  إلى  الدعوى
 
  الإيداع   طلب   برقم  كتابيا

  الأمانة  أن إلا    العامة،  الأمانة  إلى  مطلوبةلا  اناتالبي  وفق  دعوىلا  صحيفة  تقديم  جرى  وقد .  ‘وتاريخه
ي   الدعوى  صحيفة  بقيد   تقم  لم  أنها   إذ   الفصل  لائحة  من  السابعة  المادة  نص  خالفت  العامة

  التر
ي   المدعىي   اسم  تضمنت  مختلفة  دعوى   صحيفة  بعمل  قامت  بل  المدعية  قبل  من  تسلمتها 

  فقط   الثان 
كةيسية  رئال  المدعية  دون   إيداع   العام  الأمي     يتولى’:  على  السابعة  المادة  صنت  إذ   ية الأولىالمدع  الشر

ي   الدعوى  صحيفة  بقيد   الدعوى
 تاري    خ  من  أيام  ثلاثة  على  تزيد   لا   مدة  خلال  العامة  الأمانة  تسلمتها   التر

ي على خطأ مادي حاصل من الأمانة وعلى أساس صحيفة    ،‘تسلمها
دعوى  وبالتالىي فإن الحكم قد بت 

أودعغب    ي 
ي التر

موكلتر ومتها  يستوج   ا ،  مما  باطل،  فهو  باطل  على  ي 
نقض  بت  صحيفة   لكونالحكم  ب 

ي توجب قبو 
المقدمة من المدعية والثابت شمولها لكافة المتطلبات الشكلية التر ي  الدعوى 

ل النظر ف 
 الدعوى والحكم فيها. 

ي    خطئها المدعية و ا من قبل  لمقدمة لهإغفال الأمانة العامة لخطابات الإحالة ولبيانات المدعي   ا.  2
ف 

للدع اليدوي  يد  :  وىالتقييد  البر عبر  الدعوى  صحيفة  بإرسال  بتوجيهنا  العامة  الأمانة  قامت  حيث 
الإ منصتها  على  تطويرية  أعمال  لوجود  ي 

ون  ،  الإلكبر الحي   ذلك  ي 
ف  الدعوى  تقييد  من  يمنع  ونية  لكبر

ة لصحائف  مالعا  ل الأمانةمدة من قبوذج المعتولأنه تم تقديم صحيفة الدعوى الصحيحة وفق النم
الأمانة   أن  إلا  المساعدة-الدعاوى،  إلى  المتجهة  نيتها  حسن  الصحيفة   -رغم  صياغة  بإعادة  قامت 

المدعية على نموذج مستند آخر  فيه  المقدمة من  ت  بيانات جوهرية وغب  فيه  أغفلت  على سبيل  -، 
ال  -الخطأ دعوى  صحيفة  أن  فرغم  مذكورة،  تنصبيانات  ا  مدعية  أن  الأعلى  هي لمدعىي  كة   ول  الشر
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ي ، قامت بنقل المعلومة على أن المدعىي الأول هو  المدعية الأولى
، هذا علاوة على إغفالها  المدعىي الثان 

ي ذكر 
 . المدعىي الثان 

بالمدعية .  3 ولا  بالدعوى  له  صلة  لا  من شخص  وموقعة  مقدمة  دعوى  على صحيفة  الحكم  بناء 
الدعوىوإغفال   من    صحيفة  الحكم  :  المدعيةالمقدمة  بإن  ي 

صحيفابت  على  غب   لاطلاع  دعوى  ة 
ي على أساسها الحكم غب  منسوبة للمدعية 

ي بت 
صحيحة ولا تمت للمدعية بصلة، إذ أن الصحيفة التر

ي الدعوى، ويتأكد ذلك بالنظر 
إلى    ولم تكتبها المدعية، وهي غربية عنها ولم تراها قبل لحظة الحكم ف 

ي لا نعلم م
وكالة من المدعية ولا خص ليس لديه أي  شة من  ، والموقعن أين أتتهذه الصحيفة التر

ليست   للجنة  الأمانة  من  المقدمة  الصحيفة  أن  يوضح  مما  أي علاقة،  به  تربطها  أو  المدعية  تعلمه 
المتض الحكم  فإن  وبالتالىي  الفصل،  للجان  العامة  للأمانة  ي 

موكلتر من  المقدمة  عدم  الصحيفة  من 
وط النظامية   ي نه مبة خاطئ لأ وعدم الصفاستيفاء الشر

،   على الاطلاع ع ت  ي
لى صحيفة لم تقدمها موكلتر

بياناتها من قبل الأمانة  التغيب  فيها وإغفال  ي وتم 
أوردتها موكلتر ي 

التر ناقصة للمعلومات  وهي صحيفة 
بتقديمها،   قام  الذي  والشخص  يالعامة  لا  شخص  قبل  من  مقدمة  أنها  بصلة  بدليل  للمدعية  مت 

بل أن   يل عن المدعية ولا تملك أي وكالة عنها، ت وكسلي  ها فمن قدمت  ب  صحيح،غوبتوقيعه، وهذا  
ي قدمتها المدعية ونسبة ادعاءات  

المدعية لا تعرفها ولا تعلم كيف تم تقديم صحيفة دعوى غب  التر
 وطلبات للمدعية من قبل شخص غب  مخول له بذلك. 

مصدرة .  4 الدائرة  ب  خطأ  بالإفادة  تقدالحكم  يتم  لم  الشكوىأنه  الهي  يم  بخلدى  دعوى  صئة  وص 
كة المدعية الأولىالأول  المدعىي   حيث تم تقديم الشكوى للهيئة )مرفق خطاب الإحالة( وصدر :  الشر

خطاب الإحالة للجنة المتقدم إرفاقه، وقد تم إرفاق خطاب الإحالة إلى الأمانة العامة. مما يوضح خطأ  
ي  
ي تسبيب القرا  لالحاصى والخطأ  يات الدعو تكييف وسرد الوقائع الصحيحة لحيثالدائرة ف 

ر. إضافة  ف 
أن   الأولىإلى  المدعية  كة  الإ  الشر النظام  ي 

ف  ومسجلة  بالدعوى  كمدعية  ونموذج مذكورة  ي 
ون  لكبر

غب    الأمر  وهذا  مضافة كمدعية  غب   أنها  رأت  اللجنة  أن  إلا  العامة  للأمانة  المقدم  الدعوى  صحيفة 
 ص

 
ي  قع الإلكبر ة من المو )ونرفق لسعادتكم صور   حيح إطلاقا

ي قيدت بها صورة صحيفة الدعو ون 
وى التر

كة المدعية الأولىالدعوى و  مذكورة كمدعية( وممثلها مسجل بل أن اللجنة الابتدائية طلبت وكل    الشر
المدعية   أن  إذ  الاستئنافية  للجنة  نظر  محل  الأولىذلك  المدعية  كة  ال  الشر ي 

ف  أن  مذكورة  إلا  دعوى 
وجودها  أهملت     اللجنة 

 
النظو   تماما عن  ضفت  بصفتها  مر  وشكوى طالبتها  اعتبارية  ذو صفة  كيان 

على  اقتضت  المدعىي  بيانات  أن  تسبيبها  ي 
ف  اللجنة  ذكرته  ما  أن  إذ  طلباتها  ي 

ف  تفصل  ولم  باسمها 
ي 
كة المدعية الأولىدون   المدعىي الثان  ا   الشر

 
 لما ذكر من أسباب.  غب  صحيح إطلاق

الح.  5 ي 
ف  الدائرة  بعدخطأ  الدم عدم  كم  نظر  بجواز  ي   المدعىي طالبة  م عوى 

ر    الثان  الض  بتعويضه عن 
ر  :  المعنوي ي حكمها بعدم جواز نظر طلب المطالبة بالتعويض عن الض 

لقد جانب اللجنة الصواب ف 
للمدعىي   ي المعنوي 

الثان  لل  المدعىي  المقدمة  الشكوى  موضوع  أن  المطالبة  بسبب  على  اقتض  هيئة 
إ كة،  الشر أن طلب  بتعويض  عنذ  ال  تعويضه  ر  أي   معنويالض  ي 

ف  للجنة  تقديمه  يمكن  لحقه    الذي 
أن   على:  نصت  ي 

التر الفصل  لائحة  من  ة  عشر التاسعة  المادة  من  )أ(  الفقرة  على  بناء  تقدم ’وقت 
 
 
تبلغ للطرف الآخر وفقا العارضة من طرف الدعوى بمذكرة  البلحكا  الطلبات  أو بطلب  م  الثالث،  اب 

 
 
ا  يقدم شفهيا ي 
ي ف الآخر، ويضور الطر لجلسة بحف 

العارضة  ثبت ف  ها، ولا تقبل الطلبات  بعد    محض 
ها  .  ‘إقفال باب المرافعة والمبدأ هو جواز تقديم أي طلبات أثناء نظر الدعوى كطلبات التعويض وغب 

المرافعة؛ بالطلب الأصلىي وما لم يقفل باب  ي هذه الحالة لا يمكن الحكم بعدم   ما دامت مرتبطة 
وف 
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من المادة التاسعة   قيدة لدى الهيئة وفق نص الفقرة )ج(موى اللعدم تقديمه بالشكلطلب  نظر اجواز  
  : ي

الآنر على  تنص  ي 
التر ة  العارضة  ’عشر الطلبات  على  اللائحة  هذه  من  الثانية  المادة  أحكام  تنطبق  لا 

 
 
المادة   المقدمة وفقا الطلبات  وعليه  .  ‘لأحكام هذه  استثنت  اللائحة  أثناء  فإن  الدعوى المقدمة  نظر 

تقديمها من   جانبالدى    وجوب  اللجنة  فإن  وعليه  للجنة،  تقديمها  قبل  الحكم  لهيئة  ي 
ف  الصواب  ت 

ر المعنوي لعدم تقديمه للهيئة بسبب أن الطلب لم يتم   بعدم جواز نظر هذا طلب التعويض عن الض 
 لجنة الاستئنافية. بشكوى الهيئة وهذا محل نظر لذكره 

ي صحيف  المقدمة  الدعوىوقائع  .  6
: قامت    : للجنة الابتدائية  ةلمقدمة الدعوى الرسمية اف 

ا
كة أول الشر

بصفتها منصة تمويل جماعىي مرخص لها من هيئة السوق المالية بالتعاقد مع المدعية   المدعى عليها 
ي  
ف  م  المبر العقد  المدعية    ،(--)بموجب  وع  مشر لتمويل  الجماوذلك  التمويل  منصات  عىي  بأسلوب 

 
 
ثانيا كة المدعى عليه: فرضت  بالملكية.  ي  ب العج بمو   ا الشر

قد المذكور رسوم ومتطلبات قامت موكلتر
ووعدت   عليها باستيفائها،  المدعى  كة  الفرصة    الشر عرض  من  عليها  المقرر  العمل  بإتمام  ي 

موكلتر
ي بالملك

ي الاستثمارية المتضمنة تمويل موكلتر
كي   ف  كة المدعى عليها منصة    ية الجماعية من المشبر .  الشر

 ثال
 
كة المدعى عل: قامت  ثا الفرصة الاستثمارية بالفعل، وتم تغطية كامل مبلغ التمويل  رض  عب  يها الشر

قبل   من  عليها وتحصيله  المدعى  كة     . الشر
 
قامت  رابعا عليها :  المدعى  كة  ي    الشر

لموكلتر بإرسال خطاب 
الفرصة وأعادت الأموال للمساهمي    ألغت  بأنها  ها  بناءا على توجيه هيئة السو تخبر مالية، وذلك  ال ق   

له اتضح  الئيلما  الماسة  أن  وق  عليها لية  المدعى  كة  السوق   الشر مؤسسات  أحكام لائحة  خالفت  قد 
قامت   وعليه  المالية،  للأوراق  وي    ج  والبر التسويق  وأحكام  المالية  الأوراق  بعرض  يتعلق  فيما  المالية 

كة المدعى عليها الهيئة بتوجيه    اخ  . لمستثمرينوإعادة الرسوم لبإلغاء العملية    الشر
 
كة شر ال : قامت  مسا

العموم    يها لمدعى علا المالية، موهمة  السوق  نظام  مخالفة لأحكام  ألغيت لأنها  الفرصة  أن  بالإعلان 
كة المدعى عليها بأن المدعية هي المخالفة لأحكام نظام السوق المالية، وليس   كما هو الواقع، مما    الشر

ي وحرمها من التمويل اللا 
 ق لعدم ثقة المستثمرين. ساحأض  بسمعة موكلتر

 
على إثر ذلك، قامت    : دسا

كة   بتقديم شكوى لهيئة السوق المالية، وقامت الهيئة بإصدار خطاب إحالة إلى  المدعية الأولى  الشر
 
 
ي منازعات الأوراق المالية. سابعا

ي  لجنة الفصل ف 
وى لهيئة السوق بتقديم شك: قام كذلك المدعىي الثان 

ي منازعات االفص  إلى لجنة  ة مت الهيئة بإصدار خطاب إحال، وقاالمالية
   لأوراق المالية. ل ف 

 
: قامت  ثامنا

الأوراق   منازعات  ي 
ف  الفصل  لجان  أمام  الدعوى  رفع  بمحاولة  ي 

الثان  والمدعىي  الأول  المدعىي  كة  الشر
الإ المنصة  االمالية عبر  الأمانة  بذلك لدى  الخاصة  ونية  الفصل، ولكلكبر للجان  لم  لعامة  يتم ذلك  ن 

ي النظام الآ
ي والتواصل مع   حدىدعاوى، مما  فع ال لمنصة ر لىي لخلل ف 

بالمدعية إلى رفع بلاغ خلل تقت 
الدعوى. عليه  قيد  أجل  المالية لحل الإشكالية من  ي منازعات الأوراق 

الفصل ف  للجان  العامة  الأمانة 
المدعية بتوجيه  العامة  الأمانة  قامت  الدعو   فقد  صحيفة  إرفاق  وكانحو  يد  ى  البر عبر  المرفقات  فة 

و لالإ  ، ي
ون     -مشكورة-الأمانة    ستقومكبر

 
يدويا صحيفة   بقيدها  رفع  تم  وعليه  النظام.  إصلاح  لحي   

ي إلى الأمانة العامة وفق توجيهها 
ون  يد الإلكبر  أخب    . الدعوى مع كافة المرفقات عبر البر

 
ي  ا

: تفاجأت موكلتر

اض بأنه  بصدور قرار لجنة ال لية  الما  يئة السوقه م إرفاق أو قيد الشكوى لدى  لم يتفصل محل الاعبر
كة بناءا على بيانات غب  صحيحة واردة إليها من الأمانة باجتهاد    وأن المدعىي    منسوبيها الأول ليس الشر

، رغم احتواء صحيفة الدعوى المقدمة من  ي نقل بيانات صحيفة الدعوى المقدمة لها بشكل خاطئ
ف 

ي الإحالةهيئة  وى لدى الكن رقم الشنات )مرفق سابق( وذلك معية على كافة هذه البياالمد من    وخطانر
) ي
كة والأخرى للمدعىي الثان   . )وأرفق ما يستشهد به(  "الهيئة )واحدة للشر
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ي   هطلبات  ي   المدعي  وكيل  ثم أجمل   
محل الاستئناف،  قرار  ال إلغاء    طلب ب  ستئنافيةختام مذكرته الا   ف 

الدعو  إلى  إعادة  الفصلوى  بناءا   يها ف   ظر لنل  لجنة  موضوعها  ي 
ف  المقدالطلبا  على  والفصل  من ت  مة 

كة المدعية الأولىعية المد ي  المدعىي و  الشر
 . الثان 

تاري    خ     ي 
المالية  ( --)  وف  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الاستئناف  لجنة  قرار  الق(--)رقم    صدر  ب،  ي 
: اض  ي

  الآنر
ي منازعات الأوراق المالية رقم  "

ا  فيه   ر حالة الدعوى إليها لإعادة النظ ، وإ (--)إلغاء قرار لجنة الفصل ف 
 لما هو 

 
ي الأسباب وفقا

 . "مبي   ف 
ي تاري    خ     

ي منازعات    (--)وف 
عيد قيد الدعوى لدى لجنة الفصل ف 

ُ
(،  47/ 267الأوراق المالية برقم ) أ

ي ونظرت 
:  ، ه 1447لعام   2026/ 2/ل/د 6447رقم الدعوى، وأصدرت قرارها ف  ي

ي بالآنر
 القاض 

التمسك"  :
ا
قرار    أول من   )

 
)ثانيا البند  ي 

ف  ورد  رقم  لداابما  نظر (--)وتاري    خ    (--)ئرة  جواز  عدم  من   ،
ق بمطالبةالد

ّ
ر المعنوي، لعدم استيفائها للمتطلبات   عوى فيما يتعل ي بتعويضه عن الض 

/ الثان  المدعىي
 النظامية المقررة لنظرها. 

إلزام    :
 
عليها ثانيا المدعى  كة  )الشر للمنشأة  الموحد  ي 

الوطت  الرقم  إلى    بأن  (،--،  كة  تدفع  المدعية الشر
ي الموحد للمنشأة )  ، الرقمالأولى

ون  --الوطت   قدره مئة وخمسة آلاف وستمئة وخمسة وعشر
 
(، مبلغا

(105,625 
ا
 . ( ريال

إلزام    :
 
عليها ثالثا المدعى  كة  إلى  الشر تدفع  كة  بأن  خمس  الشر قدره   

 
مبلغا الأولى  آلاف  المدعية/  ة 

 عن أتع5,000)
 
 لمحاماة. ب اا( ريال؛ تعويضا

: رفض 
 
 ". ما عدا ذلك من طلباترابعا

بلِغ المدعي   
ُ
بمذكرة استئناف   ي   المدعيوكيل    تقدم  ( --)، وبتاري    خ  ( --)بتاري    خ  بنسخة من القرار    ان وأ

 : ي
 عليه، تضمنت الآنر

 
 طعنا

 "أسباب الاستئناف: 
 
ا
ي   نخفاضالا   عن   التعويض  عدم:  أول

لقد   حقوق  قيمة  ف   لم  ةالجه  أن  قرةالمو   الدائرة  قررت  الملكية: 
 القيمة   انخفاض  يوضح  المالية  السوق  هيئة  من  له  مرخص  مكتب  من  معتمد   تقييم  مستند   تقدم

كة  ةالثانيلمدعىي  لالسوقية   ي   الطرح،  إلغاء  نتيجة  للشر
  إلى  التقرير   إحالة  طلب  تجب  لم  الوقت  ذات  وف 

ي   تناقضت  الموقرة  اللجنة  أن  كما   . معتمد   خبب  
 قيمته   واعتمدت  لأولا  ير قر الت  نتيجة  قبلت   حي     ف 

 (  ريال  17,334,512)
 
كة  لقيمة  مرجعا ي   تقرير   الفرصة، وهو   إلغاء  قبل  الشر

   مبت 
 
-  (--)  منهجية  على  كليا

ي   على  لا   المستقبلية  الإيرادات  توقعات   على  أي
ي   الأصول  صاف 

انية  ف   م  التعويض  رفضت  ثم  -المب  
ا
  ستندة

ي   التقرير   بيانات  أن  إلى
ي   الذي)  الثان 

امات  عارتفا   يقرر (  تقبله  لم   قتالو   نفس   ف    ، الأصول  وانخفاض   الالبر 
ي   والمنهجية

انخفاض  اللجنة  رأت  التر كة  قيمة  بها     مغايرة  منهجية  هي   الشر
 
  من   أي    يعتمدها   لم   تماما

   تكن ولم للجنة المقدمة  التقريرين
 
ي  للتقييم أساسا

  القوائم   تطلب  لم الموقرة  اللجنة  أن كما   . منهما  أي    ف 
 بيانات   استخدمت   بل   التقريرين،  لمراجعة  بخبب    تستعن  مول  الانخفاض،   مصدر   من   قق للتح  المالية

ي 
الثان  م  التقرير 

َّ
   المدعية  من  المقد

ا
ر   على  دليل

ّ
ي   التعذ

  اعتماده   عن  فيه  أحجمت  الذي  ذاته  الوقت  ف 
 
 
ي   تناقض  وهذا   للتقدير   أساسا

ي   ضوعىي ومو   إجرانئ
  ومبادئ   العدالة  مقتضيات  مع  يستقيم  لا   آنٍ واحد   ف 

ي لتقاا
 المعتمدين،  للمقيّمي     السعودية  الهيئة  لدى  المعتمد   (أ )   بمكتال  عن  صادر   ل الأو   والتقرير   . ض 

ي   والتقرير 
   الثان 

َّ
عد

ُ
ي   النمو   معدل  بنفس(  --)  ذاتها   بالمنهجية  أ

  التسييل  نسبة  ونفس%(  2)   النهانئ
(30%) ،   ّ ي   المستقبلية  الإيرادات  توقعات  هو   التقريرين   بي     حيد الو   والمتغب 

  9.76من    ضتانخف  التر
المدعى    بخطأ   الطرح  إلغاء   إثر   التمويلية  الفرصة  فوات  بسبب  ريال  مليون   4.71  إلى  مليون كة  الشر
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ر (  الفرصة  إلغاء)الخطأ    بي     السببية  العلاقة  يثبت  ما   وهو   ،عليها   (. السوقية  القيمة  انخفاض)  والض 
 آلية  ق وف   الواقعة  نتيجة  هي   الري  9,599,705  والبالغة  المطلوبة  التعويض  قيمة  بأن  يؤكد   ما   وهو 

ي   ذاتها   بالمنهجية  حساب
التقرير   اللجنة  قبلتها   التر ي 

قبول  يستقيم  ولا   الأول،  ف   
 
ي   المنهجية  منهجيا

 ف 
ي   نتائجها   ورفض  موضع

   طلبنا   وقد   . آخر   موضع  ف 
ا
  قتصادي ا  مقيّم  بخبب    الاستعانة  اللجنة  من  ضاحة

ي   للفصل  معتمد 
ر   حي     يحالصح  النظامي   الطريق  وهو   المسألة،  هذه  ف 

ّ
الدائرةعلى  يتعذ ر   تقدير       الض 

ي   أحقية  تسبيبها   طيات  ضمن  اللجنة  قررت  وقد   . بنفسها 
ي   موكلتر

ي   وقررت  التعويض  ف 
 تعذر   الآن   ذات  ف 

عليها   مسؤولية  بحث المدعى  كة  لخطأ   إثبات  رغم  ؛الشر علي  اللجنة  المدعى  كة   نصت  وقد   ؛ها الشر
ر   د يتحد)  بأن  المدنية  المعاملات   نظام   من   137  المادة م  الذي   الض   بقدر   عنه  تعويضبال  المسؤول  يلبر 

ر  ما    ذلك كان   إذا  كسب،  من فاته وما  خسارةٍ   من لحق المتض 
ا
  نتيجة

ا
  كذلك   ويعد . الضار  للفعل طبيعية

ي   يكن  لم  إذا 
ر   مقدور   ف   الشخص   من  الحال  ظروف  تضيهتق  الذي  المعقولالجهد    ببذل  تفاديه  المتض 

كة المدعى عليها   وليةسؤ م  بحث   اللجنة  المعتاد( وتعذر   وتصحيح،  نظر   حل م  الخطأ   ثبوت  رغم   الشر
كة المدعى    خطأ   جراء  قيمة التعويض  لتقرير (  معتمد  اقتصادي  مقيم)  بخبب    الاستعانة  عبر   وذلك الشر
  ،عليها 

 
 . الفصل لائحة  من  27 المادة  إلى  استنادا

 
 
  مصاريف   عن  التعويض  طلب  ضترف   الموقرة  الدائرة  الداخلية: إن  التكاليف  عن  التعويض  عدم:  ثانيا

  كان   مع العاملي     التعاقد   أن   يثبت  ما   تقدم  لم  المدعية  بأن   تسبيبها   سببح  وذلك  الداخلية  التكاليف
   الدعوى  محل  العقد   تنفيذ   لغرض

 
ي   المستندات  وأن  حضا

  أعدتها   مستندات  هي   المدعية  قدمتها   التر
الشهرية  تتضمن  ولم   ستخدامها لا    قول   وهو   . إليها   المشار   العمل  عات سا  يثبت   وما   للعاملي     الأجور 

ي   المقدمة  المستندات  ن إ  إذ   عليه؛  مردود 
وع   على  العاملي     عدد   بوضوح  تضمنت  قد   الدعوى  ف    مشر

كة  تهيئة   ات الساع  وعدد   عامل،  لكل  الشهري  الإجمالىي   والأجر   المبذولة،  وعدد الساعات  للطرح،  الشر
ي 
ي   قضاها   التر

وع   ف  كة  وتهيئة  الجماعىي   التمويل  مشر عليها مع    لطرحل  الشر المدعى  كة    وجميعها   ،الشر
ي   مما   بدقة،   موضحة

وع   على   العاملي     بأن   القول  معه  ينتف   محل  العقد   لتنفيذ   يعملوا   لم   المشر
ي   إن  إذ   الدعوى،

 من   ذولةالمب  الساعات  قيمة  عن  بالتعويض  الفعلية  التكاليف  قيمة  تطالب عن   موكلتر
ي  العاملي   
كة  تهيئة ف  ي  العمل   عبر   للطرح الشر

كة المدعى عليها الخاص ب  الطرح وع مشر  ف   مثبتة وهي  ،الشر
ي   دقيق  بشكل

ي   المستندات  ف 
  وهي (  تأكيد  لمزيد   الاستئنافية  مذكرتنا   ضمن  ونرفقها )  للجنة،  قدمناها   التر

كة  حقيقية قامت  تكلفة  تمثل كة  ونجحت  بتحملها   الشر ي   الشر
كة المدعى عليها   خطأ   أن  لا إ  الطرح  ف    الشر

ي   من  فإنها   ولذا   التكلفة،  هلهذ  كة الشر   بخسارة   تسبب   من   هو 
التر ار    وتطالب   المدعية  لحقت   الأض 

ية المسؤولية امأحك  وفق عنها  بالتعويض  . التقصب 
 
 
ي   دعوى  نظر   عدم  بخصوص:  ثالثا

الثان  يك  هو :  المدعىي  ،   وممثلها   الأولى  للمدعية  المدير   الشر   النظامي
م  وقد 

َّ
   هبصفت  للهيئة  الشكوى  قد

ا
كة،  ممثل    نشأ   لحقه  ذيال  يالمعنو   ر والض    للشر

ا
ة   ذات   من  مباسرر

ر   وهو   -للمستثمرين  توضيح  دون  المنصة  بخطأ   طرحال   إلغاء-  الدعوى  محل  الواقعة  عن    ينفصل  لا   ض 
كة ال  دفعت  وقد   ،واحد   والسبب  واحدة  والواقعة  واحدة  فالأطراف  الأصلية؛  الدعوى   مدعى عليها الشر

ي   المدعىي   بأن
ي   له  ةصف   لا   الثان 

   لم يكن  لكونه  الدعوى  ف 
 
ي   ا طرف

  الدفع   وهذا   -  الشخصية  بصفته  العقد   ف 
   يُقرّ 

 
ي   صفته  بأن  ضمنا

كة  كممثل  له  نشأت  الدعوى  ف   مستمدة   كانت صفته  فإذا   مستقل،  كفرد   لا   للشر
كة،  تمثيله  من   بأنه   القول  يُستقيم  ولا   الواقعة،  ذات  وتغطي   الصفة  هبهذ  كانت  للهيئة  شكواه  فإن  للشر
   . يئةلله  الشكوى  متطلب تقديم  ستوفِ ي  لم

 
كة  بأن  علما   المقابلة   فيديو   مقطع  تستخدم  زالت  لا   الشر

ي 
ي   مع  ها أجرت  التر

الثان  الرابط(  للتسويق    هذا   يومنا   حتر   المدعىي  ر   عن   التعويض  أن  كما )مرفق    الض 
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ي   للمدعىي   المعنوي
   جاء  الثان 

 
   طلبا

ا
دة  الأصلية  بالدعوى  متصل    المقيَّ

ا
  أجازت  وقد   اللجنة،  دىل  أصل

ي   لىي الأص بالطلب  المرتبطة العارضة الطلبات تقديم الفصل لائحة ن ة معشر  التاسعة  المادة
  الدعوى،  ف 

   ونصّت
ا
اط-  الثانية  المادة  أحكام  تطبيق  عدم  على  ضاحة باشبر  ئة الهي  لدى  الشكوى  إيداع  المتعلقة 

 أو 
ا
مة  العارضة  الطلبات  على  -ل

َّ
   المقد

 
؛باو   . لأحكامها   وفقا اط  فإن  لتالىي  مستقلة   شكوى  تقديم  اشبر

وقضاء    اللجنة،  من  فتعس    هو   المعنوي  التعويض  طلب   نظر   قبل  الهيئة  لدى   الشخصية  هبصفت
ة،  التاسعة  المادة  لضي    ح  مخالف  الأساس  هذا   على  النظر   جواز   بعدم  الدائرة   من   نلتمس  ولهذا   عشر
رة  الاستئنافية  اللجنة

ّ
هذا   النظر   إعادة  الموق ي 

  ب طل  نظر   جواز   بعدم  الصادر   الحكم  وإلغاء  د البن  ف 
ر  عن  تعويضال ي  للمدعىي  المعنوي الض 

 . الثان 
 
 
قضت  أتعاب   عن   مجحفال  التعويض:  رابعا رة  الدائرة  المحاماة: 

ّ
عليها   بإلزام   الموق المدعى  كة    الشر

ي   قط،ف   ريال  (5,000)  بمبلغ  محاماة  بأتعاب
ي   به  المطالب  أن  حي     ف 

  كان  الدعوى  صحيفة  ف 
اض  محل  التقدير   وهذا   ريال،  (150,000) ر   المعقولة  المحاماة  أتعاب  إن  إذ   ونظر،  اعبر

َّ
قد
ُ
  إلى   بالنظر   ت

 منازعة   من  تضمّنته  بما   القضية  وهذه  من جهد،  المدعية  محام  بذله  وما   يدها وتعق  القضية  طبيعة
ي   لفصلا  لجنة  أمام  متخصصة   مالية  تقنية

 اتمذكر   إعداد   واستلزمت  المالية،  الأوراق  منازعات  ف 
 السوق   لهيئة  شكوى  وتقديم  متخصصة،  اقتصادية  متقيي  تقارير   مع  والتعامل  متعددة،  قانونية
، ومرافعة  للحكم  ونقض  ف،استئنا  ورفع  المالية، ي

ي   الابتدانئ
ر   أن  يُتصور   لا   الثانية؛  القضية  ف 

َّ
قد
ُ
 أتعابها   ت

ي  . و ريال  آلاف  بخمسة
رة إعادة النظر ف 

ّ
ا القرار وتقدير أتعاب  هذنلتمس من اللجنة الاستئنافية الموق

 . د به()وأرفق ما يستشه "من جهد ب مع حجم القضية وطبيعتها وما بُذل فيها تناسالمحاماة بما ي
بطلب      الاستئنافية  مذكرته  ختام  ي 

ف  طلباته  المدعيي    وكيل  أجمل  عليها إلزام  ثم  المدعى  كة    الشر
ي نقص قيمة حقوق  المدعية الأولى عويض  بت

ر المتمثل ف  (  9,599,070)   بمبلغ قدرهلملكية  ا  عن الض 
ي عن ابتعويض المدعىي الها  إلزام، و ( ريال186,903قدره )  مبلغالتكاليف الداخلية بعن  و ،  ريال

ر  ثان  لض 
ي الإساءة  

(  200,000مبلغ قدره )وحرمانه من الفرص الاستثمارية المستقبلية بسمعته  إلى  المتمثل ف 
و ريال قدر ،  بمبلغ  المحاماة  أتعاب  عن  ريال150,000)   هالتعويض   )  .  ،

 
خبواحتياطيا مندب  م  قي  ب  
ي نقص قيمة حقوق 

ر المتمثل ف   . الملكيةاقتصادي معتمد لتقدير قيمة التعويض عن الض 
تبليغ  و     عليها تم  المدعى  كة  وكيل    الشر من  المقدمة  الاستئناف  تزويد   ؛المدعيي   بمذكرة  لطلب 

ة  إجابام. وحيث مضت المدة المحددة دون ورود  أياللجنة بما قد يكون لديها من إجابة خلال خمسة  
كة المدعى عليها من   م فيها  الأمر الذي رأت معه لجنة الاستئناف نظر الدعوى وفق ما هو مقد  ،الشر
 أوراق.  من

 
 لجنة الاستئناف

الما    السوق  نظام  على  والأنظمة  بناءا  والتعليمات  والقواعد  السوق،  ولوائح  التنفيذية،  ولوائحه  لية 
 ى ذات العلاقة. ر الأخ
دموحيث إن الاستئناف     

ُ
خلال المدة المحددة واستوف  متطلباته النظامية، مما يتعي   معه قبوله   ق

 .
ا
 شكل
على طلب    ي   مدعيالحية الموضوعية، فحيث انصبت مذكرة الاستئناف المقدمة من وكيل  ومن النا   

كة المدعى عليها إلزام   ي نقص قيمة حقوق الملكية   ر بتعويض المدعية الأولى عن الض    الشر
المتمثل ف 

)بلغ  بم  9,599,070قدره 
ا
ريال  ) ( قدره  بمبلغ  الداخلية  التكاليف  وعن  ريالا 186,903،  وإلزامها  ت(   ،
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المدبتع الإساءة  ويض  ي 
ف  المتمثل  ر  الض  عن  ي 

الثان  الاستثمارية سمعته  إلى  عىي  الفرص  من  وحرمانه 
( قدره  بمبلغ  ريال،  200,000المستقبلية  )   ويض عنوالتع(  قدره  بمبلغ  المحاماة  (  150,000أتعاب 

، ندب خبب  مقي   . ريال
 
ي نواحتياطيا

ر المتمثل ف  قص  م اقتصادي معتمد لتقدير قيمة التعويض عن الض 
 . حقوق الملكيةقيمة 

 
ي قرارها  الاستئناباطلاع لجنة  و    

ي ملف الدعوى وما انتهت إليه لجنة الفصل ف 
ف على الأوراق الثابتة ف 

ي البند )من    ستئنافمحل الا 
( من قرار ثانيالتمسك بما ورد ف 

 
عدم جواز نظر  المتضمن  ،   (--)رقم    ها ا

المعنويالدعوى فيم  ر  ي بتعويضه عن الض 
الثان  ق بمطالبة المدعىي 

ّ
يتعل م استيفائها للمتطلبات لعد  ا 

وإلزام   لنظرها،  المقررة  عليها النظامية  المدعى  كة  تد  الشر إلى أن  قدره    فع   
 
مبلغا الأولى  المدعية 

(105,625 
ا
ريال  ) ( قدره   

 
المحاماة، ورفض ما عدا ذلك من  5,000، ومبلغا أتعاب   عن 

 
تعويضا ( ريال 

ي قرارها، ، طلبات
 إلى الأسباب الواردة ف 

 
 للتكرار. استنادا

 
 الذي تحيل إليه لجنة الاستئناف منعا

الأسباب    على  الاستئناف  لجنة  اطلعت  الا   وحيث  محل  القرار  عليها  ي 
بُت  ي 

و ستئناالتر أوجه  ف، 
ق  ي 

ف  الفصل  لجنة  إليها  خلصت  ي 
التر النتيجة  لها صحة  استبان  فقد  عليه،  اض  وسلامة الاعبر ضائها 

ي أقامت عليها هذا ا
ي هذا الخصوص، الأسباب والأسانيد التر

لقضاء، وموافقة ذلك للقواعد المقررة ف 
ت الاستئناف  لجنة  معه  ترى  الذي  ي الأمر 

ف  الفصل  لجنة  إليه  انتهت  ما  قراأييد  الاستئناف رها      محل 
 على أسبابه

ا
 . محمول

 
كة المدعى عليها بحث مسؤولية  لم تاللجنة  أن    من  ة الأولىأثاره وكيل المدعيأما ما      من  رغم  لبا  الشر

الخطأ، وذلك عبر الاستعانة بخبب  )مقي   التعويض جراء  ثبوت  لتقرير قيمة  اقتصادي معتمد(  أ  خط م 
كة المدعى عليها   إلى  الشر

 
ين(  دةالما، استنادا أن ندب ب  عنه، فيجاب  من لائحة الفصل  )السابعة والعشر

سلطة بحسب  الاقتضاء  عند  يكون  والاستئ  الخبب   الفصل  ي 
لجنتر من  غب   كل  وأنهما    ي   ملزمتناف، 

إذ   دعواه  ةالمكلف  هي   ةالمدعين  إ بذلك  الاستئناف    ،ا بإثبات  لجنة  معه  تلتفت  أثاره  معمما  وكيل  ا 
ي هذا اة الأولى المدعي

 . لشأنف 
 
ي مذكرته الاستئنافية  ي   يوكيل المدعما أورده  بقية  وأما     

ي ا يؤثر  م  ا م تر فيهفإن لجنة الاستئناف ل  ،ف 
 ف 

ي قرارها. 
ي خلصت إليها ف 

 صحة النتيجة التر
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 فلهذه الأسباب 

 : الاستئناف لجنة قررت
  مناز 

 
 هـ. 1447لعام  2026/ 2/ل/د6447المالية رقم  عات الأوراقتأييد قرار لجنة الفصل ف

 

 

 منطوق قرار لجنة الفصل 

( من قرار الدائرة رقم  "
 
ي البند )ثانيا

: التمسك بما ورد ف 
ا
 أول

الد(--)وتاري    خ  (  --) نظر  جواز  عدم  من  بمطالبة،  ق 
ّ
يتعل فيما  عن    عوى  بتعويضه  ي 

الثان   / المدعىي
ر المع  رها. لمقررة لنظ استيفائها للمتطلبات النظامية انوي، لعدم  الض 
: إلزام  

 
كة المدعى عليها ثانيا ي الموحد للمنشأة )الشر

كة  ا(، بأن تدفع إلى  --، الرقم الوطت  المدعية لشر
الرقم الأولى  ،  ( للمنشأة  الموحد  ي 

وخمسة --الوطت  وستمئة  آلاف  وخمسة  مئة  قدره   
 
مبلغا  ،)

ون )  105,625وعشر
ا
 . ( ريال

 :
 
عليها إلزام    ثالثا المدعى  كة  إلى   بأن  الشر كة   تدفع  آلاف    الشر خمسة  قدره   

 
مبلغا الأولى  المدعية/ 

 عن أتعاب المحاماة. 5,000)
 
 ( ريال؛ تعويضا

: رفض را
 
 . "ما عدا ذلك من طلباتبعا


