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 لقرار لجنة الفصل الاستئنافلجنة  تعديل
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل
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 هـ1432
ه الموافق 2/1432//2

 م1/2/2011
 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 هـ2012/1433/ل. س لعام 442
ـ الموافق ه5/4/1433

 م22/2/2012
 مدنية

 التصنيف الموضوعي
 فتح واستغلال محفظة استثمارية

 الوقائع
تقدم إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية  الددعي في أنّ  لتي أوردىا القرار لزل الاستئنافتتلخص وقائع ىذه الدعوى ا

( عمليات بيع وشراء بشكل 8) نفُذتم 16/11/2009يخ يذكر فيها أنو بتار  )الددعى عليو( ...بصحيفة دعوى ضد شركة
صحيفتو بطلب إلزام الددعى عليو  عشوائي وبسعر السوق على لزفظتو دون علمو أو موافقتو، مما ألحق بو الضرر، وختم

 و عن الأضرار الدادية والنفسية.تعويضَ 
القاضي برفض طلبات  ىـ1432م لعام  1/2011/ل/د829وقد أصدرت لجنة الفصل في منازعات الأوراق الدالية قرارىا رقم 

 الددعي.
ىـ بدذكرة استئناف، يطالب فيها 4/4/1432ىـ، تقدم في 5/3/1432وبعد تسلم الددعي نسخةً من قرار لجنة الفصل في 

 ( ريال،300000رىا بأكثر من )م والتي قدّ 16/11/2009بتعويضو عن الخسائر الدادية النابذة عن اختًاق لزفظتو بتاريخ 
طويل  اً في السوق ينتهز الفرص وليس مستثمر  اً من شركات السوق الدالية لكونو مضارب )ب(وشركة  )أ(وعدم تقييده بشركة 

الأحظ لو  الأجل، وتساءل عن الأحظ لو في عمليات شراء وبيع نتج عنها خسائر فادحة، وذلك عندما قررت لجنة الفصل أنّ 
الب في ختام مذكرتو بتقدير تعويض مادي عن الأضرار الدعنوية والنفسية التي ط كذلك،  )ب(و )أ(ىو سعر البيع في شركتي 

 ألدت بو خلال تلك الفتًة.
 الأسباب

طلاع لجنة الاستئناف على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى، ودراسة القرار لزل الاستئناف، وأسباب الاعتًاض عليو، ابعد 
فقد رأت اللجنة نظر الدعوى من الناحية الدوضوعية، وحيث انتهى قرار  ،دد نظاماً م خلال الأجل المحد  الاستئناف قُ  وحيث إنّ 

لجنة الفصل الدستأنف ضده إلى ثبوت مسؤولية الددعى عليو عن الاختًاقات التي تمت على لزفظة الددعي، وما نتج عن ذلك 
نتًنت بتاريخ لإعلى لزفظة الددعي من خلال االعمليات الدنفذة  استناداً إلى أنّ  ؛من تنفيذ عمليات تداول أدت إلى خسارتو

إدخال وتنفيذ  م جرت في ظروف تؤكد أنها قد تمت عن طريق اختًاق إلكتًوني لحساب الددعي، وثبت أنّ 16/11/2009
، تلك العمليات قد تم خلال فتًة وجيزة، وعلى عمليات متتابعة يظهر من خلالذا رغبة الدتداول في إلحاق الخسارة بهذه المحفظة
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إلى أنو ثبت من خلال التقرير الفني  وىو ما لا يمكن لدضارب بحالتو الطبيعية أن يفعلو في لزفظتو، إضافةً  ،وىو ما برقق بالفعل
معايير الجودة  من أقلّ  دّ تعُ الى نظام تداول الشركة الددعى عليهإآلية الدخول  الدرفق بخطاب معالي رئيس ىيئة السوق الدالية أنّ 

من خلال عدة برامج بذسسية،  خدم وكلمة الدرور الخاصة بالعميلة لعملية استنساخ، وسرقة اسم الدستضمعرّ في الحماية، و 
و"فايروسات" تصاب بها كثير من أجهزة العملاء، واستناداً إلى ما جاء في البند الثاني من الفقرة )ب( من الدادة الخامسة من 

الدهارة والعناية وذلك بدمارسة على الشخص الدرخص لو التزام  من أنو يجبئ( لائحة الأشخاص الدرخص لذم الدعنونة بـ )الدباد
التي توجب على نفسها أعمالو بدهارة وعناية، وإلى ما جاء في البند الخامس من الفقرة )ب( من الدادة الخامسة من اللائحة 

 صول عملائو.وذلك بتًتيب الحماية الكافية لأ ؛حماية أصول العملاءالشخص الدرخص لو التزام 
العمل في سوق الأوراق الدالية، وىو مقيد في تصرفاتو بقواعد التداول السارية  في وسيطاً مرخصاً لو عدّ الددعى عليو يُ  وحيث إنّ 

ىـ، وما صدر عن ىيئة السوق الدالية من لوائح 16/4/1424( وتاريخ 91بدوجب البند )سادساً( من قرار لرلس الوزراء رقم )
( 1لس الوزراء الدشار إليو، ولنظام السوق الدالية مما استندت إليو اللجنة في حيثيات قرارىا، وحيث نصت الفقرة )وفقاً لقرار لر

من قواعد السلوك الدلحقة بقواعد التداول على أنو "يجب أن يتصرف الوسيط بدهارة وحرص واجتهاد حسب الأصول، وذلك 
الاستئناف ترى ثبوت خطأ الددعى عليو بعدم قيامو بواجبو في حماية أصول  لجنة لدصالح عملائو وسلامة السوق"، فإنّ  خدمةً 

الرجوع عليو بالتعويض في  الحقّ لددعي امما يوجب مسؤوليتو ويعطي  ،العملاء وإضراره بالددعي، وتوافر علاقة السببية بينهما
 الدناسب.

من تاريخ البيع إلى تاريخ  (الاختًاق)ع بدون إذن البي الددعي بدتوسط سعر السهم لزلّ  عوَّضيُ وحيث رأت لجنة الفصل أن 
حيث إنَّ في الأخذ بدتوسط سعر السهم مراعاةً للاحتمالات الدقابلة لتصرف الددعي بالأسهم لزل و إقامة الدعوى أمام اللجنة، 

كان الدتوسط   لسهم، فإنْ النزاع، ولتذبذب سعر السهم صعوداً ونزولًا خلال تلك الفتًة، ويكون الدتوسط منسوباً إلى قيمة بيع ا
القيمة التي تم بها بيع السهم  شيئا؛ لأنّ  من قيمة البيع فلا يستحقّ  كان الدتوسط أقلّ   الفرق، وإنْ  أعلى من قيمة البيع استحقّ 

التصرف  نظر إلى الدتبقي في الحساب بعد انتهاء عمليات البيع والشراء للأسهم لزلّ أحظ للمدعي من الدتوسط، ثم بعد ذلك يُ 
من قيمة  كان الدتبقي في الحساب أقلّ   ، وإنْ شيئاً  كان الدتبقي في الحساب أعلى من قيمة البيع فلا يستحقّ   ، فإنْ فيوغير الدأذون 

الددعي  للاستثمار في السوق الدالية، فإنّ  ىذا الفرق، وحيث إنَّ ىذا الدبلغ )الفرق( معدّ  بيع الأسهم التي يملكها الددعي استحقّ 
يكون ذلك بحسب تقدير اللجنة بالنظر إلى أعلى نقطة بلغها مؤشر السوق الدالية من تاريخ  تعويض عنو، بأنْ يستحق بذلك ال

إلى أدنى نقطة بلغها مؤشر السوق  الضرر لا يزال مستمراً، ويكون الأعلى منسوباً  بيع الأسهم إلى تاريخ النطق بالقرار؛ لأنّ 
سعر بيع الأسهم لزل  لدتبقي ونابذوُ ىو مبلغ التعويض، وقد تبين للجنة الفصل أنّ بتاريخ البيع، وضرب نسبة التغير في الدبلغ ا

الرصيد النقدي بعد انتهاء العمليات أعلى من الرصيد النقدي قبلو، مما رأت معو  النزاع أحظ للمدعي من متوسط السعر، وأنّ 
 عدم تضرر الددعي من ذلك الاختًاق، وانتفاء موجب التعويض.

كان ذلك ممكناً أو بالتعويض عنها   الأصل في ضمان الأعيان الدتعدى عليها يكون بردىا بذاتها إنْ  وترى لجنة الاستئناف أنّ 
الأسهم تعكس ملكية مشاعة  نّ إأو بقيمتها إن لم يتيسر ذلك، وحيث  ،برققت شروط التعويض بالدثل بدثلها من جنسها إنْ 

أطراف بوإيقاع للضرر  ،أداء السوق فيوفي إعادة القيود عليها تأثير سلبي  ،م بسرعةوتنتقل بين الدتعاملين في سوق الأسه
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أسعار الأسهم  أنّ إلى ونظراً  ،من الدتعين التعويض عن الأسهم بالدثل أو بالقيمة ولذلك فإنّ  ،أخرى كثيرة غير أطراف الدعوى
إلزام  ولأنّ  ،ة وأسعارىا السوقية في كثير من الأحيانالدفتًي قيمهاإلى التفاوت بين  إضافةً  ،حادة التذبذب من وقت لآخر

العدالة  تعويض لو بالقيمة النقدية يوم التنفيذ، لذلك فإنها ترى أنّ  بدنزلة عدّ أسهم للمدعي من السوق يُ  شراءَ الددعى عليو 
ا ينجبر بو الضرر الناتج عن يتم بأقرب م ولدا كان الأصل في التعويض أنْ  ،تتحقق في التعويض عن الأسهم باللجوء إلى القيمة

وذلك  ؛ضمن الأسهم وفق مبادئ وأساليب تلائم طبيعتهاتُ  فإن الأمر يقتضي وفقاً لتقدير ىذه اللجنة أنْ  ،بيع الأسهم
بالتعويض عنها بأعلى قيمة سوقية وصلت إليها في الددة من وقت الاختًاق إلى الوقت الذي يتحقق فيو الدضرور من وقوع 

ل على الدشورة الدتخصصة، ويتأكد لو رفض الددعى عليو إعادة الحال إلى ما كانت عليو وذلك باستنفاد ويحص ،الاختًاق
ع مبلغ من أودِ إلى وذلك بالنسبة  ،سب الدتعارف عليو ودون تراخٍ أو إماالبحالوسائل الدناسبة لاستًداد حقو منو بالطرق الدتاحة 

ويتم تقدير  ،بتصرفو بثمن الأسهم الدودع في حسابو بعد تلك الددة بوالواقع كان بإمكانو إيقاف الضرر   إذالصفقة في حسابو 
 ىذه الددة من قبل اللجنة بحسب طبيعة كل قضية وملابساتها.

ط في المحافظة على الأسهم الدملوكة للمدعي بتاريخ الثابت من مستندات القضية أن الددعى عليو فرّ  نّ إوحيث 
 التصرف بثمن الأسهم موقفٌ  نّ إم، وحيث 17/11/2009ىذه الأسهم بتاريخ  م، وتصرف الددعي بثمن16/11/2009

لجنة الاستئناف ترى الاكتفاء بتعويض الددعي عن أسهمو بأعلى قيمة وصلت  للضرر إلى التاريخ الذي تصرف فيو بثمنها، فإنّ 
 الدخالفة. إليها من وقت الاختًاق إلى تاريخ تصرفو بثمن الأسهم لزلّ 

مبلغ ريخ الذي تصرف فيو الددعي بثمنها كان من تاريخ الاختًاق إلى التا )أ(سعر وصل إليو سهم شركة  أعلى نّ إوحيث 
( 240400دد الأسهم البالغة )وبضرب ىذا السعر في ع ،م17/9/2009( ريالًا للسهم الواحد وذلك بتاريخ 10/16)

في حساب الددعي وقدره  أودعِمن الدبلغ الذي ( ريالًا، وبحسم ىذا الدبلغ 3920840يكون الناتج مبلغاً قدره ) سهم
 ئة وسبعة وعشرون ريالًا.آلاف وم( أربعة 40127( ريالًا، يكون الناتج مبلغاً قدره )99/3880712)

كان مبلغ   ريخ الذي تصرف فيو الددعي بثمنهامن تاريخ الاختًاق إلى التا )ب(أعلى سعر وصل إليو سهم شركة  نّ إوحيث 
( 230300دد الأسهم البالغة )وبضرب ىذا السعر في ع ،م16/9/2006سهم الواحد وذلك بتاريخ ( ريالًا لل80/11)

في حساب الددعي وقدره  أودعِ( ريالًا، وبحسمو ىذا الدبلغ من الدبلغ الذي 2740940يكون الناتج مبلغاً قدره ) سهم
ئة وعشرون ريالًا وثلاث وسبعون م ثماني( ثلاثة آلاف و 73/30820( ريالًا، يكون الناتج مبلغاً قدره )27/2710119)

 ىللة.
( سبعة 73/70947يكون لرموع التعويض الدستحق للمدعي على الددعى عليو عن أسهمو مبلغاً قدره ) ،على ذلك وبناءً 

 .أربعون ريالًا وثلاث وسبعون ىللةئة وسبعة و م آلاف وتسع
البالغ قدرىا إلى مبالغ بيع أسهمو  دعي، إضافةً فظة الدالدختًق قام بعمليات تداول بالرصيد الدوجود في لز نّ إوحيث 

، ( ريالاً  90/6470267رصيد الددعي بعد انتهاء ىذه العمليات كان مبلغاً قدره ) نّ إ( ريالًا، وحيث 04/6600823)
للة، وىو ئة وخمسة وخمسون ريالًا وأربع عشرة ىم ( ثلاثة عشر ألفاً وخمس14/130555فيكون الفرق بينهما مبلغاً قدره )

 .عن حرمانو من استثمار ىذا الدبلغالدبلغ الذي يتعين على الددعى عليو إعادتو إلى الددعي مع تعويضو 
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، وأعلى ( نقطة60267077م كانت )16/11/2009أدنى نقطة بلغها مؤشر السوق في يوم الاختًاق الدوافق  نّ إوحيث 
 سُجلت وقد( نقطة 60939033بالقرار لدى لجنة الفصل كانت )حتى تاريخ النطق بلغها الدؤشر من تاريخ الاختًاق نقطة 

وبضرب ىذه النسبة في مبلغ الفرق وقدره  ،%(10071 تكون بذلك )؛ فإن نسبة التغيرم4/5/2010بتاريخ 
ن ىللة، و ن ريالًا وسبع وثلاثو ن وخمسائة واثنم ( ألف وأربع37/10452، يكون الناتج مبلغاً قدره )( ريالاً 14/130555)

 و التعويض الدستحق للمدعي على الددعى عليو عن حرمانو من استثمار مبلغ الفرق.وى
وأما ما طالب بو الددعي من تعويضو عن الأضرار الدعنوية والنفسية فلم يقدم ما يثبت ىذه الأضرار واتصالذا بالخطأ الواقع من 

 الددعى عليو.
 فلهذه الأسباب

 قررت لجنة الاستئناف الآتي:
أن يدفع ىـ، وذلك بإلزام الددعى عليو 1432م لعام  1/2011/ل/د829يل ما انتهى إليو قرار لجنة الفصل رقم تعدأولًا: 

 :للمدعي
ئة وسبعة وأربعون ريالًا وثلاث وسبعون ىللة، يمثل الفرق بين قيمة بيع م ( سبعة آلاف وتسع73/70947مبلغاً قدره ) -1
 وصلت إليها.سهم الددعي بفعل الاختًاق وبين أعلى قيمة أ

ئة وخمسة وخمسون ريالًا وأربع عشرة ىللة، يمثل الفرق بين الرصيد م ( ثلاثة عشر ألفاً وخمس14/130555مبلغاً قدره ) -2
 إضافة إلى ناتج بيع أسهمو، وبين رصيده بعد انتهاء عمليات الاختًاق.نقدي الدوجود في لزفظة الددعي ال
ئة واثنان وخمسون ريالًا وسبع وثلاثون ىللة، تعويضاً لو عن حرمانو من استثمار م ( ألف وأربع37/10452مبلغاً قدره ) -3

 ( أعلاه.2مبلغ الفرق الوارد في الفقرة )
 ثانياً: رفض ما عدا ذلك من طلبات.


