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 لقرار لجنة الفصل الاستئنافتأييد لجنة 
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

00/30 
م لعام 1/2010/ل / د687

 هـ1431
ه الموافق 10/10/1431

 م28/0/2010
 نوع الدعوى تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الاستئناف

 هـ1433لعام 2012/ل . س/ 440
هـ الموافق 14/4/1433

 م6/3/2012
 جزائية

 التصنيف الموضوعي
 التلاعب والاحتيال في السوق المالية

 )الوقائع(
بارتكاب  )الدتهم(اتهاـ قرار بمرافق  لية تقدمت إلى لجنة الفصل بخطابتتلخص كقائع ىذه الدعول في أف ىيئة السوؽ الدا

كالدادة الثانية كالثالثة من لائحة سلوكيات  ين من نظاـ السوؽ الداليةأفعاؿ كلشارسات شكلت لسالفة للمادة التاسعة كالأربع
شركة -6، )س(شركة -5، شركة )د(-4، شركة )ج(-3، )ب(شركة -2، شركة )أ( -1السوؽ في أسهم الشركات التالية: 

شركة -13، شركة )ق(-12، )ط(شركة -11، )م(شركة -10، )ك(شركة -9، )ص(شركة -8، )ؼ( شركة-7، )ع(
شركة -20، )ح(شركة -19، )ر(شركة -18، )ش(شركة -17، )ؾ(شركة -16، )ف(شركة -15، )ب(شركة -14، ()غ

ؿ ـ ككذلك خلا7/7/2007حتى ـ 1/1/2007لاؿ الفتًة الأكلى من ، كذلك خ)ث(شركة -22، )ت(شركة -21، )خ(
كتلاعب كتضليل، كقد طلبت  انطوت ىذه التصرفات على احتياؿك ـ، 30/4/2008حتى ـ 2/3/2008الفتًة الثانية من 
اع سب إليو من لسالفات، كإيقاع الحجز التحفظي على حساباتو كلزافظو بقدر الدكاسب التي حققها كإيقالذيئة إدانتو بدا ن  

تلك الدكاسب إلى  دفع  ( من النظاـ، كإلزامو 59/أ/7رة )على الفق نتيجة تلك الدخالفات، بناءن  الغرامات الدطالب بفرضها عليو
( من النظاـ ، 57لفقرة )ج( من الدادة )إلى ا( من النظاـ، كمعاقبتو بالسجن استنادان 59/أ/4لفقرة )إلى ابها استنادان حسا

( من 59( من الدادة )2لفقرة )أ/إلى ا( من النظاـ، كمنعو من التداكؿ استنادان 59لفقرة )ب/إلى ااستنادان  بوكإيقاع الغرامة 
 ( من النظاـ.59( من الدادة )9لفقرة )أ/إلى اشركات التي تتداكؿ أسهمها في السوؽ استنادان النظاـ، كمنعو من العمل في ال

 :ىػ،القاضي بدا يلي1431ـ لعاـ 1/2010/ؿ/د786كقد أصدرت لجنة الفصل في منازعات الأكراؽ الدالية قرار رقم 
الثانية كالثالثة من لائحة سلوكيات السوؽ،  تينية كالدادأكلان: ثبوت لسالفة الدتهم للمادة التاسعة كالأربعين من نظاـ السوؽ الدال

 :بوكإيقاع الجزاءات الآتية 
ئة م ريالان( مليونان كسبع 1,752,922الدكاسب التي حققها نتيجة ىذه الدخالفة إلى حساب الذيئة، كالبالغة ) دفع  إلزامو  -1

 ئة كاثنين كعشرين ريالان.م كاثنين كخمسين ألفان كتسع
 ئة كثمانوف ألف ريال عن تلك الدخالفات.م ريال( أربع 480,000امة مالية عليو قدرىا )فرض غر  -2
 .ةدة سنممنعو من العمل في الشركات التي تتداكؿ أسهمها في السوؽ  -3
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تسب، ةدة سنمن التداكؿ شراءن في أسهم الشركات الددرجة في السوؽ م الامتناع  إلزامو  -4 شراءن من تاريخ منعو من التداكؿ  تُ 
 بدوجب القرار الوقتي الصادر في ىذه الدعول.

 دة  سنة. ممنعو من مزاكلة الوساطة، كإدارة المحافظ، كالعمل مستشاران استثماريان -5
، كذلك بدا يعادؿ الدبالغ المحكوـ بها في ىذا القرار بعد صيركرتو بنك )...(ثانيان: التنفيذ على الضماف البنكي الصادر من 

 نهائيان.
نقض قرار اللجنة في شق تطلب فيها  ،بدذكرة استئناؼ تقدمتد تسلم ىيئة السوؽ الدالية نسخة من قرار لجنة الفصل كبع

إلى  استنادان  ريالان؛ (2،996،396الدكاسب الدتعلقة بالددعى عليو، كالحكم عليو بدفع الدكاسب المحققة على لزفظتو كالبالغة )
أف معيار لجنة الفصل جاء لسالفان لنصوص النظاـ كلوائحو بذلك  معللةن  ،السوؽ الدالية ( من نظاـ59( من الدادة )4لفقرة )أ/ا

فالدكسب يشمل العوائد كالفوائد التي  ،لفظ عاـ يصدؽ على جميع الصور التي تدخل تُتو "الدكاسب المحققة"إف لفظ  إذ
المحاسبية، كمن ثم فإف حسم خسائر بعض الشركات من حققها الدخالف على لزافظو الاستثمارية، كىو يتفق مع الدعايير الدالية ك 

جاء معيار اللجنة أيضا لسالفان لدا سبق أف قضت بو في القرار رقم  كذلكأرباح الشركات الأخرل لا يتفق مع النص النظامي،  
ن بإيقاع عقوبة السج أيضان  طالبتك ىػ، 1431ـ لعاـ 1/2009/ؿ/د665ىػ كالقرار رقم 1431لعاـ  1/2009/ؿ/د663

( من لائحة 3ك2 )( كالدادتين49لثبوت لسالفتو للمادة ) ؛الددعى عليوب /ج( من نظاـ السوؽ الدالية57في الدادة ) الدقررة نظامان 
ب الجريدة ىو إيقاع الألم إلى أف الذدؼ الأساسي من الجزاء كالعقوبة التي يفرضها النظاـ على مرتك مستندةن  سلوكيات السوؽ،

إف عدـ إيقاع  إذالدخالفة كىو ما لا يتفق كلا يتناسب مع حجم كجسامة الجريدة التي قاـ بها الدتهم، كالدناسب على  الكافي
 كذلك طالبتك لدنع تكرار حدكث مثل ذلك النوع من الجرائم،  ؛تُقيقهاإلى لا يحقق الغاية التي سعى الدنظم  بوعقوبة السجن 

على  ( ريال عن كل لسالفة بناءن 20,000ف لجنة الفصل قدرت الغرامات بواقع )إ إذالغرامات الواردة في قرار الاتهاـ  بأف يوقع بو
تعدد الشركات التي تم التداكؿ عليها بشكل لسالف، كىذا فيو تُديد كتضييق لدفهوـ الغرامات، كىو لسالف لصريح الدادة 

  من نظاـ السوؽ الدالية.ينالتاسعة كالخمس
تقدـ بدذكرة استئناؼ عليو يطالب فيها بنقض قرار لجنة الفصل،  ،ار لجنة الفصلكبعد تسلم ككيل الددعى عليو نسخة من قر 

عليو قضاء لجنة الاستئناؼ بشأف  كالحكم بحسم عمولات البيع كالشراء، كالنظر لرددان في ىذه الدعول من خلاؿ ما استقر  
تقديم دراسة عن كضع سوؽ الأسهم ب هاطالبك أف لجنة الفصل أخلت بحق موكلو بالدفاع،  كذكرحسم الدكاسب المحققة، 

كالنسب الدالية  للمعايير ، كفقان ةارتفاع أسعار الأسهم الدتداكل فيكالعوامل الدؤثرة فيو، كتُديد مدل تأثير ىذه الدخالفات 
غم أنو لم يحصل على سجل نشاط الشركات لزل الدخالفة إلا قبل موعد النطق بالقرار بثلاثة أياـ، ر  كأضاؼ الدتعارؼ عليها،

طلبو لذا قبل ثمانية أشهر، لشا حاؿ دكف تمكن موكلو من تقديم دفوعو فيما يتعلق بالدعايير الفنية التي توضح تأثير الدخالفات 
تسبيب قرار أضاؼ أف ك ارتفاع قيمة السهم كالدؤثرات الخارجة الأخرل، كطالب بندب خبير لذلك،  فيموكلو إلى الدنسوبة 

( 49سب نص الفقرة )أ( من الدادة )بحفل استكماؿ تُقق الركن الدادم كالدعنوم لكل لسالفة فقد أغ ؛اللجنة كاف فيو قصور
من نظاـ السوؽ الدالية، كأف الأدلة الدقدمة لم تكن مقنعة في كجود علاقة السببية بين أكامر البيع كالشراء، كبين تُقق النتيجة 

كلم تُدد اللجنة الدليل على انصراؼ نية الددعى عليو إلى إيجاد المحظورة الدتمثلة في مستخلصات تداكؿ، أك حركة لزفظتو، 
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( من لائحة سلوكيات السوؽ من مواد الاتهاـ، مع 3ك2) تينالداد عد تأف اللجنة كذكر  ،الانطباع غير الصحيح في كل لسالفة
الدفتًض، كأسست القصد الجنائي على أخطأت اللجنة في الدساكاة بين العلم اليقيني ك  إذللنظاـ  أنو لا يجوز التجريم إلا كفقان 

 الافتًاض.
 الأسباب

طلاع لجنة الاستئناؼ على الأكراؽ الثابتة في ملف الدعول، كدراسة القرار لزل الاستئناؼ، كأسباب الاعتًاض عليو، ابعد 
ة الدوضوعية، كحيث الدعول من الناحي نظامان، فقد رأت اللجنة النظر فيما خلاؿ الأجل المحدد د  كحيث إف الاستئنافين ق  

( من نظاـ السوؽ الدالية، 49انتهى قرار لجنة الفصل الدستأنف ضده إلى إدانة الددعى عليو بارتكاب لشارسات لسالفة للمادة )
فسلوكو  ؛ف في حق الددعى عليواالدخالفة الدادم كالدعنوم اللازم ناتوافر رك إذ( من لائحة سلوكيات السوؽ، 3ك  2كالدادة )

سهم لزل الدخالفة، فهو يعلم بطبيعة التصرؼ، كلديو أسس منطقية تتيح لأتكوين انطباع مضلل على سعر ايؤكد حقيقة نيتو 
لو أف يعلم بطبيعة ذلك التصرؼ، مع انصراؼ إرادتو للقياـ بهذه الأعماؿ الدخالفة، لشا تؤيد معو لجنة الاستئناؼ ما انتهى إليو 

 ذا الشأف.قرار لجنة الفصل في ى
أما ما يتعلق بدا ذكره ككيل الددعى عليو في استئنافو من لزكـ إثبات ركني الجريدة لكل لسالفة قاـ بها الدخالف كما جاء في الدادة  
،  كعلى الدخالف أف الاقتصادية مفتًض ( من نظاـ السوؽ الدالية، فإف لجنة الاستئناؼ ترل أف الركن الدعنوم في الجرائم49)

توافر ىذا الركن  أك قياـ سبب يحوؿ دكف مسؤكليتو عن الفعل الدخالف، كأف الدخالفة لأحكاـ النظاـ أك اللوائح  يثبت عدـ
 لل كتتوافر فيو أركاف الدخالفة.تكوف بأم إجراء من شأنو أف يوجد انطباعان غير صحيح أك مض

 ؛( من لائحة سلوكيات السوؽ من مواد الاتهاـ3ك 2ا ذكره ككيل الددعى عليو من عدـ جواز اعتبار الدادتين )إلى مكبالنسبة 
للنظاـ، فإف لجنة الاستئناؼ ترل أف الفقرة )ب( من الدادة التاسعة كالأربعين من نظاـ السوؽ  لأنو لا يجوز التجريم إلا كفقان 

( من الدادة نفسها، كأف تستثني للفقرة )أ لسالفةن  عد  أف تضع القواعد كتُدد الظركؼ التي ت  ىيئة السوؽ الدالية إلى الدالية فوضت 
ىيئة السوؽ الدالية إلى بدا كرد في فيها؛ كذلك لتفويض السلطة التنظيمية  بعض الأعماؿ كالدمارسات منها، كمن ثم فإنو يعتد  

 ذلك.
من عدـ تمكينو من الحصوؿ على سجل نشاط الشركات لزل الدعول إلا قبل جلسة النطق  أما ما ذكره ككيل الددعى عليو

كن من الاطلاع على ملف القضية ثلاثة أياـ رغم لساطبة اللجنة عدة مرات، فإف الثابت من أكراؽ الدعول أف الددعى عليو م  ب
 بحقو في تقديم دفوعو. خلاؿ سير الدعول، كاستنساخ ما يريد استنساخو منها، كلم يخل  

كاسب المحققة، فإف ندب الخبير يكوف عند الاقتضاء، من طلب انتداب خبير لزاسبي لتحديد الد أما ما ذكره ككيل الددعى عليو
 جنة.كيخضع للسلطة التقديرية لل  

من عدـ تناسب العقوبة مع الفعل الدخالف، كالدطالبة بإيقاع عقوبة السجن، فإف لجنة  ما ما ذكرتو الذيئة في استئنافهاأ
ؼ كملابسات كل لسالفة، كمن ثم فإنها تؤيد لجنة الاستئناؼ ترل أف فرض العقوبات من سلطة اللجنة التقديرية، كفقان لظرك 

 ما انتهت إليو في ىذا الشأف. الفصل في
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الددعى عليو بحسب الدبالغ الواردة في قرار الاتهاـ، فإف لجنة الاستئناؼ ترل أف بأما ما طالبت بو الذيئة من إيقاع الغرامات 
رار العقوبة كإنما يحق توقيع العقوبة بالحد الأعلى، كحيث تكرار جنس كنوع كلزل الدخالفة قبل الضبط يتًتب عليو عدـ تك

( ريال 20,000أربعان كعشرين لسالفة، كإيقاع عقوبة الغرامة الدالية بدبلغ قدره ) عد  قدرت لجنة الفصل أف ما قاـ بو الددعى عليو ي  
 الاستئناؼ من خلاؿ قرار الاتهاـ فقد اتضح للجنة ( ريال،480,000عن كل لسالفة على تلك الشركات بدبلغ اجمالي قدره )

 ين كعشرين شركة كليس أربعان كعشرين شركة كما كرد في قرار لجنة الفصل.تأف الدخالفات كقعت على أسهم اثن
ـ 17/3/2008في ىذه الدعول كانت في  )م(كحيث اتضح للجنة الاستئناؼ أف التهمة الدوجة للمدعى على أسهم شركة 

( الدقامة من ىيئة السوؽ 130/90سهم الشركة في الدعول رقم )أالتهمة نفسها على ـ، كقد كجهت لو 18/3/2008ك 
الدتضمن إدانتو بالدخالفة خلاؿ  441كالدؤيد بقرار لجنة الاستئناؼ رقم  787الدالية ضده الصادر بها قرار لجنة الفصل رقم 

لغاء إا في تلك القضية، فإنو يلزـ على سهم الشركة نفسها كمعاقبتو عليه ـ18/3/2008 حتى 8/3/2008الفتًة من 
 الغرامة كالدكاسب المحققة على لزفظتو الدعاقب عليها في شأف أسهم ىذه الشركة في ىذه القضية.

كعشرين شركة، لشا يلزـ معو  ةكما سبق أعلاه، فإف عدد الشركات يكوف كاحد  )م(كبعد استبعاد لجنة الاستئناؼ أسهم شركة 
 ( ريال.420,000) اهبح مبلغتعديل الغرامة ليص

 ،ـ31/7/2007حتى  ـ6/1/2007لى فتًتين: الأكلى من ف لسالفة الددعى عليو كانت عأكحيث تبين من قرار لجنة الفصل 
 ـ.30/4/2008حتى ـ 2/3/2008ثانية خلاؿ الفتًة من كال

اسب المحققة للمدعى عليو كحيث اتضح أف لجنة الفصل لم تُسم عمولات البيع كالشراء عن كل عملية بيع أك شراء من الدك
، فإف لجنة الاستئناؼ ترل أف الدقصود )د(ك)ؼ( ، ك)س(، ك)ج(، ك)ب(، ك)أ(خلاؿ الفتًة الأكلى على أسهم: شركة 

ىي ما تُقق من مكاسب  نظاـ السوؽ الدالية من ينالتاسعة كالخمس( من الفقرة )أ( من الدادة 4ند )للب بالدكاسب المحققة كفقان 
إذ لا يصح أف يطلق على تلك العمولات  ؛لات التي يتقاضاىا الوسطاء الدرخص لذم عن عمليات التداكؿلرردة من العمو 

ت بلغفمكاسب، كقد تُققت ىذه اللجنة عن النسبة التي كانت مفركضة عليو من الوسطاء خلاؿ الفتًة الأكلى من الدخالفة، 
كخمسوف ىللة، كبحسم ىذا الدبلغ من  عة عشر ريالان كخمسكأرب ان كثمانوف ألف ةئتاف كسبع( م55/287,014مبلغان قدره  )

مئة  ئة كخمسة كستوف ألفان كثمانيم ( مليوف أربع45/1,465,890إجمالي الدكاسب، تصبح الدكاسب المحققة مبلغان قدره )
 كأربعوف ىللة. كتسعوف ريالان كخمس

 ؛ـ30/4/2008حتى ـ 2/3/2008ثانية من ؿ الفتًة الكحيث قررت لجنة الفصل عدـ تُقيق الددعى عليو مكاسب خلا
 )ث(ك )ت(ك )ح(ك )ر(ك )ب(ك )غ(ك )ىػ(ك )ط(لدكاسبو المحققة في شركة  )ؾ(ك )ؼ(كذلك لاستغراؽ خسائره في شركة 

، دكف النظر إلى أف ما قاـ بو الددعى عليو من سلوؾ كتصرفات )خ(ك )ش(ك )ف(ك )ك(على أسهم  كلم يحقق أرباحان  )ص(
إف كل إجراء اتخذه على كل شركة خلاؿ فتًة زمنية كاف الذدؼ  إذ ؛لسالفةن مستقلةن  عد  الشركات الدذكورة ي   على كل شركة من

مع نص منو ىو تُقيق نتيجة كاحدة كتهدؼ إلى إيجاد انطباع غير صحيح، أك مضلل بشأف كرقة مالية لزددة، كىو ما يتفق 
لسوؽ الدالية، كلذلك ترل لجنة الاستئناؼ أف الددعى عليو قد حقق من نظاـ ا ( من الدادة التاسعة كالخمسين4الفقرة )أ/

حدل إكستوف ريالان ك  ةئة كخمسم ئة كألفا ريال كستم ( ثماني11/802,665مكاسب عن تلك الدخالفات بلغت مبلغان قدره )
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 )غ(ك )ىػ(ك )ط(شركة  ىللة، كذلك باحتساب الفرؽ بين القيمة الإجمالية لكلٍ من عمليتي الشراء كالبيع على أسهم ةعشر 
 )ؾ(ك )ؼ(بعد حسم عمولات البيع كالشراء، كلم يحقق مكاسب على أسهم شركة  )ص(ك )ث(ك )ت(ك )ح(ك )ر(ك )ب(ك
 .)خ(ك )ش(ك )ف(ك )ك(ك

 فلهذه الأسباب
 قررت لجنة الاستئناؼ الآتي:

( من البند 5،  4، 3في الفقرات: )ىػ، 1431ـ لعاـ 1/2010/ؿ/د786أكلان: تأييد ما انتهى إليو قرار لجنة الفصل رقم 
 )أكلان(.

( من البند )أكلان( من قرار لجنة الفصل، الواجب دفعها إلى 1الواردة في الفقرة ) الدتهمثانيان: تعديل مبلغ الدكاسب التي حققها 
كخمسوف ريالان  مئة كخمسة كخمس ان ئتاف كثمانية كستوف ألف( مليوناف كم56/2,268,555حساب الذيئة لتصبح مبلغان قدره )

 كخمسوف ىللة. كست
ئة م ( أربع420,000( من البند )ثانيان( ليكوف مبلغ الغرامة )1ثالثان: تعديل ما انتهى إلى قررا لجنة الفصل في الفقرة )

 كعشركف ألف ريال. 
 ىذا القرار.، كذلك بدا يعادؿ الدبالغ المحكوـ بها في بنك )...(رابعان: التنفيذ على الضماف البنكي الصادر من 


