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 جزائية

 التصنيف الموضوعي
 التلاعب والاحتيال في السوق المالية

 الوقائع
  )...( رافق لخطابها، تضمن اتهاـم اتهاـفي أف ىيئة السوؽ الدالية تقدمت إلى لجنة الفصل بقرار  تتلخص وقائع ىذه الدعوى

ؿ قيامو بممارسة أعماؿ الوساطة دوف الحصوؿ على ترخيص من الذيئة نظاـ السوؽ الدالية ولوائحو التنفيذية من خلا ةخالفبم
وذلك بقيامو  ؛( من لائحة أعماؿ الأوراؽ الدالية5/أ( من نظاـ السوؽ الدالية، والدادة )60( و )31لسالفاً بذلك الدادتين )

، تم إيداعها في حساب  مليوف يال  من لرموعة من الأخخا  في ىيئة مسامااتينئة وخمسم بجمع مبالغ تقارب ثلاث
الدخالف وأبرموا معو عقوداً تتضمن قيامو باستثمار تلك الأمواؿ مقابل حصولو على نسبة من الأرباح، وأوردت عدداً من 
الأدلة والقرائن على ذلك، وختمت قرارىا بطلب الآتي: أ/ إيقاع الحجز التحفظي على لشتلكات الدخالف الدذكور من أسهم 

ئة يال ( م 100,000افظو وحساباتو الاستثمارية والبنكية وأي لشتلكات أخرى لو بما يعادؿ مبلااً قدره )وأرصدة نقدية في لز
( من نظاـ السوؽ الدالية. ب/ إدانتو بمخالفة الدادة الحادية والثلاثين والدادة الستين الفقرة 7/أ/59ألف يال ، بناءً على الدادة )

يال (  100,000لخامسة من لائحة أعماؿ الأوراؽ الدالية، وفرض غرامة مالية عليو قدرىا ))أ( من نظاـ السوؽ الدالية والدادة ا
 ( من نظاـ السوؽ الدالية.1/أ/60)ئة ألف يال ، وذلك بناءً على الدادة م

القاضي بعدم  هـ1430م لعام  1/2006/ل/د556رقم وقد أصدرت لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية قرارها 
 ا بنظر الدعوى.اختصاصه

بمذكرة استئناؼ، يطالب   ،ىػ14/8/1430ىػ، تقدـ في 15/7/1430وبعد تسلم الددعي نسخةً من قرار لجنة الفصل في 
فيها بنقض منطوؽ قرار لجنة الفصل والحكم بإدانة الدتهم لدخالفتو للمادة الحادية والثلاثين والفقرة )أ( من الدادة الستين من 

مستنداً  ؛( يال 100,000الدادة الخامسة من لائحة أعماؿ الأوراؽ الدالية، وفرض غرامة مالية عليو قدرىا )نظاـ السوؽ الدالية و 
(، واستند في طعنو على قرار 523ن لجنة الفصل بقرارىا رقم )عإلى وجود سابقة قضائية مشابهة لذا من حيث الوقائع صادرة 

( من نظاـ السوؽ الدالية التي عقدت الاختصا  النوعي للجنة 25ادة )لجنة الفصل بعدـ الاختصا  إلى الفقرة )أ( من الد
الفصل في منازعات الأوراؽ الدالية للتصدي بالفصل في الدنازعات التي تقع في أحكاـ ىذا النظاـ ولوائحو التنفيذية ولوائح الذيئة 

صلاحيات الضرورية للتحقيق والفصل في والسوؽ وقواعدماا وتعليماتهما في الحق العاـ والحق الخا  ويكوف لذا جميع ال
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الشكوى أو الدعوى بما في ذلك سلطة استدعاء الشهود وإصدار القرارات وفرض العقوبات والأمر بتقديم الأدلة والوثائق، وأنو 
ة يجيز ثبت من الأدلة القطعية قياـ الدتهم بالتعامل والتًتيب في سوؽ الأسهم المحلية دوف حصوؿ على ترخيص نظامي من الذيئ

الية، ويرى أف قرار ( من لائحة أعماؿ الأوراؽ الد5/أ( من النظاـ والدادة )60، 31انتهاكاً للمادة ) عد  لو ذلك، وأف ذلك ي  
ب نقضو لخطئو في تطبيق أحكاـ وقواعد النظاـ التي نصت عليها مواده بشكل جلي لا يقبل اللب  أو اللجنة معيب ويج
 التأويل أو الاجتهاد.

ما يتعلق بالشكاوى الدقدمة من عدد من الدستثمرين من أف لي  فيها دلالة على قياـ الدتهم  تسبيب اللجنة فيوذكر أف 
من أجل  إليوبأعماؿ الوساطة الدالية وإدارة المحافظ، وإنما ىو بياف لدصير أموالذم، دوف وجود ما يدؿ على أنهم سلموىا 

يات ودوف وجود ما يدؿ على أنو قدـ نفسو لذم على أنو يقوـ بأعماؿ الوساطة استثمارىا في السوؽ الدالية بموجب عقود واتفاق
الدالية وإدارة المحافظ، فإف نظاـ السوؽ الدالية ولوائحو التنفيذية الدتعلقة بهذه الدخالفة جاء عاماً لكل خخص مارس أعماؿ 

لنظاـ أعماؿ الوساطة بكل صورىا ما لم حظر ا إذ ؛لم يقدـ نفسو ـقدـ نفسو أأالوساطة دوف الحصوؿ على ترخيص سواء 
على ترخيص، ولا ي علم من أين أتت اللجنة بهذا الشرط الذي لا أساس لو في النظاـ لشا يجعل قرارىا  حاصلاً  الوسيطيكن 
 ـ باً ويستوجب النقض، وذكر الددعي معي نصت  مابدليل  ؛ما يقيده وفقاً للقاعدة القانونية يبقى على عمومو ما لم يأت   أف العا

أي خخص يقوـ بممارسة الوساطة أو يدعي لشارستها  عد  ي  "أنو  منمن نظاـ السوؽ الدالية  عليو الفقرة )أ( من الدادة الستين
مت الشخص الدمارس ومن ثم فإف ىذه الدادة جر   "،دوف ترخيص لسالفاً لأحكاـ الدادة الحادية والثلاثين من ىذا النظاـ... 

يدعي لشارستها، وأنو على التسليم جدلًا بما اختًطتو اللجنة من وجوب علمهم بأف تسليم الأمواؿ لأعماؿ الوساطة أو الذي 
وذلك لاعتًاؼ الدتهم  ؛من أجل أف يستثمرىا لذم في السوؽ الدالية، وأف يقدـ نفسو لذم، فهذا الأمر متحقق في ىذه القضية

باستثمار الأمواؿ في السوؽ الدالية المحلية والخارجية، والشكاوى الدقدمة التي توضح مصير أموالذم وما آلت إليو في التداوؿ 
 ع نونتمن العقود الدوقعة من الدتهم مع عدد من الدستثمرين على أوراؽ مؤسستو الرسمية والتي  جملةإلى  بالأسهم، إضافةً 

وعلمهم بنشاط الدتهم، وأخار إلى أف ما ورد في كافة لمستثمرين  للشا يدؿ على تقديم نفسو  ،لخدمات الأسهم(.... سة مؤس)ػب
من أنو لي  فيها دلالة على لشارسة  مع عدد من الدواطنين والدستثمرينتسبيب اللجنة في جزئو الدتعلق بالعقود الدبرمة بين الدتهم 

يعد أمراً لي  بصحيح  -أنو لم ينص في ىذه العقود على ما يدؿ على لشارسة الوساطةإلى نظراً  أعماؿ الوساطة وإدارة المحافظ
بأوراؽ رسمية لدؤسسة الدتهم  تػ و جتوالتي تحمل عنواف "عقد مضاربة واستثمارات عقارية"  لأف العقود الدبرمة ؛وبين  البطلاف

اط الدتهم في الأصل خدمات الأسهم، ولشا يثبت ذلك ما تم لخدمات الأسهم(، لشا يدؿ على أف نش ...تحمل اسم )مؤسسة 
إرفاقو في ملف الدعوى من عقود أخرى بعنواف )إقرار تسوية مطالبة( تدت كتابتها بأوراؽ رسمية أخرى للمتهم تحمل عنواف 

ئرة الدراقبة النظامية في غ داللاستثمارات العقارية وخدمات الأسهم(، وأنو فيما يتعلق بتسبيب اللجنة من كوف بلا ...)لرموعة 
بمساماات أسهم بطاقة سواء، فإف الصورة الحقيقة لواقع بلاغ البنك الدوجو إلى مدير إدارة مكافحة  اً متعلق )...(بنك 

مبالغ ضخمة لزولة للحساب ونشاط ملحوظ في تحويلها إلى حسابات أخرى وصرفها في خراء نص على أف ىناؾ "الدخدرات 
ين بأف العميل يتاجر في ما يسمى بطاقات سواء"، لشا يتبين معو أف البلاغ نص على أف الدتهم يقوـ أسهم وغيرىا، كما تب

ب على متاجرة خر، ولي  كما تدعيو اللجنة من حكر الخطاآفي بطاقات سواء كنشاط  يتاجربشراء أسهم، وإضافة إلى ذلك 
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الدشكلة بأمر صاحب السمو الدلكي أمير منطقة مكة الدكرمة، أف ما يتعلق بمناقشة اللجنة لتقرير اللجنة بطاقات سواء، وذكر 
أنو قاـ بجمع الأمواؿ واستثمارىا في الأسهم المحلية والخارجية، وتسبيبها بأف جمعو بوما ورد في لزضر التحقيق من اعتًاؼ الدتهم 

مل، ودوف وجود العقود الدبرمة بينو للؤمواؿ من الناس والدضاربة بها بالأسهم في السوؽ الدالية دوف علم أصحابها بهذا الع
إلى أف الدطالبة ليست بالحق  إضافةً ذا الشرط غير وارد في النظاـ، وبينهم، ودوف وجود ما يدؿ على تقديم نفسو لذم، فإف ى

الخا  حتى يتم اختًاط تلك الشروط التي أوجبتها اللجنة في لشارسة أعماؿ الوساطة الدالية دوف الحصوؿ على ترخيص من 
تهم دوف مناقشتها لو، أف اللجنة في ىذا الجزء أخارت إلى اعتًاؼ الد على علاوةً قديم نفسو ووجود علم أصحابها بهذا العمل، ت

من عدة أخخا  واستثمارىا في الأسهم  جمعو أموالاً  فيأف الاعتًاؼ سيد الأدلة، وقد كاف اعتًاؼ الدتهم صريحاً مع العلم 
 المحلية والدولية.

 الأسباب
طلاع لجنة الاستئناؼ على الأوراؽ الثابتة في ملف الدعوى، ودراسة القرار لزل الاستئناؼ، وأسباب الاعتًاض عليو، ا بعد

وحيث انتهى قرار  فقد رأت اللجنة نظر القضية من الناحية الدوضوعية، وحيث إف الاستئناؼ قدـ خلاؿ الأجل المحدد نظاماً،
لددعى عليو إلى ااستناداً إلى أف الأعماؿ الدسند لشارستها  ؛ا  اللجنة بنظر الدعوىلجنة الفصل الدستأنف ضده إلى عدـ اختص

في السوؽ الدالية الدتمثلة بجمع الأمواؿ والدضاربة بها في السوؽ الدالية، وبإدارة لزفظة خخص معين بذاتو بصفة خخصية وبصورة 
على  الحصوؿ لأجلوافظ وفق الوصف الذي اختًط الدنظم فردية، لي  فيها دلالة على لشارستو أعماؿ الوساطة وإدارة المح

/أ/ب( من نظاـ السوؽ الدالية، ولأنو لم يثبت قياـ الددعى عليو بالدعوة لإبراـ اتفاقيات 32( و)31ترخيص لدمارستو في الدواد )
لا يثبت معو أف النزاع قائم لدمارسة أعماؿ الوساطة بإعلانو للآخرين وحثهم على ذلك بصورة منظمة ودعاية تجارية ظاىرة، لشا 

ما يدخل في نطاؽ  على نشاط يدخل في نطاؽ وأحكاـ نظاـ السوؽ الدالية ولوائحو التنفيذية، واللجنة لا تختص إلا بالنظر في
 لسوؽ الدالية ولوائحو التنفيذية.نظاـ ا

( من 5نظاـ السوؽ الدالية والدادة ) /أ( من60( و)31وحيث إف الددعي يهدؼ من دعواه إلى إدانة الدتهم بمخالفة الدادتين )
لائحة أعماؿ الأوراؽ الدالية بناءً على قيامو بأعماؿ الوساطة في السوؽ الدالية دوف الحصوؿ على ترخيص يخولو القياـ بمثل ىذا 

ة دانة الدتهم بارتكاب الدخالفة يستلزـ ثبوت لشارسإالنشاط، فإف ىذه الدعوى تدخل ضمن اختصا  اللجنة، وحيث إف 
عى عليو للوساطة، أو الشخص للوساطة دوف ترخيص أو ادعاء لشارسة الوساطة دوف ترخيص، وحيث إنو لم يثبت لشارسة الدد

 .ه لذلكؤ ادعا
 فلهذه الأسباب

 قررت لجنة الاستئناؼ رفض الدعوى .


