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 جزائية

 التصنيف الموضوعي
 التلاعب والاحتيال في السوق المالية

 الوقائع
 ةخالفبم )...(تضمن اتهام الددعو تهام، دمت إلى لجنة الفصل بقرار افي أن ىيئة السوق الدالية تق تتلخص وقائع ىذه الدعوى

من  اً قيامو بممارسة أعمال الوساطة بدءل ؛لائحة أعمال الأوراق الدالية ( من5( من نظام السوق الدالية، والدادة )31الدادة )
م دون الحصول على ترخيص من الذيئة، وذلك من خلال استقبالو أموالًا لعدد من الدستثمرين 2005شهر أكتوبر من العام 

تثمارىا لذم في سوق ( خمسة عشر مليوناً وخمس مئة وخمسة وخمسنٌ ألف ريال، واس1555555000) نحوبلغ لرموعها 
الأسهم السعودية عن طريق لزافظو الاستثمارية الخاصة بو، وقيامو بتحرير شيكات للمستثمرين كضمانة لذم بأصل مبالغهم 

قيامو بتحويل جزء من الدبالغ التي جمعها من من الأرباح الدتفق عليها، و  اً وتحويلو مبالغ شهرية لذم عن طريق شيكات تدثل جزء
لأشخاص آخرين لاستثمارىا في لزافظهم الخاصة وصرف أرباح لبعض الدساهمنٌ. وأوردت عدداً من الأدلة والقرائن الدستثمرين 

على ذلك، وختمت قرارىا بطلب الآتي: )أ( إيقاع الحجز التحفظي على الحسابات الدصرفية والمحافظ الاستثمارية الخاصة 
( من نظام السوق الدالية، )ب( منعو 59( من الدادة )7لفقرة )أ/إلى ااداً ( مئة ألف ريال، استن1005000بالدتهم بمبلغ قدره )

( من 59) ( من الدادة8لفقرة )أ/إلى امن السفر احتياطياً لحنٌ الانتهاء من ىذه القضية وصدور قرار نهائي وتنفيذه، استناداً 
( من لائحة أعمال الأوراق الدالية، وإيقاع 5ة والدادة )( من نظام السوق الدالي31إدانتو بمخالفة الدادة ) نظام السوق الدالية،)ج(

( من نظام السوق الدالية، 60( من الدادة )2لفقرة )أ/إلى اإيقاع عقوبة السجن الدقررة نظاماً، استناداً -1: بوالعقوبات التالية 
( من نظام السوق 60الدادة )( من 1لفقرة )أ/إلى ا( مئة ألف ريال، استناداً 1005000فرض غرامة مالية عليو قدرىا )-2

منعو من تداول أسهم الشركات الددرجة في السوق لحسابو أو بالوكالة عن الغنً مدة ثلاث سنوات، استناداً إلى -3الدالية، 
منعو من مزاولة الوساطة وإدارة المحافظ والعمل مستشاراً استثمارياً -4( من نظام السوق الدالية، 59( من الدادة )2الفقرة )أ/

 ( من نظام السوق الدالية.59ادة )( من الد6لفقرة )أ/إلى امدة ثلاث سنوات، استناداً 
القاضي  هـ 1433م لعام 1/2012/ل / د978م وقد أصدرت لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية قرارها رق

 عدم اختصاص اللجنة بنظر الدعوى. ب
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بمذكرة استئناف عليو، يطلب فيها نقض القرار الدستأنف ضده وإلغاؤه،  ، تقدمالددعي نسخةً من قرار لجنة الفصلوبعد تسلم 
لى أن القرار قد إوذلك استناداً  ؛الطلبات الواردة في قرار الاتهاموإدانة الدتهم بما ىو منسوب إليو من لسالفات، والحكم بجميع 

 ومن شأنها أن تكون ثغرة يستفيد منها مرتكب بُني على تصور لا يتوافق مع وقائع وملابسات ىذه القضية، وانتهى إلى نتيجة
ىذا النوع من الدخالفات ليكون لسرجاً وملاذاً لذم للتنصل من مسؤولياتهم تجاه ما قاموا بو من أفعال لسالفة، وذكر أن القرار 

هم أقر بأنو لم بعد الاطلاع على لزاضر التحقيق اتضح أن الدت" :جاء في حيثياتو ما نصو إذخطأ في إثبات وقائع الدعوى أ
ن ىذا التسبيب أقيقة الح، و "يخبر الدتعاملنٌ معو بأنو يتعامل بأموالذم بالسوق، وإقراره بأنو ليس لديو ما يثبت علمهم بفعلو

إن الدتهم  إذ، موال ومتابعو الدساهمات الدشبوىةيتعارض مع أقوال الدتهم الدثبتة أثناء استجوابو أمام لجنة معالجة قضايا توظيف الأ
ن أضاف  أأقر صراحة بأن الأشخاص الذين جمع الأموال منهم كانوا على علم بأنو يستثمر أموالذم في الأسهم السعودية، و 

( من لائحة أعمال 5يتضح من نص الدادة ) إذخطأ في تفسنً الصفة التجارية، مع توافر ىذه الصفة في الددعي، أالقرار 
مل من أعمال الأوراق الدالية في الدملكة ما لم يكن شخصاً مرخصاً لو من الذيئة أو الأوراق الدالية الحظر التام لدمارسة أي ع

ليو اللجنة في إشخصاً مستثنى من النظام، وأنو لا يوجد مادة أو فقرة في النظام تقيد ىذه الدادة على النحو الذي استندت 
توافر الصفة التجارية  ا ذكرتو اللجنة من أنو لم يثبت لذاقرارىا حينما قيدت ىذه الدخالفة بضرورة توافر الصفة التجارية، وأن م

وقع اللجنة في لبس واضح وخلط صريح حينما اعتبرت أن إبرام العقود وغنًىا يعد شرطاً أ، ىذا التسبيب الدقتضب في الددعي
لا سيما و إثبات الدخالفة وليس ركناً من أركانها أو شرطاً من شروطها على لإثبات الدخالفة، والصحيح ىو أن إبرام العقود دليل 

، خصوصاً وأن قضايا الأوراق الدالية يتم إثباتها بأي وسيلة من وسائل الإثبات نعقد بمجرد حصول الإيجاب والقبولأن العقد ي
يب يتعارض كلياً مع نصوص نظام السوق ن ىذا التسبأ( من نظام السوق الدالية، و 25وفق ما أوضحتو الفقرة )ط( من الدادة )

ن لجنة عخر صادر آالدالية ومع القواعد القانونية الدعتبرة والدتعارف عليها في ىذا الجانب، وذكر أن القرار يتعارض مع قرار 
 ن الدعوى تدخل في اختصاصها بالرغم من عدم ثبوت توافرأ( حيث ذكرت اللجنة 31الاستئناف  متعلق بمخالفة الدادة )

عمال الوساطة توضح وتبنٌ قيام الدتهم بممارسة ألتجارية التي تشترطها لجنة الفصل، وذكر أن ظروف ووقائع الدعوى الصفة ا
، واستثمارىا لذم في سوق الأسهم السعودية عن الدستثمرينوذلك من خلال تلقيو أموالًا من عدد من  ؛في سياق نشاط تجاري

من الأرباح الدتفق عليها، لشا يتحقق معو الصفة  اً شراءً وبيعاً، وتحريره شيكات تدثل جزء طريق لزافظو الاستثمارية الخاصة بو
التجارية، وأن تقييد اللجنة للصفة التجارية بضرورة وجود عدد من الدظاىر الشكلية كالقيام بالدعوة والإعلان والحث بصورة 

 اً ولا الدواد ذات العلاقة، وذكر أن اللجنة قد أسست مبدأ قضائيأمر من التضييق لم يسنو النظام  -منظمة ودعاية تجارية ظاىرة
لا يتماشى مع نظام السوق الدالية ولوائحو التنفيذية ولو انعكاسات سلبية على الضوابط الدقررة للحد من لشارسات أعمال 

م بموجبو فيو خروج ا الدعيار والحكالأوراق الدالية التي جرمها النظام واعتبرىا خروجاً عن أحكامو، وأكد أن اعتماد العمل بهذ
، و أن إقرار اللجنة لذذا الدبدأ من شأنو أن يقيض من جهود ظم وما نصت عليو الدواد النظاميةما قصده الدنواضح وصريح ع

بشأن حق الذيئة الرامية إلى إرساء وتطبيق الدفاىيم والدبادئ النظامية الواردة في نصوص نظام السوق الدالية ولوائحو التنفيذية 
 الذيئة الدمنوح لذا نظاماً في معاقبة أي شخص تثبت لسالفتو للنصوص النظامية.

 الأسباب
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طلاع لجنة الاستئناف على الأوراق الثابتة في ملف الدعوى، ودراسة القرار لزل الاستئناف، وأسباب الاعتراض عليو، ابعد 
وحيث انتهت لجنة  أت اللجنة نظر القضية من الناحية الدوضوعية،فقد ر  م خلال الأجل المحدد نظاماً،د  وحيث إن الاستئناف قُ 

إلى أن النشاط الذي قام بو الدتهم كان لغرض  الفصل في قرارىا لدستأنف ضده إلى عدم اختصاصها في نظر الدعوى، استناداً 
م بالسوق، وأنو ليس لديو ما يثبت الاستثمار في العقار والسيارات، وإقراره  بأنو لم يخبر الدتعاملنٌ معو بأنو يتعامل بأموالذ

علمهم بفعلو، ولانتفاء قيام الدتهم  بممارسة أعمال الأوراق الدالية على الصفة التي أوجب الدنظم لدمارستها الحصول على 
ا إنو لو سُل مَ بصحة م إذ( من نظام السوق الدالية قد نصت على الصفة التجارية، وىي لم تتحقق، 31ترخيص؛ لأن الدادة )

أورده الدتهم من علم الدتعاملنٌ معو بتوظيفو أموالذم في السوق الدالية، فإن ذلك ليس فيو دلالة على اكتساب الدتهم للصفة 
( من نظام السوق الدالية، وأن الددعية لم تثُبت قيام الددعى عليو بالدعوة لإبرام مثل ىذا 32التجارية التي تطلبتها الدادة )

ين، وحثهم على ذلك بصورة منظمة ودعاية تجارية ظاىرة، الأمر الذي يخرج ىذه الدعوى عن اختصاص الاتفاق بإعلانو للآخر 
اللجنة، لشا لا يثبت معو أن النزاع قائم على نشاط يدخل في نطاق وأحكام نظام السوق الدالية ولوائحو التنفيذية، واللجنة لا 

 ة ولوائحو التنفيذية.تختص إلا بالنظر فيما يدخل في نطاق نظام السوق الدالي
( من نظام السوق الدالية والدادة 31وحيث اتضح للجنة الاستئناف أن الددعي يهدف من دعواه إلى إدانة الدتهم بمخالفة الدادة )

( من لائحة أعمال الأوراق الدالية بناءً على قيامو بأعمال الوساطة في السوق الدالية دون الحصول على ترخيص يخولو القيام 5)
دانة الدتهم بارتكاب الدخالفة يستلزم ثبوت إثل ىذا النشاط، فإن ىذه الدعوى تدخل ضمن اختصاص اللجنة، وحيث إن بم

لشارسة الشخص للوساطة دون ترخيص أو ثبوت ادعاء لشارسة الوساطة دون ترخيص، وحيث إنو لم يثبت لشارسة الددعى عليو 
( من نظام السوق 31نة الاستئناف عدم ثبوت لسالفة الددعى عليو للمادة )لشا ترى معو لج ،ه لذلكءللوساطة، ولم يثبت ادعا

 ( من لائحة أعمال الأوراق الدالية.5الدالية والدادة )
 فلهذه الأسباب

 قررت لجنة الاستئناف رفض الدعوى.


