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 قرار لجنة الفصل النهائي
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

هـ الموافق 01/01/1439 هـ1439م لعام 1/2017/ل / د2042 178/38
 م21/09/2017

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى
 رفض طلبات المدعي أسهم حقوق أولويةالاكتتاب في  مدنية

 

 الوقائع

بلائحة    هةة 27/08/1438تقدم إلى اللجنة  في تةاخ      المدعي تلخص وقائع هذه الدعوى في أنت

(  الشةرك  المةدعى عليهةا   أتقدم بشكوى ) ، جاء فيها ما نصه: "الشرك  المدعى عليهادعوى ضد/

سةه  ال ةدودل للاكتتةال لللرحلة  الةانية  في تةاخ         التي طرحت أسةه  حقةوأ أولية   في ال ةوأ ا     

وأخبرونةي بة ن اتكتتةال في مةد       الشرك  المدعى عليها، وقلت بشراء أسه  هذه هة7/1/1438

ت تتجةةةاولا ةلاةةةة  أ ةةةام وداهلةةةق الوقةةةت وو أقةةة  باتكتتةةةال وبدةةةد  لةةة  سةةةح ت مةةةق بتةةةاخ             

ب يةع ا سةه  في المة اد وح سةحب الم لة        الشرك  المدعى عليهةا وبدد  ل  قامت  هة،12/1/1438

مليةون   9 وم تداول الخليس وعةر   خر آتلاعب في ال ه  - دون عللي.من المحفظ  الخاص  بي 

-. للاكتتةةال عةةدم إعئةةائي الوقةةت الكةةافي- سةةه  بالن ةة   الةةدنيا وعةةدم الةةتلكن مةةن ال يةةع. 

 وم تداول لفتر  مدين  وبيع أسهلي ب در اكتتال الئرح في الم اد الذل أقي  خر آتدئيل النظام في 

ساعات  ومياً وعدم تدو ضي في الحقوأ التي كنت  5 وأ  دلل لمد  ساع  مع الدل  ب ن ال 24لمد  

 صةوخ مةن المحفظة .    صةوخ  اوو ة  الوطنية .    أمتلكها. الم تندات: صوخ  من خئال هيئ  سةوأ المةال.  

ومداق ة    الم ل  الم تحق وحقةوقي وتدو ضةي عةن الفةتر  الةتي حجة  فيهةا خأ  مةالي        خجاع إالئل ات: 

 ".قوانين لحلا   صغاخ الم تةلر نالمتلاع ين بالنظام ووضع 

/أ. 2185بن خ  من تئح  الدعوى خفق خئال اللجن  خقة  )  الشرك  المدعى عليهاح ت و د و

، فةةةوخدت اللجنةةة  مةةةذكر  وكيلةةةها بتةةةاخ    عنهةةةاهةةةة، بئلةةةب جوابهةةةا  03/09/1438ل( وتةةةاخ   

 المةدعى عليهةا  الشةرك   نُفيدك  ب ن جوال موكلتي هة، التي جاء فيها ما نصه: "09/09/1438

)الةةاني( متدلةق ب يةان    )ا ول( خةا  بةالرد علةى الةدعوى و     عن هةذه الةدعوى سةيكون علةى ق ةلين     

الق ة   -، و ل  علةى النحةو ايتةي:   الشرك  المدعى عليهاصح  وسلام  إجراءات لا اد  خأ  مال 

ةانيةاً: و   يلًا.أوتً: ت صح  لما أوخده المدعي في صحيف  دعواه جملً  وتفص: ا ول: الرد على الدعوى

وت سنده النظةامي   المدعى عليهاتتضلن صحيف  الدعوى بيان الخئ  الذل  ن  ه المدعي للشرك  

نها ة    الشرك  المدعى عليهةا ةالةاً: الُمدعي و  كُن ضلن الم اهلين المقيد ن في سجلات  في  ل .
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الموافةةةةق  ،هةةةةة20/12/1437 ةةةةوم اندقةةةةاد اعلديةةةة  الدلوميةةةة  ةةةةةر الداد ةةةة  للشةةةةرك  بتةةةةاخ        

، فالمةةدعي ت الشةةرك  المةةدعى عليهةةا الةةتي قةةرخت الموافقةة  علةةى لا ةةاد  خأ  مةةال    ،م21/9/2016

، مما يجدل دعواه مرفوع  علةى ةةر   الشرك  المدعى عليها رت ط ب ل علاق  ملكي  أو ةرها مع 

  المةدعى  الشةرك وقلةت بشةراء أسةه  مةن هةذه      ’ ل صف . خابداً: إنَّ قول المدعي في دعواه ما نصه: 

،  ‘وأخبروني ب ن اتكتتال في مد  ت تتجاولا ةلاث ا ام وداهلق الوقةت وو أقة  باتكتتةال    عليها

ب ل خابئة  أو علاقة ، فلة   كةن المةدعي لةه        الشرك  المدعى عليها ؤكد أن المدعي ت  رت ط مع 

ةر الداد   للشةرك    حق أولو   في اتكتتال في أسه  لا اد  خأ  المال التي أقرتها اعلدي  الدام 

م،  ن تاخ   ا حقي  للاكتتال با سةه  المئروحة   جةل لا ةاد      21/9/2016في اجتلاعها بتاخ   

وهةو  ةوم    نها    ل  اليوم الشرك  المدعى عليهاخأ  المال  كون للل اهلين المقيد ن في سجلات 

طةرح أسةه  لا ةاد  خأ      ليس من ضلنه ، وكون المةدعي قةام بدةد تةاخ       ياندقاد اعلدي ، والمدع

المال بشراء حق ا ولو   )كحق  دتبر وخق  مالي ( من م اه  آخر يمل  حق ا ولو   في اتكتتةال  

في أسه  لا اد  خأ  المال فهذا يجدل الدلاق  والتدامل م اشةر بةين المةدعي كلشةترل لحةق ا ولو ة        

ه ال يةع والشةراء هةذه مةن خةلال      وبين الم اه  الذل باعه حق ا ولو   الذل يملكه، وقد تمت عللي

شرك  الوساط  لكل من المدعي والم اه  ال ائع وتحت إشراف شرك  ال وأ المالي  )" تداول"(، 

خام ةاً: إنَّ ايلية     .الشرك  المدعى عليهةا و ل  كله ح دون أل عل  أو تدخل في هذه الصفق  من 

ت المدخج  في ال وأ المالية  ال ةدود     اعد د  لإدخاج وتداول حقوأ ا ولو   كوخق  مالي  للشركا

م، وقةد وخد في قائلة  المصةئلحات    11/11/2012صدخت بقراخ مجلس هيئ  ال وأ المالي  بتةاخ    

طةرح  ’ وقواعةدها تدر ةا اصةداخ أسةه  حقةوأ أولو ة  ب نةه:        الم تخدم  في لوائح هيئ  ال وأ المالية  

فحقةوأ  ، ‘ا  تناسب مةع ن ةب تملكهة    أسه  إضافي  لم اهلي المصدخ الحق في اتكتتال فيها بم

ا ولو ةة  تدتةةبر أوخاأ ماليةة  قابلةة  للتةةداول، تدئةةي لحاملةةها أحقيةة  اتكتتةةال في ا سةةه  اعد ةةد       

المئروح  عند اعتلاد ال  اد  في خأ  المال، وتدتبر هةذه الحقةوأ حةق مكت ةب عليةع الم ةاهلين       

اد اعلدي  الدلومي  ةر الداد ة . و دئةي   نها    وم اندق الشرك  المدعى عليهاالمقيد ن في سجلات 

كل حق لحاملةه أحقية  اتكتتةال في ا سةه  اعد ةد  المئروحة  ب ةدر الئةرح أو بيةع هةذا الحةق            

 اندقةةاد اعلديةة  الدامةة  ةةةر الداد ةة  للشةةرك  ف دةةد للغةةر مةةن خةةلال آليةةات ال يةةع في ال ةةوأ الماليةة .

خةةلال طةةرح أسةةه  حقةةوأ أولو ةة ، تةةودع حقةةوأ   وموافقتهةةا علةةى لا ةةاد  خأ  المةةال مةةن المةةدعى عليهةةا

ا ولو ة  كةة وخاأ مالية  في المحةةافة الخاصة  بالم ةةاهلين المقيةد ن وسةةتظهر ا سةه  في  ةةافظه       

أو اتكتتةال  ها ئشةرا أو  ب يدهةا تحت خم  جد د خا  بحقةوأ ا ولو ة ، و ةت  تةداول هةذه الحقةوأ       

ه المدعي ح ب ظاهر دعواه أنه قام مةن خةلال   قام ب وما فيها عند بدا   فترتي التداول واتكتتال.

 الشةرك  المةدعى عليهةا    فظته اتستةلاخ   بشراء حق ا ولو   في اتكتتال في أسه  لا اد  خأ  
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من م ةاه  آخةر يملة  هةذه الحقةوأ كوخقة  مالية  مودعة  في  فظتةه الخاصة  سةواء كةان هةذا              

نها ة   ةوم    الشرك  المةدعى عليهةا  ت الم اه  ايخر امتل  هذا الحق كونه م اه  مقيد في سجلا

اندقاد اعلدي  الدام  ةر الداد ة  أو أنةه اشةترى هةذه الحقةوأ بدةد طرحهةا للتةداول، و لةص ممةا           

بة ل   الشةرك  المةدعى عليهةا   تقدم أنه ت صف  للشرك  في هذه الدعوى، وأن المدعي ت  رت ط مةع  

و ترتكةةب أل خئةة    ةةت هل  ى عليهةةاالشةرك  المةةدع خابئة  قانونيةة  أو واقديةة  فيلةةا  دعيةةه، وأن  

أنه من الم ين أن المدعي اشترل ثمن الدائد على حق ا ولو   الةذل كةان    كلا ال حث أو الرد عليه.

( خ ةال دون أن  1أو  2او  3ُ  دّر وقت الئرح من ق ل ال وأ المالي  )تداول( بشكل  ةومي مةا بةين )    

( خ ةال لل ةه   ليةتل  ملكيتةه     10لةن عةن قيلتهةا بةة)     شترل الوخق  المالي  نف ها )قيلة  ال ةه ( والمد  

حتى انتهت فتر  اتكتتال المدلن عنها، مما أضاع ال ةه  مةن  ةده. عللةاً بة ن ثمةن الدائةد         ،للأسه 

وإنما اسةتفاد منهةا الم ةاه  ايخةر الةذل       الشرك  المدعى عليهاعلى حقوأ ا ولي  و  دخل خ  ن  

وأخبرونةي بة ن اتكتتةال في    ’قول المدعي في دعواه مةا نصةه:   : إنَّ سادساًكان يمل  تل  الحقوأ. 

 دتبر إقراخ من المدعي بدلله بحقه ، ‘وداهلق الوقت وو أقوم باتكتتال ام أمد  ت تتجاولا ةلاث 

في استخدام حق ا ولو   الذل اشتراه من م اه  آخر و ل  باتكتتال في ا سه  المئروح ، وأما 

وشراء ا سه  أو اختياخه الوقت المناسب لذل  فهذا ش ن خةا  بالمةدعي ت    اتكتتال لم ال توفره 

به وت بكيا  ةوفر ا مةوال الةتي  رةةب في اتسةتةلاخ بهةا في ال ةوأ         المدعى عليهاعلاق  للشرك  

  ةدل  ةام  أ 3المالي  أو ترتيب جدول أوقاته، كلا أن قول المدعي أنةه ح اخ ةاخه باتكتتةال في مةد      

مل مع شخص آخر قد  كون شرك  الوساط  التي توجةد  فظتةه اتسةتةلاخ   لةد ها     على أنه تدا

، عِللةاً  الشةرك  المةدعى عليهةا   أو م تشاخ مالي لد ه وهذا كله خاخج نئاأ وسلئات وصلاحيات 

 المدعى عليهاب ن مواعيد الئرح واتكتتال وتداول حقوأ ا ولو    سه  لا اد  خأ  المال للشرك  

ك  ال ةةوأ الماليةة  )تةةداول( للجلهةةوخ بشةةكل واضةةح ومدلةةن للجليةةع في أكةةةر مةةن  قةةد أعلنتهةةا شةةر

وُ فةتر  بةذل  عِلة  الكافة  بهةذا الإعةلان وت       صةداخ  لإاإعلان على موقدها الإلكتروني وفي نشر  

: تضلنت دعوى المدعي أقواتً مُرسل  وةر  رخ  كقولةه تدئيةل   سابداً يجولا اتعتداد باعهل بها.

ر  وم تداول فتر  مدين  وكقوله التلاعب في ال ه  آخر ا ام التداول الخليس وسحب النظام في آخ

مةا سة ق  تدلةق بةالرد      وكةل الم ال  من المحفظ  من ةر إبلاةةي، ممةا يجدةل دعةواه حرّ ة  بةالرف .       

 :الشةرك  المةدعى عليهةا   الةاني: صح  وسلام  إجراءات لا اد  خأ  مةال   الق   على دعوى المدعي.

أن تة ين ل ةدادتك  أنهةا ات دةت كافة  الإجةراءات النظامية   صةو             المدعى عليهاالشرك تود

، وبموافق  من كاف  اعهات التنظيلية  بمةا في  لة  )ولااخ     الشرك  المدعى عليهالا اد  خأ  مال 

التجاخ  واتستةلاخ( و)هيئ  ال وأ المالي ( و)شرك  ال وأ المالي  تداول(، وكان  لة  علةى النحةو    

في موقةةع ال ةةوأ الماليةة  )تةةداول(  ةةوم الخلةةيس الموافةةق   الشةةرك  المةةدعى عليهةةا: أعلنةةت أوتً ايتةةي:
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عةن طر ةق    الشةرك  المةدعى عليهةا   عن توصةي  مجلةس الإداخ  ب  ةاد  خأ  مةال      ،م17/12/2015

في موقةةع  الشةةرك  المةةدعى عليهةةا: أعلنةةت ةانيةةاًمليةةون خ ةةال.  600طةةرح أسةةه  حقةةوأ أولو ةة  بقيلةة  

الشةرك    صو  توصي  مجلس إداخ   ،م25/4/2016لي  )تداول(  وم ا ةنين الموافق ال وأ الما

مليةةون خ ةةال، وأن  600لا ةةاد  خأ  المةةال عةةن طر ةةق طةةرح أسةةه  حقةةوأ أولو ةة  بقيلةة   المةةدعى عليهةةا

في أسةه    كتتةال جميع الدخاسةات  ات الصةل  شةاخفت علةى اتنتهةاء وأن الم تشةاخ المةالي لإداخ  ات       

   ما لاال م تلراً على استكلال ملا طلب لا اد  خأ  المال للتقد   على اويئ . ةالةةاً:  حقوأ ا ولو

م أن 2/5/2016في موقع ال وأ المالية  )تةداول(  ةوم ا ةةنين الموافةق       الشرك  المدعى عليهاأعلنت 

تقةةةدمت بملةةةا طلةةةب لا ةةةاد  خأ  المةةةال إلى هيئةةة  ال ةةةوأ الماليةةة  بتةةةاخ       الشةةةرك  المةةةدعى عليهةةةا 

لكترونةي  لإاعلةى موقدهةا    ،م21/7/2016: أعلنت هيئ  ال وأ المالية  بتةاخ     خابداً م.2/5/2016

الشةرك  المةدعى   قراخهةا المتضةلن الموافقة  علةى طلةب      صدخت أوموقع تداول أن هيئ  ال وأ المالي  

( 600,000,000الموافق  على لا اد  خأ  ماوةا مةن خةلال طةرح أسةه  حقةوأ أولو ة  بقيلة  )         عليها

ا سةه  المقيةد ن في نها ة  تةداول  ةوم اندقةاد اعلدية  الدامة  ةةر           كوتقتصر ال  اد  علةى مةلا  خ ال 

في اجتلاعةه الواحةد والدشةرون المندقةد      الشةرك  المةدعى عليهةا   : قةرخ مجلةس إداخ    خام ةاً  الداد  .

الشةرك  المةدعى   الموافق  على خفع توصي  مجلس الإداخ  ب  ةاد  خأ  مةال    ،م21/9/2016بتاخ   

أسةةه  حقةةوأ أولو ةة  للجلديةة  الدامةة  ةةةر الداد ةة  الخام ةة  و لةة  بهةةدف    صةةداخ إمةةن خةةلال  عليهةةا

القائلةة ، و لةة  علةةى النحةةو  نوتخفةةي  الةةد و الشةةرك  المةةدعى عليهةةاتحصةةين هيكلةة  خأ  مةةال 

( خ ةةال بن ةة   لا ةةاد    950,000,000( خ ةةال إلى )350,000,000لا ةةاد  خأ  المةةال مةةن )    .1 ايتي:

( سه  عادل إلى عدد ا سه  بدد 35,000,000خفع عدد ا سه  ق ل ال  اد  )  .2 .%(171قدخها )

( سه  يملكه الم اه  الم ةجل  1( حق لكل )1.71)صداخ إ ت   .3 ( سه .95,000,000ال  اد  )

بنها ة  تةداول  ةوم اندقةاد اعلدية  الدامة  ةةر         الشرك  المدعى عليهةا في سجلات ا سه  الخاص  ب

الموافقةة  علةةى تدةةد ل المةةادتين )ال ةةابد ( و)الةامنةة ( مةةن النظةةام ا ساسةةي للشةةرك  بمةةا       .4الداد  . 

: وافقت ولااخ  التجةاخ  واتسةتةلاخ علةى عةر  لا ةاد  خأ  المةال       سادساً  تناسب مع لا اد  خأ  المال.

 ( من النظام ا ساسي للشرك  على اعلدية  الدامة  ةةر الداد ة     8( و)7للشرك  وتدد ل المادتين )

حال اندقادها، ووافقت هيئ  ال وأ المالي  على عقد اجتلاع اعلدي  وفق صيغ  الدعو  المرفق  وأن 

في الصةةحا المحليةة  وفي  الشةةرك  المةةدعى عليهةةا: أعلنةةت سةةابداً منةةدول اويئةة  سيحضةةر اتجتلةةاع.

ين للل ةاهل  الشةرك  المةدعى عليهةا   م عن دعو  مجلس إداخ  10/8/2016موقع )" تداول"( بتاخ   

الموافةق   ،هة20/12/1437لحضوخ اجتلاع اعلدي  الدام  ةر الداد   الخام   و ل   وم ا خبداء 

وبحضةةوخ  م،21/9/2016: اجتلدةةت اعلديةة  الدامةة  ةةةر الداد ةة  بتةةاخ       ةامنةةاً م.21/9/2016

ى %( علة 100ممةلين للجهةات التنظيلية  )هيئة  ال ةوأ المالية (، ووافقةت اعلدية  بالإجمةاع بن ة   )         



 

5 
 

أسه  حقةوأ أولو ة    صداخ إمن خلال  الشرك  المدعى عليهاتوصي  مجلس الإداخ  ب  اد  خأ  مال 

( 950,000,000( خ ةةال سةةدودل إلى )350,000,000لا ةاد  خأ  المةةال مةةن )   .1 على النحو التالي:

( 35,000,000عدد ا سه  ق ةل ال  ةاد  )    .3 %(.171ن    ال  اد  في خأ  المال ) .2 خ ال سدودل.

قيلةةةةة  متحصةةةةةلات طةةةةةرح     .4( سه  عادل. 95,000,000ال  اد  ) سه  عادل، وعدد ا سه  بدد

( 1.71)صةداخ  إ ةت    .5 ( خ ال سدودل.600,000,000أسه  حقوأ ا ولو   الإجمالي  سوف ت ل  )

( خ ةال شةامل  قيلة     10 كةون سةدر الئةرح )    .6 .الشةرك  المةدعى عليهةا   حق لكل سه  من أسه  

تكون أحقية  أسةه  حقةوأ ا ولو ة  للل ةاهلين الم ةجلين ب ةجلات         .7 ( خ ال.10)ي  سمتاال ه  

لدى مرك  الإ داع لةلأوخاأ المالية  )تةداول( بنها ة   ةوم تةداول  ةوم اعلدية           الشرك  المدعى عليها

مةةن خفةةع خأ  المةةال هةةو تحصةةين هيكلةة   الشةةرك  المةةدعى عليهةةا هةةدف  .8 الدام  ةر الداد   هذه.

وقد وافقةت اعلدية  علةى أن  كةون      .9 وتخفي  الد ون القائل . الشرك  المدعى عليهاخأ  مال 

: وافقت هيئ  ال ةوأ  تاسداً م.27/9/2016الموافق  ،هة25/12/1437اتكتتال  وم الةلاةاء  ءبد

ويئة  ال ةوأ المالية     لكترونةي  لإاأسه  حقوأ ا ولو   وح نشرها في الموقع صداخ إالمالي  على نشر  

في جميةةع ال نةةوك المشةةترك  في   تاحتهةةا إوح  الشةةرك  المةةدعى عليهةةا  في موقةةع تةةداول وفي موقةةع   و

الشةرك  المةدعى   بتفاصيل كاملة  عةن المدلومةات المتدلقة      صداخ لإااتكتتال، وقد تضلنت نشر  

وأسه  حقوأ ا ولو ة  المئروحة  للاكتتةال، كلةا تضةلنت نشةر  اتصةداخ توضةيح مراحةل           عليها

، صةداخ لإااص  في الق   المتدلةق بةة) إشةداخ هةام( في الصةفحتين )ل( و)ج( مةن نشةر         اتكتتال وخ

تةةواخ   مهلةة  لللكتةة ين وتةةواخ   الإعلانةةات   )وملخةةص الئةةرح في الصةةفحتين )ل( و)م( منهةةا، وفي  

أسةةئل  وأجوبةة  عةةن آليةة  طةةرح وتةةداول حقةةوأ    ) في الصةةفح  ) ( مةةن نشةةر  الإصةةداخ، وفي   (هلةة الم

 الشرك  المدعى عليهةا علنت أ: عاشراً .صداخلإافي الصفح  )ف( و) ( من نشر  الواخد   (ا ولو  

م عن نتائج اعلدي  الدام  ةر الداد   التي تضةلنت الموافقة  علةى لا ةاد  خأ      25/9/2016بتاخ   

أوتً: ’. 1 المةةال وهةةي علةةى النحةةو ايتةةي:    أخالمةةال، وعةةن تحد ةةد فةةتر  اتكتتةةال في أسةةه  لا ةةاد     

، الموافةةق ةهةة26/12/1437تةةال لحللةة  الحقةةوأ خةةلال الفةةتر  مةةن  ةةوم الةلاةةةاء       سةةيكون اتكت

م، علةي  11/10/2016، الموافةق  ةهة 10/1/1438حتى نها   تداول  وم الةلاةاء  ،م27/9/2016

أن  ةةت  اتكتتةةال في ا سةةه  اعد ةةد  علةةى مةةرحلتين وهلةةا: مرحلةة  اتكتتةةال ا ولى: ت ةةدأ  ةةوم       

م، وت ةةةةةتلر حتةةةةةى نها ةةةةة   ةةةةةوم الخلةةةةةيس  27/9/2016وافةةةةةق ، المةهةةةةة26/12/1437 اءالةلاةةةةةة

و تاح خلاوا فقةط للل ةاهلين المقيةد ن مماخسة  حقهة        ،م6/10/2016، الموافق ةه5/1/1438

باتكتتال )كلياً أو ج ئياً( في ا سه  اعد د  في حدود عدد حقوأ ا ولو ة  الةتي ح إ ةداعها في    

الموافةةق  ة،هةة20/12/1437داد ةة  المندقةةد  بتةةاخ     الدامةة  ةةةر ال  ديةة  ةةافظه  بدةةد اندقةةاد اعل  

م. تت  الموافق  على اتكتتال فقط على ا سه  اعد د  وفقاً لددد الحقوأ الموجود  21/9/2016
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في المحفظ  في نها   فتر  التداول. وتت امن مرحل  اتكتتال ا ولى مع فتر  تداول حقةوأ ا ولو ة ،   

اعلهةةوخ خلاوةةا تةةداول حقةةوأ ا ولو ةة . ومرحلةة  اتكتتةةال    المقيةةد ن و هلينوالةةتي يمكةةن للل ةةا 

وت ةتلر حتةى نها ة   ةوم الةلاةةاء       ،م9/10/2016الموافةق   ة،ه8/1/1438الةاني : ت دأ  وم ا حد 

 ءسةوا و  ةلح خلاوةا عليةع  لة  حقةوأ ا ولو ة ،        ،م11/10/2016الموافةق   ة،ه10/1/1438

بشةراء حقةوأ ا ولو ة  خةلال فةتر  تةداووا بملاخسة          كانوا مةن الم ةاهلين المقيةد ن أو ممةن قةاموا     

حقهة  باتكتتةةال في ا سةه  اعد ةةد . وت يمكةن تةةداول حقةوأ ا ولو ةة  في هةذه المرحلةة  في حةةال      

ت قى أسه  و  ت  اتكتتال فيها بدد المرحلتين ا ولى والةاني ، ف يت  اتكتتال با سه  المت قي  

ةانيةةاً: ن ةة   أحقيةة  اتكتتةةال هةةي       .2 كوخ في نشر  الإصداخ.ما هو مذ بعبر الئرح المت قي ح 

الشةرك  المةدعى   ( سه  يملكه الم اه  الم ةجل في سةجل ا سةه  الخةا  ب    1( حق لكل )1,71)

. 3 لدى تداول بنها   تداول  وم اعلدي  الدام  ةر الداد   التي وافقت علةى لا ةاد  خأ  المةال.    عليها

خابدةةةةةاً: يمكةةةةةن للل ةةةةةاهلين الةةةةةذ ن ت  رة ةةةةةون    .4 خ اتت سدود  . 10ةالةاً: سدر الئرح لل ه  

باتكتتال بيع ما لد ه  من حقوأ أولو   أةناء فتر  تداول الحقوأ المحدد  أعلاه لكي ت  تدرضوا 

ت فةةا  في قيلةة   ةةافظه  اتسةةتةلاخ   و لةة  نتيجةة  لدةةدم اتسةةتفاد  مةةن حقةةوقه  بةةال يع أو           

حصول على ن ب تذبذل أسداخ حقوأ ا ولو    وميةاً بدةد الإقفةال خةلال     خام اً: لل  .5باتكتتال. 

سادسةةةةاً:  للحصةةةةول علةةةةى قيلةةةة     .6 فتر  تداول الحقوأ، ن مل لا اخ  خابط تداول ) عنوان الرابط(.

 على موقع تداول )عنةوان الةرابط(.   الشرك  المدعى عليهاالحق الإخشاد  ، ن مل لا اخ  خابط حقوأ 

على الم  د من التفاصيل عن كيفي  علل ايلي  اعد د  ن مل لا اخ  خابط موقةع  للحصول  سابداً:.7

الشةرك   ةامناً: للحصةول علةى نشةر  الإصةداخ المتدلقة  ب  ةاد  خأ  مةال         .8 تداول )عنوان الرابط(.

عن طر ق إصداخ أسه  حقوأ ا ولو  ، ن مل لا ةاخ  موقةع هيئة  ال ةوأ المالية  )عنةوان        المدعى عليها

 بما نصه:، م26/9/2016ةنين تاأعلنت شرك  ال وأ المالي  )تداول(  وم  عشر: حادل .‘(الرابط

تدلن ال وأ المالية  ال ةدود   )تةداول( عةن بةدء فةتر  مرحلة  اتكتتةال ا ولةي وفةتر  تةداول حقةوأ             ’

)ح ب تقةو   أم   ،هة26/12/1437والتي سوف ت دأ ةداً الةلاةاء  لشرك  المدعى عليهاا ولو   ل

)ح ةةب تقةةو   أم القةةرى(  ،هةةة5/1/1437وتنتهةةي  ةةوم الخلةةيس  ،م27/9/2016قةةرى( الموافةةق ال

ون ةب تذبةذل أسةداخ حقةوأ ا ولو ة       خشاد   لإام. وللحصول على قيل  الحق 6/10/2016الموافق 

تن يةه للل ةتةلر ن بة ن     .)....(  ومياً بدد الإقفال خةلال فةتر  تةداول الحقةوأ ن مةل لا ةاخ  الةرابط هنةا        

التغير الم لوح به  سداخ تداول الحةق  فةوأ ن ة   التذبةذل الةتي تخضةع وةا أسةداخ ا سةه .           اأنئ

عشةر:   ةاني انتهى.. ‘)...( وللل  د من المدلومات عن الحقوأ ا ولو   المتداول  ن مل لا اد  الرابط هنا

بةدء مرحلة    عةن   ،م27/9/2016موقع ال وأ المالي  )تداول( بتاخ    الشرك  المدعى عليهاعلنت أ

وت ةةةتلر حتةةةى تةةةاخ     ،م27/9/2016اتكتتةةةال ا ولةةةي وفةةةتر  تةةةداول حقةةةوأ ا ولو ةةة  بتةةةاخ      
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م إعلان تذكرل 9/10/2016بتاخ    الشرك  المدعى عليهاعلنت أعشر:  ةالث م.6/10/2016

موقةع   الشةرك  المةدعى عليهةا   علنةت  أعشةر:   خابةع  عن بدء مرحل  اتكتتال الةاني  لحقوأ ا ولو  .

إعةلان تةذكرل عةن آخةر  ةوم لمرحلة  اتكتتةال         ،م11/10/2016 وأ المالية  )تةداول( بتةاخ      ال

موقةع ال ةوأ المالية  )تةداول(      الشةرك  المةدعى عليهةا   علنةت  أعشةر:   خةامس  الةاني  لحقوأ ا ولو ة . 

عةةن نتةةائج مةةةرحلتي اتكتتةةال وتفاصةةيل علليةةة  بيةةع ا سةةه  الةةةتي و        ،م13/10/2016بتةةاخ    

 في موقةع ال ةوأ المالية  )تةداول( بتةاخ        الشةرك  المةدعى عليهةا   عشةر: أعلنةت    سةاد    كتتب بهةا. 

عن انتهاء الئرح واتكتتال في أسه  حقوأ ا ولو ة  المئروحة  وال ةال  عةددها      ،م20/10/2016

عشةر: ح   سةابع  ( سه ، وعن نتائج الئرح المت قي وتخصيص أسه  حقوأ ا ولو  .60,000,000)

( من النظام ا ساسي للشرك  لدى ولااخ  التجاخ  واتستةلاخ بما  توافق مع 8( و)7تدد ل المادتين )

قامةةت بكافةة   الشةةرك  المةةدعى عليهةةا تةة ين بةة ن  وبةةذل  .الشةةرك  المةةدعى عليهةةالا ةةاد  خأ  مةةال 

الت اماتها النظامي  المتدلق  ب  ةاد  خأ  المةال وبموافقة  مةن ولااخ  التجةاخ  واتسةتةلاخ وهيئة  ال ةوأ         

وبناءً على كل  لذا لي  وبتنفيذ وإشراف من ق ل تداول وإداخ  من ق ل الم تشاخ المالي للاكتتال.الما

 ".نئلب من سدادتك  الحك  برد الدعوى ما سلا بيانه،

، حضةةرها المةةدعي أصةةال هةةة، عقةةدت اللجنةة  جل ةة  لنظةةر الةةدعوى  24/04/1438وفي تةةاخ   

لد ةه م  ةد    هةل اعل ة  ب ةؤال المةدعي     افتتحةت و. الشرك  المةدعى عليهةا   وكيل حضرها كذل 

يمل  أسهلاً في  هلوب ؤاله  .ف جال ب نه  تل   بما اشتللت عليه صحيف  دعواه ؟بيان على دعواه

أجةةال ب نةةه و  كةةن يملةة  أسةةهلاً في    ؟ق ةةل تةةاخ   شةةراء حقةةوأ ا ولو ةة    الشةةرك  المةةدعى عليهةةا 

هةا الحقةوأ  ةل الةدعوى، أجةال ب نةه       وب ؤاله عن الكيفي  التي اشةترى ب  .الشرك  المدعى عليها

 دلةة  أن هةةذه الحقةةوأ هةةي حقةةوأ أولو ةة    هةةلوب ةةؤاله  (.بنةة  )أاشةةتراها مةةن خةةلال  فظتةةه لةةدى  

في تاخ   اندقاد اعلدي   الشرك  المدعى عليهاتقتصر اتستفاد  عند اتكتتال بها على م اهلي 

أجةال ب نةه و    ؟لال منح حقةوأ أولو ة   الدلومي  للشرك  الذل  ت  فيه إقراخ لا اد  خأ  المال من خ

 اً( حقة 45.886وب ؤاله عن كلي  وقيل  الحقةوأ الةتي اشةتراها، أجةال ب نةه اشةترى )       . كن  دل 

للحق الواحد، وأنه تداول هذه الحقوأ من خلال الشراء وال يةع، وعنةد عةدم     ت( خ ات3.40ب در )

لحقةوأ مةن  فظتةه دون إعةاد  أل م لة       تمكنه من بيدها بنها   الفتر  المحةدد ، تمةت إلاالة  هةذه ا    

المودعة  لةدى اللجنة  بتةاخ        الشةرك  المةدعى عليهةا   ن ةخ  مةن مةذكر  خد     هل ت ل وب ؤاله  .إليه

هة، أجال ب نه تلقى ن ةخ  منهةا عةبر البر ةد اتلكترونةي، وأخسةل خده بةاتعترا         09/09/1438

د ت و ةده بن ةخ  منهةا أو خده عليهةا،     عليها، ف فهلته اللجن  بددم اشتلال ملا الدعوى على ما  في

ف جال بدد اطلاعه عليها ب نه  دةتر  علةى مةا وخد فيهةا و ئالةب بالم ةال  الةتي دفدهةا مقابةل شةراء           

وب ؤاله عن حصر طل اته، أجال ب نه  ئالب بإعةاد  مةا دفدةه نظةر شةراء الحقةوأ        .حقوأ ا ولو  
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 الشرك  المةدعى عليهةا  واه. وب ؤال وكيل  ل الدعوى وفقاً للل تندات التي أخفقها بصحيف  دع

ما اشتللت عليه مذكر  خد موكلته على صحيف  الدعوى أو تدقيب لى إلد ه ما  ود أن  ضيفه  هل

أجال ب نه  تل   بما اشتللت عليه مذكر  خد موكلتةه،   ؟على ما  كره المدعي في هذه اعل  

نشر  الإصداخ الخاص  بحقةوأ ا ولو ة    (  شتلل على CDوأنه  رفق إضاف  إليها قرصاً مضغوطاً )

طلةب توجيةه ال ةؤال التةالي إلى      كةذل  موقةع تةداول،    في، الةتي ح نشةرها   المدعى عليهاللشرك  

المدعي: هل طلب اتكتتال في حقوأ ا ولو   التي و  ةتلكن مةن بيدهةا في المرحلة  ا ولى لتةداول      

عي، أجةال ب نةه و  ئلةب اتكتتةال في تلة       هةذا ال ةؤال إلى المةد   اللجن  حقوأ ا ولو  ؟ وبتوجيه 

أجابةا بةالنفي. وحيةث     ؟لد هلا ما  ودان إضةافته  هلالحقوأ خلال المرحل  الةاني . وب ؤال الئرفين 

 .اختت  الئرفان أقواولا في هذه اعل  ، فقد قرخت اللجن  اختتام اعل  

دعوى للدخاسة  والمداولة     وفي ضوء ما س ق، قرخت اللجن  اتكتفاء بما ح تقديمةه، وحجة  الة   

 تمهيداً لإصداخ قراخٍ فيها.

  الأسباب

حيث إن موضوع الدعوى هو خةلاف بةين م ةتةلر وشةرك  مدخجة  في ال ةوأ المالية  ال ةدود           

حول اتكتتال في أسه  حقوأ أولو  ، فإن هذه الدعوى تدد من الدعاوى التي تدخل في اختصا  

( والتةةةةاخ   30ادخ بالمرسةةةةوم الملكةةةةي  ل الةةةةرق  )م/اللجنةةةة  بموجةةةةب نظةةةةام ال ةةةةوأ الماليةةةة  الصةةةة 

 هة.02/06/1424

ومةةن حيةةث الموضةةوع، فإنةةه بت مةةل اللجنةة  في أوخاأ الةةدعوى وإجابةةات طرفيهةةا بدةةد إمهاولةةا مةةا  

ة  الشرك  المدعى عليها كفي لإبداء وتقد   ما لد هلا، ت ين وا أن المدعي أقام دعواه في مواجه  

، وأن الشةةرك  المةةدعى عليهةةا ( سةةهلاً مةةن أسةةه   45,886داً إلى شةةرائه )وفقةةاً لمةةا  دعيةةه ة اسةةتنا     

ها بالم اد الدلق، ومةن ةة    تعاسح ت هذه ا سه  من  فظته دون إ نه، وب الشرك  المدعى عليها

 الشةةةرك  المةةةدعى عليهةةةافإنةةةه و  ةةةتلكن مةةةن اتكتتةةةال فيهةةةا، و دةةةتر  علةةةى  لةةة ، و ئالةةةب 

 بالتدو   علا لحقه من ضرخ.

هةةةة الموافةةةق 24/12/1437قامةةةت في تةةةاخ    الشةةةرك  المةةةدعى عليهةةةا  ةةةت للجنةةة  أن وحيةةةث ة

م بالإعلان للل تةلر ن من خلال موقع شرك  ال وأ المالي  ال ةدود   )تةداول( عةن    25/9/2016

( مليةون  60( مليون سه ،  قابلها )60%(، و ل  من خلال طرح )171لا اد  خأ  ماوا بن    ت ل  )

في  وم اندقاد اعلدي  الدلومي ، و كون نصةيب كةل    لشرك  المدعى عليهااحق أولو   لم اهلي 

، على أن  ت  اتكتتال في ا سه  خلال المد  الشرك  المدعى عليهامنه  بن    ملكيته في أسه  

 .ووفقاً لللراحل التي حددتها نشر  اتكتتال
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حصةل علةى حقةوأ ا ولو ة      وحيث ة ت للجن  أن المدعي ة بإقراخه ة و  كتتةب في ا سةه  الةتي      

ة ةةت للجنةة  ة بدةةد اطلاعهةةا علةةى نشةةر  الإصةةداخ المدلنةة  للل ةةتةلر ن مةةن      كةةذل للاكتتةةال بهةةا، 

الشةةرك  المةةدعى م ة أن    25/9/2016هةةة الموافةةق 24/12/1437بتةةاخ    الشةةرك  المةةدعى عليهةةا

ته نشةر  الإصةداخ   ات دت إجراءات الئرح واتكتتال في أسه  لا اد  خأ  المال وفقاً لمةا تضةلن   عليها

 .اينا  كرها

وحيث إن الم ؤولي  وفقاً للقواعد الدام  ت تقوم إت بتوافر أخكانها الةلاة ، من خئ  وضرخ 

 وعلاق  س  ي  تربط بينهلا، ومتى تحققت تل  الم ؤولي  خت ت آةاخها المتلةل  في تدو   المتضرخ.  

عن الضرخ المدعى به، فإنه  ى عليهاالشرك  المدعوحيث و  ة ت للجن  خئ   وجب م ؤولي  

  تدذخ بذل  بحث م ؤوليتها.

أما مةا طالةب بةه المةدعي مةن مداق ة  المتلاعة ين بالنظةام والتشةهر بهة ، ووضةع قةوانين لحلا ة               

صغاخ الم تةلر ن، فيجال عن  ل  ب نه ت   ع اللجن  عند نظرها وةذه الواقدة  سةوى تقر ةر مةدى      

في مواجهة  المةدعي، دون أن تتئةرأ إلى     الشةرك  المةدعى عليهةا   نةب  توافر أخكان الم ةؤولي  في جا 

دعاوى الحق الدام الةتي  نحصةر الحةق في تحر كهةا عهة  اتدعةاء الدةام، ممةا  ةتدين مدةه خد هةذا            

 الدفع.

 لما تقدمَ مِن أسبابٍ، وبعد المداولة نظاماً، قَرَرت اللجنةُ الآتي:و

  رفض طلبات المدعي.

 


