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 قرار لجنة الفصل النهائي
 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

هـ الموافق 11/05/1439 هـ1439لعام  1/2018/ل/د2162 62/39
 م28/01/2018

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى
 صرف النظر عن الدعوى التلاعب بالقوائم المالية لتضليل المستثمر مدنية

 

 الوقائع

دعوى  بصحيفةهـ 13/1/1439تقدم إلى اللجنة في تاريخ  المدعيتتلخص وقائع هذه الدعوى في أن 

والمحاسبين القانونيين  التنفيذيينوكبار  المدعى عليهاشركة ال إدارةضد أعضاء مجلس  كل من ضد

مرين في ثحد المستأ إننييث حجاء فيها ما نصه: "وقد ، والمستشار المالي للاكتتاب والمراجع المالي الخارجي

بي  ىمالية مضللة ومعلومات غير صحيحة عن الشركة مما حد قوائمكونهم نشروا  المدعى عليهاشركة ال

( 82.25بسعر السهم ) ( سهما2233ًسهم )أحيث اشتريت عدد  المدعى عليهاشركة ال بهذه أستثمربأن 

الغرر  أنواعمارست في حقي كافة  أعلاهالمذكورة  ن الجهاتأ( و183,664,25) إجماليبمبلغ  اًسعودي ريالًا

م بسبب عدم نشر قوائمها المالية للربع الثاني 2012يوليو  /22ول في اتم تعليق السهم عن التد ىوالتضليل حت

تعويضي عن جملة الخسائر التي لحقت بي جراء شرائي للورقة المالية محل  أطالبم. 2012من العام المالي 

يومنا هذا  ىم حت2012يوليو /22من  التداولعن الفترة التي تم فيها تعليق السهم عن النزاع وتعويضي 

ن يكون التعويض أو وبأسرتيالنفسية والصحية والاجتماعية التي لحقت بي  الأضراربتعويضي عن  وأطالب

لا يعفيكم ن ذلك إولية فؤنحمل تلك الجهات المس إذننا إو .أعلاهالمذكورة  الأطرافيتحمله كل  تضامنياً

الخامسة من نظام السوق  المادةذلك  ىمن واجبكم المنوط بكم في حفظ حقوق المساهمين كما نصت عل

. العنوان الوطني-3. الاستثماريةكشف بالمحفظة -2الشخصية.  الأحوالبطاقة -1المستندات:  المالية.

 إيقافتعويض مالي لفترة  ــ اًسعودي ( ريالًا183,664,25والذي يمثل ) الطلبات: استرجاع المبلغ كاملًا

النفسية والصحية  الأضرارخر عن آتعويض مالي  ــم  2012منذ  التداولعن  المدعى عليهاشركة ال

 وبأسرتي".والاجتماعية التي لحقت بي 

جنة بعد اطلاعها على صحيفة الدعوى أنها غير محررة، فقد خاطبت المـدعي ططابهـا   وحيث تبين للّ

بطلــب اســتكمال  ريــر الــدعوى مــن خــلال صــحيفة دعــوى معدلــة وذلــك بتحديــد    هـــ20/1/1439تــاريخ ب

والعلاقة السـببية  ، ذلكجراء من ، والضرر الذي لحق به المدعى عليهم واحد منكل إلى الخطأ الذي ينسبه 

جميعــاً و ديــد هــل هــم   و ديــد طلباتــه علــى وجــه الدقــة في مواجهــة المــدعى علــيهم   بــين الخطــأ والضــرر،  
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ــامن ــرداً    نومتضــ ــه منفــ ــل مــــدعى عليــ ــة كــ ــواه في مواجهــ ــاريخ    ؟أو أن دعــ ــدعي بتــ ــن المــ ــة مــ ــوردت اللجنــ فــ

ملخص الدعوى متضامنين: ضد أعضاء مجلس جاء فيها ما نصه: " ،معدلةالدعوى  صحيفةه ـ27/1/1439

راجـع  والمحاسـبين القـانونيين والمستشـار المـالي للاكتتـاب والم      التنفيـذيين وكبار  المدعى عليهاشركة ال إدارة

ــارجي. والموضـــــــــــــــــــــــــحين   ــالي الخـــــــــــــــــــــــ ــلاه المـــــــــــــــــــــــ ــالي: أعـــــــــــــــــــــــ ــي كالتـــــــــــــــــــــــ  وهـــــــــــــــــــــــ

م( ارتكبـوا  2011 ىحت ـ /2008خـلال عـام )   المـدعى عليهـا  شـركة  السهم أثناء مرحلة الاكتتاب في أ-1 

مـن نظـام السـوق الماليـة والمـادة السـابعة مـن         والأربعـين مخالفات الفقرة )أ( مـن المـادة التاسـعة     أعلاهالموضحين 

بشأن قيمة الورقـة الماليـة    غير صحيح ومضللًا سوق وارتكابهم تصرفات أوجدت انطباعاًلائحة سلوكيات ال

 لعمـوم الجمهـور قـوائم ماليـة مشـكوكاً      المـدعى عليهـا  شركة الأعلنت -2 .المدعى عليهاشركة للالعائدة 

تم الســهم في الســوق و إدراجم أي قبــل 2007منــذ عـام   المــدعى عليهــاشـركة  بالفيهـا وترحيــل خســائر لحقــت  

التي ذهبت لحسـاب المؤسسـين وتم ذلـك     الإصداربشكل مبالغ فيها من أجل تضخيم علاوة  الأصولتضخيم 

قـرا  البنـول للمجموعـة سـيولة     إ-3. (أبتواطؤ من المستشار المالي ومتعهد التغطية ومدير الاكتتـاب بنـك )  

ليار وربع ريال استغل في تنفيد م إلىمن مليار ريال  المدعى عليهاشركة الس مال أضخمة جدا أدت بها لرفع ر

 إدارةمجلــس  الأخطــاءيتحمــل هــذه  إدارةربحيتهــا مــع هــدر مــالي وبــذ  وســوء    ىمشــاريع ت تــتم دراســة جــدو 

ثلاثــة ســنوات مــن تــاريخ  المــدعى عليهــاشــركة الاســتمرار -4 والمــديرين التنفيــذين. المــدعى عليهــاشــركة ال

يـتم   مـا  إلاقـوة   التي صعقنا بها كمساهمين لاحول لنـا ولا  في السوق ثم ظهرت لنا الخسائر الفلكية إدراجها

 تأجيـل  المـدعى عليهـا  شـركة  الطلبـت   ىالتي تمـت ممارسـة التضـليل والغـرر فيـه. حت ـ      التداولموقع  ىنشره عل

القيمـة السـوقية    ىعل ـ سـلباً  الإعـلان م ليؤثر هـذا  18/01/2012م كما في 2011نتائجها المالية للربع الرابع 

مليـون ريـال ليرتـد     1034م بمقدار 2011خسائر الربع الرابع  بإعلانالدامغ  الإعلانبعد ذلك  ييأتللسهم ثم 

عـدم نشـر قوائمهـا     بم بسـب 2012/يوليـو  22في  التداولتعليق السهم عن -5 .ريالًا 18.70سعر  إلىالسهم 

أي شــخص قــد  أن)أ(  59 نــه جــاء في نــص المــادةأوحيــث . لخإم .....2012الماليــة للربــع الثــاني مــن العــام المــالي 

 اللـوائح أو  هـذا النظـام أو   أحكـام مـن   لأيأو ممارسات تشـكل مخالفـة    أعمالشرع في  يشترل أو أواشترل 

من ارتكـاب   أعلاهذكر  ما ىوعل ضده. ىدعو إقامةنه يحق للهيئة إالقواعد تصدرها الهيئة أو لوائح السوق ف

مخالفة لنظام سوق المـال ممـا    أنهاوعلمهم  إدراكهم مع ةوتجاوزات متعمد أخطاءللمذكورين متضامنين من 

المـذكورين   أطالـب عليـه  وبأسـرتي،  بضـرر كـبير نفسـي وصـحي واجتمـاعي لحـق بـي         كمستثمرتسبب لي 

( ريــال قيمــة عــدد 183,664,25اســترجاع كامــل المبلــغ محــل النــزاع والــذي يمثــل )  - أ بالتــالي: متضــامنين

م حـتي  2012يوليـو   /22مـن   التـداول تم فيها تعليق السهم عن  تعويضي عن الفترة التي- ب، ( سهم2233)

كـون المبلـغ    وبأسـرتي والصحية والاجتماعية التي لحقـت بـي    النفسية الأضرارتعويضي عن - ت. تاريخ اليوم

ــاملا   ــالي كـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــل راس مـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــان يمثـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  .كـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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باعـاً  تعويضي عن استخدامهم كمخالفات تزييف القوائم المالية كمعلومات غـير صـحيحة أوجـدت انط   -ج 

 غير صحيح ومضللًا بشأن قيمة الورقة المالية".

وحيث تبين ،  هـ عقدت اللجنة جلسة لنظر الدعوى حضرها المدعي أصالة4/3/1439وفي تاريخ 

هـ، 20/01/1439تاريخ بجنة أن دعوى المدعي غير محررة، فقد قامت بطلب  ريرها بموجب خطابها للّ

زالت غير  ماهـ، وتبين بعد الاطلاع عليه أن الدعوى 16/02/1439للجنة رد المدعي في تاريخ اوحيث ورد 

محررة، فقد عقدت اللجنة هذه الجلسة بهدف  رير المدعي دعواه وت تبلغ اللجنة المدعى عليهم بهذه 

لهذه الجلسة. وعند افتتاح الجلسة قامت اللجنة بسؤال المدعي عن عدد الأسهم،  أياً منهمتدع ت والدعوى 

 ؟المدعى عليهاشركة المن خلال الاكتتاب عند طرح  مأإليه هل هو بالشراء من السوق المالية وكيف آلت 

للسهم الواحد  ( ريالًا82.25، وأنه اشتراها من السوق المالية بسعر )اً( سهم2233بأن عدد الأسهم )أجاب ف

وأنه سيزود اللجنة بتاريخ الشراء من خلال  ،وبسؤاله عن تاريخ الشراء، أجاب بأنه لا يعلم .وأنه ت يبعها

وبسؤال المدعي عن دعواه في  صورة أو نسخة من المحفظة، وهي أول عملية شراء لأسهم هذه الشركة.

شركة المواجهة كل من المدعى عليهم، أجاب بأن دعواه ضد المذكورين بصفتهم أعضاء مجلس إدارة 

الواردة في لائحة الدعوى، وقد طلبت منه اللجنة التأكد من ويطالبهم متضامنين بالطلبات  ،المدعى عليها

صحة أسماء المدعى عليهم للفترة التي يدعي فيها أنه وقع عليه الخطأ. وعن الخطأ الذي ينسبه إلى المدعى 

وبسؤاله عن  ديد  .المدعى عليهاشركة العليهم، أجاب بأن الخطأ يعود إلى القوائم المالية التي أصدرتها 

وسيزود  ،م المالية على وجه الدقة التي تمثل الخطأ، أجاب بأنه لا يعلم الآن عن هذه القوائم الماليةالقوائ

وبسؤاله عن الضرر الذي لحق  .اللجنة بنسخة منها متى أمكن الحصول عليها أو  ديدها ووجه الخطأ فيها

وبسؤاله عن  .فترة الإيقاف جراء ذلك، أجاب بأن ذلك يتمثل في خسارة مبلغ الشراء والتعويض عن من به

العلاقة السببية بين خطأ المدعى عليهم والضرر الذي لحق به، أجاب أنه سيقدم رده عن ذلك لاحقاً. وقد 

وافقت اللجنة على منحه فطلب المدعي منحه مهلة أسبوعين لتقديم رده على جميع ما ورد في هذا المحضر، 

 .للجنة، وبذلك تم اختتام الجلسةا إلى الإلكترونيلبريد المهلة المطلوبة، وقد وعد بإرسال رده على ا

هـ وردت اللجنة صحيفة دعوى معدلة من المدعي، حصر فيها دعواه في 29/4/1439وفي تاريخ 

والمحاسبين القانونيين  التنفيذيينوكبار  المدعى عليهاشركة ال إدارةأعضاء مجلس مواجهة كل من 

طلب اللجنة الموقرة في   إلىشارة جاء فيها ما نصه: "إو، المالي الخارجي والمستشار المالي للاكتتاب والمراجع

هــ 04/03/1439بتاريخ  الأربعاءوالتي انعقدت يوم  ورد في الجلسة  رير دعواي والرد علي جميع ما إعادة

لمالية هيئة السوق ا إعلان ىعل كانت استناداً ى: الدعوولًاأ لسعادتكم التالي: أوضحم. عليه 22/11/2017

م، بشأن صدور قرار لجنة 18/6/2016هـ الموافق 12/9/1437 المنشور على موقعها الإلكتروني بتاريخ

أثناء  المدعى عليهاشركة الالفصل في منازعات الأوراق المالية )الابتدائي( بإدانة عدد من أعضاء مجلس إدارة 
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ات الشركة، بمخالفة الفقرة )أ( من مرحلة الاكتتاب في أسهمها، وبعض كبار التنفيذيين ومراجع حساب

المادة التاسعة والأربعين من نظام السوق المالية، والمادة السابعة من لائحة سلوكيات السوق؛ لارتكابهم 

، أثناء المدعى عليهاشركة للتصرفات أوجدت انطباعاً غير صحيح ومضللًا بشأن قيمة الورقة المالية العائدة 

م، صدر قرار لجنة الاستئناف 8/2/2017هـ الموافق 11/5/1438نه بتاريخ أكما  مرحلة الاكتتاب العام.

في منازعات الأوراق المالية )النهائي( القاضي بتأييد قرار لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية المشار إليه، 

أعلاه. ين وتضمّن قرار لجنة الاستئناف إيقاع عدد من العقوبات على مجموعة من المدعى عليهم والموضح

بالتضليل والتلاعب المدعى عليها شركة القامت مرفق القوائم المالية للشركة( ) : فترة مع بعد الاكتتابثانياً

الفعلي.  المدعى عليهاشركة الصورة غير حقيقة لوضع  أعطىوالذي  المدعى عليهاشركة للفي القوائم المالية 

ما ذكر  ىوعل الغير صحيحة. الأرباحم وبيانات يالتقي ىاء علفيها بن والاستثمار الأسهمبشراء  أقوممما جعلني 

للمخالفات التي وقعت بعد مرحلة  مستقلة حالياً ىالموقرة قدمت دعو الاستئنافلجنة   أنوحيث  أعلاه

نه سوف ترفع أمام أ، حيث المدعى عليهاشركة للالاكتتاب، والمتعلقة بالتضليل والتلاعب في القوائم المالية 

 إدراج المدعى عليهاشركة للسوق المال التي سمحت  هيئة ىالله ثم عل ىوكوني مواطن اعتمدت عل. اللجنة

 المدعى عليهاشركة ال ىعل الاستئنافثبت من لجنة أفعليه حال . فيهاالاستثمار في السوق وعليه ثم  أسهمها

من لجنة الفصل في  التأييد للشركة وتم الماليةالتضليل والتلاعب في القوائم  الإدارةوعدد من أعضاء مجلس 

مبلغ  وإعادةعليهم  ىالله استرجاع حقوقي من المدع أماماللجنة الموقرة  أطالب . فإننيالمالية الأوراقمنازعات 

طصوص محضر الجلسة الذي تم في تاريخ  اً. وأخيراً( سهم2233( قيمة عدد )183.664.25) هوقدر

عليهم وعن  ىمن صحة أسماء المدع والتأكد ى رير الدعو إعادةهــ وطلب اللجنة الموقرة 04/03/1439

 الأسماءتم  توضيح  الأسماءفيما يخص  الذي لحقي بي. عليهم والضرر ىالمدع أالعلاقة السببية بين خط

المدعي عليهم والضرر الذي لحق بي عند ثبوت التلاعب  أوالعلاقة السببية بين خط ىفي صحيفة الدعو أعلاه

 ومخالفين للنظام. أمشاركين في الخط نيعتبرو هفعلي الاستئنافائم المالية من قبل لجنة والتضليل في القو

فقط نريد استرجاع المبلغ  ىثبت حقنا في الدعوأذا إما الضرر الذي لحق بي نفسي وصحي واجتماعي فأو

 أعلاه".الموضح 

اســة والمداولــة؛ وفي ضــوء مــا ســبق، قــررت اللجنــة الاكتفــاء بمــا تم تقديمــه، وحجــز الــدعوى للدر   

 تمهيداً لإصدار قرارٍ فيها.
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 ن خسارته المدعى بها، الناتجة عن نشر المدعى عليهمع تعويضهحيث إن المدعي يهدف من دعواه إلى 

فإن هذه الدعوى تُعَدُّ من الدعاوى التي تدخل في اختصاص اللجنة المقرر بموجب نظام قوائم مالية مضللة، 

 ه.ـ2/6/1424والتاريخ  30در بالمرسوم الملكي ذي الرقم م/السوق المالية الصا

تبين لها أن الدعوى غير محررة، وحيث خاطبت  ،وحيث إنه باطلاع اللجنة على صحيفة الدعوى

هـ بطلب  رير دعواه، إلا أنه ت يقدم ما من شأنه جعل دعواه 20/1/1439تاريخ باللجنة المدعي ططابها 

سألت اللجنة المدعي في جلسة النظر المنعقدة  كذلكمن مباشرة النظر فيها،  محررة بشكل يُمكّن اللجنة

هـ عما هو لازم لتحرير دعواه، وأمهلته الوقت الكافي لذلك، إلا أنه قدم صحيفة دعوى 4/3/1439بتاريخ 

 معدلة ت تتضمن ما يجعل الدعوى محررة.

شرعية بأن على القاضي أن يسأل وحيث تقضي المادة )السادسة والستون( من نظام المرافعات ال

المدعي عما هو لازم لتحرير دعواه قبل استجواب المدعى عليه، وليس له السير فيها قبل ذلك، وإذا عجز 

 المدعي عن  ريرها أو امتنع عن ذلك، فيحكم القاضي بصرف النظر عن الدعوى.

 لآتي:ولما تقدمَ مِن أسبابٍ، وبعدَ المداولةِ نظاماً، قَرَرت اللجنةُ ا

 صرف النظر عن الدعوى.

 


