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 قرار لجنة الفصل النهائي

 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

 هـ1440م لعام 1/2019ل/د/2498 113/39
هـ الموافق 24/07/1440

 م31/03/2019

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى

 فوات موعد الاستئناف إعادة أسهم تم الاكتتاب بها مدنية

 

 الوقائع

 بصحيفةهـ 5/3/1439تاريخ  للجنة فيلى ام إتقد المدعيتتلخص وقائع هذه الدعوى في أن وكيل 

 عليها الشركة المدعى دضي اوأرفع لكم شك" جاء فيها ما نصه:، الشركة المدعى عليها دعوى ضد

ين وعدم رد طلب الاكتتاب ذجعبئة نموتفي  تدليس حيث يوجد)ب( وشركة )أ( بشأن الاكتتابين في شركة 

كتتب بها وإلغاء الاكتتابين لما لي المبالغ الم كم إرجاعم منث الفائض بالنسبة المعلنة التغطية لذا أطلب من الله

شف حساب، سجل ت. المستندات: كوالكميا سعارالأفيه من تغيير وتعبئة النموذج من طرفهم وتغيير ب

 ركة المدعى عليهاالشابين من تإلغاء الاكت بات:لطلاللوكيل.  ، وكالةالشركة المدعى عليهاالأوامر من 

لمبالغ كاملة لما فيه من ارفع طلب بإرجاع أياً لذا لاغ تابورد الفائض وفي حال تم تغيير الطلب يعتبر الاكت

 تغيير وسجل أوامر غير الذي طلبتها".

تاريخ بللجنة ا كتاببنسخة من صحيفة الدعوى رفق  المدعى عليهاالشركة تم تزويد و

الشركة من  جوابيةٌ هـ مذكرة2/4/1439ٌ، فوردت اللجنة في تاريخ عنها اهـ بطلب جوابه11/3/1439

، الشركة المدعى عليها، ضد المدعيإشارة إلى الدعوى المقامة من ، جاء فيها ما نصه: "المدعى عليها

المتعلقة بالاكتتاب في طرحي هـ و10/03/1439( وتاريخ 113/39والمقيدة لدى الأمانة العامة برقم )

في السوق الموازية، وبصفتنا المستشار المالي ومدير الاكتتاب لعملية طرح  )ب(وشركة  )أ(شركة 

-بناءً على شكوى المدعي لدى هيئة سوق المال بالرقم ) الشركتين المذكورتين، فإننا نفيدكم بما يلي:

وذجي طلب الاكتتاب الخاصين بالمدعي م، نفيدكم بقيامنا بمراجعة نم17/08/2017( بتاريخ -

للطرحين المشار إليهما، وتم التأكد من تعبئة جميع المعلومات المطلوبة فيهما، كما تم التحقق من الموظف 

الذي استلم الطلب والذي أكد بدوره بأن المستثمر قد سلمه نموذجي الطلب مكتملين بعد أن قام بالتوقيع 

وعليه فإننا نؤكد لكم صحة  يح ذلك للمدعي في اجتماعنا معه.بنفسه على الطلبين، وقد تم توض

ونود أن نلفت انتباهكم إلى  واكتمال طلب الاكتتاب وصحة الإجراءات التي تمت لقبول طلب الاكتتاب.

يوماً من تاريخ  60م، أي بعد مضي أكثر من 17/08/2017أن العميل لم يتقدم بالشكوى حتى تاريخ 

بتاريخ  )ب(م، ولشركة 22/05/2017بتاريخ  )أ(كل من شركة إشعاره بتخصيص الأسهم ل
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م، وإيداع الأسهم بالمحفظة الخاصة بالمدعي، مما يؤكد أن عمليتي تخصيص الأسهم ورد 07/06/2017

الفائض للعميل كانتا متوافقتان مع طلبي اكتتابه والشروط المحددة مسبقاً للاكتتاب. كما أن المستثمر 

اب بأنه قد اطلع على نشرة الإصدار وعلى كافة محتوياتها ودرسها بعناية وفهم قد أقر في طلب الاكتت

لم ترتكب أي مخالفة، ولا تتحمل مسؤولية تبعات  الشركة المدعى عليهاويتضح مما أوردناه أن  مضمونها.

، وبناءً على ذلك فإننا نطالب برفض الدعوى  ورد )ب(وشركة  )أ(اكتتاب المدعي في كل من شركة 

صورة من -1 المرفقات: .الشركة المدعى عليهاات المدعي لانتفاء وقوع أي مخالفة أو تقصير من جانب طلب

الرد على -3. (SMSنص رسالة التخصيص )-2 .)ب(وشركة  )أ(طلب اكتتاب العميل في شركة 

 ".م2017أكتوبر  15المدعي بتاريخ 

هـ بطلب جوابه 6/4/1439تاريخ ب للجنةا ابكترفق  هذه المذكرةبنسخة من  يتم تزويد المدعو

 يرد منه رد عليها.لم ف عنها،

 المدعي ، ووكيليلمدعاعوى، حضرها هـ عقدت اللجنة جلسة لنظر الد9/7/1439وفي تاريخ 

اللجنة  اح الجلسة توجهتعند افتتو. هادعى عليالشركة المعن ن وكيلاحضرها  كذلك ،السابق تعريفه

لأمانة العامة ل لجوابية الواردةا ى عليهالمدعة االشركى مذكرة بسؤالها للمدعي عن سبب عدم الرد عل

 .تم الرد عليهايلذلك لم يح وكرة غير صحأجاب بأن ما ورد في هذه المذفهـ، 02/04/1439تاريخ ب

ثل في أن قيمة ب بأن الخطأ يتميها، أجاى علدعلماشركة لإلى اوبسؤاله عن تحديد الخطأ الذي ينسبه 

قامت  في حين يين وسبعمائة ألف ريال،( خمسة ملا5.700.000) تكان )أ(كة الاكتتاب في سهم شر

لاف آثمانية و( ثمانية ملايين وتسعمائة 8.908.000.00بالاكتتاب للمدعي بمبلغ ) الشركة المدعى عليها

 فيوخمسمائة ألف ريال،  ينمليون( 2.500.000) تكان )ب(ريال، وأن قيمة الاكتتاب في سهم شركة 

مائة ي ( أربعة ملايين وثمان4.865.760غ )بمبل بالاكتتاب للمدعي الشركة المدعى عليها قامت حين

رر يتمثل في ، أجاب بأن الضهبلذي لحق رر اعن الض وبسؤاله .ريالًا ينوستألف وسبعمائة  ينوستوخمسة 

ن التلاعب في اب بألخطأ والضرر، أجية بين السبباقة وبسؤاله عن العلا .عدم إرجاع فائض مبلغ الاكتتاب

 يوكيلَمن اللجنة  بوبطل .هلتي أصابتلأضرار الى اى إهو الذي أد الشركة المدعى عليهاالاكتتاب من قبل 

ل الدعوى مح سهم الشركتين لتخصيص فيب واتتاتقديم شرح مفصل لآلية الاك الشركة المدعى عليها

لك من قواعد ذع تقديم ما يؤيد ملتخصيص اعند واب من حيث تحديد الكميات والأسعار في طلبات الاكتت

الهما عن المهلة التي وبسؤ .عداد الإجابةلإمهلة  إلى ناجامنظمة ونشرات إصدار وغير ذلك، أجابا بأنهما يحت

رح عليهما من لى ما طُعمذكرة للإجابة  م لإعدادأيا رةمهلة عش إلى نها، أجابا أنهما يحتاجان إلييحتاجا

 هلؤال أطراف الدعوى وبس لذي وعدا به.د الرد اعدام لإما مهلة عشرة أياأسئلة، وعليه قررت اللجنة منحه

 .تتام الجلسةللجنة اخرت ايه قرأجابوا بالنفي، وعل ؟ما يرغبون في إضافتهلديهم 
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، جاء فيها ما الشركة المدعى عليهامن  جوابيةٌ هـ وردت اللجنة مذكرة18/7/1439ٌوفي تاريخ 

 بالرقم المالية الأوراق منازعات في الفصل لِلجان العامة الأمانة لدى دةالمقي الدعوى إلى نصه: "إشارةً

 لجنة إلى الشركة المدعى عليها من الُمقدمة السابقة هـ، والمذكرة10/03/1439 وتاريخ( 113/39)

 ، وأخيراً الجلسةالواردة إلى الأمانة العامة هـ02/04/1439 المالية بتاريخ الأوراق منازعات في الفصل

الشركة اللجنة والتي طلبتم فيها من  مقر في م26/03/2018 الموافق هـ09/07/1439 بتاريخ نعقدةالُم

 ؛)ب( وشركة ،)أ( شركة من تقديم شرح مُفصل لآلية الاكتتاب والتخصيص في سهم كلٍ المدعى عليها

 في والإدراج جيلالتس قواعد لائحة) آلية الاكتتاب: حددت-1 :التالية بالإيضاحات نُفيدكم أن وعليه نود

الشركات  كيفية طرح تُنظِّم التي القواعد المالية السوق هيئة مجلس عن الصادرة( اللائحة) (الموازية السوق

 الاكتتاب اللائحة حصرت حيث المؤهلين في الشركات المطروحة، المستثمرين واكتتاب في السوق الموازية

ولقد حددت نشرة  .(المؤهلون المستثمرون) باسم ددةمح مستثمرين فئات على الموازية السوق في والتداول

 طريقة ونموذج الاكتتاب (ب)و (أ) شركتي من لكل المالية السوق هيئة قِبل الإصدار الُموَافق عليها من

المستثمر الذي يريد  أن من أولًا بالتأكُّد الشركة المدعى عليها تقوم-الاكتتاب كما يلي.  طلب تقديم

حيث تَطلب الشركة من  كما نصت على ذلك اللائحة، المؤهلين المستثمرين من يُعد التقدم بطلب اكتتاب

)ونود أن نشير إلى أن الُمدَّعِي حاصل على "الشهادة  .المستندات التي تُثبت أنه مستثمر مؤهل المستثمر تقديم

السماح له فيما بعد بالتقدم العامة للتعامل في الأوراق المالية" الُمعتمدة من قبل هيئة السوق المالية( لكي يتم 

مخاطر  على إقرار بالعلم والاطِّلاع) على والتوقيع بالاطِّلاع المستثمر الُمؤهل يقوم-بطلب للاكتتاب. 

 في سواءً الاكتتاب وتعليمات شروط كافة بقراءة يقوم المستثمر المؤهل- .(الموازية السوق في الاستثمار

الاكتتاب ويتضمن ذلك إقراراً بأنه قد قام بالاطِّلاع على نشرة الإصدار  طلب نموذج في أو الإصدار نشرة

 طلب الاكتتاب نموذج بتقديم الُمكتَتِبْ يقوم- .وعلى كافة محتوياتها ودراستها بعناية وفهم مضمونها

 رحالط سعر لتحديد نموذجاً الاكتتاب طلب نموذج يُعد- .النموذج مع وإرفاقها المطلوبة المستندات وتقديم

 للمُكتتبين الفرصة وإتاحة للإجراءات واختصاراً الُمكتتبين على تسهيلًا وذلك واحد، آنٍ في والاكتتاب

 مبلغ بتحويل الُمكتتب يقوم- .المعلن السعري النطاق ضمن الطرح سعر تحديد عملية في ليشاركوا

الشركة  لدى الاستثماري حسابه من خصمه يتم أو الاكتتاب لعملية المخصص الأمانة حساب إلى الاكتتاب

 قبل من الإعلان يتم الطرح فترة انتهاء آلية التخصيص وتحديد السعر: بعد-2.  مباشرةالمدعى عليها 

 هو عليه تغطية الاكتتاب يتم سعر أعلى ويعتبر الطرح، سعر عن( الشركة المدعى عليها) المالي المستشار

( أسهم 10يحصل كل مكتتب على ) .غطيةالت نسبة حسب الأسهم تخصيص يتم ثم ومن الطرح، سعر

 كحد أدنى للتخصيص، ومن ثم يتم تخصيص الأسهم المتبقية كنسبة وتناسب على جميع المكتتبين. مثال

سهم فإنه  1000. * في حال اكتتب المستثمر بعدد %251بلغت  )ب(* نسبة التغطية في شركة : توضيحي
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تقريباً. * مع التأكيد على أنه  سهم 398( = 251 ÷ 100× ) 1000في هذه الحالة سيحصل على الآتي: 

فإن المكتتب سيحصل على كامل الأسهم التي طلبها في نموذج  %100في حال كانت نسبة التغطية 

الحرية الكاملة في اعتماد آلية   –بناءً على تعليمات الهيئة-الاكتتاب. * كما أن للمستشار المالي

 برد الشركة المدعى عليها تقوم-بنتيجة التخصيص قبل إعلانها.  التخصيص المناسبة ويتم إشعار الهيئة

 مع النظامية الإجراءات إنهاء بعد-التخصيص إن وجد.  عملية انتهاء بعد الُمكتتبين إلى الأموال فائض

 من الإعلان يتم ذلك بعد- .الُمكتتبين محافظ في الأسهم إيداع يتم" تداول" السعودية المالية السوق شركة

 السوق في للتداول متاحة الأسهم تكون بحيث الإدراج تاريخ عن" تداول" السعودية المالية السوق ركةش قبل

 .)أ( شركة اكتتاب: المتعلقة بالدعوى: أولًا الأحداث تسلسل استعراض-3 .فقط المؤهلين المستثمرين لفئة

 بالعلم إقرار على توقيعال وتم )أ( شركة في سهم الاكتتاب بطلب تقدم المدعي م18/05/2017 بتاريخ-

الشركة  أعلنت م21/05/2017 بتاريخ- (.نمو) الموازية السوق في الاستثمار مخاطر على والاطلاع

 تم فقد الاكتتاب طلب نموذج على بناءً- .ريال 85 وبسعر %150.3 بنسبة الطرح تغطية عن المدعى عليها

 :التالي النحو على التخصيص

 ابه بالمكتت الأسهم عدد سعر الطرح
 مللأسه الإجمالية القيمة

 بها المكتتب

 الأسهم عدد

 المخصصة

 همللأس الإجمالية القيمة

 المخصصة
 التخصيص نسبة

 111.111 ريال 85
1.111.111.1

1 
11.111 

1.111.111.

11 
11.11% 

 

كتتاب وذج الانمالمسجل في  رقم الجوال إلى موجهة( SMS) برسالة الأسهم إشعار المدعي بتخصيص تم-

وذج سجل في نمالم لبنكيا الحساب إلى الاكتتاب بلغم عن الفائض رد تم-م. 22/05/2017 تاريخب

م تقدم المدعي 06/06/2017 تاريخب-: ب() شركة اكتتاب: م. ثانيا25/05/2017ً الاكتتاب بتاريخ

 في رمخاطر الاستثما ىعل لاطلاعوا لمبالع قرارإ على التوقيع وتم )ب( شركة في سهم الاكتتاب بطلب

 بنسبة الطرح يةتغط عن الشركة المدعى عليها أعلنت م07/06/2017 بتاريخ- (.نمو) الموازية السوق

 :ليالتا لنحوا على خصيصالت تم فقد الاكتتاب طلب جنموذ على بناءً- .ريال 31 وبسعر 251%

 سعر الطرح
 الأسهم عدد

 بها المكتتب

 سهمللأ الإجمالية القيمة

 بها المكتتب

 الأسهم عدد

 المخصصة

 سهمللأ الإجمالية القيمة

 المخصصة
 التخصيص نسبة

 ريال 31
111.1

11 
1.111.111 

11.11

1 
1.111.111 11.11% 

 

المسجل في نموذج الاكتتاب  رقم الجوال إلى موجهة( SMS) برسالة الأسهم بتخصيص إشعار المدعي تم-

البنكي المسجل في نموذج  ابالحس إلى الاكتتاب مبلغ عن الفائض رد تم-م. 07/06/2017 بتاريخ

 بتخصيص قامت قد الشركة المدعى عليها أن يتضح سبق ما على م. بناء12/06/2017ً الاكتتاب بتاريخ
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 بطلب تقدمه المدعي عند اطلع عليها والتي الاكتتاب، تعليمات في الموضحة وللآلية للإعلان وفقاً الأسهم

 وعليه فإننا نطالب برفض .إليها المشار التواريخ في يصالتخص قيمة من الفائض إعادة تم وأنه الاكتتاب،

نشرة إصدار -1المرفقات:  .الشركة المدعى عليها جانب الخطأ من وقوع لانتفاء المدعي ورد طلبات الدعوى

 ".)ب(نشرة إصدار شركة -2. )أ(شركة 

لب جوابه هـ بط30/7/1439تاريخ ب للجنةا ابكترفق  هذه المذكرةبنسخة من  يتم تزويد المدعو

 نه.م ةترد إجابلم ف يغ،خلال مهلة أقصاها عشرة أيام من تاريخ التبل عنها

 ؛سة والمداولةلدرالحجز الدعوى و تقدم،ا اء بمكتفوفي ضوء ما سبق، قررت اللجنة قررت اللجنة الا

 تمهيداً لإصدار قرارٍ فيها.

 الأسباب

الموازية نمو(  )السوقق المالية لأوراق ا سور فيحيث إن موضوع الدعوى هو خلاف بين وسيط ومستثم

لتي تدخل في من الدعاوى ا دّعَعوى تُالد ن هذه، فإشركات مطروحة للاكتتابأسهم في كتتاب لاحول ا

والتاريخ  30ي ذي الرقم م/وم الملكلمرسبا اختصاص اللجنة بموجب نظام السوق المالية الصادر

 ه.ـ2/6/1424

هالهما ما يكفي الطرفين بعد إم وإجابات دعوىال نة في أوراقاللج بنظرومن حيث الموضوع، فإنَّه 

سهم أالاكتتاب في طلب عائه أنه تقدم بثل في ادتتم دعيتبين لها بأن دعوى الملإبداء وتقديم ما لديهما، 

قامت  عليها كة المدعىالشر إلا أنلف ريال، ( خمسة ملايين وسبعمائة أ5.700.000) بمبلغ )أ(شركة 

تقدم نه أريال، و آلاف ة ملايين وتسعمائة وثمانية( ثماني8.908.000بمبلغ )بخلاف طلبه اب الاكتت بتنفيذ

لشركة الا أن وخمسمائة ألف ريال، إ ينمليون( 2.500.000) بمبلغ )ب(بطلب الاكتتاب في أسهم شركة 

مائة وخمسة  يأربعة ملايين وثمان (4،865.760غ )بلبمقامت بتنفيذ الاكتتاب بخلاف طلبه  المدعى عليها

ء الاكتتابين على النحو كتتب بها وإلغابالغ الممل المكااع إرج، ويطالب بريالًا ينوستوسبعمائة  اًألف ينوست

 .الدعوى صحيفةالوارد في 

نه طلب ق صحيفة دعواه ألمدعي رفما ادمهجنة من نموذجي الاكتتاب اللذين قوحيث ثبت للّ

ريال(  95ية )نها الفئة السعرمية وكان سعر ن فئةب أكثر موحدد في الطل )أ(شركة الاكتتاب في أسهم 

نه وأ ب بها،لاكتتاللأسهم التي طلب ا اًريالًا (8،908.150)( سهماً وبقيمة إجمالية قدرها 93.770بعدد )

( سهماً 156.960ريال( بعدد ) 31ية )لسعرافئة ال وحدد في الطلب )ب(طلب الاكتتاب في أسهم شركة 

أنه من دعيه يلاف ما بخذلك و، طلب الاكتتاب بها ( ريال للأسهم التي4.865.760)درها قوبقيمة إجمالية 

 بلغبم )ب(في أسهم شركة ريال فقط و (5،700.000) قدره بمبلغ )أ(في أسهم شركة طلب الاكتتاب 

 ريال فقط. (2.500.000) قدره
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ن خطأ وضرر وعلاقة ما الثلاثة، ركانهأبتوافر  إلا قوموحيث إن المسؤولية وفقاً للقواعد العامة لا ت

جنة لمتضرر، فإنه لم يثبت للّمثلة في تعويض ارها المتآثا تبتسببية تربط بينهما، ومتى تحققت تلك المسؤولية ر

 .اجهتهي في موالمدعاعوى ويتعين عليها رفض د الشركة المدعى عليهاخطأ من 

جود ، ووالمدعى عليها الشركة رفطمن  اب كاني الاكتتتعبئة نموذجأن من ذكره المدعي أما ما 

ه على نموذجي طلب دعي لم ينف توقيعبأن الم هعنب يجاالمدونة في الطلبين، ف تغيير بالأسعار والكميات

يات المدونة في  بالأسعار والكمتغييرجود ومن  عيهالاكتتاب، علاوة على أنه لم يقدم ما يثبت ما يد

 .الشركتين محل الدعوى المدعي في اكتتاب صحة معه يثبت الذي الأمر ،الطلبين

  الآتي:ت اللجنةُرَر، قَولما تقدمَ مِن أسبابٍ، وبعدَ المداولةِ نظاماً

 .رفض طلبات المدعي

 


