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 قرار لجنة الفصل النهائي

 تاريخ صدور القرار قرارالرقم  رقم القضية

 م1/9332/ل / د336 36/63
 1363لعام 

هـ 19/1/1361
 م92/19/9332

 سبب النهائية التصنيف الموضوعي نوع الدعوى

والتلاعب في  الاحتيال جزائية
 السوق المالية

قناعة أطراف 
 الدعوى

 (الوقائع)
جاء  قرار اتهامبعوى في أنَّ ىيئة السوق الدالية تقدمت إلى اللجنة تتمثل وقائع ىذه الد

تداول ، من خلال التنفيذيةولوائحو  نظام السوق الداليةبدخالفة لـ)...(  تهامتوجيو الافيو 
تداول أسهم م، و 12/9/2007م حتى 1/9/2007من ( خلال الفتًة أأسهم شركة )

م، وذلك باستخدام 15/12/2007م حتى 4/12/2007( خلال الفتًة من بشركة )
وتضمن قرار الاتهام أن الدتهم ارتكب  ،)...( المحفظة الخاصة بو وكذلك لزفظة زوجتو

أفعالًا ولشارسات لسالفة للمادة التاسعة والأربعتُ من نظام السوق الدالية، والدادتتُ الثانية 
حتيالًا وأوجدت شكلت في لرملها تلاعباً وا إذوالثالثة من لائحة سلوكيات السوق، 

انطباعاً مضللًا وغتَ صحيح، وقد جاءت تفاصيل تلك الدمارسات بقرار الاتهام بدا نصو: 
فات الدتهم في يوم : لسال)أ("وقائع الدخالفة: أولًا: لسالفات الدتهم على شركة 

قيام الدتهم بإدخال أوامر بيع بدحفظتو الاستثمارية ولزفظة زوجتو  -أ :م01/09/2007
مع قيامو أيضاً بإدخال أوامر مشابهة ومقاربة من حيث التوقيت والسعر  ،الثانية( )المحفظة

لزفظة زوجتو )المحفظة الثانية( بهدف التأثتَ على سعر اء تلك الورقة الدالية بدحفظتو و لشر 
قيام الدتهم عند الساعة  :السهم، وقيامو بإدخال أمر بيع بدحفظتو دون وجود نية لتنفيذه

( 000( سهماً وبرقم )181,773ال أمر بيع بدحفظتو بكمية )بإدخ 11:48:11
سهم وبرقم  45,000ريال، أتبعو بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية  102وبسعر 

 35,901ريال، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية  102( وبسعر 000)
ل وللمحافظة على التأثتَ الذي سهم، وبعد أن نفذ أمر الشراء في المحفظة الثانية بالكام

أحدثو على سعر السهم، قام بإجراء تغيتَ على سعر أمر البيع السابق بدحفظتو من سعر 
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ريالات. واستمراراً في التأثتَ على سعر السهم، قام الدتهم عند  105ريال إلى سعر  102
قم سهم وبر  40,000بإدخال أمر بيع بالمحفظة الثانية بكمية  11:57:13الساعة 

سهم  35,000ريال، أتبعو بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية  102.5( وبسعر 000)
ريال، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية  102.5( وبسعر 000وبرقم )

سهماً، وتنفيذ أمري الشراء والبيع بالكامل. تلا ذلك قيامو بدحفظتو بإجراء  29,629
 103ريالات إلى سعر  105( من سعر 000رقم ) تغيتَ على سعر أمر البيع  القائم

بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية   12:00:22ريالات، أتبعو عند الساعة 
( ، نتج عما سبق تنفيذ 25201188ريالات وبرقم ) 103سهم وبسعر  35,000

ة، ، وتنفيذ كامل أمر الشراء للمحفظة الثانيسهماً  21,667صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية 
 103ريال إلى سعر  101.50نتج عما سبق التأثتَ على سعر السهم ورفعو من سعر 

م  بإدخال أمري  شراء بالمحفظتتُ ريالات من خلال أوامر الشراء والبيع. ب ـ   قيام الدته
قام الدتهم وقبل إغلاق السوق بعدة ثوان عند  :بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم

سهم  برقم  19,000أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية  بإدخال 15:29:55الساعة 
ريال في حتُ كان سعر التنفيذ في السوق على السهم عند سعر  100( وبسعر 000)

( وبسعر 000سهم برقم ) 30,000ريالًا، أتبعو بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية  94
 99.75لى سعر ريالًا إ 94ريال ترتب على ما سبق ارتفاع سعر السهم من سعر  100

قيام م: 02/09/2007لفات الدتهم في يوم ريالًا. لسا 99.75ريالًا،  وإغلاقو عند سعر 
قام الدتهم  :شراء بالمحفظتتُ بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهمالدتهم  بإدخال أوامر 

سهم برقم  47,000بإدخال أمر بيع بالمحفظة الثانية بكمية  15:22:04عند الساعة 
سهم  50,000ريالًا، أتبعو بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية  96سعر ( وب000)

ريالًا، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية  96( بسعر 000وبرقم )
ريالا. وفي  95.5سهما مع التنويو إلى أن سعر التنفيذ قبل ىذه الصفقة ىو  46,713

برقم  سهماً  39,963بكمية  قام بإدخال أمر بيع بدحفظتو 15:25:55تدام الساعة 
 35,000ريالا، أتبعو بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية  96.50( وبسعر 000)

، في حتُ كان سعر تنفيذ السهم عند سعر ريالاً  96.50( وبسعر 000سهم  برقم )
، وتنفيذ أمر سهماً  29,150، نتج عن ذلك تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية ريالاً  96

ء بالكامل، وللمحافظة على التأثتَ الذي أحدثو على سعر السهم قام بإلغاء أمر الشرا
من خلال صفقة بتُ المحفظتتُ،  سهماً  29,150البيع بدحفظتو الذي لم ينفذ منو سوى 

أسهم  للسوق. واستمراراً في التأثتَ على سعر السهم قام عند الساعة  205و 
( 000سهم برقم ) 35,000نية بكمية بإدخال أمر بيع بالمحفظة الثا 15:28:06

سهم وبرقم  40,000، أتبعو بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية ريالاً  97وبسعر 
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 26,435، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية ريالاً  97( وبسعر 000)
وللمحافظة على التأثتَ الذي أحدثو على  .، وتنفيذ أمر الشراء الددخل بالكاملسهماً 
(  عند الساعة 000السهم، قام بإلغاء أمر البيع القائم بالمحفظة الثانية برقم ) سعر

وذلك من خلال صفقة مع  سهماً  26,435، حيث لم ينفذ منو سوى 15:28:36
بإدخال أمر بيع بدحفظتو بكمية  15:29:33لزفظتو، تلا ذلك قيامو عند الساعة 

و بإدخال أمر شراء بالمحفظة ، أتبعريالاً  98( وبسعر 000أسهم برقم ) 110,608
، نتج عما سبق تنفيذ ريالاً  98( وبسعر 000سهم وبرقم ) 30,000الثانية بكمية 

، وتنفيذ بقية أمر الشراء الددخل بالمحفظة سهماً  9,947صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية 
إلى  ريالاً  96.5الثانية بالكامل، ترتب عما سبق تأثر سعر السهم  وارتفاعو من سعر 

ريالًا بعد  96.75. كما يلاحظ سعر التداول معاودتو التنفيذ عند سعر ريالاً  98ر سع
أن نفذت جميع أوامر الشراء لشا يعطي دلالة على سعيو للتأثتَ على سعر الإغلاق. 

قيام الدتهم بإدخال أوامر بيع من لزفظتو -م:  أ03/09/2007لسالفات الدتهم في يوم 
وقيامو أيضاً بإدخال أوامر مشابهة ومقاربة من حيث  ،ة(ولزفظة زوجتو )المحفظة الثاني
لزفظة زوجتو )المحفظة الثانية( اء تلك الورقة الدالية بدحفظتو و الحجم والتوقيت والسعر لشر 

قام الدتهم عند الساعة  :بهدف إيجاد انطباع كاذب ومضلل للتأثتَ على سعر السهم
 96( وبسعر 000سهم برقم ) 5,000بإدخال أمر بيع بدحفظتو بكمية  11:07:02

( وبنفس السعر، 000، أتبعو بإدخال أمر شراء بنفس الكمية بالمحفظة الثانية برقم )ريالاً 
، وتنفذ أمري البيع سهماً  3,886نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية 

ة والشراء بالكامل، واستمراراً  في لزاولتو للتأثتَ على سعر السهم، قام عند الساع
( 000وبرقم ) سهماً  39,680بإدخال أمر بيع آخر بدحفظتو بكمية  11:12:34

سهم بالمحفظة  35,000، أتبعو مباشرةً بإدخال أمر شراء بكمية ريالاً  96.75وبسعر 
في حتُ كان سعر التنفيذ بحدود سعر  ريالاً  96.75( وبسعر 000الثانية وبرقم )

، سهماً  33,226المحفظتتُ  بكمية  ، نتج عن ذلك تنفيذ صفقة بتُريالاً  96.25
وتنفيذ أمر الشراء بالمحفظة الثانية بالكامل. وللمحافظة على التأثتَ الذي أحدثو على 

حيث تبقى  11:13:12سعر السهم قام بإلغاء أمر البيع الددخل بدحفظتو عند الساعة 
 تدام الساعة . واستمرارً في التأثتَ على سعر السهم، قام فيسهماً  6,454من الأمر كمية 

(  000سهما برقم ) 194,112بإدخال أمر بيع بالمحفظة الثانية بكمية  11:17:12
سهم وبرقم  40,000، أتبعو بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية ريالاً  97.50وبسعر 

، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية ريالاً  97.50( وبسعر 000)
بدحفظتو بالكامل، وللمحافظة على التأثتَ الذي أسهم، نفذ أمر الشراء  30,805

، قام بإجراء تغيتَ على سعر أمر ريالاً  97.50أحدثو على سعر السهم  عند مستوى 
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، وعند الساعة ريالاً  99إلى سعر  ريالاً  97.50البيع السابق بالمحفظة الثانية من سعر 
ي لم ينفذ منو سوى قام بإلغاء أمر البيع السابق بالمحفظة الثانية الذ 11:21:07

أسهم نفذت من خلال صفقة مع المحفظة  30.805أسهم منها كمية  31,805
الأولى. واستمراراً في النهج الدتبع من قبل الدتهم الدتمثل في إيجاد انطباع كاذب ومضلل 
بوجود تداول نشط على سهم الشركة بهدف التأثتَ على سعر السهم قام عند الساعة 

( وبسعر 000سهم برقم ) 100,000ر بيع بدحفظتو بكمية بإدخال أم 11:27:59
سهم برقم  33,000، أتبعو بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية ريالاً  97.50

، نتج عن ذلك تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية ريالاً  97.50( وبسعر 000)
مل، قام بإجراء ، وبعد أن نفذ أمر شراء الددخل بالمحفظة الثانية بالكاسهماً  32,230

، ريالاً  99إلى سعر  ريالاً  97.50تغيتَ على سعر أمر البيع السابق بدحفظتو من سعر 
للمحافظة على التأثتَ الذي أحدثو على سعر السهم. واستمراراً في لزاولة التأثتَ على 

قام بإدخال أمر بيع بالمحفظة الثانية بكمية   11:32:20سعر السهم  وعند الساعة 
، أتبعو بإدخال أمر شراء بدحفظتو ريالاً  97.75( وبسعر 000سهم برقم )أ 95,307

، نتج عن ذلك تنفيذ صفقة بتُ ريالاً  98( وبسعر 000سهم وبرقم ) 35,000بكمية 
أسهم، وبعد أن نفذ أمر الشراء  الددخل بدحفظتو بالكامل،  30,410المحفظتتُ بكمية 

، قام ريالاً  97.75لسهم عند مستوى وللمحافظة على التأثتَ الذي أحدثو على سعر ا
إلى سعر  ريالاً  97.75بإجراء تغيتَ على سعر أمر البيع السابق بالمحفظة الثانية من سعر 

 186,840قام بإدخال أمر بيع بدحفظتو بكمية  11:40:38، وعند الساعة ريال 100
انية بكمية ، أتبعو بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثريالاً  98( وبسعر 000برقم ) سهماً 

، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ ريالاً  98( وبسعر 000برقم ) سهم 30,000
، وبعد أن نفذ أمر شراء الددخل بالمحفظة الثانية سهماً  23,669المحفظتتُ بكمية 

، ريالاً  98بالكامل، وللمحافظة على التأثتَ الذي أحدثو على سعر السهم عند مستوى 
غاء أمر البيع السابق بدحفظتو حيث لم ينفذ منو سوى بإل 11:42:16قام عند الساعة 

نفذت من خلال صفقة مع المحفظة الثانية.  سهماً  23,669بدا فيها  سهماً  25,919
 130,000قام بإدخال أمر بيع بالمحفظة الثانية بكمية  11:45:55وفي تدام الساعة 

حفظتو بكمية ، أتبعو بإدخال أمر شراء بدريالاً  98.25( وبسعر 000سهم برقم )
، نتج عن ذلك تنفيذ صفقة بتُ ريالاً  98.25( وبسعر 000سهم وبرقم ) 25,000

، وبعد أن نفذ أمر الشراء الددخل بدحفظتو بالكامل سهماً  18,152المحفظتتُ بكمية 
، قام ريالاً  98.25وللمحافظة على التأثتَ الذي أحدثو على سعر السهم عند مستوى 

 18,552( حيث لم ينفذ منو سوى 000بالمحفظة الثانية برقم )بإلغاء أمر البيع السابق 
نفذت من خلال صفقة من لزفظتو، ثم قام بإلغاء  سهماً  18,152بدا فيها كمية  سهماً 
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أسهم.  30,510( حيث لم ينفذ منو سوى 000أمر البيع القائم بالمحفظة الثانية برقم )
(، حيث 000ئم بدحفظتو برقم )بإلغاء أمر البيع القا 11:53:29أتبعو عند الساعة 

استطاع التأثتَ على سعر تداول السهم وذلك من خلال رفع سعر السهم  من سعر 
بإدخال  14:38:02ريالا. قيام الدتهم عند الساعة  98.25إلى سعر  ريالاً  95.50

، أتبعو مباشرة ريالاً  97( وبسعر 000سهم برقم ) 143,000أمر بيع بدحفظتو بكمية 
 97( وبسعر 000سهم وبرقم ) 20,000شراء بالمحفظة الثانية بكمية بإدخال أمر 

، نفذ أمر الشراء  سهماً  15,098، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية ريالاً 
بالمحفظة الثانية بالكامل،وللمحافظة على التأثتَ الذي أحدثو على سعر السهم عند 

حيث  14:38:54لسابق بدحفظتو عند الساعة ، قام بإلغاء أمر البيع اريالاً  97مستوى 
وذلك من خلال الصفقة التي تدت مع المحفظة  سهماً  15,098لم ينفذ منو سوى 

سهم  90,000قام بإدخال أمر بيع بدحفظتو بكمية  14:43:30الثانية. وعند الساعة 
 ، أتبعو بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكميةريالاً  97.25( وبسعر 000برقم )

، نتج عن ذلك تنفيذ صفقة بتُ ريالاً  97.25( وبسعر 000سهم وبرقم ) 30,000
، نفذ أمر الشراء الددخل بالمحفظة الثانية بالكامل، سهماً  25,175المحفظتتُ بكمية 

، قام ريالاً  97.25وللمحافظة على التأثتَ الذي أحدثو على سعر السهم عند مستوى 
إلى سعر  ريالاً  97.25لسابق بدحفظتو من سعر بإجراء تغيتَ على  سعر أمر البيع ا

قام بإدخال أمر بيع بالمحفظة الثانية بكمية  14:47:24. وفي تدام الساعة ريالاً  99.25
، أتبعو بإدخال أمر شراء بدحفظتو ريالاً  97.50( وبسعر 000برقم ) سهماً  45,642

تنفيذ صفقة  ، نتج عما سبقريالاً  97.50( وبسعر 000سهم برقم ) 47,000بكمية 
. واستمراراً في التأثتَ على سعر السهم قام في تدام سهماً  43,475بتُ المحفظتتُ بكمية 

( 000سهم برقم ) 110,000بإدخال أمر بيع بدحفظتو بكمية  15:01:29الساعة 
 40,000، أتبعو مباشرة بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية ريالاً  98.25وبسعر 

، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ ريالاً  98.25وبسعر ( 000سهم برقم )
، نفذ أمر الشراء  الددخل بالمحفظة الثانية بالكامل وللمحافظة سهماً  36,885بكمية 

،  قام بإلغاء أمر ريالاً  98.25على التأثتَ الذي أحدثو على سعر السهم عند مستوى 
قيام الدتهم من خلال التلاعب (. وعليو يتضح 000البيع السابق بدحفظتو برقم )

والتضليل وإجراء الصفقات بتُ لزفظتو ولزفظة زوجتو من التأثتَ على سعر السهم  ورفعو 
 قيام الدتهم  بإدخال أمري شراء  -ريالا. ب 98.25إلى سعر  ريالاً  95.50من سعر 

عند قام الدتهم وقبل إغلاق السوق بثلاث ثوان : بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم
سهم برقم  10,000بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية  15:29:57الساعة 

نفذ الأمر كاملًا، أتبعو في نفس التوقيت بإدخال أمر شراء  ريالاً  98( وبسعر 000)
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نفذ الأمر كاملًا، في  ريالاً  98.25( وبسعر 000سهم برقم ) 5,000بدحفظتو بكمية 
، حيث أقفل سعر السهم بنهاية ريالاً  97.25عر حتُ كان سعر تنفيذ السهم عند س

م: أ ـ  قيام الدتهم  04/09/2007. لسالفات الدتهم في يوم ريالاً  98التداول عند سعر 
بهدف التأثتَ على سعر الافتتاح. قام الدتهم في  :بإدخال أمري شراء قبل افتتاح السوق

سهم وبرقم  15,000بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية  10:28:31تدام الساعة 
، أتبعو بعد دقيقتتُ بإدخال أمر شراء بدحفظتو الثانية بكمية ريالاً  99( وبسعر 000)

 10:32:46ريال، أتبعو مباشرةً عند الساعة  100( وبسعر 000سهم وبرقم ) 5,000
إلى  ريالاً  99( من سعر 000بإجراء تعديل على سعر أمر الشراء القائم بدحفظتو برقم )

بإجراء تغيتَ على كمية أمر  10:33:29، أتبعو مباشرةً عند الساعة ريال 100سعر 
سهم. وفي  10,000سهم إلى كمية  5,000الشراء الددخل بالمحفظة الثانية من كمية 

قام بإجراء التعديل الثاني على سعر أمر الشراء القائم بدحفظتو  10:43:33تدام الساعة 
قام  10:58:57. وفي تدام الساعة ريالاً  90ريال إلى سعر  100( من سعر 000برقم )

 100( من سعر 000بإجراء تعديل على سعر أمر الشراء القائم بدحفظتو الثانية برقم )
، ترتب عما سبق التأثتَ على سعر السهم حيث تدكن من خلال ريالاً  90ريال إلى 

فتتح  إدخال أمري الشراء السابقتُ من التأثتَ على سعر السهم عند الافتتاح حيث ا
. ب ـ  قيام الدتهم  بإدخال أمري شراء بهدف ريالاً  97سعر تنفيذ السهم عند مستوى 

تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم. قام الدتهم قبل إغلاق السوق بحوالي أربع دقائق عند 
سهم وبرقم  2,000بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية  15:26:01الساعة 

في أثناء التنفيذ على الأمر أتبعو بإدخال أمر شراء آخر ، و ريالاً  94( وبسعر 000)
 ريالاً  94، في حتُ كان سعر تنفيذ السهم ريالاً  94.50سهم وبسعر  2,000بكمية 

. أتبعو عند الساعة ريالاً  94.50و ريالاً  94حيث تنفذ الأمرين الددخلتُ. بسعري 
بدحفظتو بكمية  وقبل إغلاق السوق بأقل من دقيقة بإدخال أمر شراء 15:29:17

، تنفذ أمر الشراء بدحفظتو كاملًا ريالاً  94.75( وبسعر 000وبرقم ) سهماً  1,384
قام  15:29:56. وقبل إقفال السوق بأربع ثوان عند الساعة ريالاً  94.75بسعر 

، تنفذ الأمر ريالاً  95.25سهم بسعر  10,000بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية 
، في حتُ كان سعر ريالاً  95.25و  ريالاً  94.50اوحت بتُ الدذكور كاملًا بأسعار تر 
،حيث استطاع التأثتَ على سعر السهم،  ورفعو من ريالاً  94تنفيذ السهم عند سعر 

في لزاولة منو لإغلاقو عند ذلك الدستوى إلا أنو  ريالاً  95.25إلى سعر  ريالاً  94سعر 
 فقد عاود سعر تداول السهم لدستواه ونتيجة لتنفيذ جميع أوامر الشراء العائدة للمحفظتتُ

وذلك قبل إغلاق السوق بثانية واحدة. لسالفات الدتهم  ريالاً  94قبل التأثتَ عند سعر 
م: قيام الدتهم بإدخال أمري شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق 08/09/2007في يوم 
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هم، مرتفع للسهم: قام الدتهم بإدخال أمري شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للس
سهم  5,000بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية   15:29:58حيث قام عند الساعة 

، أتبعو في نفس التوقيت بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية ريالاً  95( وبسعر 000وبرقم )
، حيث كان سعر ريالاً  94.75( وبسعر 27260005سهم وبرقم ) 10,000بكمية 

 ريالاً  94ب عما سبق ارتفاع سعر السهم من سعر ، ترتريالاً  94تنفيذ السهم عند سعر 
 94.75واستطاع التأثتَ على سعر السهم وإغلاقو عند سعر ريالاً  94.75إلى سعر 

م: قيام الدتهم بإدخال أوامر شراء بهدف 09/09/2007. لسالفات الدتهم في يوم ريالاً 
تحقيق سعر  تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم: قام الدتهم بإدخال أوامر شراء بهدف

بإدخال أمر شراء  15:25:34إغلاق مرتفع للسهم، حيث قام الدتهم عند الساعة
، تنفذ الأمر كاملًا ريالاً  97( وبسعر 000سهم وبرقم ) 3,000بالمحفظة الثانية بكمية 

سهم  5,000، أتبعو بعد دقيقة بإدخال أمر شراء  آخر بكمية ريالاً  96.75بسعر 
، أتبعو قبل إقفال ريالاً  97، تنفذ الأمر كاملًا بسعر الاً ري 97(  وبسعر 000وبرقم )

بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية  15:28:09السوق بأقل من دقيقتتُ عند الساعة 
 97، حيث تنفذ أمر الشراء  كاملًا بسعر ريالاً  97( وبسعر 000سهم وبرقم ) 5,000

ال أمر شراء آخر بدحفظتو بكمية ، قام بعدىا وقبل إقفال السوق بأربعتُ ثانية بإدخريالاً 
في حتُ كان سعر تنفيذ السهم عند  ريالاً  97( وبسعر 000سهم وبرقم ) 10,000

، حيث استطاع التأثتَ على سعر ريالاً  97وتنفذ الأمر كاملًا بسعر  ريالاً  96.75سعر 
ت . لسالفاريالاً  98وإغلاقو عند سعر  ريالاً  98إلى سعر  ريالاً  96.50السهم من سعر 

م: أ ـ  قيام الدتهم بإدخال أمر بيع بدحفظتو و قيامو أيضاً 10/09/2007الدتهم في يوم 
بإدخال أمر مشابو ومقارب من حيث التوقيت والسعر لشراء تلك الورقة الدالية بدحفظة 
زوجتو )المحفظة الثانية(، بهدف التأثتَ على سعر السهم. قام الدتهم عند الساعة 

( وبسعر 000سهم وبرقم ) 200,000بيع بدحفظتو بكمية بإدخال أمر  11:25:52
( 000سهم وبرقم ) 35,000، أتبعو بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية ريالاً  97

، سهماً  28,749، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية ريالاً  97وبسعر 
حافظة على التأثتَ الذي أحدثو وبعد أن نفذ أمر الشراء  بالمحفظة الثانية بالكامل،  وللم

، قام بإلغاء أمر البيع السابق بدحفظتو حيث لم ريالاً  97على سعر السهم عند مستوى 
وذلك من خلال الصفقة بتُ المحفظتتُ. ب ـ قيام  سهماً  28,749ينفذ منو سوى كمية 

 قام الدتهم عند :الدتهم  بإدخال أوامر شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم
( 000سهم وبرقم ) 5,000بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية  15:26:38الساعة  

، أتبعو بعد نصف دقيقة تقريباً ريالاً  97.25وبسعر السوق تنفذ الأمر كاملًا بسعر 
 ريالاً  97( وبسعر 000سهم وبرقم ) 5,000بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية 
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سهم وبرقم  5,000انية بإدخال أمر شراء آخر بكمية لم ينفذ الأمر، أتبعو بعد عشرين ث
، أتبعو قبل إقفال ريالاً  97.75، تنفذ أمر الشراء كلياً بسعر ريالاً  98( وبسعر 000)

بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية  15:28:07السوق بأقل من دقيقتتُ عند الساعة 
عشر ثوان قام ، وقبل إغلاق السوق بريالاً  98( وبسعر 000سهم وبرقم ) 5,000

 98( وبسعر 000سهم وبرقم ) 5,000بإدخال أمر شراء آخر بالمحفظة الثانية بكمية 
، أتبعو وقبل إغلاق السوق بأربع ثوان ريالاً  97.75، نفذ الأمر كاملًا بسعر ريالاً 

 98( وبسعر 000سهم وبرقم ) 15,000بإدخال أمر الشراء الثالث بدحفظتو بكمية 
. وعليو يتضح تدكن الدتهم من التأثتَ على سعر ريالاً  98ملًا بسعر ، نفذ الأمر كاريالاً 

. ولشا ريالاً  97.50، وإغلاقو عند سعر ريالاً  98إلى سعر  ريالاً  97السهم  من  سعر 
يعطي دلالة على سعي الدتهم بالتأثتَ على سعر الإغلاق معاودة تنفيذ السهم إلى 

ر الشراء، و قيامو بإلغاء أمر الشراء ريالا، بعد أن نفذت جميع أوام 97.50مستوى 
بعد انتهاء السوق. لسالفات الدتهم  ريالاً  97( وبسعر 000سهم وبرقم ) 5,000بكمية 
م: أ ـ  قيام الدتهم  بإدخال أوامر شراء قبل افتتاح السوق، بهدف 11/09/2007في يوم 

دخال أوامر شراء قبل التأثتَ على سعر الافتتاح، و دون وجود نية لتنفيذىا. قام الدتهم بإ
افتتاح السوق، بهدف التأثتَ على سعر الافتتاح، حيث قام قبل افتتاح السوق عند 

سهم وبرقم  20,000بإدخال  أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية  10:35:47الساعة 
بإدخال  10:36:18ريال، أتبعو بعد أقل من دقيقة  عند الساعة  100( وبسعر 000)

، أتبعو ريالاً  98.25( وبسعر 000سهم وبرقم ) 10,000بكمية  أمر شراء بدحفظتو
 10,000بإدخال أمر الشراء الثاني بالمحفظة الثانية بكمية  10:37:01عند الساعة 

ذلك قيام الدتهم وعند الساعة  ، تلاريالاً  98.50( وبسعر 000سهم وبرقم )
( من  0001الثانية برقم ) بإجراء تغيتَ على كمية أمر الشراء القائم بالمحفظة 10:40:07

ء بدحفظتو سهم، أتبعو مباشرةً بإدخال أمر شرا 22,000إلى كمية  20,000كمية 
( وبسعر السوق، وقبل افتتاح السوق بثلاث دقائق 000) سهم  برقم 3,000بكمية 

قام بإجراء تعديل على سعر أمر الشراء القائم بدحفظتو برقم  10:56:58وعند الساعة 
بإجراء  15:57:18، أتبعو عند الساعة ريالاً  94السوق إلى سعر ( من سعر 000)

إلى سعر  ريالاً  98.25( من سعر 000تعديل على سعر أمر الشراء القائم  رقم )
قام بإجراء  10:57:46. وقبل افتتاح السوق بدقيقتتُ في تدام الساعة ريالاً  92.25

( الددخل سابقاً من قبلو من 000التغيتَ الثاني على أمر الشراء القائم بدحفظتو برقم )
. ثم أجرى تعديلًا على سعر أمر الشراء القائم برقم ريالاً  90ريال إلى سعر  100سعر 

. استطاع الدتهم من خلال ريالاً  92.50إلى سعر  ريالاً  98.50( من سعر 000)
فتتاح إدخال أوامر الشراء الدذكورة  قبل افتتاح السوق من التأثتَ على سعر السهم عند الا



  
 

9 

 

قيام الدتهم بإدخال أوامر بيع   -. بيالاً ر  97.75حيث افتتح السهم عند سعر مستوى 
قيامو أيضاً بإدخال أوامر مشابهة ومقاربة لزفظة زوجتو )المحفظة الثانية( و على لزفظتو و 

من حيث الحجم والتوقيت والسعر لشراء تلك الورقة الدالية بدحفظتو ولزفظة زوجتو 
قام الدتهم بإدخال أوامر بيع بالمحفظتتُ  :ية(  بهدف التأثتَ على سعر السهم)المحفظة الثان

مع العلم الدسبق بأنو سوف يتم إدخال أوامر مشابهة ومقاربة من حيث الحجم والتوقيت 
والسعر لشراء تلك الورقة الدالية من قبل أحد المحفظتتُ بهدف التأثتَ على سعر السهم، 

 30,000بإدخال أمر بيع بدحفظتو بكمية  12:14:39 حيث قام الدتهم عند الساعة
، أتبعو بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية ريالاً  96.75( وبسعر 000سهم برقم )

، نتج عما سبق تنفيذ صفقة بتُ ريالاً  96.75( وبسعر 000سهم وبرقم ) 35,000
.واستمراراً في التأثتَ سهم، وتنفذ أمر البيع والشراء بالكامل، 30,000المحفظتتُ بكمية 

بإدخال أمر شراء بكمية  12:17:34على سعر السهم، قام الدتهم عند الساعة 
، و ريالاً  97، تنفذ الأمر بالكامل بسعر ريالاً  97( وبسعر 000سهم وبرقم ) 5,000

بإدخال أمر  12:20:09استمراراً في التأثتَ على سعر السهم، قام الدتهم في تدام الساعة 
أتبعو  ،ريالاً  97( وبسعر 000سهم وبرقم ) 35,000فظة الثانية بكمية بيع بالمح

، نتج ريالاً  97( وبسعر 000سهم وبرقم ) 30,000بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية 
، وتنفذ أمر شراء بدحفظتو سهماً  24,364عما سبق تنفيذ صفقة بتُ المحفظتتُ بكمية 
ريالا إلى سعر  96.25ر السهم من سعر بالكامل. وعليو يلاحظ تأثتَ الدتهم على سع

قيام الدتهم بإدخال أمر  -من خلال أوامر الشراء والبيع الددخلتُ من قبلو. ج ريالاً  97
فظتو، بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم. قام الدتهم بإدخال أمر شراء شراء بدح

بدحفظتو، بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم. حيث قام قبل إغلاق التداول بعدة 
، ريالاً  94( وبسعر 000سهم برقم ) 3,000ثوان بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية 

حيث استطاع من رفع سعر  ريالاً  93.25في حتُ كان سعر  تنفيذ السهم عند بسعر 
حيث  أقفل سعر السهم عند  ،ريالاً  94إلى سعر  ريالاً  93.25تداول السهم من سعر 

م: قيام الدتهم بإدخال أمر شراء 12/09/2007ىذا السعر. لسالفات الدتهم في يوم 
بدحفظتو بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم: قام الدتهم بإدخال أمر شراء بدحفظتو 

وقبل  15:29:57بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم. حيث قام عند الساعة 
سهم برقم  6,000انتهاء فتًة التداول بثلاث ثوان بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية 

، ريالاً  92.25في حتُ كان سعر تنفيذ السهم عند سعر  ريالاً  93.50( وبسعر 000)
إلى سعر  ريالاً  92.25سعر السهم من  حيث  تدكن من التأثتَ على سعر السهم ورفع

. ثانيا: لسالفات الدتهم ريالاً  93.50حيث أغلق سعر السهم عند سعر  ريالاً  93.50
م: قيام الدتهم بإدخال أمر شراء 04/12/2007(: لسالفات الدتهم في يوم )ىـعلى شركة 
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ء بهدف بدحفظتو بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم. قام الدتهم بإدخال أمر شرا
تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم، حيث قام قبل إغلاق السوق بثلاث عشرة ثانية عند 

( 000سهم وبرقم ) 20,000بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية  15:29:47الساعة 
، حيث استطاع ريالاً  54.75و  ريالاً  54.5وبسعر السوق تنفذ الأمر كاملًا بسعري 

وأغلق  ريالاً  54.75إلى سعر  ريالاً  54.50سعر التأثتَ على سعر السهم ورفعو من 
م: قيام 05/12/2007. لسالفات الدتهم في يوم ريالاً  54.75السهم عند مستوى سعر 

قام الدتهم قبل نهاية  :الدتهم بإدخال أمري شراء بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للسهم
دخال أمر شراء بإ 15:29:46فتًة التداول بأقل من أربعة عشر ثانية عند الساعة 

تنفذ الأمر   ريالاً  56.25( وبسعر 000سهم وبرقم ) 60,000بالمحفظة الثانية بكمية 
سهم  15,000بإدخال أمر شراء بكمية  15:29:49كاملًا، أتبعو عند الساعة 

وتنفذ الأمر كاملًا، حيث استطاع من  ريالاً  56.50( وبسعر 000بدحفظتو برقم )
 ريالاً  56إلى سعر  ريالاً  55لى سعر السهم من سعر خلال ىذين الأمرين التأثتَ ع

م: قيام الدتهم 11/12/2007. لسالفات الدتهم في يوم ريالاً  56وإغلاقو عند سعر 
قام الدتهم  :بإدخال أمري شراء قبل إغلاق السوق بهدف التأثتَ على سعر الإغلاق

ق، حيث قام عند بإدخال أمري شراء قبل إغلاق السوق بهدف التأثتَ على سعر الإغلا
قبل الإغلاق بعشرين ثانية بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية  15:29:40الساعة 
، أتبعو ريالاً  58.75( بسعر السوق تنفذ الأمر كاملًا بسعر 000سهم برقم ) 2,000

(  000سهم وبرقم ) 30,000في نفس التوقيت بإدخال أمر شراء بالمحفظة الثانية بكمية 
، تنفذ ريالاً  58.25في حتُ كان سعر تنفيذ السهم عند سعر  ريالاً  58.75وبسعر

، حيث  تدكن  من التأثتَ على سعر السهم ورفع ريالاً  58.75الأمر بالكامل بسعر 
. ولشا يعطي دلالة على سعي ريالاً  58.75إلى سعر  ريالاً  58.25سعر السهم من 

، بعد أن ريالاً   58مستوى  الدتهم بالتأثتَ على سعر الإغلاق، معاودة تنفيذ السهم إلى
م: قيام الدتهم 15/12/2007نفذ أمري الشراء العائد لذما. لسالفات الدتهم في يوم 

بإدخال أمري شراء قبل إغلاق السوق بهدف تحقيق سعر إغلاق مرتفع للبيع أو العرض 
أو الطلب. قام الدتهم بإدخال أمري شراء قبل إغلاق السوق بهدف التأثتَ على سعر 

قبل نهاية التداول بتسع ثوان بإدخال أمر  15:29:51لاق حيث قام عند الساعة الإغ
، وفي أثناء ريالاً  61( بسعر 000سهم برقم ) 5,000شراء بالمحفظة الثانية بكمية 

( 000سهم وبرقم ) 9,000التنفيذ على الأمر قام بإدخال أمر شراء بدحفظتو بكمية 
، حيث  تدكن من التأثتَ على ريالاً  61.75سعر ، تنفذ الأمر بالكامل بريالاً  62وبسعر

حيث أغلق السهم عند  ريالاً  61.75إلى سعر  ريالاً  61سعر السهم ورفعو من سعر 
وبعد عرض وقائع لشارسات الدتهم جاء في قرار الاتهام عرض الأدلة  .ريالا" 61.75سعر 
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ستخلصة من سجلات الجداول الد-1الدستدل بها على الدخالفات لزل الاتهام بدا نصو: "
م, وشركة 12/9/2007م وحتى 1/9/2007خلال الفتًة من  ()أحركة النشاط لشركة 

سجل حركة -2م. 15/12/2007م وحتى 4/12/2007(, خلال الفتًة من )ىـ
التقرير الدعد -3نشاط لزفظتو ولزفظة زوجتو الاستثماريتتُ خلال الفتًة الدبينة بالوقائع. 

سجلي حركة النشاط لسهمي شركة -4 .ف والرقابة على التداولمن الإدارة العامة للإشرا
عدم تقديم الدتهم لأي تبرير منطقي لقيامو بتلك العمليات وعدم -5(. )ىـ(, وشركة )أ

وجود أي أسس منطقية يبتٌ عليها عدم وجود قصد العمد لديو في ارتكاب ىذه 
ظة زوجتو )المحفظة الثانية( ما جاء بأقوال الدتهم من أنو يقوم بإدارة لزف-6الدخالفات. 

، فجاء فيو ما )زوجة الدتهم( لدستثمرةإلى اذلك تطرق قرار الاتهام الاستثمارية."، بعد 
ن الدبالغ المحققة في حسابها كانت نتيجة للمخالفات الدرتكبة من قبل إحيث نصو: "

(، )ىـشركة  (، وأسهم)أزوجها الدتهم أثناء تداولو بدحفظتها الاستثمارية على أسهم شركة 
نتجت عن عمليات لسالفة قام بها الدتهم باستغلالو  ،وىي أرباح غتَ مشروعة نظاماً 

لزفظة الدستثمرة بسبب العلاقة الزوجية بينهما وإجراء عمليات بيع وشراء بدوافع غتَ 
أن تتطهر ىذه الأموال وتتحول من عدم الدشروعية  فإنو لا يجوز نظاماً  ،مشروعة نظاما

نها مكنت زوجها الدتهم من إعية لدناسبة تحققها في لزفظة الدستثمرة حيث إلى الدشرو 
وعلمها بتصرفات زوجها الدتهم والذي  لزفظتها دون توكيلو بذلك حسب الدتبع نظاماً 

أولاً: الاتهام إلى الطلبات بدا نصو: " ثم انتهى قرار ،"لوقوعو في لزفظتها يعد علماً مفتًضاً 
ولزافظو الاستثمارية  ولتحفظي على الحسابات الدصرفية العائدة لإيقاع الحجز ا-الدتهم: أ

وخمسمائة وخمسة  ئة وأربعة وثلاثون ألفاً م ( مليون وخمس1,534,555بدبلغ قدره )
إدانتو -( من نظام السوق الدالية. ب59( من الدادة )7، استناداً للفقرة )أ/وخمسون ريالاً 

لية و الدادتتُ الثانية والثالثة من لائحة سلوكيات ( من نظام السوق الدا49بدخالفة الدادة )
إلزامو دفع الدكاسب التي حققها نتيجة -1السوق وإيقاع العقوبات التالية عليو: 

ئة وخمسة م وخمس ئتتُ وأربعة وثلاثتُ ألفاً ( م234,555لتي ارتكبها البالغة )الدخالفات ا
إيقاع -2( من نظام السوق الدالية. 59( من الدادة )4، استناداً للفقرة )أ/ ريالاً تُوخمس

ئة ألف ريال، عن كل يوم ارتكبت فيو لسالفة بدبلغ ( م100,000مة مالية عليو قدرىا )غرا
ئة ألف ريال، استناداً للفقرة )ب( من الدادة م ( مليون وثلاث1,300,000إجمالي قدره )

، استناداً للفقرة )ج( إيقاع عقوبة السجن الدقررة نظاماً -3( من نظام السوق الدالية. 59)
منعو من التداول على أسهم الشركات -4( من نظام السوق الدالية. 57من الدادة )

( من نظام السوق 59/أ( من الدادة )2الددرجة في السوق لددة سنة، استناداً للفقرة )
منعو من العمل في الشركات التي تتداول أسهمها في السوق لددة سنة، استناداً -5الدالية. 
-: أ)زوجة الدتهم(( من نظام السوق الدالية. ثانياً: الدستثمرة 59/أ( من الدادة )9للفقرة )
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ستثمارية بدبلغ ولزافظها الالذا إيقاع الحجز التحفظي على الحسابات الدصرفية العائدة 
، استناداً ئة وخمسة وثلاثون ريالاً م وأربع ئتان وستة وستون ألفاً ( م266,435قدره )

إلزامها بدفع الدكاسب التي -( من نظام السوق الدالية. ب59( من الدادة )7للفقرة )أ/
ئة م وأربع ئتتُ وستة وستتُ ألفاً ( م266,435الاستثمارية البالغة )تحققت على لزفظتها 

 ( من نظام السوق الدالية."59( من الدادة )4، استناداً للفقرة )أ/وخمسة وثلاثتُ ريالاً 
بدا يلي: " أولًا: إيقاع الحجز التحفظي على الأرصدة يقضي تياً وأصدرت اللجنة قراراً وق

النقدية في الحسابات البنكية والاستثمارية، والأرصدة النقدية الدتحصلة من بيع موجودات 
ئتان )م( ريالًا 234.555مبلغاً قدره )بدا يعادل تهم الحسابات الاستثمارية العائدة لل

سة وخمسون ريالًا(. ثانياً:  إيقاع الحجز التحفظي على ئة وخمم وأربعة وثلاثون ألفاً وخمس
الأرصدة النقدية في الحسابات البنكية والاستثمارية، والأرصدة النقدية الدتحصلة من بيع 

( بدا يعادل مبلغاً قدره زوجة الدتهمموجودات الحسابات الاستثمارية العائدة للمستثمرة )
ئة وخمسة وثلاثون ريالًا(. ثالثاً: يحق م فاً وأربعئتان وستة وستون أل)م ( ريالاً 266.435)

 "اللجنة بطلب رفع الحجز  التحفظي لدن صدر ضده ىذا القرار التقدم إلى
تلقت اللجنة خطاب جهة الإدعاء جاء فيو ما نصو: "نود الإفادة بأن الدتهم الدذكور ثم 

ة والدادة الثانية والثالثة من التاسعة والأربعتُ من نظام السوق الدالي قد أقر بدخالفتو للمادة
لائحة سلوكيات السوق، وذلك أثناء تداولو على سهم عدد من الشركات الددرجة في 
السوق. وعطفاً على ذلك فإن الذيئة ترغب في إضافة ىذا الإقرار إلى الأدلة الواردة في 

تهم بدخالفة الدادة قرار الاتهام وتعديل الطلبات الواردة فيو لتكون وفق الآتي: أولًا: إدانة الد
التاسعة والأربعتُ من النظام والدادة الثانية والثالثة من لائحة سلوكيات السوق، وإيقاع 

إلزامو بدفع الدكاسب التي حققها نتيجة الدخالفات التي . 1العقوبات الآتية عليو: 
ئة م وخمس  وأربعة وثلاثتُ ألفاً تُئت( م234,555)ارتكبها إلى حساب الذيئة والبالغة 

( من الدادة التاسعة والخمستُ من نظام السوق 4، استناداً للفقرة )أ/وخمسة وخمستُ ريالاً 
، استناداً للمادة ئة ألف ريال( م100,000). فرض غرامة مالية عليو مقدارىا 2الدالية. 

منعو من تداول أسهم الشركات الددرجة في السوق . 3/ب( من نظام السوق الدالية. 59)
منعو . 3 ( من نظام السوق الدالية.59( من الدادة )2، استناداً للفقرة )أ/حدةسنة وادة م

للمادة  وق مدة سنة واحدة, استناداً أسهمها في الس العمل في الشركات التي تتداولمن 
 اإلزامه، )زوجة الدتهم(( من نظام السوق الدالية. ثانياً: بالنسبة للمستثمرة: 9/أ/59)
 (266.435) وذلك بدبلغ الاستثمارية فظتهالتي تحققت على لزا الدالية الدكاسب دفعب

 ،لعدم مشروعية ىذه الأموال مائتتُ وستة وستتُ ألفاً وأربعمائة وخمسة وثلاثتُ ريالاً 
( من الدادة التاسعة والخمستُ من نظام السوق الدالية. وحيث سبق أن 4استناداً للفقرة )أ/

ىـ 16/6/1430( بتاريخ 1/2009ل/د/547أصدرت اللجنة قرارىا الوقتي رقم )
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نود الإفادة بأن الدتهم كما بالحجز التحفظي على حسابات الدتهم البنكية والاستثمارية،  
قام بتقديم شيك مصرفي لأمر الذيئة بكامل قيمة الدكاسب الدالية غتَ الدشروعة التي 

ة الدفروضة عليو، ومبلغ الغرامة الدالي ...تحققت على لزفظتو الاستثمارية ولزفظة زوجتو 
واستناداً إلى ما تقدم فإن الذيئة ترفع بتُ أنظار لجنتكم الدوقرة آخر الدستجدات للنظر في 

 استمرار الحجز التحفظي من عدمو".
القاضي برفع الحجز عن الأرصدة النقدية في الحسابات الوقتي وأصدرت اللجنة قرارىا 

لة من بيع موجودات الحسابات الاستثمارية البنكية والاستثمارية والأرصدة النقدية الدتحص
 العائدة للمتهم وللمستثمرة.

 اولةباب الدرافعة وحجز الدعوى للدراسة والدد وإقفال تقدموقد قررت اللجنة الاكتفاء بدا 
 تدهيداً لإصدار قرار فيها.

 )الأسباب(
يقاع حيث إن ىيئة السوق الدالية تهدف من دعواىا إلى استصدار قرار من اللجنة بإ

على لسالفة الدتهم الدذكور  ( من نظام السوق الدالية تأسيساً 59العقوبات الواردة في الدادة )
( من لائحة سلوكيات السوق، 3،2( من نظام السوق الدالية والدادتتُ )49لنص الدادة )

ىذه الدعوى من الدعاوى التي تدخل في اختصاص اللجنة بدوجب نظام السوق  لذا تعُد  
 ىـ.2/6/1424والتاريخ  30لصادر بالدرسوم الدلكي ذي الرقم م/الدالية ا

ومن حيث الدوضوع، فإنو بالاستماع إلى دعوى لشثل جهة الادعاء وإمهال الدتهم 
طلاع على ملف القضية واستنساخ ما يريدانو لاوالدستثمرة الوقت الكافي وتدكينهما من ا

دفوع وردود على الوجو الدتقدم بيانو  منو، ومنحهما الآجال الكافية لتقديم ما لديهما من
في الوقائع، ومن خلال تأمل ودراسة أوراق القضية وما تم فيها من تحقيقات، وبعد 

ثبت للجنة قيام الدتهم  ...،الاطلاع على إقرار الدتهم الدرفق بخطاب جهة الادعاء رقم
شراء  م بإدخال عدة أوامر12/9/2007م وحتى 1/9/2007الدذكور خلال الفتًة من 

بكميات كبتَة ومتفاوتة أثناء تداولو أسهم شركة )أ( بهدف دعم أوامر بيع مدخلة من 
قبلو باستخدام لزفظتو ولزفظتو زوجتو الدستثمرة الدذكورة، وقيامو بإدخال أوامر بيع دون 

 وإدخالوفظة زوجتو الدستثمرة الدذكورة، وجود نية للتنفيذ، وتنفيذ صفقات بتُ لزفظتو ولز
السعر، وكذلك ثبت قيام الدتهم الدذكور خلال الفتًة من  فيراء بهدف التأثتَ أوامر ش

م بإدخال عدة أوامر شراء بكميات كبتَة 15/12/2007م وحتى 4/12/2007
ومتفاوتة أثناء تداولو أسهم شركة )ىـ( بهدف دعم أوامر بيع مدخلة من قبلو باستخدام 

 فييامو بإدخال أوامر شراء بهدف التأثتَ لزفظتو ولزفظة زوجتو الدستثمرة الدذكورة، وق
السعر، وقد ساهمت تلك الدمارسات والتصرفات في تحقيق مكاسب مالية لحساب 
المحفظتتُ. وحيث إن الوقائع على النحو السالف بيانو قد توافرت الأدلة على صحة 
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 قيامها وصحة نسبتها وسلامة إسنادىا في حق الدتهم الدذكور وذلك من واقع إقراره
( خلال فتًة )ىـ(، وشركة )أبالدخالفة، وما ثبت من حركة سجل نشاط كل من شركة 

من حركة لزفظتو الاستثمارية ولزفظة زوجتو الدستثمرة الدذكورة،  الدخالفة، وما ثبت أيضاً 
وما ثبت كذلك من التقرير الدعد من إدارة الإشراف والرقابة على التداول في الذيئة. 

ذكور بأنو ارتكب أفعالًا ولشارسات لسالفة للمادة التاسعة والأربعتُ وحيث أقر الدتهم الد
من نظام السوق الدالية والدادتتُ الثانية والثالثة من لائحة سلوكيات السوق أثناء تداولو 

م، وأسهم 12/9/2007م إلى 1/9/2007( وذلك خلال الفتًة من )أأسهم شركة 
م، والتي ورد تفصيلها 15/12/2007م إلى 4/12/2007( خلال الفتًة من )ىـشركة 

 ار الاتهام الدوجو ضده من الذيئة.بقر 
وحيث ثبت من حركة سجل نشاط الشركتتُ لزل الدخالفة خلال فتًة الدخالفة، وجود 
عدد كبتَ من أوامر الشراء الددخلة من قبل الدتهم الدذكور لدعم تنفيذ أوامر البيع ثم قيامو 

بإدخال أوامر بيع دون وجود نية للتنفيذ، وتنفيذ صفقات بإلغاء أوامر الشراء، و قيامو 
بتُ لزفظتو ولزفظة زوجتو الدستثمرة الدذكورة، و قيامو بإدخال أوامر شراء بهدف التأثتَ 

 السعر. في
الأربعتُ من نظام السوق الدالية التي وحيث إنو يلزم لإسناد التهمة بدخالفة الدادة التاسعة و 

ا لأحكام ىذا النظام أي شخص يقوم عمدا بعمل أو يشارك يعد لسالفنصت على أنو: "
في أي إجراء يوجد انطباعا غتَ صحيح أو مضللا بشأن السوق، أو الأسعار ، أو قيمة 
أي ورقة مالية، بقصد إيجاد ذلك الانطباع، أو لحث الآخرين على الشراء أو البيع أو 

على لشارسة أي حقوق تدنحها الاكتتاب في تلك الورقة، أو الإحجام عن ذلك أو لحثهم 
كيات السوق والتي ، والدادة الثانية من لائحة سلو لورقة، أو الأحجام عن لشارستها"ىذه ا

أ( يحظر على أي شخص القيام أو الدشاركة في أي تصرفات أو نصت على أنو: "
لشارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق بأمر أو صفقة على ورقة مالية، إذا  

ذلك الشخص يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الدمارسة ، أو إذا توافرت أسس  كان
منطقية تتيح لو أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الدمارسة. ب( يحظر على أي شخص 
القيام بشكل مباشر أو غتَ مباشر بإدخال أمر أو تنفيذ صفقة على ورقة مالية بهدف 

بوجود نشاط تداول في الورقة الدالية أو ( انطباع كاذب أو مضلل 1تكوين أي لشا يلي: 
الية أو اىتمام بشرائها أو بيعها. ب( سعر مصطنع لطلب أو عرض أو تداول الورقة الد

يات السوق " من الدادة الثالثة من لائحة سلوك5والفقرة "ب/ ،"أي ورقة مالية ذات علاقة
من أنواع التلاعب ب ( تدخل في الأعمال والتصرفات التي تعد والتي نصت على أنو : "

أو التضليل ، عند ارتكابها بهدف تكوين انطباع كاذب أو مضلل بوجوب نشاط تداول 
في ورقة مالية أو اىتمام بشرائها أو بيعها ، أو بهدف تكوين سعر مصطنع لطلب أو 
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(  إدخال أمر أو 5عرض أو تداول ورقة مالية، التصرفات الآتية .... منها ما ورد في )
أو بيع ورقة مالية بهدف: إدخال أمر أو سلسة من الأوامر على ورقة مالية  أوامر لشراء

يتحقق بقيام الدتهم بأي أحدهما مادي  ؛دون وجود نية لتنفيذىا"؛ يلزم لذلك توافر ركنتُ
على ورقة تصرفات أو لشارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق بأمر أو صفقة 

 علم الدتهم أو إمكانية علمو بطبيعة التصرف أو يتمثل فيمالية، وثانيهما معنوي 
الدمارسة، أو إذا توافرت أسس منطقية تتيح لو أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الدمارسة 
التي تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق بأمر أو صفقة على ورقة مالية، مع 

نطوي على تلاعب أو انصراف إرادتو للقيام بالعمل أو التصرف أو الدمارسة التي ت
 تضليل. 

وحيث إن الثابت من الوقائع والأدلة الدتوافرة على صحة قيامها وصحة نسبتها وسلامة 
الدتهم الدذكور  التي أدخلهاوجود عدد كبتَ من أوامر الشراء  -الدتهم الدذكور إلىإسنادىا 

ن وجود نية للتنفيذ، أوامر بيع دو  وإدخالوأوامر الشراء،  إلغاؤهلدعم تنفيذ أوامر البيع ثم 
أوامر شراء بهدف  وإدخالووتنفيذ صفقات بتُ لزفظتو ولزفظة زوجتو الدستثمرة الدذكورة، 

( من نظام السوق 49وحيث ثبت بإقرار الدتهم لسالفتو لنص الدادة ) ،السعر فيالتأثتَ 
( من لائحة سلوكيات السوق متمثلة فيما قام بو من عمليات 3،2الدالية والدادتتُ )

وإدخال أوامر على النحو الوارد بقرار الاتهام، فإن الدخالفة تكون ثابتة وقائمة بحق الدتهم 
 .بركنيها الدادي والدعنوي

وحيث إن من سلطة اللجنة بسط ولايتها الدقررة لذا نظاماً على وقائع القضية وتقدير 
رسات العقوبة الدناسبة على أي شخص اشتًك أو يشتًك أو شرع  في أعمال أو لشا

تشكل لسالفة لأي من أحكام نظام السوق الدالية أو اللوائح أو القواعد التي تصدرىا 
الذيئة أو لوائح السوق بدا تقدر معو أن الدصلحة العامة تتحقق بو على نحو ما يتجلى من 

أن تستشف  كذلكسلطتها   منو مقاصد النظام وأىدافو التي وضعت من أجل تحقيقها. 
لدشددة للعقوبة من وقائع القضية والدلابسات والظروف المحيطة بها. الظروف الدخففة أو ا

وحيث إن من ضمن العقوبات الدقررة بدوجب الدادة التاسعة والخمستُ من نظام السوق 
ن القيام م( منها بإلزام الشخص الدعتٍ بالتوقف، أو الامتناع 2الدالية ما ورد في الفقرة )أ/

دفع الدكاسب من إلزام الدخالف ( منها 4 الفقرة )أ/بالعمل موضوع الدعوى، وما ورد في
منع  من ( منها6التي حققها نتيجة الدخالفة إلى حساب الذيئة، وما ورد في الفقرة )أ/

الشخص الدخالف من مزاولة الوساطة، أو إدارة المحافظ، أو العمل مستشار استثمار 
من ( منها 9، وما ورد في الفقرة )أ/للفتًة الزمنية اللازمة لسلامة السوق وحماية الدستثمرين

الدنع من العمل في الشركات التي تتداول أسهمها في السوق، وما ورد في الفقرة )ب( منها 
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على زيد ي( عشرة آلاف ريال، ولا 10,000الدخالف بدا لا يقل عن )ببإيقاع غرامة مالية 
 ئة ألف ريال عن كل لسالفة.( م100,000)

التي حققها نتيجة دفع الدكاسب الذيئة من إلزام الدتهم الدذكور بتو ما يتعلق بدا طل فإنو في
ئتان وأربعة ( م234.555الاتهام بدبلغ قدره ) سب قراربحالتي ورد تقديرىا ىذه الدخالفة، 

رد ذا إلزام الدستثمرة زوجة الدتهم ئة وخمسة وخمسون ريالًا، وكم وثلاثون ألفاً وخمس
الاتهام  سب قراربحا نتيجة الدخالفة، والتي ورد تقديرىا على لزفظته تحققتالدكاسب التي 

جنة لل   ،ئة وخمسة وثلاثون ريالاً م ئتان وستة وستون ألفاً وأربع( م266.435بدبلغ قدره )
السلطة  -( من نظام السوق الدالية25بدوجب ما نصت عليو الفقرة )أ( من الدادة )-

قع في الدعوى وفي تقدير قيمة الدكاسب التامة والصلاحيات الضرورية في تحصيل فهم الوا
المحققة نتيجة ىذه الدخالفة، ولذا وىي تباشر سلطتها في ىذا التقدير أن تأخذ بدا تطمئن 

إذ يعد تقدير الدكاسب المحققة نتيجة الدخالفة لشا يدخل في إطلاق صلاحيات  ؛إليو
، الدخالفة عليهاالتي وقعت سهم الأاللجنة. وحيث تأملت اللجنة في سجل حركة تداول 

ما  تبتُ لذا في ،وسجل المحفظة الاستثمارية للمتهم الدذكور والأوراق الدرفقة بقرار الاتهام
تحقيق الدتهم خلال الفتًة من  )ىـ(يخص الدخالفات التي تدت على أسهم شركة 

م )وىو التاريخ الذي بدأ فيو لشارسة التصرفات والأعمال الدخالفة على 4/12/2007
م )وىو تاريخ تصفية الأسهم لزل التصرفات 15/12/2007ركة( إلى تاريخ شالأسهم 

ئة ( مئتا ألفا وم200.171شركة( مكاسب قدرىا )الوالأعمال الدخالفة على أسهم 
زوجة الدتهم قدرىا  وواحد وسبعون ريالًا، وتحقيق مكاسب على لزفظة الدستثمرة

باحتساب  وذلكثون ريالًا، مئة وتسعة وثلا تان وأربعون ألفاً وخمس( مئ240.539)
م، مضافاً إليها قيمة 1/9/2007القيمة الإجمالية للشراء من وقت بداية الدخالفة ليوم 

 عمولة الشراء مطروحاً منها القيمة الإجمالية للبيع بعد حسم عمولة البيع منها.
الدتهم انحصر  ، فإنبوأما ما طلبتو الذيئة من معاقبة الدتهم الدذكور بإيقاع الغرامة الدالية 

تداول أسهم شركتتُ، وقدرت اللجنة من خلال ظروف وملابسات نشاطو الدخالف في 
الدعوى، والتصرفات والدمارسات التي قام بها الدتهم الدذكور والنتيجة التي آلت إليها أن ما 

( 25,000إيقاع عقوبة الغرامة الدالية بدبلغ قدره ) يانتقتضا موأنه ،لسالفتتُ عد  قام بو يُ 
 خمسة وعشرون ألف ريال عن كل لسالفة.

تداول أسهم الشركات الددرجة في السوق ئة من معاقبة الدذكور بدنعو من أما ما طلبتو الذي
( من نظام السوق الدالية، ومنعو من العمل في الشركات التي 2/أ/59لدادة )إلى ااستناداً 

ن نظام السوق الدالية، فإنو تبتُ ( م9/أ/59لدادة )إلى اتتداول أسهمها في السوق استناداً 
/أ( أنها اشتملت على عقوبات وإجراءات احتًازية 59للجنة من استقراء نص الدادة )

يتمثل الغرض الأساسي منها في  حماية السوق من الدمارسات غتَ العادلة أو غتَ السليمة 
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ق أو التي تنطوي على احتيال أو غش أو تدليس أو تلاعب، ومن ثم فهي لا تتعل
لشارساتو وتصرفاتو وأنشطتو الدخالفة  بخطرتتعلق  بل خطره الذاتيبشخص الدخالف أو 

داولات غتَ الدشروعة "الدخالفة" للنظام، ولدا كان موضوع الدعوى في ىذه القضية ىو الت
خلال فتًتي الدخالفة، ولضمان  )ىـ(و )أ(سهم كل من شركتي لأالتي قام بها الدتهم الدذكور 

السوق الدالية في بالتداولات غتَ الدشروعة من قبل الدذكور لحماية الثقة ن مالامتناع 
( من 59( من الدادة )9( والفقرة )أ/2الدستقبل، وبعد تأمل اللجنة في مدلولات الفقرة )أ/

مواجهة الدتهم الدذكور بإلزامو  نظام السوق الدالية، رأت وجهاً للاستناد في اتخاذ إجراء في
أسهم الشركات الددرجة في السوق، والعمل في تلك الشركات، وحيث  تداولمن الامتناع 

ن مالامتناع  يحق فيها للجنة إلزام الدذكور إن نظام السوق الدالية خلا من تحديد الددة التي
التداول في أسهم الشركات الددرجة في السوق الدالية، لشا يجعل للجنة سلطة تقدير الددة 

 اية السوق والدتعاملتُ فيو.التي تراىا عادلة وكافية لحم
 )الحكم(

ثبوت لسالفة الدتهم للمادة التاسعة والأربعون من نظام السوق الدالية والدادتتُ الثانية  أولًا:
خلال الفتًة من ( )أوالثالثة من لائحة سلوكيات السوق أثناء تداولو أسهم كل من شركة 

فتًة من ( خلال ال)ىـم، وشركة 12/9/2007حتى م 1/9/2007تاريخ 
 :بوم، وإيقاع الجزاءات الآتية 15/12/2007حتى م 4/12/2007

ب الذيئة، دفع الدكاسب التي حققها على لزفظتو نتيجة الدخالفات إلى حساإلزامو  .1
 وسبعتُ ريالًا. اً ة وواحد( مئتي ألفٍ ومئ200.171البالغة )

ه ريالًا( خمسون ألف ريال عن ىذ 50,000فرض غرامة مالية عليو قدرىا ) .2
 الدخالفات.

دة سنة متداول أسهم الشركات الددرجة في السوق الدالية ن مإلزامو الامتناع  .3
 واحدة، بدءاً من صتَورة ىذا القرار نهائياً.

دة سنة واحدة، بدءاً ممنعو من العمل في الشركات التي تتداول أسهمها في السوق  .4
 من صتَورة ىذا القرار نهائياً.

دفع الدكاسب المحققة على لزفظتها نتيجة ( ... "زوجة الدتهم"إلزام الدستثمرة ) ثانياً:
 ئتتُ وأربعتُ ألفاً وخمس( م240.539لبالغة )افات الدذكورة إلى حساب الذيئة، الدخال

 ريالًا. ئة وتسعة وثلاثتُم


