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 سبب النهائية التصنيف الموضوعي نوع الدعوى

 جزائية
والتلاعب في السوق  الاحتيال

 المالية
 فوات مواعيد الاستئناف

 (الوقائع)
قرار اتهام بالقضية في أن ىيئة السوق الدالية تقدمت إلى اللجنة  تتلخص وقائع ىذه
 السوق الدالية ولوائحو التنفيذيةبمخالفتهما نظام  ،)ر(. 2)م( و. 1 :تضمن اتهام كل من

من خلال ارتكاب أفعال ولشارسات شكلت في لرملها لسالفةً للمادة التاسعة والأربعين 
لثانية والثالثة من لائحة سلوكيات السوق أثناء تداولذما من نظام السوق الدالية، والدادتين ا

، بحيث (ج)من خلال المحفظة الاستثمارية لوالد الدتهم الثاني بشركة  )أ(سهم شركة 
أوجدت انطباعاً مضللًا وغير صحيح بوجود و شكلت ىذه التصرفات تلاعباً وتضليلًا 

خلال الفتًة  هم الشركةسلتداول ستثمرين سهم الشركة بهدف جذب الدلط يتداول نش
الدتهم  إدخالوذلك على النحو التالي: أولًا:  Kم27/1/2008م إلى 1/1/2008من 

سعر الإغلاق وفقاً للتفصيل الآتي: أ( بتاريخ  فيالأول أوامر شراء بهدف التأثير 
أمري شراء بكمية  15:29:59الدتهم الأول في تمام الساعة  أدخلم 5/1/2008

( والأمر الثاني ...الأمر الأول برقم ) ؛ريال لكل واحد منهما 125م وبسعر سه 10000
 أدخلم 7/1/2008ب( بتاريخ  .ريالاً  119.25كلياً بمتوسط سعر   ونفُذا ،(...)برقم 

 117سهم وبسعر  10000أمر شراء بكمية  15:29:59الدتهم الأول في تمام الساعة 
ج( بتاريخ  ريالًا. 115.25سهم بسعر أ 310فذ منو ( نُ ...برقم  ) ريالاً 
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الأخيرة من التداول  م استمر الدتهم الأول في إدخال أوامر الشراء في الثواني9/1/2008
سهم وبسعر  150000أمر شراء بكمية  15:29:16في تمام الساعة  أدخل إذ

فذ كلياً، وتجدر الإشارة إلى أن الدذكور كان يقوم بعمليات ( نُ ...ريال برقم ) 115.75
 12:07:53في تمام الساعة  أدخلوبل أمر الشراء ىذا وكان آخر أمر شراء بيع مكثفة ق

الدتهم الأول في تمام الساعة  أدخلم 21/1/2008تاريخ في (. د( ...رقم )ب
 نفُذ( ...وبرقم ) ريالاً 114.75سهم وبسعر  300000أمر شراء بكمية  15:29:10
 15:29:54عو في تمام الساعة أتب ،ريالاً  114.75 و ريالاً  111راوح بين كلياً بسعر 

راوح فذ كلياً بسعر نُ (  ...برقم ) ريالاً  125سهم بسعر  200000بأمر شراء بكمية 
، أتبعو قبل إقفال السوق بثانية واحدة بأمر شراء ريالاً  119.75 و ريالاً 118.5بين 

راوح بين فذ كلياً بسعر نُ ( ...برقم ) ريالاً  125سهم بسعر  100000بكمية 
نتج عن أوامر الدذكور ارتفاع سعر السهم في الدقيقة ف، ريالاً  120 و ريالاً 119.75

% ارتفاعاً لسعر 8.1)تمثل نسبة  ريالاً  120إلى  ريالاً  111الأخيرة من التداول من 
أقفل السهم عند ىذا الدستوى متأثراً بشكل كبير بأوامر الدذكور. ولشا يعطي ف ،السهم(

سعر الإغلاق حجم الشراء الدنفذ في  فيالتأثير  إلى دلالة على انصراف قصد الدتهم
 اشتًاهبلغ ما  إذجم الشراء الدنفذ لو ووال اليوم، بحالدقيقة الأخيرة للمذكور مقارنة 

% من لرمل الشراء الكلي للمذكور 88.2الدذكور في الدقيقة الأخيرة من ىذا اليوم 
الأول في تمام الساعة الدتهم  أدخلم 22/1/2008ل ىذا اليوم. ىـ( بتاريخ اوو 

فذ نُ ( ...وبرقم ) ريالاً  114.75سهم وبسعر  250000أمر شراء بكمية  15:29:46
أتبعو في تمام الساعة  ،ريالاً  112 و تريالا 108.25راوح بين كلياً بسعر 
فذ كلياً نُ ( ...برقم ) ريالاً  120بسعر و سهم  300000بأمر شراء بكمية  15:29:55

وأشارت الذيئة إلى  أن الدلاحظ  ريالًا. 114.75 و تريالا 109.75راوح بين بسعر 
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أوامر بالدذكور في الدقيقة الأخيرة من التداول  التي أدخلهاعند مقارنة حجم أوامر الشراء 
الأكبر  عد  أن أوامر الشراء الددخلة في الدقيقة الأخيرة تُ  -ووال اليوم التي أدخلهاشراء ال

بكمية و سهم  250000الدتهم الأول بكمية  ذان أدخلهمااللالشراء  اكان أمر   إذحجماً 
ولشا يؤكد انصراف قصد الدذكور  .سهم  هما الأكبر حجماً ووال ىذا اليوم 300000

% 68.1الدذكور في الدقيقة الأخيرة يمثل  اشتًاهسعر الإغلاق أن لرموع ما  فيالتأثير  إلى
الدتهم الأول  أدخلم 27/1/2008من لرمل الشراء الكلي لو ووال اليوم. و( بتاريخ 

 ريالاً 99.75سهم وبسعر  250000أمر شراء بكمية  15:28:48في تمام الساعة 
 أغلق السوق بدون تنفيذ أي كمية من ىذا الأمر. إذلم ينفذ ف( ...وبرقم )

 الجداول الدستخلصة من سجل  -1:  وىيوقد استندت الذيئة إلى عدد من الأدلة والقرائن 
-2م.  27/1/2008وحتى  1/1/2008خلال الفتًة من  )أ(كة حركة النشاط لشر 

 27/1/2008حتى  1/1/2008خلال الفتًة من  )أ(شركة حركة النشاط لسهم  سجل  
اعتًاف الدتهم -4.  ..من إدارة الإشراف والرقابة على التداول برقم التقرير الدعد  -3 .م

سهم لتداولاتو  خلاللإغلاق سعر ا فيأنو كان يستهدف التأثير بالأول أثناء استجوابو 
إدارة الإشراف إلى للأوراق الدالية الدرسل )س( ما تضمنو خطاب شركة -5. )أ(شركة 

ما تضمنتو -6والرقابة على التداول من الاشتباه في تداولات على لزافظ الدتهم الأول. 
شتباه أبلغ عن الا )ع( الوسيطمن أن وكيل  )س(أقوال مسؤول الدطابقة والالتزام بشركة 

 إدخالسعر الإغلاق. ثانياً:  فيفي تداولات وكيل الدتهم الأول من خلال لزاولة التأثير 
سعر الإغلاق وفقاً للتفصيل الآتي: أ( بتاريخ  فيالدتهم الثاني أوامر شراء بهدف التأثير 

أمر شراء من خلال  15:29:38الدتهم الثاني في تمام الساعة  أدخلم 1/1/2008
سعر و ( ...سهم برقم ) 140000مارية العائدة لدوكلو الدستثمر بكمية المحفظة الاستث

وما يستحق  .ريالاً  122 و ريالاً  121.75راوحت بين فذ كلياً بأسعار نُ  ريالأً  122
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الذكر ىنا أن الدتهم الأول والثاني قاما بعمليات بيع مكثفو قبل ىذا الأمر وكان آخر 
هما أمر شراء برقم  14:17:27تمام الساعة  قبل ىذا الأمر في ماشراء قاما به يأمر 
سعر  فيالـتأثير إلى لشا يدل على انصراف قصد الدذكور  ،(...( وأمر شراء برقم )...)

 15:29:40الثاني في تمام الساعة الدتهم  أدخلم 12/1/2008الإغلاق. ب( بتاريخ 
 120000كمية أمر شراء ب -من خلال المحفظة الاستثمارية العائدة لدوكلو الدستثمر-

 119.5 و ريالاً 117راوحت بين فذ كلياً بأسعار نُ  ريالاً  120( بسعر ...سهم برقم )
وتجدر الإشارة إلى أن الدتهم الأول والثاني كانا يقومان بعمليات بيع مكثفو ووال  .ريالاً 

ولم يقوما بأي  اً سهم 1380076بلغ لرموع أوامر البيع الدنفذة لذما ىذا اليوم  إذاليوم 
 أدُخل ونُـفِّذ( ...) وسهم رقم 100000عمليات شراء باستثناء أمر شراء واحد بكمية 

الأخيرة من  وأمر الشراء الدذكور سابقاً الددخل في الثواني 15:08:24في تمام الساعة 
سعر  فيالتأثير  إلىوىذا يدل بشكل واضح على انصراف نية الدذكورين  ،التداول

الجداول الدستخلصة -1: وىيإلى عدد من الأدلة والقرائن الإغلاق. وقد استندت الذيئة 
 27/1/2008م وحتى 1/1/2008خلال الفتًة من  )أ(حركة النشاط لشركة  من سجل  

حتى م 1/1/2008خلال الفتًة من  )أ(شركة حركة النشاط لسهم  سجل  -2م.
ما جاء -4. ة الإشراف والرقابة على التداولمن إدار  التقرير الدعد  -3 .م 27/1/2008

إضافة إلى ما جاء في أقوالو من أن من وجود تنسيق بينو وبين عمو، في أقوال الدتهم الثاني 
لشا يشير إلى أن أوامر  ،كان بناءً على توصية من عمو الدتهم الأول  )أ(سهم شركة لتداولو 

ير الأخيرة التي تسبق إغلاق السوق كانت بهدف التأث الشراء التي كان يدخلها في الثواني
ما جاء في أقوال -5 سعر الإغلاق وذلك من خلال التنسيق مع عمو الدتهم الأول. في

 علاوة علىإدارة المحفظة الاستثمارية العائدة لوالده،  إليو الدتهم الثاني من أنو ىو الدفوض
إضافة إلى من يدير لزفظتو الاستثمارية،  ما جاء بأقوال والده من أن ابنو الدتهم الثاني ىو
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 إدخالثالثاً:  .بيع وشراء أسهم الشركات السعودية الدساهمة الوكالة الذي تضمن صك  
سعر الإغلاق وفقاً للتفصيل  في)لرتمعين( أوامر شراء بهدف التأثير  الدتهم الأول والثاني
أمر  15:28:57الدتهم الأول في تمام الساعة  أدخلم 2/1/2008الآتي: أ( بتاريخ 

راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  119.75سعر و سهم  400000بكمية  (...) وشراء رقم
من نصف دقيقة بأمر  بعد أقل  ، أتبعو الدتهم الثاني ريالاً  119.75 و ريالاً  118.75

 600000بكمية  (...) ورقممن خلال المحفظة الاستثمارية العائدة لدوكلو الدستثمر شراء 
، أتبعو بعد عدة ريالاً  121 و 120 راوح بينفذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  121بسعر و سهم 
فذ كلياً نُ  ريالاً  122بسعر و  اً سهم 30848بكمية ( ...) ورقمبأمر شراء آخر  ثواني

 ورقمبأمر شراء  قبل إقفال السوق بثلاث ثوان  أتبعو الدتهم الأول  ،ريالاً  119.5بسعر 
 ريالاً  119.5راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  125بسعر و سهم  20000بكمية ( ...)
 121فذ كلياً بسعر نُ ( ...) رقموأتبعو بأمر لشاثل في الكمية والسعر  ،ريالاً  121 و

نتج عن أوامر الدذكورين ارتفاع سعر السهم في الدقيقة الأخيرة من التداول من ف، ريالاً 
أقفل السهم عند ىذا الدستوى متأثراً بشكل كامل و  ريالاً  121إلى  ريالاً  118سعر 

سعر الإغلاق ىو  فيالدذكورين. ولشا يدل على انصراف قصد الدذكورين نحو التأثير بأوامر 
نسبة أوامر الشراء الددخلة في الدقيقة الأخيرة مع إجمالي أوامر الشراء الدنفذة للمذكورين 

% من إجمالي شرائهم ووال اليوم.  51في الدقيقة الأخيرة  اشتًوهبلغ ما  إذووال اليوم 
أمر شراء  15:29:36الدتهم الأول في تمام الساعة  أدخلم 8/1/2008ب( بتاريخ 

 116راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  117سهم وبسعر  250000بكمية ( ...)  ورقم
من خلال المحفظة الاستثمارية العائدة لدوكلو الثاني  الدتهمأتبعو  ،ريالاً  117 و ريالاً 

 ريالاً  117سهم بسعر  30000بكمية ( ...) ورقممعدودة بأمر شراء  بعد ثوان  الدستثمر 
( ...) ورقممعدودة أمر شراء  الدتهم الثاني بعد ثوان   أدخلوقبل أن ينفذ منو أي كمية 
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نتج عن أوامر ف، ريالاً  117.25فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  118بسعر و  اً سهم 876بكمية 
إلى  ريالاً 115.75ل من من التداو  دقيقة الأخيرالنصف الدذكورين ارتفاع سعر السهم في 

أقفل السهم عند ىذا الدستوى متأثراً بشكل كلي بأوامر الدذكورين. ج( و  ريالاً  117.25
 ورقمأمر شراء  15:29:52الدتهم الأول في تمام الساعة  أدخلم 13/1/2008بتاريخ 

أتبعو في  ،ريالاً  128فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  128سهم وبسعر  300000بكمية ( ...)
بأمر من خلال المحفظة الاستثمارية العائدة لدوكلو الدستثمر التوقيت الدتهم الثاني  نفس
 ،ريالاً  128فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  130بسعر و  اً سهم 50180بكمية ( ...) ورقمشراء 

ن في االدذكور  التي أدخلهاوأشارت الذيئة إلى أن الدلاحظ عند مقارنة حجم أوامر الشراء 
أوامر الشراء الددخلة ووال اليوم من قبلهم أن كمية أوامر بمن التداول  الدقيقة الأخيرة

الدتهم الأول  الذي أدخلوكان أمر الشراء   إذالأكبر حجماً  عد  الشراء في الدقيقة الأخيرة تُ 
م 14/1/2008سهم ىو الأكبر حجماً ووال ىذا اليوم. د( بتاريخ  300000بكمية 
من خلال المحفظة الاستثمارية العائدة  15:29:21عة الثاني في تمام الساالدتهم  أدخل

فذ كلياً نُ  ريالاً  135سهم وبسعر  200000بكمية ( ...) ورقملدوكلو الدستثمر أمر شراء 
أتبعو الدتهم الأول بعد ثوان معدودة بأمر  ،ريالاً  127.5 و ريالاً 127راوح بين بسعر 

راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  130بسعر و سهم  800000بكمية ( ...) ورقمشراء 
 التي أدخلهاوالدلاحظ عند مقارنة حجم أوامر الشراء  ،ريالاً  129.75 و ريالاً  127.5

أوامر الشراء الددخلة ووال اليوم أن أوامر الشراء بن في الدقيقة الأخيرة من التداول االدذكور 
الدتهم الأول بكمية  أدخلوالذي كان أمر الشراء   إذالأكبر حجماً  عد  في الدقيقة الأخيرة تُ 

سهم ىو الأكبر حجماً ووال ىذا اليوم، وما يوضح انصراف قصد الدذكورين  800000
% من 75في الدقيقة الأخيرة يمثل اشتًياه سعر الإغلاق أن لرموع ما  فيالتأثير  إلى

الثاني في الدتهم  أدخلم 15/1/2008لرمل الشراء الكلي لذما ووال اليوم. ىـ( بتاريخ 
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من خلال المحفظة الاستثمارية العائدة لدوكلو الدستثمر أمر شراء  15:29:33ام الساعة تم
راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  136.25سهم وبسعر  110000بكمية ( ...) ورقم

 ورقممعدودة بأمر شراء  بعد ثوان  ، أتبعو الدتهم الأول ريالاً  135.5إلى  ريالاً  135.25
راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  136.25بسعر و سهم  150000بكمية ( ...)

بسعر و سهم  50000بكمية ( ...) ورقم، أتبعو بأمر شراء  ريالاً  136و ريالاً 135.75
من خلال المحفظة الاستثمارية أتبعو الدتهم الثاني  ،ريالاً  136فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  136

 10434بكمية ( ...) ورقمبأمر شراء  معدودة قبل إقفال السوق بثوان  العائدة لدوكلو 
قبل  15:29:59، وفي تمام الساعة ريالاً  136فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  137بسعر و سهم 

 20000بكمية ( ...) ورقمالدتهم الأول أمر شراء  أدخلإقفال السوق بثانية واحدة 
رين ارتفاع نتج عن أوامر الدذكو و ، ريالاً  136فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  137بسعر و سهم 

أقفل و  ريالاً  136إلى  ريالاً 135سعر السهم في الدقيقة الأخيرة من التداول من سعر 
م 16/1/2008و( بتاريخ  السهم عند ىذا الدستوى متأثراً بشكل كلي بأوامر الدذكورين.

من خلال المحفظة الاستثمارية العائدة  15:29:41الثاني في تمام الساعة الدتهم  أدخل
فذ كلياً نُ ريال  132سهم وبسعر  60000بكمية ( ...) ورقمستثمر أمر شراء لدوكلو الد
معدودة بأمر  أتبعو الدتهم الأول بعد ثوان   ،ريالاً  130و ريالاً 124.75راوح بين بسعر 
راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  130بسعر و سهم  50000بكمية ( ...) ورقمشراء 

الثاني في تمام الدتهم  أدخلم 20/1/2008خ . ز( بتاريريالاً  130و ريالاً 123.5
من خلال المحفظة الاستثمارية العائدة لدوكلو الدستثمر أمر شراء  15:29:19الساعة 

راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  117سهم وبسعر  100000بكمية ( ...) ورقم
بأمر شراء  15:29:53،  أتبعو الدتهم الأول في تمام الساعة ريالاً  117و ريالاً 116.25

 117راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  125بسعر و سهم  100000بكمية (...) ورقم
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شراء بكمية ( ...) ورقمبأمر  ، أتبعو قبل إقفال السوق بأربع ثوان  ريالاً  118و ريالاً 
 ،ريالاً  120و ريالاً  118راوح بين فذ كلياً بسعر نُ  ريالاً  125بسعر و سهم  150000

 116الدذكورين ارتفاع سعر السهم في الدقيقة الأخيرة من التداول من نتج عن أوامر و 
 أقفل السهم عند ىذا الدستوى متأثراً بشكل كبير بأوامر الدذكورين.و  ريالاً  120إلى  ريالاً 

سعر  فيوما يدل على إصرار الدذكورين على التلاعب والتضليل من خلال التأثير 
لأخيرة من التداول مع حجم الشراء الدنفذ الإغلاق ىو حجم الشراء في الدقيقة ا

% 77.7بلغ لرموع الشراء خلال الدقيقة الأخيرة من التداول  إذللمذكورين ووال اليوم 
من لرمل الشراء الكلي للمذكورين ووال اليوم. وقد استندت الذيئة إلى عدد  من الأدلة 

خلال الفتًة )أ( ة حركة النشاط لشرك الجداول الدستخلصة من سجل  -1: وىيوالقرائن 
 )أ(شركة حركة النشاط لسهم  سجل  -2م.  27/1/2008حتى  1/1/2008من 

من إدارة  التقرير الدعد  -3 .م 27/1/2008حتى  1/1/2008خلال الفتًة من 
ة وجود صلة قرابة بين الدتهمين وتداولذما سهم شرك -4الإشراف والرقابة على التداول. 

الذي كانا لى تماثل سلوكهما أثناء التداول افة إإضم 2008واحدة خلال شهر يناير 
اعتًاف الدتهم الأول أثناء استجوابو -5سعر الإغلاق.  فييستهدفان من خلالو التأثير 

ما جاء في -6. )أ(سهم شركة لسعر الإغلاق أثناء تداولاتو  فيأنو كان يستهدف التأثير ب
ضافة إلى ما جاء في أقوالو من أن إمن وجود تنسيق بينو وبين عمو، أقوال الدتهم الثاني 

كان بناءً على توصية من عمو الدتهم الأول لشا يشير إلى أن أوامر )أ(  سهم شركة لتداولو 
الأخيرة التي تسبق إغلاق السوق كانت بهدف التأثير  الشراء التي كان يدخلها في الثواني

ما جاء في أقوال -7 سعر الإغلاق وذلك من خلال التنسيق مع عمو الدتهم الأول. في
إضافة إلى ما الاستثمارية العائدة لوالده،  إدارة المحفظة إليو الدتهم الثاني من أنو ىو الدفوض

 على علاوةجاء بأقوال والده من أن ابنو الدتهم الثاني ىو من يدير لزفظتو الاستثمارية، 
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ا تضمنو م-8 .بيع وشراء أسهم الشركات السعودية الدساهمة صك الوكالة الذي تضمن
إدارة الإشراف والرقابة على التداول من إلى للأوراق الدالية الدرسل  )س(خطاب شركة 

ول الدطابقة ؤ ما تضمنتو أقوال مس-9الاشتباه في تداولات على لزافظ الدتهم الأول. 
أبلغ عن الاشتباه في تداولات وكيل الدتهم  )ع( من أن وكيل الوسيط)س( والالتزام بشركة 

سعر الإغلاق. وختمت الذيئة قرار الاتهام بطلب إيقاع  فيالأول من خلال لزاولة التأثير 
إيقاع الحجز التحفظي -عدد  من العقوبات جاءت على النحو التالي:  الدتهم الأول: أ

 ( مليون وثلاث1.300.000) هالخاصة بو بمبلغ قدر الحسابات البنكية والاستثمارية ب
إدانتو بمخالفة -( من النظام. ب 59( من الدادة )7على الفقرة )أ/ ئة ألف ريال بناءً م

الدادة التاسعة والأربعين من النظام والدادة الثانية والثالثة من لائحة سلوكيات السوق 
 غرامة ماليةفرض  -1: بووإيقاع العقوبات الآتية )أ( خلال تعاملو في سهم شركة 

على أساس كل يوم وقعت  ارتكبهائة ألف ريال عن كل لسالفة ( م100.000مقدارىا )
 ولرموعها( من النظام 59فيو ىذه الدخالفات، وفقاً للفقرة )ب( من الدادة )

وذلك لارتكابو تلك الدخالفات خلال  ،مئة ألف ريال ( مليون وثلاث1.300.000)
دة م اً استثماري اً افظ أو العمل مستشار منعو من إدارة المح -2ثلاثة عشر يوم تداول. 

منعو من العمل  -3( من نظام السوق الدالية. 6/أ/59لدادة )إلى اثلاث سنوات، استناداً 
لدادة إلى ااستناداً  ،دة ثلاث سنواتمت التي تتداول أسهمها في السوق في الشركا

الحسابات بالتحفظي إيقاع الحجز -( من نظام السوق الدالية. الدتهم الثاني: أ 9/أ/59)
على  ئة ألف ريال بناءً م ( تسع900.000) هقدر ة والاستثمارية الخاصة بو بمبلغ البنكي

إدانتو بمخالفة الدادة التاسعة والأربعين من -( من النظام. ب 59( من الدادة )7الفقرة )أ/
 )أ(شركة النظام والدادة الثانية والثالثة من لائحة سلوكيات السوق خلال تعاملو في سهم 

ئة ألف ريال عن  ( م100.000غرامة مالية مقدارىا ): فرض بووإيقاع العقوبات الآتية 
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وعلى أساس كل يوم وقعت فيو ىذه الدخالفات، وفقاً للفقرة )ب(  ارتكبهاكل لسالفة 
وذلك لارتكابو  ،ئة ألف ريالم ( تسع900.000) ولرموعها( من النظام 59من الدادة )

منعو من إدارة المحافظ أو العمل مستشار -1تسعة أيام تداول.  تلك الدخالفات خلال
-2( من نظام السوق الدالية. 6/أ/59لدادة )إلى ادة ثلاث سنوات، استناداً ماستثماري 

دة ثلاث سنوات، استناداً ممنعو من العمل في الشركات التي تتداول أسهمها في السوق 
 .( من نظام السوق الدالية9/أ/59لدادة )إلى ا

نود الإفادة بأن الدتهمين الدذكورين قد أقرا ": لجنة مذكرة الددعية التي جاء فيهاوورد 
بمخالفتهما للمادة التاسعة والأربعين من نظام السوق الدالية والدادة الثانية والثالثة من 

، وذلك خلال الفتًة من )أ(لائحة سلوكيات السوق أثناء تداولذما على سهم شركة 
م. وعطفاً على ذلك فإن الذيئة ترغب في إضافة 27/1/2008م إلى 1/1/2008تاريخ 

ىذا الإقرار إلى الأدلة الواردة في قرار الاتهام وتعديل الطلبات الواردة فيو لتكون وفق 
بمخالفة الدادة التاسعة والأربعين من النظام والدادة الثانية  )م(الآتي: أولًا: إدانة الدتهم/ 

فرض غرامة مالية -1كيات السوق، وإيقاع العقوبات الآتية عليو: والثالثة من لائحة سلو 
ن ألف ريال عن كل يوم وقعت فيو الدخالفات، و ( خمسة وسبع75,000عليو مقدارىا )

ن ألف ريال، لارتكابو تلك و ئة وخمسة وسبعم ( تسع975,000بمبلغ إجمالي قدره )
( من نظام السوق الدالية. /ب59( يوم تداول، استناداً للمادة )13الدخالفات خلال )

منعو من إدارة المحافظ أو العمل مستشاراً استثمارياً لددة سنة واحدة، استناداً للمادة -2
منعو من العمل في الشركات التي تتداول أسهمها -3( من نظام السوق الدالية. 6/أ/59)

لية. ثانياً: ( من نظام السوق الدا9/أ/59استناداً للمادة ) ،في السوق لددة سنة واحدة
، بمخالفة الدادة التاسعة والأربعين من النظام والدادة الثانية والثالثة من )ر(إدانة الدتهم/ 

فرض غرامة مالية عليو -1لائحة سلوكيات السوق، وإيقاع العقوبات الآتية عليو: 
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ن ألف ريال عن كل يوم وقعت فيو الدخالفات، بمبلغ و ( خمسة وسبع75,000مقدارىا )
ن ألف ريال، لارتكابو تلك الدخالفات و ئة وخمسة وسبعم ( ست675,000قدره ) إجمالي

منعو من -2/ب( من نظام السوق الدالية. 59( أيام تداول، استناداً للمادة )9خلال )
( من 6/أ/59إدارة المحافظ أو العمل مستشاراً استثمارياً لددة سنة واحدة، استناداً للمادة )

نعو من العمل في الشركات التي تتداول أسهمها في السوق لددة م-3نظام السوق الدالية. 
 ( من نظام السوق الدالية".9/أ/59استناداً للمادة ) ،سنة واحدة

 ،حضرىا الددعى عليهماو  وعقدت اللجنة جلسة لنظر الدعوى حضرىا لشثل الادعاء
بصحة  قر  بأنو يأجاب  ،وبسؤال الدتهم الددعى عليو الأول عن الإقرار الدنسوب إليو

 صدور ىذا الإقرار منو وبنسبة كل ما ورد فيو إليو وأن ىذه التصرفات صدرت منو بناءً 
 على جهل منو بالنظام. 

أجاب بعد إولاعو عليو بأنو  ،وبسؤال الدتهم الددعى عليو الثاني عن الإقرار الدنسوب إليو
 بصحة صدور ىذا الإقرار منو وبنسبة كل ما ورد فيو إليو.  يقر  
وبذلك اختتمت اللجنة أقوال الطرفين، وحجزت الدعوى للمداولة تمهيداً لإصدار      

 قرار فيها.

 (الأسباب)
حيث إن ىيئة السوق الدالية تهدف من دعواىا إلى استصدار قرار من اللجنة بإيقاع 

على لسالفة الدتهمين  ( من نظام السوق الدالية تأسيساً 59العقوبات الواردة في الدادة )
( من لائحة 3،2( من نظام السوق الدالية، والدادتين )49الدادة ) كورين لنص  الدذ 

ىذه الدعوى من الدعاوى التي تدخل في اختصاص اللجنة  لذا تعُد  سلوكيات السوق، 
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والتاريخ  30بموجب نظام السوق الدالية الصادر بالدرسوم الدلكي ذي الرقم م/
 ىـ.2/6/1424

ماع إلى دعوى لشثل جهة الادعاء، وإمهال الدتهمين ومن حيث الدوضوع، فإنو بالاست
الوقت الكافي، وتمكين وكيلهما من الإولاع على ملف الدعوى، واستنساخ ما يريده 
منو، ومنحهما الآجال الكافية لتقديم ما لديهما من دفوع وردود على الوجو الدتقدم بيانو 

 فيها من حققيقات، تبين في الوقائع، ومن خلال تأمل ودراسة أوراق الدعوى، وما تم
م وحتى 1/1/2008اللجنة أن الثابت قيام الدتهمين الدذكورين خلال الفتًة من 

، )أ(سهم شركة لم بإدخال أوامر شراء بكميات كبيرة أثناء تداولذما 27/1/2008
تلك الدمارسات  أسهمتسعر الإغلاق، وقد  فيبهدف دعم أوامر بيع، بهدف التأثير 

سهم الشركة لط ياد انطباع مضلل وغير صحيح بوجود تداول نشوالتصرفات في إيج
 بهدف جذب الدستثمرين للتداول في سهم الشركة.

وحيث إن الوقائع على النحو السالف بيانو قد توافرت الأدلة على صحة قيامها، وصحة 
نسبتها وسلامة إسنادىا في حق الدتهمين الدذكورين، وذلك من واقع إقرارهما بالدخالفة، 

، وما ثبت أيضا من حركة (لزل الدخالفة)ما ثبت من حركة سجل نشاط الشركة و 
لزافظهما الاستثمارية، وما ثبت كذلك من التقرير الدعد من إدارة الإشراف والرقابة على 

 التداول بالذيئة.
 .فقد ثبت من إقرار الدتهمين الدذكورين

التي كبير من أوامر الشراء وجود عدد    كة سجل نشاط الشركة لزل الدخالفةوثبت من حر 
 سعر الإغلاق. فين بقصد التأثير ان الدذكور االدتهم أدخلها

وثبت من التقرير الدعد من إدارة الإشراف والرقابة على التداول بالذيئة والدرفق بو عمليات 
من  -وذلك خلال فتًة الدخالفة- رين على سهم الشركة لزل الدخالفةالدتهمين الدذكو 
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سعر الإغلاق،  في الدذكورين أوامر شراء بكميات كبيرة بهدف التأثير الدتهمين إدخال
الأربعين من لدتهمين الدذكورين بمخالفة الدادة التاسعة و إلى اوحيث إنو يلزم لإسناد التهمة 

لسالفا لأحكام ىذا النظام أي شخص يقوم  عد  يُ نظام السوق الدالية التي نصت على أنو: "
ي إجراء يوجد انطباعا غير صحيح أو مضللا بشأن السوق، عمدا بعمل أو يشارك في أ

أو الأسعار ، أو قيمة أي ورقة مالية، بقصد إيجاد ذلك الانطباع ، أو لحث الآخرين على 
الشراء أو البيع أو الاكتتاب في تلك الورقة ، أو الإحجام عن ذلك أو لحثهم على لشارسة 

الثانية من لائحة ، والدادة لشارستها" أي حقوق تمنحها ىذه الورقة ، أو الأحجام عن
التي نصت على أنو: " أ( يحظر على أي شخص القيام أو الدشاركة في سلوكيات السوق 

أي تصرفات أو لشارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق بأمر أوصفة على 
 ورقة مالية، إذا كان ذلك الشخص يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الدمارسة ، أو إذا

توافرت أسس منطقية تتيح لو أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الدمارسة. ب( يحظر على 
أي شخص القيام بشكل مباشر أو غير مباشر بإدخال أمر أو تنفيذ صفقة عل ورقة 

( انطباع كاذب أو مضلل بوجود نشاط تداول في 1مالية بهدف تكوين أي لشا يلي: 
بيعها. ب( سعر مصطنع لطلب أو عرض أو تداول  الورقة الدالية أو اىتمام بشرائها أو

" من الدادة الثالثة من لائحة 5الورقة الدالية أو أي ورقة مالية ذات علاقة " والفقرة "ب/
سلوكيات السوق والتي نصت على أنو : " ب ( تدخل في الأعمال والتصرفات التي تعد 

انطباع كاذب أو مضلل من أنواع التلاعب أو التضليل ، عند ارتكابها بهدف تكوين 
بوجوب نشاط تداول في ورقة مالية أو اىتمام بشرائها أو بيعها ، أو بهدف تكوين سعر 

(: 5مصطنع لطب أو عرض أو تداول ورقة مالية، التصرفات الآتية منها ما ورد في )
إدخال أمر أو أوامر لشراء أو بيع ورقة مالية بهدف : إدخال أمر أو سلسة من الأوامر 

يتحقق أحدهما مادي  ؛م لذلك توافر ركنينيلز  -رقة مالية دون وجود نية لتنفيذىا "على و 
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ما يتعلق  بقيام الدتهمين بأي تصرفات أو لشارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل في
يتمثل في علم الدتهمين أو إمكانية على ورقة مالية، وثانيهما معنوي بأمر أو صفقة 

رسة، أو إذا توافرت أسس منطقية تتيح لذما أن يعلما علمهما بطبيعة التصرف أو الدما
بطبيعة ذلك التصرف أو الدمارسة التي تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق بأمر أو 
صفقة على ورقة مالية، مع انصراف إرادتهما للقيام بالعمل أو التصرف أو الدمارسة التي 

اقعة والأدلة الدتوافرة عل صحة تنطوي على تلاعب أو تضليل. وحيث إن الثابت من الو 
قيامهما بإدخال  -قيامها وصحة نسبتها وسلامة إسنادىا في حق الدتهمين الدذكورين

من سعر  خلال فتًة الدخالفة بسعر أقل   راء على سهم الشركة لزل الدخالفةأوامر الش
عار لشا ساىم في حث الدتداولين الآخرين على إدخال أوامرىم بأس يسيرالتنفيذ بفارق 

ثر في أأعلى من تلك الأوامر الددخلة من قبلو للحصول على أولوية التنفيذ لشا كان لو 
 يلغيانأوامر بيع بسعر السوق، وبعد اكتمال تنفيذىا ومن ثم  وإدخالذماارتفاع السهم، 

مباشرة أوامر الشراء الداعمة لأوامر البيع، وحيث إن الثابت من تصرفات ولشارسات 
انصراف  -خلال فتًة الدخالفة( لزل الدخالفة)ين على أسهم الشركة الدتهمين الدذكور 

في  أسهملشا  يسير،من سعر التنفيذ بفارق  إرادتهما إلى إدخال أوامر الشراء بسعر أقل  
حث الدتداولين الآخرين على إدخال أوامرىم بأسعار أعلى من تلك الأوامر الددخلة من 

أوامر بيع بسعر السوق بعد اكتمال  دخالذماوإقبلهما للحصول على أولوية التنفيذ، 
كذلك أوامر   وتنفيذهمامباشرة أوامر الشراء الداعمة لأوامر البيع،  يلغيانتنفيذىا ومن ثم 

التي  ماولشارساته مابطبيعة تصرفاته ماالبيع بالكامل أو بنسب تنفيذ عالية مع علمه
بطبيعة تلك  اأن يعلم ماتنطوي على تلاعب وتضليل، وتوافرت أسس منطقية تتيح لذ

من سعر  التصرفات والدمارسات، إذ ثبت من خلال إدخالذما أوامر الشراء بسعر أقل  
أوامر بيع بسعر السوق وبعد اكتمال تنفيذىا ومن ثم  وإدخالذما، يسيرالتنفيذ بفارق 
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مل التعابمهنيتهما وحرفيتهما وخبرتهما  -مباشرة أوامر الشراء الداعمة لأوامر البيع يلغيان
مع سوق الأوراق الدالية، وفهمهما وإدراكهما لحقيقة التعامل في الأوراق الدالية، الأمر 

 .الذي تستخلص معو اللجنة قيام الركن الدعنوي في حق الدتهمين الدذكورين
وحيث إن من سلطة اللجنة بسط ولايتها الدقررة لذا نظاماً على وقائع القضية، وتقدير 

شخص اشتًك أو يشتًك أو شرع  في أعمال أو لشارسات  العقوبة الدناسبة على أي
تشكل لسالفة لأي من أحكام نظام السوق الدالية أو اللوائح أو القواعد التي تصدرىا 
الذيئة أو لوائح السوق بما تقدر معو أن الدصلحة العامة تتحقق بو على نحو ما يتجلى من 

 مقاصد النظام وأىدافو التي وضع من أجل حققيقها.  
الظروف الدخففة أو الدشددة للعقوبة من وقائع  وحيث إن من سلطة اللجنة أن تستشف  

 القضية والدلابسات والظروف المحيطة بها.  
وحيث إن من ضمن العقوبات الدقررة بموجب الدادة التاسعة والخمسين من نظام السوق 

الوساوة، أو إدارة  ( منها منع الشخص الدخالف من مزاولة6الدالية ما ورد في الفقرة )أ/
المحافظ، أو العمل مستشار استثمار للفتًة الزمنية اللازمة لسلامة السوق وحماية 

( منها بالدنع من العمل في الشركات التي تتداول 9الدستثمرين، وما ورد في الفقرة )أ/
ل الدخالف بما لا يقبأسهمها في السوق، وما ورد في الفقرة )ب( منها بإيقاع غرامة مالية 

ئة ألف ريال عن كل ( م1000000) علىزيد ي( عشرة آلاف ريال، ولا 100000عن )
 لسالفة.

وحيث إن الفعل الذي قام بو الدتهمان من الأفعال المجرمة التي عاقب عليها نظام السوق 
الدالية في الدادة التاسعة والخمسين بعدد من العقوبات التي توقعها اللجنة ومن ضمنها 

 التداول في السوق الدالية. نم الدنععقوبة 
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الدخالفين ىو حماية بوحيث إن الذدف من العقوبات التي توقعها اللجنة بموجب النظام 
ن التداول في م الدنععقوبة  إيقاعوأن  السوق والدستثمرين من التعاملات غير الدشروعة،

ن مع يحقق ىذا الذدف، وعدم ولب جهة الادعاء إيقاع عقوبة الامتنا الدتهم بالسوق 
يمنع اللجنة من إيقاعها مادامت الدخالفة من  لا التداول في السوق على الدتهمين

الدخالفات التي يعاقب عليها بهذه العقوبة بموجب النظام، إضافة إلى أن من أصول 
د المحكمة في الدعوى الجنائية بالأشخاص والوقائع دون الطلبات. المحاكمات الجنائية تقي  

اقبة الدتهمين بهذه العقوبة وفق الددة التي ترى مناسبتها بحال لذا قدرت اللجنة مع
 الدتهمين.

بمنعهما من مزاولة الذيئة في قرار الاتهام معاقبة الدتهمين الدذكورين  طلبب وفي ما يتعلق
( من 6استناداً إلى الفقرة )أ/ افظ والعمل مستشارين استثماريينوإدارة المح أعمال الوساوة

 ؛ظام السوق الدالية، فقد قررت اللجنة عدم مناسبة إيقاع ىذه العقوبة( من ن59الدادة )
لأنو في ضوء أوراق الدعوى وظروف القضية وملابساتها لم يثبت أن الدتهمين الدذكورين 

 علاوة علىيمارسان أعمال الوساوة أو إدارة المحافظ أو يعملان مستشارين استثماريين، 
ءمة الدخولة لذا في نظام السوق الدالية ولائحة التسجيل وفقاً لاعتبارات الدلا-لهيئة لأن 

مثل ىذه في إعمال اختصاصها في ىذا الصدد لو تقدما بطلب ترخيص  -والإدراج
 الأعمال.  

ما يتعلق بما ولبتو الذيئة في قرار الاتهام من معاقبة الدتهمين الدذكورين بمنعهما من  أما في
ا في السوق، فإن نظام السوق الدالية خلا من العمل في الشركات التي تتداول أسهمه

حقديد مدة لذلك لشا يجعل للجنة سلطة تقدير مدة الدنع التي تراىا عادلة وكافية لحماية 
 السوق والدتعاملين فيو.
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ما يتعلق بما ولبتو الذيئة في قرار الاتهام من معاقبة الدتهمين الدذكورين بإيقاع الغرامة  أما في
تداول سهم شركة واحدة، فقدرت همين انحصر نشاوهما الدخالف في ن الدت، فإبهماالدالية 

اللجنة من خلال ظروف وملابسات الدعوى، والتصرفات والدمارسات التي قام بها 
 تقتضيلسالفة واحدة، وأنها  عد  الدتهمان الدذكوران والنتيجة التي آلت إليها أن ما قاما بو يُ 

 ئة ألف ريال على كل واحد منهما.( م100.000غ قدره )لية بمبلإيقاع عقوبة الغرامة الدا

 )الحكم(
، للمادة التاسعة والأربعين من نظام السوق )ر( ، و)م(أولًا: ثبوت لسالفة كل من: 

، وذلك )أ(شركة  الدالية، والدادة الثانية والثالثة من لائحة سلوكيات السوق على سهم
 م، وإيقاع العقوبات الآتية:27/1/2008حتى م 1/1/2008خلال الفتًة من تاريخ 

 ئة ألف ريال.ريال( م 100.000هم الأول قدرىا )فرض غرامة مالية على الدت-1
 ئة ألف ريال. ريال( م 100.000م الثاني قدرىا )فرض غرامة مالية على الدته-2
دة مدرجة أسهمها في السوق الدالية منع كل من الدذكورين من العمل في الشركات الد-3

 دة، بدءاً من صيرورة ىذا القرار نهائياً.سنة واح
ن التداول في أسهم الشركات الددرجة أسهمها في مالامتناع إلزام كل من الدذكورين -4

 دة سنة واحدة، بدءاً من صيرورة ىذا القرار نهائياً.مالسوق 


