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 قرار لجنة الفصل النهائي

 تاريخ صدور القرار قرارالرقم  رقم القضية

 هـ 9309لعام  م9/9339/ل / د666 99/03
هـ الموافق 99/9/9309

 م99/99/9339
 سبب النهائية التصنيف الموضوعي نوع الدعوى

 فوات موعد الاستئناف التلاعب والاحتيال في السوق المالية  جزائية

 الوقائع
بو  ية تقدمت إلى اللجنة بخطاب مرفقتتلخص وقائع ىذه الدعوى في أنَّ ىيئة السوق اتظال

اتعوية الوطنية  ...، سعودي اتصنسية بموجباتظتهمقرار اتهام رقم )......(ـ تضمن اتهام 
ية على أسهم شركة شركة )أ(, بمخالفة نظام السوق اتظالية ولوائحو التنفيذ ،(.....رقم )

و)ب( و)ج( وشركة )د( وشركة )ىـ( وشركة )و( و)ع( وشركة )ف( وشركة )س( وشركة 
 ،)ض(والشركة  )ث(, و)ك(, و)ر(, و)ن(وشركة  )ص( وشركة )ل( وشركة )ط( و)ش(

ورد فيو أن و  ،م27/9/2008 حتى تاريخم 11/2/2008يخ وذلك في الفتًة من تار 
واتظادة الثانية  ادة التاسعة والأربعين من النظاموتؽارسات تؼالفة للم أفعالً  ارتكباتظذكور 

شكلت ىذه التصرفات واتظمارسات تلاعباً  إذوالثالثة من لئحة سلوكيات السوق 
لأسهم تلك ط يواحتيالً وأوجدت انطباعاً مضللًا وغير صحيح بوجود تداول نش

وذلك  ،لتداول أسهم ىذه الشركاتالشركات تػل اتظخالفة، بهدف جذب اتظستثمرين 
 على النحو الآتي:

وذلــع ع ــت التفصــيل  ،شــر ة (أ أولًا: مخالفــات ارتهبهــا المــتهم أدنــا  تداولــ  ســهم 
 الآتي:

أوامر شـرا  بهـدف تيقيـق سـعر إ ـلاق م 99/9/9338المتهم بتاريخ  إدخال-9
 مرتفع.

 المخالفة:وقائع 
ســهم وبســعر  855,000أمــر شــرام بكميــة  15:29:42اتظــتهم في تدــام الســاعة   أدخــل
 ،ريـــالً  31.50أن ســـعر التنفيـــذ كـــان ســـهماً علمـــاً  381,732ريـــالً نفـــذ منـــو  33.75
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( بكميــة .....) وبــرمر شــرام رخــر رقمــ 15:29:54في تدــام الســاعة  أتبعــو بعــد عــدة  ــوانٍ 
نتج عن فريالً نفذ بالكامل،  34لً وكان سعر التنفيذ ريا 34.25سهم وبسعر  2,000

كميـة الشـرام   وكانـتريـالً،   34ريـالً إلى  31.5أمري الشرام ارتفاع في سـعر السـهم مـن 
في السـعر  اً اتظدخلة في رخر دقيقة كبيرة جداً وبسعر أعلى مـن سـعر التنفيـذ حققـت ارتفاعـ

م خـلال سـه 100,000 اشـتًىاتظـتهم ن إ إذ ؛ريال وىذه الكمية غير مـررة 2.25بمقدار 
وعنـــد الدقيقـــة  ،ريـــالً  31.25ريـــالً و  31راوحـــت مـــا بـــين اليـــوم علـــى دفعـــات وبرســـعار 

ســهماً دفعــة واحــدة عنــد اذغــلاق، وىــذا يــدل علــى أن  383,732اتظــتهم  نفّــذالأخــيرة 
اتظـــتهم كامـــل الكميـــة في يـــوم  بـــاع إذســـعر اذغـــلاق  فيأمـــري الشـــرام التـــر ير  اتعـــدف مـــن

 سعر الفتتاح. فيالتداول التالي بعد تر يره 

م أوامـر شـرا  بهـدف تيقيـق سـعر افتتـاح 99/9/9338المتهم بتاريخ  إدخال-9
   مرتفع.

 وقائع المخالفة:
 وأجـــرىســـهم قبـــل الفتتـــاح  220,000أوامـــر شـــرام بمترـــالي كميـــة  ةأربعـــاتظـــتهم  أدخـــل
أبقـى  في حـينسـعر الفتتـاح  فيأمـرين في تػاولـة للتـر ير  وألغـىمـرات  للأوامر تذاني تعديلاً 

 32.5ســــهم وبســــعر  100,000بكميــــة  (101406103717)أمــــري الشــــرام رقــــم 
ــــالً  32.75بســــعر و ســــهم  50,000بكميــــة  (102926333350)ورقــــم ، ريــــالً   ري
 .ةفي اتظخالفة التاليىو موضح لحقاً كما  هالأوامر البيع التي أدخل اً دعم
أوامر شرا  بهميات  بيـرة وإجـرا  عـدة  م99/9/9338بتاريخ المتهم  إدخال-0

 .ت ع يها بهدف دعم أوامر بيع أدخ هاتغييرا
 وقائع المخالفة:
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( بكمية 110642506551) وأمر بيع رقم 11:06:42اتظتهم في تدام الساعة  أدخل
 انشــرام قائمـــ اأمـــر فــذ بالكامــل علمـــاً أنــو يوجــد ريـــالً ن   33.25بســعر و ســهم  5,000

ريــالً، وفي تدــام  33.5ريــالً و 32.5ســهم وبســعري 150,000للمــتهم بمترــالي كميــة 
( 10292633350أمــر الشــرام القــائم رقــم ) ســعراتظــتهم  عــدّل 11:10: 33الســاعة 

ســهم منــو فقــط،    10,500ريــالً وذلــك بعــد تنفيــذ  32.5اتظــدخل قبــل الفتتــاح إلى 
ـــع علـــى ســـ واصـــل ـــالً  32.75ريـــالً و 33عر اتظـــتهم البي  89,568تمكن مـــن بيـــع فـــري

في كمية أمر الشـرام القـائم رقـم  اتظتهم تعديلاً  أجرى 11:32:01سهماً، وعند الساعة  
 وبالسـعر نفسـوسـهم  30,000وذلك بزيادة كميـة الأمـر إلى  ؛(101406103717)

، وفي تدـام السـاعة تنفيذهايتدأ كان الأمر قد   إذبهدف فقد أولوية التنفيذ  ؛ريالً  32.50
( مــــرتين 114800702350اتظــــتهم في أمــــر الشــــرام القــــائم رقــــم ) عــــدّل 11:48:50

 ؛ســهم 100,000سـهم   إلى  85,000ســهم إلى  75,000بزيـادة كميـة الأمــر مـن 
شـــــــرام القـــــــائم رقـــــــم اتظـــــــتهم أمـــــــر ال ألغـــــــىوذلـــــــك مـــــــن أجـــــــل فقـــــــد أولويـــــــة التنفيـــــــذ،   

 رقمــــوأمــــر شــــرام رخــــر  وأدخــــلريــــالً  32.50اتظــــدخل بســــعر ( 102926333350)
أتبعـو بمدخـال  ،سهم100,000ريالً وبكمية  32.25بسعر ( 115002085402)

فــذ بالكامــل، وعنــد وصــول ســعر ريال ن   32.75ســهم وبســعر  20,000أمــر بيــع بكميــة 
( 114800702350اتظــتهم أمــر الشــرام القــائم رقـــم ) ألغــىريــالً  32.50التنفيــذ إلى 
حتى يتفادى تنفيذ الأمر،   أدخل اتظتهم سلسلة من أوامـر  ريالً  32.50اتظدخل بسعر 
أن ريــالً، علمــاً  32.50عنــد الســعر  فــذت بالكامــلســهم ن   359,000البيــع بمجمــوع 

ـــــرقم ) ـــــالً  32.25( اتظـــــدخل بســـــعر 911500208540أمـــــر الشـــــرام القـــــائم ب  ري
 .تي أدخلهااللأوامر البيع  لدعم اً سهم ل يزال قائم 100,000وبكمية 
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 اتظــــــــــــــتهم أمــــــــــــــر الشــــــــــــــرام القــــــــــــــائم بــــــــــــــرقم عــــــــــــــدّل 12:26:42وفي تدــــــــــــــام الســــــــــــــاعة 
ريـــالً إلى  32.25ســـهم وبســـعر  100,000اتظـــدخل بكميـــة ( 115002085402)

ريـالً  32ريالً وبسعر  32.25البيع بسعر  واستمر ،ريالً  32بسعر سهم  170,000
بتـــــاريخ  اشـــــتًاىاســـــهماً وىـــــل الكميـــــة الـــــتي  653,946حـــــتى تدكـــــن اتظـــــتهم مـــــن بيـــــع 

أن وباعهــا بالكامــل في ىــذا اليــوم، علمــا م 12/02/2008م وتــاريخ  11/02/2008
أوامــر البيــع ســهم مــن  600,000أمــر الشــرام بعــد مــا تنفيــذ كميــة جــاوزت  ألغــىاتظــتهم 

 بشــكل جلــل انصــراف قصــد اتظــذكور إلى التلاعــب والتضــليل وعــدماتظدخلــة، وىــذا ي كــد 
 .التي أدخلهاالدعم لأوامر البيع  بمنزلةوجود نية لديو لتنفيذ أمر الشرام الذي كان 

وذلع ع ـت التفصـيل  ،(ف شر ة دانياً: مخالفات ارتهبها المتهم أدنا  تداول  سهم 
 الآتي:

م أمـــر شـــرا  بهميـــة  بيـــرة وإجـــرا  عـــدة 90/9/9338المـــتهم بتـــاريخ  إدخـــال-9
 .أدخ هماتغييرات ع ي  بهدف دعم أمري بيع 

 وقائع المخالفة: 
بكمية ( 113929617803) رقموأمر بيع  11:39:29اتظتهم في تدام الساعة  أدخل

 141,979سـهماً وتبقـى  858,022فذ منو ريالً ن   21سهم وبسعر  1,000,000
ـــــــــ ســـــــــهماً  رقمـــــــــو اتظـــــــــتهم أمـــــــــر شـــــــــرام  أدخـــــــــل 11:40:00ذ، وعنـــــــــد الدقيقـــــــــة لم تنفَّ
لأمـــر  اً ريـــالً دعمـــ 20.75ســـهم وبســـعر  700,000بكميـــة ( 114000626909)

البالغـــة اتظـــذكور مـــن بيـــع الكميـــة في الأمـــر البيـــع القـــائم اتظشـــار إليـــو، وعلـــى الفـــور تدكـــن 
 .ريالً نتيجةً لتلاعبو وتضليلو 21بسعر سهماً  141,979

 رقمـــــــــــــــواتظـــــــــــــــتهم أمـــــــــــــــر بيـــــــــــــــع رخـــــــــــــــر  أدخـــــــــــــــل 11:41:05وفي تدـــــــــــــــام الســـــــــــــــاعة  
 وبعــد عــدة  ــوانٍ  ،ريــالً  21ســهم وبســعر  542,000( بكميــة 114105810461)
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ريالً  20.75( اتظدخل بسعر 114000626909كمية أمر الشرام القائم برقم )  عدّل
 900,000ســـهم ومـــن  900,000ســـهم إلى  700,000بزيـــادة الكميـــة مـــرتين مـــن 

ريالً  20.75ذلك عند وصول سعر التنفيذ إلى السعر سهم و  1,000,000سهم إلى 
اتظــتهم أمــر الشــرام بعــد  ألغــى 11:53:31بهــدف فقــد أولويــة التنفيــذ، وفي تدــام الســاعة 

تنفيـذ أوامــر البيـع بالكامــل، تؽـا يــدل دللــة قطعيـة علــى أن ىـدف اتظــتهم مـن إدخــال أمــر 
التلاعـــب والتضـــليل ليـــتمكن مـــن تنفيـــذ كامـــل أمـــري البيـــع  الشـــرام لم يكـــن الشـــرام وإ ـــا

 .اللذين أدخلهما
 م أمـــري شـــرا  بهميـــات  بيـــرة وإجـــرا  98/0/9338المـــتهم بتـــاريخ  إدخـــال-9

 تغييرات ع يهما بهدف دعم أمر بيع.
 وقائع المخالفة:

أمــري اتظــتهم  أدخــل 12:52:33حــتى الســاعة  10:00:25خــلال الفــتًة مــن الســاعة 
بـــدون وجـــود نيـــة لتنفيـــذ ذلـــك الأمـــرين و تغيـــيرات عليهمـــا بكميـــات كبـــيرة  ىوأجـــر شـــرام 

 أدخـل 10:00:25فعند السـاعة  ؛لحقاً اتظتهم وأو سيدخل وبهدف دعم أمر بيع أدخل
ســــــهم وســــــعر  208,000بكميــــــة ( 100025088973) رقمــــــوشــــــرام اتظــــــتهم أمــــــر 
، وعنـــد اقـــتًاب ســـعر التنفيـــذ مـــن أمـــر ريـــالً  20.5الســـهم عنـــد  وافت ـــتح، ريـــالً  20.25

 ؛علــى ســعر أمــر الشــرام اً تغيــير  11:30:04اتظــتهم في تدــام الســاعة  أجــرىالشــرام الســابق 
ســهم،  208,000وبكميــة  ريــالً  20إلى  ريــالً  20.25وذلــك بــرن خفــ  ســعره مــن 
حـتى  11:30:45اتظـتهم خـلال الفـتًة مـن السـاعة  كـوّنولدعم أمر بيع سيدخل لحقـاّ  

وذلـــك بـــمجرام  لا ـــة  ؛بوجـــود نشـــاط علـــى الســـهم اً كاذبـــ  اً انطباعـــ 11:43:31اعة الســـ
زاد كميــــة الأمــــر مــــن  إذ( 100025088973تغيــــيرات علــــى كميــــة أمــــر الشــــرام رقــــم )

، أتبعــو اتظــتهم في تدــام الســاعة ريــالً  20وبســعر سهم 708,000ســهم إلى  208,000
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سـهم  700,000يـة بكم( 114459754889) رقموبمدخال أمر بيع  11:44:59
اتظـــتهم تغيـــيرين علـــى كميـــة أمـــر  أجـــرى، ولـــدعم أمـــر البيـــع الســـابق ريـــالً  20.25وســـعر 

 908,000ســهم إلى  708,000( بـرن زادىـا مـن 100025088973الشـرام رقـم )
، أتبعـــو اتظـــتهم في تدـــام الســـاعة 11:55:03و  11:48:31ســـهم وذلـــك عنـــد الســـاعة 

( 114459754889تظعلنـة لأمــر البيـع رقــم )بـمجرام تغيــير علـى الكميــة ا 11:55:26
سهم، أتبعو عند الساعة  200,000وذلك بخفضها من عرض كامل الكمية إلى عرض 

 ريـالً  20.25بمجرام تغيير على سعر أمر البيع السابق برن رفع سـعره مـن  12:01:28
لبيــع علــى أمــر ا اً تغيــير  12:02:49اتظــتهم في تدــام الســاعة  أجــرى،   ريــالً  22.25إلى 

لكامـــل  اً وجعلـــو عرضـــ ريـــالً 20.25 إلى ريـــالً  22.25الســـابق بـــرن خفـــ  ســـعره مـــن 
بـمجرام تغيـير علـى الكميـة اتظعلنـة لأمـر  12:05:20الكمية، أتبعو اتظتهم في تدام الساعة 

( وذلــك بخفضــها مــن عــرض كامــل الكميــة إلى عــرض 114459754889البيــع رقــم )
على كمية أمر الشـرام اً اتظتهم تغيير  أجرى 12:06:16، وعند الساعة اً سهم 11,111
ســــــــــــهم إلى  908,000( وذلــــــــــــك بــــــــــــرن زادىــــــــــــا مــــــــــــن 100025088973رقــــــــــــم )

علــــى الكميــــة  اً اتظــــتهم تغيــــير  أجــــرى 12:06:24ســــهم، وعنــــد الســــاعة  1,008,000
تبعـو ألكامـل الكميـة،  اً ( وذلك بجعلو عرضـ114459754889اتظعلنة لأمر البيع رقم )
( وذلـك 100025088973لـى الكميـة اتظعلنـة لأمـر الشـرام رقـم )اتظتهم بمجرام تغيير ع

سهم، وأ نام التنفيذ على أمـر البيـع  1,200بخفضها من عرض كامل الكمية إلى عرض 
أمــر الشــرام رقــم  12:10:29اتظــتهم في تدــام الســاعة  ألغــى( 114459754889رقــم )
ـــــــــــدعم أمـــــــــــر البيـــــــــــع رقـــــــــــم 100025088973) ( دون تنفيـــــــــــذ أي كميـــــــــــة منـــــــــــو، ول
 رقمــــوأمــــر شــــرام  12:14:30اتظــــتهم في تدــــام الســــاعة  أدخــــل( 114459754889)
، واســـتكمالً مـــن ريـــالً  20ســـهم وســـعر  400,000بكميـــة ( 121430863673)
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ــــــاتظــــــتهم  ــــــم )ل ــــــع رق ــــــد الســــــاعة  أجــــــرى( 114459754889دعم أمــــــر البي اتظــــــتهم عن
تغيـــــــيرين علـــــــى كميـــــــة أمـــــــر الشـــــــرام رقـــــــم  12:16:08وعنـــــــد الســـــــاعة  12:15:43

 1,200,000ســـهم إلى  400,000( وذلـــك بـــرن زادىـــا مـــن 121430863673)
 إلىمــن إدخــال أوامــر الشــرام  يرمــلســهم، وتؽــا يعطــل دللــة أكيــدة علــى أن اتظــتهم كــان 

 -أدخلــوتكــوين انطبــاع كــاذب بوجــود نشــاط علــى الســهم بهــدف دعــم أمــر البيــع الــذي 
مــــن أمــــر الشــــرام رقــــم  عنــــد اقــــتًاب ســــعر التنفيــــذ 12:52:33في تدــــام الســــاعة  إلغــــا ه
فـــذ أمـــر البيـــع رقـــم ( الأمـــر دون تنفيـــذ أي كميـــة منـــو، وبعـــدىا ن  121430863673)
 ( بالكامل.114459754889)
 ع يهمـــا تعــديلات   وإجــرا شــرا  أمـــري م7/9/9338تهم بتــاريخ المــ إدخــال-0

 .أدخ ها بيع أوامر دعم بهدف
 وقائع المخالفة:

حتـت السـاعة  99:96:39خلال الفتـرة الزمنيـة الممتـدة مـس السـاعة  تهمالم عدّل
 96.76ســهم وبســعر  9,033,333ليصــبب بهميــة  اً أمــر شــرا  ســابق :90:33

وخــلال  ريــالاً  97ســهم وبســعر  633,333هميــة ب الأول :أتبعــ  بــ مري بيــع ،ريــالاً 
الأولـــــت مـــــس  :المـــــتهم فـــــي  ميـــــة أمـــــر ال ـــــرا  مـــــرتيس عـــــدّلتنفيـــــ  أمـــــر البيـــــع 

سـهم  9,333,333سهم والثانية مـس  9,333,333سهم إلت  9,033,333
 ألغـــتدـــم  ،ســـهم  وذلـــع لتـــ خير أولويـــة التنفيـــ  فـــي  ـــل مـــرة 9,633,333إلـــت 

بهمية  أمر البيع الثاني وأدخل سهماً 993,679تنفي   بعد أمر البيع الأولالمتهم 
أمـــر  ميـــة المـــتهم   دّلعـــ دـــم ،بالهامـــل فـــ نُ ف ريـــالاً  97ســـهم وبســـعر  933,333
ــم  9,033,333ال ــرا  إلــت   933,333أمــر شــرا  بخــر بهميــة  أدخــلســهم د
ع يـ  مـس حيـل الهميـة وذلـع لتـ خير أولويـة  تعـديلاً  وأجـرى ريالاً  97سهم وبسعر 
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فــ  جــز  نُ  ريــالاً 97.96ســهم وبســعر  986,099التنفيــ ، أتبعــ  بــ مر بيــع بهميــة 
ممـا يـدل ع ـت  ،را  دون تنفي  أي  مية منهمـاالمتهم بإلغا  أمري ال  ألغتمن ، دم 

وهـو السـعر  ريـالاً 97المتهم سعر أمر البيع إلت  عدّلدم  ،عدم وجود نية لتنفي هما
 .ال ي استهدف 

 ع يــــ  تعــــديلات   وإجــــرا شــــرا  أمــــر م97/9/9338تهم بتــــاريخ المــــ إدخــــال-3
 . أدخ ها بيع أوامر دعم بهدف

 وقائع المخالفة:
ـــــدة مـــــن الســـــاعة  تهماتظـــــ أدخـــــل حـــــتى الســـــاعة 14:40:55خـــــلال الفـــــتًة الزمنيـــــة اتظمت
فــذ جــزم منــو، أتبعــو ن   لً ريــا 14.65ســهم وبســعر  50.000أمــر بيــع بكميــة  :14:45

 مــنأ ــر ذلــك  علــىتمكن فــ ريــالً  14.50ســهم وبســعر  500,000بــرمر شــرام بكميــة 
اتظـتهم أمـري بيـع رخـرين بمترـالي كميـة  أدخلتنفيذ اتصزم اتظتبقل من أمر البيع السابق،   

 ؛اتظــتهم في كميــة أمــر الشــرام مــرتين عــدّلوخــلال تنفيــذ أمــري البيــع  ،ســهم 260,000
ســهم إلى  700,000ســهم والثانيــة مــن  700,000ســهم إلى  500,000الأولى مــن 

نفيـذ اتصـزم الأكــر وبعــد ت ،سـهم وذلـك لتـرخير أولويــة التنفيـذ في كـل مـرة 1,700,000
تؽــا يــدل علــى عـــدم  ،اتظـــتهم أمــر الشــرام دون تنفيــذ أي كميــة منـــو ألغــى مــري البيــعمــن أ

 اتظتهم. التي أدخلهالأوامر البيع  اً إ ا كان الأمر دعمو وجود نية لتنفيذ أمر الشرام 

وذلـع ع ـت التفصـيل  ،(س شر ة دالثاً: مخالفات ارتهبها المتهم أدنا  تداول  سهم 
 الآتي:

ا مــتغييــرات ع يه   م أمــري شــرا  وإجــرا90/9/9338المــتهم بتــاريخ  إدخــال-9
 .أدخ همابهدف دعم أمري بيع 
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 وقائع المخالفة:
رقمـــــــــــــو أمـــــــــــــر شـــــــــــــرام قـــــــــــــائم ســـــــــــــعر  15:10:23اتظـــــــــــــتهم عنـــــــــــــد الســـــــــــــاعة  عـــــــــــــدّل
ـــالً،  25.50ســـهماً إلى  522,532 بلغـــتبكميـــة متبقيـــة ( 145207732196) ري

ســهماً بســعر  327,794فــذ منهــا ســهم ن   737,000أتبعــو بــرمري بيــع الأول بكميــة 
ريـالً،  25.75فـذ بالكامـل عنـد السـعر سـهم ن   24,000ريالً والثاني بكمية  25.75
الكميـــة تســـ  ( بزيـــادة 145207732196اتظـــتهم أمـــر الشـــرام القـــائم بـــرقم ) عـــدّل إذ

تؽــا يــدل علــى عــدم وجــود نيــة للتنفيــذ  ،ريــالً  25.5لتنفيــذ مــن مــرات عنــد اقــتًاب ســعر ا
 أدخــل 15:29:59، وفي تدــام الســاعة الــتي أدخلهــالأوامــر البيــع  اً إ ــا كــان الأمــر دعمــو 

أن ســـعر التنفيـــذ ريـــالً علمـــاً  26.25وبســـعر ســـهم  2,000اتظـــتهم أمـــر شـــرام بكميـــة 
 سعر اذغلاق. فيريالً تػاولً التر ير  26للسهم كان عند نطاق 

ا مــتغييــرات ع يه   م أمــري شــرا  وإجــرا93/9/9338المــتهم بتــاريخ  إدخــال-9
 .أدخ هاسعر الافتتاح ودعم أوامر بيع  فيبهدف الت دير 

 وقائع المخالفة:
 رقمــومــر الأول الأ :أمــري شــرام بكميــات كبــيرة 10:54:11اتظــتهم عنــد الســاعة  أدخــل
والأمـر الثـاني ، ريالً  25.75سهم وبسعر  300,000بكمية ( 105411252199)

،   ريـــــالً  24.25ســـــهم وبســـــعر  500,000( بكميـــــة 105438984652) رقمـــــو
الأمـــر الأول رقـــم  وأبقـــىقبـــل الفتتـــاح    ألغـــاهالأمـــر الثـــاني ســـعر تعـــديلين علـــى  أجـــرى
 800,000إلى كميــة  10:58:14عنــد تدــام الســاعة  وعدّلــو( 105411252199)

، وبعـد الفتتـاح للسـهم سـعر الفتتـاح فير ير في تػاولة منو للتـ ريالً  25.75بسعر سهم 
( 105411252199رقم )بـرخر في سعر أمر الشـرام القـائم  تعديلاً  اتظتهم أجرى بثوانٍ 
ســــهم  411,000أمــــر بيــــع بكميــــة  أدخــــل   ،ريــــالً  25.50إلى ريــــالً  25.75مــــن 
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الشــرام اتظــتهم تعــديلين علــى أمــر  أجــرىوخــلال تنفيــذ أمــر البيــع ، ريــالً  25.75بســعر و 
سـهم  800,000 مـنالأولى  :بزيادة الكمية مرتين (105411252199القائم برقم )

أي  ؛ســـهم 1,000,000 ســـهم إلى 900,000 مـــنالثانيـــة ســـهم، و  900,000 إلى
، ريــالً  25.5وذلــك عنـد اقــتًاب ســعر التنفيـذ مــن  ةســهم في كـل مــر  100,000بزيـادة 

تجـاه التلاعــب والتضــليل  ذكورانصــراف قصـد اتظــ علـى تؽـا يــدل دللـة قطعيــة ل لـب  فيهــا
بكميـة  الـذي أدخلـودعم لأمـر البيـع لـالـذي كـان جود نية لديو لتنفيذ أمر الشرام وعدم و 

تدــام الســاعة   فيو  ،والــذي نفــذ بالكامــل لحقــاً  ريــالً  25.75ســهم وبســعر  411,000
يـــــة اتظـــــدخل بكم( 105411252199م رقـــــم )اتظـــــتهم أمـــــر الشـــــرا ألغـــــى 11:05:46
 دون تنفيذ أي كمية منو. ريالً  25.5سهم وبسعر  1,000,000

رابعاً: مخالفات ارتهبها المتهم أدنا  تداولـ  ع ـت سـهم شـر ة (ص  الزراعيـة وذلـع 
 ع ت التفصيل الآتي:

تغييـــرات ع يهـــا  أوامـــر شـــرا  وإجـــرا  م 96/9/9338المـــتهم بتـــاريخ  إدخـــال-9
 .أدخ هابهدف دعم أوامر بيع 

 المخالفة:وقائع 
( 111331957066رقمــــو )أمــــر شــــرام  11:13:31اتظــــتهم في تدــــام الســــاعة  أدخــــل
أوامــر بيــع بمترــالي كميــة  ةأتبعــو بثلا ــ ،ريــالً  20.25ســهم وبســعر  300,000بكميــة 

 20.50سهم عند السعر  300,000ن منها بمترالي كمية افذ أمر سهم ن   500,000
 ألغـاهالـذي سـهماً مـن أمـر البيـع الثالـ   143.465ريالً وتبقـى  20.25ريالً والسعر 

علــــى أمــــر الشــــرام القــــائم  رقــــم  اتظــــتهم تعــــديلاً  أجــــرى،   11:27:51في تدــــام الســــاعة 
ــــــــة مــــــــرتين: الأولى مــــــــن 111331957066) ســــــــهم إلى  300,000( بزيــــــــادة الكمي

 عــدّلســهم، كــذلك  400,000ســهم إلى  350,000ســهم والثانيــة مــن  350,000
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تؽـا يـدل علـى  ،وذلك لفقد أولويـة التنفيـذ ؛ريالً  20ريالً إلى  20.25اتظتهم السعر من 
، وفي تدام التي أدخلهالأوامر البيع  اً عدم وجود نية لتنفيذ أمر الشرام وإ ا كان الأمر دعم

فــذت ســهماً ن   243,465اتظــتهم أمــري بيــع بمترــالي كميــة  أدخــل 11:46:05الســاعة 
اتظـــتهم عنـــد  ألغـــىوبعـــد النتهـــام مـــن تنفيـــذ أوامـــر البيـــع بالكامـــل  ،ريـــالً  20.25بســـعر 
 (.111331957066أمر الشرام رقم ) 11:47:00الدقيقة 

   م أوامــــر شــــرا  بهميــــات  بيــــرة وإجــــرا6/6/9338المــــتهم بتــــاريخ  إدخــــال-9
 تغييرات ع يها بهدف دعم أمر بيع.

 وقائع المخالفة:
أربعــة  11:27:56حــتى الســاعة  11:12:49خــلال الفــتًة مــن الســاعة اتظــتهم  أدخــل

ون وجـــود نيـــة لتنفيـــذ تلـــك الأوامـــر دتغيـــيرات عليهـــا بكميـــات كبـــيرة  وأجـــرىأوامـــر شـــرام 
اتظــتهم أمــر شــرام  أدخــل 11:12:49فعنــد الســاعة  ؛اتظــتهم أدخلــوبهــدف دعــم أمــر بيــع 

 أدخــل،   ريــالً  19.5ســهم وســعر  100,000بكميــة ( 111249913959) رقمــو
بكميــــة ( 111322685141) رقمــــوأمــــر شــــرام  11:13:22اتظــــتهم في تدــــام الســــاعة 

 11:15:17اتظــتهم في تدــام الســاعة  أدخــل،   ريــالً  19.25ســهم وســعر  100,000
، ريـالً  19.5سـهم وسـعر  200,000بكميـة ( 111517886199) رقمـوأمر شرام 

( 111954004762) رقمــوأمــر شــرام  11:19:54اتظــتهم في تدــام الســاعة  أدخــل  
، وبعد أن أدخل اتظتهم أربعة أوامر شـرام ريالً  19.75سعر بسهم و  400,000بكمية 

في تدـــام الســــاعة  أدخـــلدقـــائق  ســـهم خـــلال أقـــل مـــن تذـــاني 800,000بمترـــالي كميـــة 
ســهم وســعر  450,000بكميــة ( 112023618219) رقمــوأمــر بيــع  11:20:23

 اً تغيـــير  11:20:43اتظـــتهم في تدـــام الســـاعة  أجـــرى، ولـــدعم أمـــر البيـــع الســـابق ريـــالً  20
ـــــى كميـــــة أمـــــر الشـــــرام رقـــــم ) مـــــن  الكميـــــة وذلـــــك بـــــرن زاد ؛(111954004762عل
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علـــى الكميـــة اتظعلنـــة  اً اتظـــتهم تغيـــير  أجـــرىســـهم،    450,000ســـهم إلى  400,000
، وبعد اً سهم 238,935سهم إلى عرض كامل الكمية  5,000لأمر البيع بزيادتها من 

 .اتظتهم أوامر الشرام دون تنفيذ أي كمية منها ألغىر البيع بالكامل أن نفذ أم
   م أمـــري شـــرا  بهميـــات  بيـــرة وإجـــرا99/6/9338المـــتهم بتـــاريخ  إدخـــال-0

 تغييرات ع يهما بهدف دعم أوامر بيع. 
 وقائع المخالفة:

أمــري  12:31:08حــتى الســاعة  11:02:46خــلال الفــتًة مــن الســاعة اتظــتهم  أدخــل
تغييرات عليهما بكميات كبيرة بهدف تكوين انطباع كاذب ومضلل بوجود  وأجرىشرام 

الأمــــرين دون وجــــود نيـــة لتنفيــــذ ذلــــك بيــــع الأو  مشــــراالاىتمـــام ب أو الســــهمنشـــاط علــــى 
اتظــتهم خــلال  أدخــلد فقــ ؛لحقــاً اتظــتهم هادخليأو ســ هــاوبهــدف دعــم أمــري بيــع أدخل
سـهم  100,000بكميـة ( 110246725518) رقمـوالفتًة اتظذكورة أعـلاه أمـر شـرام 

اتظـتهم تغيـيرات علـى أمـر الشـرام السـابق بزيـادة كميتـو مـن  أجـرى،   ريالً  18.5سعر بو 
اتظتهم خـلال الفـتًة نفسـها أمـر  أدخل كذلكسهم،   150,000سهم إلى  100,000
ــــالً  19ســــعر بســــهم و  200,000بكميــــة ( 110433013716) رقمــــوشــــرام  ،   ري
سـهم إلى  200,000أربعة عشر تغييراً على أمر الشرام السـابق بزيـادة كميتـو مـن  أجرى

سهم، وتؽا ي كد أن اتظتهم لم يكن ىدفو من إدخال أوامر الشرام وإجرام  1,000,000
طبـاع كـاذب بوجـود نشــاط تكـوين انمـن أجـل التغيـيرات عليهـا ىـو التنفيـذ بقـدر مـا كـان 

اتظــتهم في تدــام الســاعة  أن -لحقــاً اتظــتهم هاخلديبهــدف دعــم أوامــر بيــع ســعلــى الســهم 
 ريــــــالً  18.5إلى  ريـــــالً  18.75نتيجـــــة لسفـــــاض ســـــعر الســـــهم مـــــن - 11:27:48

علـى سـعر أمـر  اً تغيـير  أجـرى -(110246725518واقتًابو من سـعر أمـر الشـرام رقـم )
اتظــتهم في  أجــرى كــذلك،  ريــالً  18.25إلى  ريــالً  18.5الشــرام بــرن خفــ  ســعره مــن 
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إلى  ريـــالً  18.75أيضـــاً نتيجـــة لسفـــاض ســـعر الســـهم مـــن  11:57:02تدـــام الســـاعة 
على  اً تغيير  -(110433013716واقتًابو من سعر أمر الشرام رقم ) ريالً  18.5سعر 

، وتؽـا يعطـل دللـة ريـالً  18.25إلى  ريالً  18.5سعر أمر الشرام برن خف  سعره من 
إيجـاد  إلىدخـال أمـر الشـرام وإجـرام التغيـيرات عليـو مـن إ يرمـلأكيدة على أن اتظتهم كـان 

بهــــدف دعــــم أوامــــر بيــــع ســــتدخل لل بوجــــود نشــــاط علــــى الســــهم ضــــانطبــــاع كــــاذب وم
عنــد معــاودة غيــير علــى ســعر أمــر الشــرام الســابق قليلــة مــن إجــرام ت بعــد  ــوانٍ  أنــو -لحقــاً 

علــى  اً تغيــير  أجــرى ريــالً  18.75 ســعر إلى ريــالً  18.5ســعر الســهم للارتفــاع مــن ســعر 
برقـل أي  ريـالً 18.5سـعر  إلى ريـالً  18.25سعر أمر الشرام السابق برن رفع سعره من 
اتظــتهم في تدــام الســاعة  أجــرى،   11:57:17مــن ســعر التنفيــذ وذلــك في تدــام الســاعة 

( بـــرن خفـــ  110433013716)رقـــم علـــى ســـعر أمـــر الشـــرام  اً تغيـــير  12:01:25
، وتؽــا ي كــد أن اتظــتهم لم يكــن ىدفــو ىــو ريــالً  18.25 إلى ســعر ريــالً  18.5ســعره مــن 

تنفيـــــــــذ أمـــــــــر الشـــــــــرام رقـــــــــم عنـــــــــد بـــــــــدم أنـــــــــو  الـــــــــتي أدخلهـــــــــاتنفيـــــــــذ أوامـــــــــر الشـــــــــرام 
بعـــد أن نفـــذ  12:02:34الأمـــر في تدـــام الســـاعة  اتظـــتهم ألغـــى (110246725518)

 رقمــــواتظــــتهم أمــــر بيــــع  أدخــــل 12:02:38فقــــط، وفي تدــــام الســــاعة  اً مــــن الأمــــر ســــهم
، ولــــدعم أمــــر ريــــالً  18.5ســــهم وســــعر  290,000( بكميــــة 120238092960)

علــــى كميــــة أمــــر الشــــرام رقــــم  اً تنفيــــذ أمــــر البيــــع تغيــــير اتظــــتهم أ نــــام  أجــــرىالبيــــع الســــابق 
 1,100,000 ســــــــهم إلى 1,000,000( بــــــــرن زادىــــــــا مــــــــن 110433013716)

بــــرن ( 120238092960ســــهم، أتبعــــو بــــمجرام تغيــــيرين علــــى كميــــة أمــــر البيــــع رقــــم )
 أجـرىسـهم، ولـدعم أمـر البيـع السـابق  220,000 سهم إلى 290,000خفضها من 
على كمية أمر الشرام رقـم  اً تغيير  12:06:56تنفيذ أمر البيع في تدام الساعة اتظتهم أ نام 

 1,300,000ســــــــهم إلى  1,100,000( بــــــــرن زادىــــــــا مــــــــن 110433013716)
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تنفيــــذ أمــــر البيــــع في تدــــام الســــاعة أ نــــام  أجــــرى إذســــهم، وكــــرر اتظــــتهم دعــــم أمــــر البيــــع 
( وذلــــك بــــرن 110433013716علــــى كميــــة أمــــر الشــــرام رقــــم ) اً تغيــــير  12:18:31
ســهم وبعــدىا نفــذ أمــر  1,400,000ســهم إلى كميــة  1,300,000زادىــا مــن كميــة 
 أدخـــــل 12:20:19( بالكامـــــل، وفي تدـــــام الســـــاعة 120238092960البيـــــع رقـــــم )

 18.5ســـهم وســــعر  76,621بكميــــة ( 122019177972) رقمـــواتظـــتهم أمـــر بيــــع 
اتظــتهم تغيــيرين علــى كميــة أمــر الشــرام رقــم  أجــرىتنفيــذ أمــر البيــع الســابق ، وأ نــام ريــالً 
سـهم  500,000 سـهم إلى 1,400,000( برن خفضـها مـن 110433013716)
( 122019177972فــــذ أمــــر البيــــع رقــــم )ســــهم وبعــــدىا ن   650,000إلى  زادىــــا  

علـى كميـة أمـر الشـرام رقـم  اً اتظـتهم تغيـير  أجـرى 12:30:28السـاعة  بالكامل،  وفي تدام
سهم، أتبعو  700,000سهم إلى  650,000( برن زادىا من 110433013716)

 .اتظتهم بملغام أمر الشرام السابق دون تنفيذ أي كمية منو
وذلـــع ع ـــت  ،خامســـاً: مخالفـــات ارتهبهـــا المـــتهم أدنـــا  تداولـــ  ســـهم شـــر ة (ل 

 تي:التفصيل الآ
تغييـــرات ع يهـــا    م أوامـــر شـــرا  وإجـــرا98/9/9338المـــتهم بتـــاريخ  إدخـــال-9

 .أدخ هابهدف دعم أوامر بيع 
 وقائع المخالفة:

رقمـــــــو أمــــــر شــــــرام  ؛أربعــــــة أوامــــــر شـــــــرام 12:04:59اتظــــــتهم في تدــــــام الســـــــاعة  أدخــــــل
ريــالً و لا ــة أوامــر  18.50ســهم وبســعر  200,000بكميــة ( 120459979060)

 300,000بكميـــة ( 120638183317رقمـــو )الأول  ؛ريـــالً  18.75 شـــرام بســـعر
رقمــــو ســــهم والثالــــ   200,000بكميــــة ( 120705220086رقمــــو )ســــهم والثــــاني 

ســـهم  50,000مباشـــره مـــن  وع ـــد لســـهم  50,000بكميـــة ( 120743498078)
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 اً ســـهم 616,446اتظـــتهم تسســـة أوامـــر بيـــع بمجمـــوع  أدخـــلســـهم،    150,000إلى 
بالزيــادة في  اتظــتهم في أوامــر الشــرام  عــدّل بعــد أنريــالً  19كامــل عنــد الســعر فــذت بالن  

وذلــك لفقــد أولويــة التنفيــذ، وتؽــا ي كــد أن تلــك الأوامــر الشــرام اتظدخلــة كانــت  كميتهــا؛
أن أمـــر الشـــرام م عـــدم وجـــود نيـــة لتنفيـــذىا، علمـــاً اتظـــته الـــتي أدخلهـــالأوامـــر البيـــع  دعمـــاً 

ريـالً   18.75سهم وبسـعر  300,000وبكمية  (120638183317اتظدخل برقم )
كميــة الأمــر مــن   زادســهماً إل أن اتظــتهم  116,446فــذ منــو ون  كــان لــو أولويــة التنفيــذ 

ســهم لتــرخير أولويــة التنفيــذ وزيــادة في الــدعم لأوامــر  350,000ســهم إلى  300,000
 البيع.

ــــاريخ  إدخــــال-9 ــــرة 93/3/9338المــــتهم بت ــــات  بي م دلادــــة أوامــــر شــــرا  بهمي
 تغييرات ع يها بهدف دعم أوامر بيع.   وإجرا

 وقائع المخالفة:
 لا ــة اتظــتهم  أدخــل 14:49:44حــتى الســاعة  13:41:59خــلال الفــتًة مــن الســاعة 

بـل دون وجـود نيـة لتنفيـذ تلـك الأوامـر تغييرات عليهـا بكميـات كبـيرة  وأجرىأوامر شرام 
 13:41:59فعنــد الســاعة  ؛لحقــاً اتظــتهم هادخليأو ســ هــابهــدف دعــم أوامــر بيــع أدخل

ســهم وســعر  200,000بكميــة (134159992470) رقمــواتظــتهم أمــر شــرام  أدخــل
 رقمــــــــــواتظــــــــــتهم أمــــــــــر شــــــــــرام  أدخــــــــــل 13:42:42، وعنــــــــــد الســــــــــاعة ريــــــــــالً  15.75

، تبــــع ذلــــك ريــــالً  15.75ســــهم وســــعر  100,000بكميــــة ( 134242020361)
ســهم إلى  100,000ن زادىــا مــن رعلــى كميــة أمــر الشــرام الســابق بــ اً اتظــتهم تغيــير  إجــرام

حـتى السـاعة  13:44:15خلال الفتًة من السـاعة اتظتهم  أجرىسهم،    250,000
( بـــرن 134159992470أربعـــة تغيـــيرات علـــى كميـــة أمـــر الشـــرام رقـــم ) 13:47:09
 13:54:15ســــهم، وفي تدــــام الســــاعة  600,000ســــهم إلى  200,000زادىــــا مــــن 
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 16ســهم وســعر  80,000بكميــة (135415862614) رقمــواتظــتهم أمــر بيــع  أدخــل
اتظـــتهم في تدـــام الســـاعة  أجـــرىلســـابق تنفيـــذ أمـــر البيـــع افـــذ بالكامـــل إلّ أنـــو أ نـــام ن   ريـــالً 

( بــرن زاد كميتــو 134159992470علــى كميــة أمــر الشــرام رقــم ) اً تغيــير  13:54:30
اتظـتهم  أدخل 13:55:04سهم، وعند الساعة  700,000سهم إلى  600,000من 

ريال، وأ نـام  16سـهم وسـعر  250,000بكميـة ( 135504543531) رقمـوأمر بيع 
 رقمـوأمـر شـرام  13:56:27اتظـتهم في تدـام السـاعة  أدخلالسابق  التنفيذ على أمر البيع

، أتبعــو اتظــتهم في ريــالً  15.5ســهم وســعر  350,000بكميــة (135627415408)
بـــــــمجرام تغيـــــــير علــــــــى الكميـــــــة اتظعلنـــــــة لأمـــــــر البيـــــــع رقــــــــم  13:59:53تدـــــــام الســـــــاعة 

 100,000ة إلى عـــــرض ( بخفضـــــها مـــــن عـــــرض كامـــــل الكميـــــ135504543531)
اتظـتهم في تدـام السـاعة  أجـرى( 135504543531تنفيـذ أمـر البيـع رقـم ) نـام سهم، وأ

( بــرن زادىــا مــن 134242020361علــى كميــة أمــر الشــرام رقــم ) اً تغيــير  14:02:27
اتظــتهم  أجــرى 14:09:06ســهم، وفي تدــام الســاعة  260,000ســهم إلى  250,000

 17إلى  ريـالً  16مـن  و( بـرن رفعـ135504543531على سعر أمر البيع رقـم ) اً تغيير 
فذ مـن الأمـر اتظتهم أمر البيع السابق بعد أن ن   ألغى 14:14:39، وفي تدام الساعة ريالً 

اتظــــــتهم أمــــــر الشــــــرام رقــــــم  ألغــــــى 14:49:44، وفي تدــــــام الســــــاعة اً ســــــهم 123,970
 أجرى 14:16:40الساعة  ، وفي تدام( دون تنفيذ أي كمية منو135627415408)
( بــرن زاد كميتــو 134159992470كميــة أمــر الشــرام القــائم بــرقم )  علــى اً تغيــير  تهماتظــ
، وفي تدـــام الســـاعة ريـــالً  15.75ســـهم وســـعر  750,000ســـهم إلى  700,000مـــن 

 583,000بكميــة ( 142009486608) رقمــواتظــتهم أمــر بيــع  أدخــل 14:20:09
اتظـــتهم في تدـــام الســـاعة  أجـــرىتنفيـــذ أمـــر البيـــع الســـابق ، وأ نـــام ريـــالً  16ســـهم وســـعر 
( بــرن زاد كميتــو 134159992470علــى كميــة أمــر الشــرام رقــم ) اً تغيــير  14:21:13
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أ نـــــام  14:22:14ســـــهم، وفي تدـــــام الســـــاعة  800,000ســـــهم إلى  750,000مـــــن 
علــى كميــة أمــر الشــرام  اً اتظــتهم تغيــير  أجــرى( 142009486608تنفيــذ أمــر البيــع رقــم )

ــــو مــــن ( بــــرن زا134159992470رقــــم )  850,000ســــهم إلى  800,000د كميت
على الكمية اتظعلنـة لأمـر البيـع  اً تغيير  14:25:25اتظتهم في تدام الساعة  أجرىسهم،   
 300,000( بخفضــها مــن عــرض كامــل الكميــة إلى عــرض 142009486608رقــم )

علـــــى ســـــعر أمـــــر البيـــــع رقـــــم  اً اتظـــــتهم تغيـــــير  أجـــــرى 14:26:53ســـــهم، وعنـــــد الســـــاعة 
 اً اتظــتهم تغيــير  أجــرى،   ريــالً  17إلى  ريــالً  16مــن  و( بــرن رفعــ142009486608)

ــــرقم ) ( بــــرن خفــــ  ســــعره مــــن 134242020361علــــى ســــعر أمــــر الشــــرام القــــائم ب
 اً اتظـتهم أيضـاً تغيـير  أجـرى 14:28:47، وفي تدام الساعة ريالً  15.5إلى  ريالً  15.75

 ريـالً  15.75ره مـن ( برن خف  سـع134159992470على سعر أمر الشرام رقم )
علــى ســعر أمــر البيــع  اً اتظــتهم تغيــير  أجــرى 14:28:48، وعنــد الســاعة ريــالً  15.5إلى 
، وفي ريـــالً  15.75إلى  ريـــالً  17( بـــرن خفـــ  ســعره مـــن 142009486608رقــم )

اتظـــتهم أمـــر الشـــرام رقـــم  ألغـــىتنفيـــذ أمـــر البيـــع الســـابق أ نـــام  14:29:39تدـــام الســـاعة 
ن أن ينفذ من الأمر أي كمية، واستمراراً من اتظـتهم في دعـم ( دو 134242020361)

علــى   اً تغيــير  14:37:23في تدــام الســاعة  أجــرى( 142009486608أمــر البيــع رقــم )
ســــهم إلى  850,000مــــن ه بــــرن زاد( 134159992470كميــــة أمــــر الشــــرام رقــــم )

علـــى ســـعر  اً تغيـــير  14:39:43اتظـــتهم في تدـــام الســـاعة  أجـــرىســـهم،    1,000,000
، ريـالً  16.75إلى  ريـالً  15.75مـن  و( بـرن رفعـ142009486608أمر البيع رقـم )

علــى ســعر أمــر البيــع رقــم  اً اتظــتهم تغيــير  إجــرام 14:40:40  تبــع ذلــك في تدــام الســاعة 
، وفي تدــــام ريــــالً  15.75إلى  ريــــالً  16.75مــــن  و( بــــرن خفضــــ142009486608)

علــــــــــــى ســــــــــــعر أمــــــــــــر البيــــــــــــع رقــــــــــــم  اً يــــــــــــير اتظــــــــــــتهم تغ أجــــــــــــرى 14:45:43الســــــــــــاعة 
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، ولـدعم ريـالً  16.75إلى  ريـالً  15.75مـن  و( وذلك برن رفع142009486608)
علـى كميـة أمـر الشـرام  اً تغيـير  14:46:03اتظتهم في تدام السـاعة  أجرىأمر البيع السابق 

ســـــــــهم إلى  1,000,000مـــــــــن  ىـــــــــا( وذلـــــــــك بـــــــــرن زاد134159992470رقـــــــــم )
تغيـــير علـــى  فـــرجرى 14:49:25تظـــتهم في تدـــام الســـاعة ســـهم،   عـــاد ا 1,200,000

إلى  ريــالً  16.75مــن  و( وذلــك بــرن خفضــ142009486608ســعر أمــر البيــع رقــم )
 ألغـــى( 142009486608تنفيـــذ أمـــر البيـــع رقـــم )، وعنـــد قـــرب انتهـــام ريـــالً  15.75

( دون تنفيـذ 134159992470أمر الشـرام رقـم ) 14:50:57اتظتهم في تدام الساعة 
 ( بالكامل.142009486608فذ أمر البيع رقم )كمية منو، وبعدىا ن    أي
 بهـدف ع يـ  تعـديلاً    وإجـرا شـرا  أمـر م90/6/9338تهم بتـاريخ الم إدخال-0

 .أدخ ها بيع أوامر دعم
 وقائع المخالفة:

حــــــــتى الســــــــاعة  14:20:43في الفــــــــتًة الزمنيــــــــة اتظمتــــــــدة مــــــــن الســــــــاعة  تهماتظــــــــ عــــــــدّل
فـــذ منـــو جـــزم لتصـــبح الكميـــة الأصـــلية للأمـــر ن  و ســـابقاً  أدخلـــوأمـــر شـــرام  12:42:54
  231,406أوامر بيع بمترالي كمية  ةأتبعو بثلا  ،ريالً 14.75بسعر سهم  500.000

اتظــتهم في الكميــة الأصــلية للأمــر الشــرام  ـــلاث  عـــدّلوخــلال تنفيــذ أوامــر البيــع  ،ســهمأ
خير أولوية التنفيذ في كـل لتر وذلك ؛سهم 1.000.000مرات لتصبح الكمية الأخيرة  

 تؽا يدل على عدم وجود نية لتنفيذ أمر الشرام. ،مرة
 إ ـلاق سـعر تيقيـق بهـدف شـرا  أوامرم 90/6/9338بتاريخ  تهمالم إدخال-3

 .مرتفع
 وقائع المخالفة:
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 لا ـــة أوامـــر شـــرام بمترـــالي   15:29:35قبيـــل اذغـــلاق عنـــد تدـــام الســـاعة  تهماتظـــ أدخـــل
 15.50إلى  ريـالً  15ارتفاع في سعر السهم مـن  هاسهم نتج عن 1,904,001كمية 
 .ريالً 
ــاريخ المــ إدخــال-6  ع يهــا تعــديلات   وإجــرا شــرا  أوامــر م93/6/9338تهم بت

 .أدخ ها بيع أوامر دعم بهدف
 وقائع المخالفة:

حــــــــتى الســــــــاعة  11:47:28في الفــــــــتًة الزمنيــــــــة اتظمتــــــــدة مــــــــن الســــــــاعة  تهماتظــــــــ عــــــــدّل
بزيـــادة الكميـــة لكـــل أمـــر علـــى النحـــو التـــالي: الأمـــر  أدخلهمـــاأمـــري شـــرام  14:25:04

 الثــانيوالأمــر  ،بزيــادة ألــم ســهم اً ســهم 256,211إلى  اً ســهم 255,211مــن  الأول
ك لتــرخير وذلــ-ســهم بزيــادة ســهم واحــد فقــط  400,001ســهم إلى  400,000مــن 

لكـل  ريـالً  15أوامـر بيـع بسـعر  ةبسـبع اأتبعه ،لكل أمر ريالً  15بسعر  -أولوية التنفيذ
 300,000اتظــتهم أمـــر البيـــع الأول بكميـــة  أدخـــل فقـــد ؛أمــر بـــنف  ســـعر أمــري الشـــرام

 :مـرتين الثانياتظتهم في كمية أمر الشرام  عدّل   ،فذت بالكاملن   ريالً  15سهم وبسعر 
لثـــــاني مـــــن لتعـــــديل اوا، ســـــهم 700,000ســـــهم إلى  400,001ول مـــــن الأالتعـــــديل 
اتظـــــتهم أمـــــر البيـــــع الثـــــاني بكميـــــة  أدخـــــل   ،ســـــهم 740,000ســـــهم إلى  700,000
 الأولاتظتهم كميـة أمـر الشـرام  عدّل   ،فذ بالكاملن   ريالً  15وبسعر  اً سهم 17,666
اتظــتهم أمــر البيــع الثالــ   أدخــل بعــدىا اً،ســهم 257,211إلى  اً ســهم 256,211مــن 
ألغيــت  اً ســهم 17,592فــذ منــو جــزم وبقــل ن   ريــالً 15 ســهم وبســعر 50,000بكميــة 
اتظـتهم في كميـة  عـدّل   ،بسبب تضارب سعر البيع مع سـعر الشـرام لـنف  اتظـتهم اً تلقائي

أتبعــو بــرمر البيــع الرابــع  ،ســهم 790,000ســهم إلى  740,000مــن  الثــانيأمــر الشــرام 
 اً ســــهم 674فــــذ جــــزم منهــــا وبقيــــة الكميــــة ن   اً ســــهم 17,592اتظلغــــاة وىــــل بالكميــــة 
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 ؛اتظــتهم بــنف  الــنمط واتظنــوال في كميــة أمــري الشــرام عــدّل   ،تضــاربت مــع أمــر الشــرام
 674بــرمر البيــع اتطــام  بالكميــة اتظلغــاة وىــل  ذلــك أتبــع ،وذلــك لتــرخير أولويــة التنفيــذ

 عــدّل   ،فــذ بالكامــلن   اً ســهم 1,250بكميــة فــذ بالكامــل وأمــر البيــع الســادس ن   اً ســهم
 إذلكــلا الأمــرين،  اتظــتهم بالتعــديل في كميــة أمــري الشــرام مــن أجــل تــرخير أولويــة التنفيــذ

ليصــــــبح بكميــــــة  الثــــــانيفي ســــــعر وكميـــــة أمــــــر الشــــــرام  وعــــــدّل الأولأمــــــر الشــــــرام  ألغـــــى
بكميــــة  اتظــــتهم أمــــر البيــــع الســــابع أدخــــل   ،ريــــالً  14.75وبســــعر  اً ســــهم790,021
اتظـتهم بـنف  الـنمط  عـدّلوخـلال تنفيـذ أمـر البيـع  ،ريـالً  15سهم وبسـعر  100,000

وبعــــد  ،ســــهم 1,000,000إلى  اً ســــهم 790,021مــــن الثــــاني في كميــــة أمــــر الشــــرام 
تؽــا يـدل علـى عــدم  ،الثـانيأمــر الشـرام  تهماتظـ ألغـى تهـام مـن تنفيــذ أمـر البيـع بالكامــلالن

 .التي أدخلهادعم لأوامر البيع لإ ا كانا و  الشراموجود نية لتنفيذ أمري 
 أدخـــل 12:47:11حـــتى الســـاعة 12:16:20في الفـــتًة الزمنيـــة اتظمتـــدة مـــن الســـاعة و 

 ،لكـل أمـر ريـالً  15وبسـعر  اً سـهم 528,875أربعة عشر أمر بيع بمترالي كميـة اتظتهم 
هم وبســــعر ســــ 100,000اتظــــتهم أمــــر شــــرام بكميــــة  أدخــــلوخــــلال تنفيــــذ أوامــــر البيــــع 

وذلــك لتــرخير  ؛ســهم 300,000صــبح تل كميتــو ىلــع تعــديلاً    أجــرى ريــالً  14.50
ــــــذ ــــــة التنفي ــــــدة مــــــن الســــــاعة ، وفي أولوي ــــــة اتظمت حــــــتى الســــــاعة 12:47:48الفــــــتًة الزمني
سـبعة عشـر أمـر بيـع بمترـالي   أدخـل إذ ريـالً  15البيـع بسـعر اتظـتهم  واصل 13:31:15

بكميــة  اً اتظــتهم أمـر شــرام  انيــ أدخــلوخــلال تنفيــذ أوامـر البيــع  ،ســهم 435,000كميـة 
تعـديلين  عليـو مـن حيـ  الكميـة الأول  وأجـرى ريـالً 14.75سهم وبسعر  250,000

ســـــــهم إلى  350,000ســـــــهم والثـــــــاني مـــــــن  350,000ســـــــهم إلى  250,000مـــــــن 
اتظمتدة من  في الفتًة الزمنيةة، و سهم وذلك لترخير أولوية التنفيذ في كل مر  450,000؛

 إذ ريــالً  15البيــع بســعر اتظــتهم  واصــل 13:57:31حــتى الســاعة 13:33:26الســاعة 
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وخــلال تنفيــذ أوامــر البيــع  ،ســهم 230,000 لا ــة عشــر أمــر بيــع بمترــالي كميــة  أدخــل
 ؛ســهم 650,000ســهم إلى  450,000اتظــتهم في كميــة أمــر الشــرام الثــاني مــن  عــدّل

اتظـتهم في كميـة وسـعر  عـدّل 14:03:24تدـام السـاعة  فيو  ،وذلك لترخير أولويـة التنفيـذ
وىــو الســعر الــذي  ريــالً  15ســهم وبســعر  650,000أمــر الشــرام الثــاني ليصــبح بكميــة 

ســــــهم إلى  650,000الكميــــــة مــــــن  زاد   ،كــــــان يســــــتهدفو اتظــــــتهم مــــــن أجــــــل البيــــــع
 ،لً ريـا 15وذلك لترخير أولوية التنفيذ وجـذب الآخـرين عنـد السـعر  ؛سهم 660,000

يــــع مباشــــرة بكميــــة أمــــر ب وأدخــــلاتظــــتهم أمــــر الشــــرام دون تنفيــــذ أي كميــــة منــــو  ألغـــى  
 ألغـــى   ،وىــو الســـعر الــذي كــان يســتهدفو اتظــتهم ريــالً  15ســعر ســهم وب 155,000

دعم لإ ا كانا و تؽا يدل على عدم وجود نية لتنفيذ أمري الشرام  ،اتظتهم أمر الشرام الأول
 .تهماتظ التي أدخلها اتظدخلةلأوامر البيع 

وذلــــع ع ــــت  ،سادســــاً: مخالفــــات ارتهبهــــا المــــتهم أدنــــا  تداولــــ  ع ــــت شــــر ة (د 
 التفصيل الآتي:

 بهــدف ع يــ  تعــديلات   وإجــرا شــرا  أمــر م99/6/9338تهم بتــاريخ المــ إدخــال
 .  أدخ  بيع أمر دعم

 وقائع المخالفة:
ـــــــدة مـــــــن الســـــــاعة  تهماتظـــــــ أدخـــــــل ـــــــة اتظمت حـــــــتى الســـــــاعة  12:55:59في الفـــــــتًة الزمني

 وبقـل اً سـهم 772,925فـذ منـو سهم ن   2,300,000أمر شرام بكمية  13:34:56
وذلـك لتـرخير  ؛سـهم فقـط100اتظتهم كمية الأمـر بمقـدار  زاد  ، اً سهم 1,527,075
 أجـرىوخـلال تنفيـذ أمـر البيـع  ،اً سهم 774,525أتبعو برمر بيع بكمية أولوية التنفيذ، 
وذلـك لتـرخير أولويـة  ؛تعـديلات علـى أمـر الشـرام مـن حيـ  السـعر والكميـة ةاتظتهم سـبع
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اتصــزم اتظتبقــل مــن أمــر  تهماتظــ ألغــىوبعــد النتهــام مــن تنفيــذ أمــر البيــع بالكامــل  ،التنفيــذ
 الشرام.

ع ع ــــت وذلـــ ،(ض ســـابعاً: مخالفـــات ارتهبهـــا المــــتهم أدنـــا  تداولـــ  ســــهم شـــر ة 
 التفصيل الآتي:

 بهـدف ع يها تعديلات   وإجرا شرا  أوامر م90/6/9338المتهم بتاريخ  إدخال
 .أدخ هما بيع أمري دعم

 وقائع المخالفة:
ـــــــدة مـــــــن الســـــــاعة  تهماتظـــــــ أدخـــــــل ـــــــة اتظمت حـــــــتى الســـــــاعة  11:19:35في الفـــــــتًة الزمني

بــــرمري بيــــع  اأتبعهــــ ،ســــهم 750,000 لا ــــة أوامــــر شــــرام بمترــــالي كميــــة  11:58:44
اتظـــتهم أحـــد عشـــر  أجـــرىوخـــلال تنفيـــذ أمـــري البيـــع  ،اً ســـهم 373,232بمترـــالي كميـــة 

   ،وذلــك لتــرخير أولويــة التنفيــذ ؛تعــديلًا علــى أوامــر الشــرام مــن حيــ  الســعر والكميــة
 ألغــى، وبعــد النتهــام مــن تنفيــذ أمــر ي البيــع بالكامــل الأول والثــانيأمــري الشــرام  ألغــى

أمـري البيـع دعم لـتؽـا يـدل علـى أن أوامـر الشـرام الثلا ـة كانـت  ،الثال م الشرااتظتهم أمر 
 .تهماتظ اللذين أدخلهما

وذلع ع ت التفصـيل  ،(ث مخالفات ارتهبها المتهم أدنا  تداول  سهم شر ة  دامناً:
 الآتي:

 ع يــــ  تعــــديلات   وإجــــرا شــــرا  أمــــر م93/6/9338تهم بتــــاريخ المــــ إدخــــال-9
 . أدخ  بيع أمر دعم بهدف

 وقائع المخالفة:
ــــــدة مــــــن الســــــاعة    تهماتظــــــ أدخــــــل ــــــة اتظمت حــــــتى الســــــاعة  14:21:52في الفــــــتًة الزمني

، أتبعــو بــرمر ريــالً  25.75ســهم وبســعر  1,290,000أمــر بيــع بكميــة  14:50:43



  
 

23 

 

 أجــرىوخــلال تنفيــذ أمــر البيــع  ،ريــالً  25.50وبســعر  اً ســهم 155,000شــرام بكميــة 
 إلى على أمر الشرام من حي  الكمية حتى وصلت الكميـة ن تعديلاً يوعشر  اً اتظتهم واحد
ســـهم وذلـــك لتـــرخير أولويـــة التنفيـــذ ، وبعـــد النتهـــام مـــن تنفيـــذ أمـــر البيـــع  843,000
تؽــا يــدل علــى أن أمــر الشــرام  ،اتظــتهم أمــر الشــرام دون تنفيــذ أي كميــة منــو ألغــىبالكامــل 

 .تهماتظ الذي أدخلوأمر البيع دعم لاتظدخل كان 
 بيــــع أوامــــر دعــــم بهــــدف شــــرا  أمــــر م93/9/9338تهم بتــــاريخ المــــ إدخــــال-9

 .هاأدخ 
 وقائع المخالفة:

ـــــــدة مـــــــن الســـــــاعة  تهماتظـــــــ أدخـــــــل ـــــــة اتظمت حـــــــتى الســـــــاعة  14:49:11في الفـــــــتًة الزمني
فـــذ جـــزم ن   ريـــالً  20.25ســـهم وبســـعر  1.000.000أمـــر شـــرام بكميـــة  14:52:55

 189,779فـذ منـو ن   ريالً  20.3وبسعر سهم  200,000منو، أتبعو برمر بيع بكمية 
وبســعر  اً ســهم 38,376أمــر بيــع رخــر بكميــة  وأدخــلاتظــتهم أمــر البيــع  ألغــى،   اً ســهم
 771,845اتظــتهم مباشــرة أمــر الشــرام اتظتبقــل منــو  ألغــىفــذ بالكامــل،   ن   ريــالً  20.3
اللـــذين أمـــري البيـــع دعم لـــتؽـــا يـــدل علـــى أن اتصـــزم اتظتبقـــل مـــن أمـــر الشـــرام كـــان  ،اً ســـهم
 .تهماتظ أدخلهما

وذلـع ع ـت التفصـيل  ...،تاسعاً: مخالفات ارتهبها المتهم أدنا  تداول  سهم شر ة 
 الآتي:

 ع يــــ  تعــــديلات   وإجــــرا شــــرا  أمــــرم 93/6/9338بتــــاريخ  تهمالمــــ إدخــــال-9
 .هاأدخ  بيع أوامر دعم بهدف

 وقائع المخالفة:
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ـــــــدة مـــــــن الســـــــاعة  تهماتظـــــــ أدخـــــــل ـــــــة اتظمت حـــــــتى الســـــــاعة  11:35:59في الفـــــــتًة الزمني
 ريـالً  25.50سـهم وبسـعر  1,311,000 لا ة أوامر بيع بمترالي كميـة  12:31:34

ســهم  103.000اتظــتهم أمــر شــرام بكميــة  أدخــللكــل أمــر، وخــلال تنفيــذ أوامــر البيــع 
ة حــتى وصــلت إلى تعــديلات عليــو مــن حيــ  الكميــ ةأربعــ وأجــرى ريــالً  25.25وبســعر 

وبعــــد النتهــــام مــــن تنفيــــذ أمــــر البيــــع  ،ســــهم وذلــــك لتــــرخير أولويــــة التنفيــــذ 816.000
تؽــا يــدل علــى أن أمــر الشــرام  ،اتظــتهم أمــر الشــرام دون تنفيــذ أي كميــة منــو ألغــىبالكامــل 

 اتظتهم. الذي أدخلوأوامر البيع دعم لاتظدخل كان 
 ع يــــ  تعــــديلات   وإجــــرا شــــرا  أمــــر م96/6/9338تهم بتــــاريخ المــــ إدخــــال-9

 .  أدخ  بيع أمر دعم بهدف
 وقائع المخالفة:

أمــر  14:16:21حــتى الســاعة  13:35:13في الفــتًة الزمنيــة مــن الســاعة  تهماتظــ أدخــل
، أتبعـــــو بـــــرمر شـــــرام بكميـــــة ريـــــالً  25.50ســـــهم وبســـــعر  1.299.000بيـــــع بكميـــــة 
اتظــتهم في كميــة  عــدّل، وخــلال تنفيــذ أمــر البيــع ريــالً  25.25ســهم وبســعر 182.000

ســـهم وذلـــك لتـــرخير  700.000ســـهم إلى  182,000أمـــر الشـــرام تســـ  مـــرات مـــن 
اتظــتهم أمــر  ألغــىأولويــة التنفيــذ في كــل مــرة، وبعــد النتهــام مــن تنفيــذ أمــر البيــع بالكامــل 

أمــر دعم لــتؽــا يــدل علــى أن أمــر الشــرام اتظــدخل كــان  ،الشــرام دون تنفيــذ أي كميــة منــو
 اتظتهم. لوالذي أدخالبيع 

 ع يــــ  تعــــديلات   وإجــــرا شــــرا  أمــــر م93/6/9338تهم بتــــاريخ المــــ إدخــــال-0
 . أدخ هما بيع أمري دعم بهدف

 وقائع المخالفة:



  
 

25 

 

ـــــــدة مـــــــن الســـــــاعة  تهماتظـــــــ أدخـــــــل ـــــــة اتظمت حـــــــتى الســـــــاعة  12:28:50في الفـــــــتًة الزمني
لكـل أمـر،  ريـالً  26وبسعر  اً سهم 1.340.733أمري بيع بمترالي كمية 13:25:45

وخلال تنفيذ أمـري البيـع  ،ريالً  25.75سهم وبسعر  1.000.000أمر شرام بكمية و 
ســـهم وذلــــك لتـــرخير أولويــــة  1.200.000صـــبح تاتظـــتهم في كميــــة أمـــر الشــــرام ل عـــدّل

اتظــتهم أمــر الشــرام دون تنفيــذ أي   ألغــىالتنفيــذ، وبعــد تنفيــذ اتصــزم الأكــر مــن أمــري البيــع 
 اللـذين أدخلهمـاأمـري البيـع دعم لـى أن أمـر الشـرام اتظـدخل كـان تؽا يـدل علـ ،كمية منو
 اتظتهم.

وذلــــع ع ــــت  ،مخالفــــات ارتهبهــــا المــــتهم أدنــــا  تداولــــ  ســــهم شــــر ة (ع  عاشــــراً:
 التفصيل الآتي:

 بهــدف ع يــ  تعــديلات   وإجــرا شــرا  أمــرم 96/6/9338بتــاريخ  تهمالمــ إدخــال
 . هاأدخ  بيع أوامر دعم

 وقائع المخالفة:
ـــــــدة مـــــــن الســـــــاعة  تهماتظـــــــ أدخـــــــل ـــــــة اتظمت حـــــــتى الســـــــاعة  13:59:56في الفـــــــتًة الزمني

تعديلين  وأجرى ريالً  33.75سهم وبسعر  100,000أمر شرام بكمية  14:44:31
سـهم، أتبعـو بسـبعة أوامـر بيـع بمترـالي كميـة  140,000صـبح تعليو من حي  الكميـة ل

تعــديلات علــى أمــر  ةتهم تسســاتظــ أجــرىوخــلال تنفيــذ أوامــر البيــع  ،ســهمأ 797,306
الشــرام مــن حيــ  الكميــة والســعر وذلــك لتــرخير أولويــة التنفيــذ، وبعــد النتهــام مــن تنفيــذ 

تؽــا يــدل  ،دون تنفيــذ أي كميــة منــوالشــرام  اتظــتهم أمــر ألغــىاتصــزم الأكــر مــن أوامــر البيــع 
 اتظتهم. التي أدخلهاأوامر البيع دعم لعلى أن أمر الشرام اتظدخل كان 

وذلـع ع ـت  ،مخالفات ارتهبها المتهم أدنا  تداولـ  سـهم شـر ة (و  اليادي ع ر:
 التفصيل الآتي:
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 ع يهمـــا تعـــديلات   وإجـــرا شـــرا  أمـــريم 96/6/9338تهم بتـــاريخ المـــ إدخـــال
 . أدخ  بيع أمر دعم بهدف

 وقائع المخالفة:
ـــــــدة مـــــــن الســـــــاعة  اتظـــــــتهم أدخـــــــل ـــــــة اتظمت الســـــــاعة حـــــــتى  12:29:46في الفـــــــتًة الزمني

 ريـالً  54.50سـهم وبسـعر  250,000الأول بكميـة الأمـر  :أمري شرام 12:36:18
 ،ســـهم 300,000صـــبح تاتظـــتهم في كميـــة الأمـــر ل عـــدّل   اً ســـهم 83,398فـــذ منـــو ن  

اتظتهم  أدخل،   ريالً  54.75سهم وبسعر  300,000ثاني بكمية الشرام الأتبعو برمر 
وخـلال تنفيـذ أمـر البيـع  ،ريالً  55بسعر سهم  83,398أمر بيع بالكمية اتظشتًاة وىل 

سـهم  310,000صبح تسهم ل 10,000بزيادة  الثانياتظتهم في كمية أمر الشرام  عدّل
اتظتهم أمري  ألغىوبعد النتهام من تنفيذ أمر البيع بالكامل  ،وذلك لترخير أولوية التنفيذ

 .تهماتظ الذي أدخلوأمر البيع دعم لتؽا يدل على أن أمري الشرام اتظدخلين كانا  ،الشرام
وذلـع ع ـت  ،مخالفـات ارتهبهـا المـتهم أدنـا  تداولـ  سـهم شـر ة (ش  الثاني ع ر:

 التفصيل الآتي:
 بهـدف ع يها تعديلات   وإجرا شرا  أوامر م90/9/9338تهم بتاريخ الم إدخال
 .هاأدخ  بيع أوامر دعم

 وقائع المخالفة:
حــــــــتى الســــــــاعة 12:33:47في الفــــــــتًة الزمنيــــــــة اتظمتــــــــدة مــــــــن الســــــــاعة  تهماتظــــــــ أدخــــــــل

 تعـديلاً  وأجـرى ريـالً  113.25سـهم وبسـعر  50.000أمر شرام بكمية  12:38:35
 32,566، أتبعو برمري بيع بمترـالي كميـة ريالً 114.25عليو من حي  السعر ليصبح 

اتظتهم أمر الشرام  ألغى   فذ اتصزم الأكر من أمري البيعن   ريالً  114.50وبسعر  اً سهم
حــتى  12:02:40خــلال الفــتًة الزمنيــة اتظمتــدة مــن الســاعة ، و دون تنفيــذ أي كميــة منــو
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، ريـالً  113وبسـعر  اً سـهم 50.816أمـر بيـع بكميـة اتظـتهم  أدخل 13:7:32الساعة 
وخــلال تنفيــذ أمـــر  ،ريــالً  112.75ســهم وبســعر 150.000أتبعــو بــرمر شــرام بكميــة 

ســـهم  151,000ســـهم إلى  150,000تظـــتهم في كميـــة أمـــر الشـــرام مـــن ا عـــدّلالبيـــع 
وبعــد تنفيــذ اتصــزم الأكــر مــن أمــر  ،بزيــادة ألــم ســهم فقــط وذلــك لتــرخير أولويــة التنفيــذ

تؽــا يــدل علــى عــدم وجــود نيــة  ،اتظــتهم أمــر الشــرام دون تنفيــذ أي كميــة منــو ألغــىالبيــع  
الفـتًة الزمنيـة اتظمتـدة مـن تهم، وفي اتظـ دخلـوالـذي أأمـر البيـع دعم للتنفيذ الأمر وإ ا كان 

 لا ـة أوامـر شـرام بمترـالي  اتظـتهم  أدخـل 13:43:12حتى الساعة  13:19:21الساعة 
وخـــلال  ،ســـهم 64,300بـــرمري بيـــع بمترـــالي كميـــة  اأتبعهـــ ســـهم، 180.000كميـــة 

أمــر  وألغــىمنــو،  يســيربعــد تنفيــذ جــزم  الثالــ اتظــتهم أمــر الشــرام  ألغــىتنفيــذ أمــر البيــع 
تؽا يدل علـى عـدم وجـود نيـة لتنفيـذ أمـري الشـرام  ،أيضًا بعد تنفيذ جزم منو الثانيالشرام 
 الأول اتظتهم في كمية أمر الشـرام تعديل، تلا ذلك الذي أدخلوأمر البيع دعم لإ ا كانا و 

ســـهم  50,000ســـهم إلى  30,000الأولى مـــن  :مـــرتين( 131921639817رقـــم )
ســهم وذلـــك لتـــرخير أولويــة التنفيـــذ في كـــل  70,000ســـهم إلى  50,000والثانيــة مـــن 

والبيع  ريالً  111.50تثبيت سعر السهم عند  علىإل أن السوق لم يساعد اتظتهم  ،مرة
مـن  تهمتظـيـتمكن افي صفقة واحـدة ولم الأول فذ أمر الشرام ن   إذ ريالً  111.75بالسعر 

رقـــــــــم أمـــــــــر البيـــــــــع مـــــــــن كميـــــــــة اتظتبقـــــــــل اتظـــــــــتهم  ألغـــــــــى بعـــــــــد ذلـــــــــك مباشـــــــــرةو، ئـــــــــلغاإ
 لا ـة أوامـر بيـع بمترـالي كميـة  وأدخل اسهم 18,298كمية ب (132423890663)

تؽـا يـدل  ،ريـالً 110.50إلى السـعر  ريال 111.25فذت من السعر سهم ن   88,000
تـر ير في اتضفـاظ  كـان تعـادعـم أوامـر البيـع   اتظـتهم لأجـل نفـذىاعلى أن أوامـر الشـرام الـتي 

 على سعر السهم وإبقائو في مستوى  ابت.
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وذلـــع ع ـــت  ،الثالـــل ع ـــر: مخالفـــات ارتهبهـــا المـــتهم أدنـــا  تداولـــ  ســـهم (ج 
 التفصيل الآتي:

تعــــديلات ع يــــ     أمــــر شــــرا  وإجــــرا م93/9/9338تهم بتــــاريخ المــــ إدخــــال-9
 . بهدف دعم أمر بيع أدخ 

 وقائع المخالفة:
ـــــــدة مـــــــن الســـــــاعة في الفـــــــ تهماتظـــــــ أدخـــــــل ـــــــة اتظمت حـــــــتى الســـــــاعة  12:34:57تًة الزمني

تعــديلين  وأجــرى ريــالً  15.2ســهم وبســعر  200.000أمــر شــرام بكميــة  13:38:18
سـهم وذلـك لتـرخير أولويـة التنفيـذ في كـل 1,290,000صـبح تعليو من حي  الكميـة ل
تهـام مـن ، وبعـد النريـالً  15.25سـهم وبسـعر  500.000مرة، أتبعو برمر بيع بكميـة 
 ،دون تنفيـذ أي كميـة منـو   ألغـاهاتظتهم كميـة أمـر الشـرام  عدّل تنفيذ أمر البيع بالكامل

الــذي أمــر البيــع دعم لــتؽــا يــدل علــى عــدم وجــود نيــة لتنفيــذ أمــر الشــرام وإ ــا كــان الأمــر 
 .تهماتظ أدخلو

 امـع يه تعـديلات   وإجـرا شـرا  مـري أم 99/9/9338متهم بتاريخ ال إدخال-9
 .  أدخ  بيع أمر دعم بهدف

 وقائع المخالفة:
حــــــــتى الســــــــاعة 11:12:07في الفــــــــتًة الزمنيــــــــة اتظمتــــــــدة مــــــــن الســــــــاعة  تهماتظــــــــ أدخــــــــل

ـــــة  11:22:46 ـــــال 14.95وبســـــعري  ســـــهم 800.000أمـــــري شـــــرام بمترـــــالي كمي ري
وخــلال  ،ريــالً  15.05ســهم وبســعر  300,000بــرمر بيــع بكميــة  ا، أتبعهمــريــال15و

ـــــة أمـــــر الشـــــرام الثـــــاني  ـــــلاث مـــــرات ل عـــــدّلتنفيـــــذ أمـــــر البيـــــع  صـــــل إلى تاتظـــــتهم في كمي
سهم وذلك لترخير أولوية التنفيذ في كل مـرة، وعنـد النتهـام مـن تنفيـذ أمـر  690,000
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تؽا يدل على أن أمـري الشـرام  ،اتظتهم أمري الشرام دون تنفيذ أي كمية منهما ألغىالبيع 
 .تهماتظ الذي أدخلوأمر البيع دعم لاتظدخلين كانا 

 ع يهمــا تعــديلات   وإجــرا شــرا  أمــري م97/9/9338تهم بتــاريخ المــ إدخــال-0
 .هاأدخ  بيع أوامر دعم بهدف

 وقائع المخالفة:
حــــــــتى الســــــــاعة 11:09:18في الفــــــــتًة الزمنيــــــــة اتظمتــــــــدة مــــــــن الســــــــاعة  تهماتظــــــــ أدخــــــــل

، أتبعــو بــرمري ريــالً  13.75ســهم وبســعر  200,000أمــر شــرام بكميــة  11:22:46
 ،فـذت بالكامـللكـل أمـر ن   ريـالً  13.85وبسـعر  اً سـهم 146,443بمترـالي كميـة بيع 
، أتبعــو ريــالً  13.80ســهم وبســعر  400,000بكميــة  اً اتظــتهم أمــر شــرام  انيــ أدخــل  

لكــــل أمــــر،  ريــــالً  13.85ســــهم وبســــعر  400,000بثلا ــــة أوامــــر بيــــع بمترــــالي كميــــة 
سـهم  400,0000اتظتهم في كمية أمر الشـرام الثـاني مـن  عدّلوخلال تنفيذ أوامر البيع 

ام مــن تنفيــذ أوامـــر وبعــد النتهــ ،ســهم وذلــك لتــرخير أولويــة التنفيــذ 1,400,000إلى 
اتظتهم أمر  أدخلاتظتهم أمر الشرام الثاني دون تنفيذ أي كمية منو،    ألغى البيع بالكامل
أن لـــدى اتظـــتهم أمـــر شـــرام ا علمًـــ ريـــالً  13.75ســـهم وبســـعر  500,000بيـــع بكميـــة 
فــذ جــزم مــن أمــر البيــع وألغــل البــاقل بســبب تضــارب أمــر البيــع مــع أمــر ون   ،بــنف  الســعر

اتظـتهم أمـر الشـرام الأول دون تنفيـذ أي كميـة منـو، تؽـا يـدل  ألغى   ،الشرام لنف  اتظتهم
 اتظتهم. التي أدخلهاأوامر البيع دعم لعلى أن أمري الشرام اتظدخلين كانا 

مخالفات ارتهبها المتهم أدنا  تداول  سهم (ب  وذلع ع ت التفصـيل  رابع ع ر:ال
 الآتي:
ــاريخ  إدخــال ــرة وإجــرا93/3/9338المــتهم بت ــة  بي تغييــرات    م أمــر شــرا  بهمي

 ع ي  بهدف دعم أمر بيع .
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 وقائع المخالفة:  
أمر شرام اتظتهم  أدخل 13:52:04حتى الساعة  13:41:29خلال الفتًة من الساعة 

بهـدف دعـم  بـلبـدون وجـود نيـة لتنفيـذ ذلـك الأمـر ت عليو بكميات كبـيرة تغييرا وأجرى
اتظـتهم أمــر  أدخــل 13:41:29فعنــد السـاعة  ؛لحقــاً اتظـتهم وأو سـيدخل وأمـر بيـع أدخلــ

أي  ريــالً  83.5ســهم وســعر  100,000بكميــة ( 134129401112) رقمــوشــرام 
علــى كميــة أمــر  اً اتظــتهم تغيــير  أجــرى 13:45:06أقــل مــن ســعر التنفيــذ، وعنــد الســاعة 

 83.5بســـعر ســـهم  150,000ســـهم إلى  100,000الشـــرام الســـابق بـــرن زادىـــا مـــن 
 رقمــــــــواتظــــــــتهم أمــــــــر بيــــــــع  إدخــــــــال 13:46:09، تبــــــــع ذلــــــــك في تدــــــــام الســــــــاعة ريــــــــالً 
تنفيــذ ، وأ نــام ريــالً  83.75ســهم وســعر  100,000بكميــة ( 134609367338)

اتظـتهم في تدـام  فرجرى، ريالً  83.5إلى  ريالً  83.75التنفيذ من  أمر البيع اسف  سعر
( برن زاد كميتو 134129401112على أمر الشرام رقم ) اً تغيير  13:47:41الساعة 
 13:49:15سهم، أتبعو اتظتهم في تدام الساعة  170,000سهم إلى  150,000من 

( بخفضــها مــن 134609367338بــمجرام تغيــير علــى الكميــة اتظعلنــة لأمــر البيــع رقــم )
تنفيـذ أمـر البيـع رقـم سـهم، وعنـد قـرب انتهـام  50,000ض عرض كامل الكمية إلى عر 

أمـــــر الشـــــرام رقـــــم  13:52:04اتظـــــتهم في تدـــــام الســـــاعة  ألغـــــى( 134609367338)
فـــــــذ أمـــــــر البيـــــــع رقـــــــم ( دون تنفيـــــــذ أي كميـــــــة منـــــــو، وبعـــــــدىا ن  134129401112)
 .( بالكامل134609367338)

وذلـع ع ـت  ،: مخالفات ارتهبها المتهم أدنا  تداول  سهم شر ة (هـ الخامس ع ر
 التفصيل الآتي:

تغييرات    م أمري شرا  بهميات  بيرة وإجرا99/3/9338المتهم بتاريخ  إدخال
 ع يهما بهدف دعم أوامر بيع.
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 وقائع المخالفة:
ري أمــ 15:01:15وحــتى الســاعة  14:51:17خــلال الفــتًة مــن الســاعة  تهماتظــ أدخــل
 بــلبــدون وجــود نيــة لتنفيــذ ذلــك الأمــرين تغيــيرات عليهمــا بكميــات كبــيرة  وأجــرىشــرام 

 14:51:17فعنــد الســاعة  ؛اتظــتهملحقــاً  هادخليأو ســ هــابهــدف دعــم أوامــر بيــع أدخل
ســـهم وســـعر  90,000بكميـــة (145117034866) رقمـــواتظـــتهم أمـــر شـــرام  أدخـــل
 14:51:51، وفي تدـــام الســـاعة ريـــالً  54.75مـــع أن ســـعر التنفيـــذ كـــان  ريـــالً  54.5
ســـهم وســـعر  150,000بكميـــة ( 145151341071) رقمـــواتظـــتهم أمـــر بيـــع  أدخـــل
أمــر شــرام  14:52:50اتظــتهم عنــد الســاعة  أدخــل كــذلكفــذ بالكامــل،  ن   ريــالً  54.75
أن  مـــع ريـــالً  54.25ســـهم وســـعر  150,000بكميـــة ( 145250255695) رقمـــو

أمـر بيـع  14:55:19اتظـتهم في تدـام السـاعة  أدخـل،   ريـالً  54.75سعر التنفيذ كـان 
فـــــذ ن   ريـــــالً  54.75ســـــهم وســـــعر  350,000بكميـــــة ( 145519463033) رقمـــــو

ت أمـــر اتظـــتهم تغيـــيرين علـــى كميـــا أجـــرىتنفيـــذ أمـــر البيـــع الســـابق نـــو أ نـــام أبالكامـــل إلّ 
 اً اتظـتهم تغيـير  أجرى 14:56:22م الساعة ففل تدا ؛(145117034866الشرام رقم )

سـهم إلى  90,000( برن زادىا مـن  145117034866على كمية أمر الشرام رقم )
علـى كميـة  اً تغيـير  14:59:46اتظـتهم في تدـام السـاعة  أجـرى كـذلكسهم،   190,000

ـــــــم ) ســـــــهم إلى  190,000( بـــــــرن زادىـــــــا مـــــــن 145117034866أمـــــــر الشـــــــرام رق
 ألغـى( بالكامـل 145519463033فذ أمـر البيـع رقـم )ن   سهم، وبعد أن 250,000

اتظـتهم أمـر  ألغـى 15:01:08فعند السـاعة  ؛مباشرة أدخلهما اللذيناتظتهم أمري الشرام 
ألغــى اتظــتهم أمــر  كــذلك( دون تنفيــذ أي كميــة منــو،  145117034866الشــرام رقــم )
أي كميــة  دون تنفيــذ 15:01:15( في تدــام الســاعة 145250255695الشــرام رقــم )

 .منو
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وذلـع ع ـت ، (ر السادس ع ر: مخالفات ارتهبها المتهم أدنا  تداول  سـهم شـر ة 
 التفصيل الآتي:

ــاريخ  إدخــال ــرة وإجــرا96/3/9338المــتهم بت ــة  بي تغييــرات    م أمــر شــرا  بهمي
 ع ي  بهدف دعم أمر بيع.

 وقائع المخالفة:
أمر شرام  12:50:22حتى الساعة  11:06:12خلال الفتًة من الساعة  تهماتظ أدخل
 بــلبــدون وجــود نيــة لتنفيــذ ذلــك الأمــر عليــو بكميــات كبــيرة  اً  نــين و لا ــين تغيــير ا وأجــرى

اتظــتهم أمــر بيــع  أدخــل 11:06:12فعنــد الســاعة  ؛اتظــتهم وبهــدف دعــم أمــر بيــع أدخلــ
، ولـدعم ريـالً  14.5سهم وسعر  2,201,500بكمية ( 110612753053) رقمو

تنفيذ أمـر البيـع السـابق أ نام  11:06:58اتظتهم في تدام الساعة  أدخلأمر البيع السابق 
 14.25ســـــهم وســـــعر  330,000بكميـــــة ( 110658681625) رقمـــــوأمـــــر شـــــرام 

علــى أن اتظــتهم كــان يهــدف مــن إدخــال أمــر الشــرام ىــو  ة، وتؽــا يعطــل دللــة أكيــدريــالً 
اط علـــى الســـهم بهـــدف دعـــم أمـــر البيـــع الـــذي لل بوجـــود نشـــضـــإيجـــاد انطبـــاع كـــاذب وم

 أ نـــام 12:10:46حـــتى الســـاعة  11:07:33خـــلال الفـــتًة مـــن الســـاعة  أنـــو -أدخلـــو
تسســة عشــر تغيــيراً علــى كميــة أمــر  أجــرى( 110612753053تنفيــذ أمــر البيــع رقــم )

 880,000ســهم إلى  330,000( بـرن زادىـا مـن 110658681625الشـرام رقـم )
علـــى ســـعر أمـــر البيـــع رقـــم  اً اتظـــتهم تغيـــير  أجـــرى 12:13:38اعة ســـهم ، وفي تدـــام الســـ

اتظـتهم  أجـرى،   ريـالً  15.75إلى  ريـالً  14.5مـن  و( برن رفع110612753053)
 15.75مــن  وعلــى ســعر أمــر البيــع الســابق بــرن خفضــ اً تغيــير  12:16:31عنــد الســاعة 

أ نــام ( 110612753053، واســتمراراً في دعــم أمــر البيــع رقــم )ريــالً  14.5إلى  ريــالً 
 12:48:43حــتى الســاعة  12:16:59خــلال الفــتًة مــن الســاعة اتظــتهم  أجــرى هتنفيــذ
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( بـــرن زادىـــا مـــن 110658681625ســـبعة عشـــر تغيـــيراً علـــى كميـــة أمـــر الشـــرام رقـــم )
 اً سـهم 2,194,637سهم، وبعد أن نفذ كمية  1,790,000سهم إلى  880,000

اتظــتهم  ألغــى% مــن الأمــر  99.7نســبة  ( أي110612753053مــن أمــر البيــع رقــم )
( بكميـــــــــة 110658681625أمـــــــــر الشـــــــــرام رقـــــــــم ) 12:50:22في تدـــــــــام الســـــــــاعة 
ســــــــــــهم دون تنفيــــــــــــذ أي كميــــــــــــة منــــــــــــو،   نفــــــــــــذ أمــــــــــــر البيــــــــــــع رقــــــــــــم  1,790,000

 .( بالكامل110612753053)
  ،(ك الســابع ع ــر: مخالفــات ارتهبهــا المــتهم أدنــا  تداولــ  ســهم شــر ة خــدمات 

 وذلع ع ت التفصيل الآتي:
أوامــر شــرا  بهميــات  بيــرة وإجــرا  تغييــرات  م6/6/9338تهم بتــاريخ المــ إدخــال

 .ع يها بهدف دعم أوامر بيع
 وقائع المخالفة:

 لا ــة  12:40:10حــتى الســاعة  11:58:28خــلال الفــتًة مــن الســاعة  تهماتظــ أدخــل
كــوين انطبــاع كــاذب ومضــلل تغيــيرات عليهــا بهــدف ت وأجــرىأوامــر شــرام بكميــات كبــيرة 

 أو اىتمـام بشـرائو أو بيعـو دون وجـود نيـة لتنفيـذ تلـك الأوامـر السـهمبوجود نشـاط علـى 
فعنــــــد الســــــاعة   ؛لحقــــــاً اتظــــــتهم هادخليأو ســــــ هــــــابهــــــدف دعــــــم أوامــــــر بيــــــع أدخلبــــــل 

 650,000بكميـة ( 115828782476) رقمواتظتهم أمر شرام  أدخل 11:58:28
ــــالً  20.5ســــهم وســــعر   رقمــــوبمدخــــال أمــــر شــــرام  هانفســــفي الدقيقــــة  أتبعــــو اتظــــتهم، ري

، وفي تدام الساعة ريالً  20.5سهم وسعر  150,000بكمية ( 115850092568)
( 115850092568علـــى كميـــة أمـــر الشـــرام رقـــم ) اً اتظـــتهم تغيـــير  أجـــرى 12:02:02
ســـهم، أتبعـــو اتظـــتهم في تدـــام الســـاعة  250,000ســـهم إلى  150,000بـــرن زادىـــا مـــن 
 250,000بــمجرام تغيــير علــى كميـــة أمــر الشــرام الســـابق بــرن زادىــا مـــن  12:03:19
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تنفيـذ أمـر الشـرام رقـم أ نـام  12:08:53سهم، وفي تدـام السـاعة  350,000سهم إلى 
ــــرن زادىــــا مــــن  اً اتظــــتهم تغيــــير  أجــــرى( 115828782476) علــــى كميــــة أمــــر الشــــرام ب

اتظــتهم  أدخــل 12:06:23ســهم، وفي تدــام الســاعة  660,000ســهم إلى  650,000
ـــالً  22وســـعر  اً ســـهم 595,737بكميـــة ( 120623833626وبـــرقم )أمـــر بيـــع  ، ري

( ورقـم 115850092568أتبعو اتظتهم بمجرام تغيـيرين علـى سـعري أمـري الشـرام رقـم )
 أجــرى،   ريــالً  20.25إلى  ريــالً  20.5مــن  هما( بــرن خفضــ115828782476)

( 120623833626علــى ســعر أمــر البيــع رقــم ) اً تغيــير  12:07:54في تدــام الســاعة 
حتى  12:09:23خلال الفتًة من الساعة ، و ريالً  20.5إلى  ريالً  22 من وبرن خفض
اتظــتهم  أجــرى( 120623833626تنفيــذ أمــر البيــع رقــم )أ نــام  12:12:28الســاعة 

إلى  اً ســـــهم 595,737مـــــن  ها لا ـــــة تغيـــــيرات متتاليـــــة علـــــى كميـــــة الأمـــــر بـــــرن خفضـــــ
بدعم أمر البيع  12:13:24و 12:13:03في تدام الساعة  اأتبعه ،اً سهم 305,737

مــــن  ىـــا(، بــــرن زاد115850092568بـــمجرام تغيـــيرين علــــى كميـــة أمــــر الشـــرام رقـــم )
اتظـــــــتهم دعمـــــــو لأمــــــر البيـــــــع رقـــــــم  كــــــررســـــــهم،     450,000ســــــهم إلى  350,000

ــــــــو 120623833626)  ورقمــــــــأمــــــــر شــــــــرام  12:15:43في تدــــــــام الســــــــاعة ( بمدخال
، وفي تدـــام الســـاعة ريـــالً  20ســـهم وســـعر  200,000بكميـــة ( 121543870514)

( 115850092568علـــى كميـــة أمـــر الشـــرام رقـــم ) اً اتظـــتهم تغيـــير  أجـــرى 12:19:59
سـهم، أتبعـو اتظـتهم في تدـام السـاعة  400,000سـهم إلى  450,000من  هابرن خفض

( بــــرن 121543870514بــــمجرام تغيــــير علــــى كميــــة أمــــر الشــــرام رقــــم ) 12:20:18
ســــــهم، ولــــــدعم أمــــــر البيــــــع رقــــــم  250,000ســــــهم إلى كيــــــة  200,000زادىــــــا مــــــن 

علـــى كميـــة  اً تغيـــير  12:21:55اتظـــتهم في تدـــام الســـاعة  أجـــرى( 120623833626)
ـــــــم )أمـــــــر  ســـــــهم إلى  250,000( بـــــــرن زادىـــــــا مـــــــن 121543870514الشـــــــرام رق
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علــى ســعر أمــر  اً تغيــير  12:23:29اتظــتهم في تدــام الســاعة  أجــرىســهم،    350,000
، أتبعـو اتظـتهم ريالً  22إلى  ريالً  20.5من  و( برن رفع120623833626البيع رقم )

شـــــــــــرام رقـــــــــــم بـــــــــــمجرام تغيـــــــــــير علـــــــــــى كميـــــــــــة أمـــــــــــر ال 12:23:42في تدـــــــــــام الســـــــــــاعة 
 200,000ســـهم إلى  400,000مـــن  ها( وذلـــك بـــرن خفضـــ115850092568)

بــــمجرام تغيــــير علــــى ســـــعر أمــــر البيــــع رقـــــم  12:27:11ســــهم، أتبعــــو في تدــــام الســـــاعة 
فــــــذ ون   ريــــــالً  20.5 إلى ريــــــالً  22مــــــن  و( وذلــــــك بــــــرن خفضــــــ120623833626)

 100,000 بكميـــة(122807034653) رقمـــواتظـــتهم أمـــر بيـــع  أدخـــلبالكامـــل،   
اتظــــتهم في تدــــام الســــاعة  أجــــرى، ولــــدعم أمــــر البيــــع الســــابق ريــــالً  20.5ســــهم وســــعر 
( بــرن زادىــا مــن 115850092568علــى كميــة أمــر الشــرام رقــم ) اً تغيــير  12:28:33
فــــــــــــــذ أمــــــــــــــر البيــــــــــــــع رقــــــــــــــم ســــــــــــــهم وبعــــــــــــــدىا ن   250,000ســــــــــــــهم إلى  200,000

 رقمــــوأمــــر بيــــع  اتظــــتهم أدخــــل 12:29:24(، وفي تدــــام الســــاعة 122807034653)
ـــة ( 122924272921) ـــالً  20.5ســـهم وســـعر  190,000بكمي ـــمجرام ري ، أتبعـــو ب

 350,000مـن  ها( بـرن خفضـ121543870514تغيير على كمية أمر الشرام رقـم )
ســـــــــــــــهم، أتبعـــــــــــــــو اتظـــــــــــــــتهم بملغـــــــــــــــام أمـــــــــــــــر الشـــــــــــــــرام رقـــــــــــــــم  250,000ســـــــــــــــهم إلى 

البيــــع رقــــم ( دون أن ينفــــذ مــــن الأمــــر أي كميــــة ، ولــــدعم أمــــر 115850092568)
علـــــــــــى كميـــــــــــة أمـــــــــــر الشـــــــــــرام رقـــــــــــم  اً اتظـــــــــــتهم تغيـــــــــــير  أجـــــــــــرى( 122924272921)
ســهم، وفي  960,000ســهم إلى  660,000مــن  ىــا( بــرن زاد115828782476)

ـــــــــير  أجـــــــــرى 12:38:23تدـــــــــام الســـــــــاعة  ـــــــــم  اً اتظـــــــــتهم تغي ـــــــــى ســـــــــعر أمـــــــــر البيـــــــــع رق عل
تهم بــمجرام ، أتبعــو اتظــريــالً  22إلى  ريــالً  20.5مــن  و( بــرن رفعــ122924272921)

فــذ ون   ريــالً  20.25إلى  ريــالً  22مــن  وتغيــيرين علــى ســعر أمــر البيــع الســابق بــرن خفضــ
بالكامــل، وتؽــا يعطــل دللــة أكيــدة علــى أن اتظــتهم كــان ىدفــو مــن إدخــال أوامــر الشــرام 



  
 

36 

 

اتظـــتهم في تدـــام  أن أدخلهـــاوإجـــرام تغيـــيرات عليهـــا بكميـــات كبـــيرة دعـــم أوامـــر البيـــع الـــتي 
إلى  ريــــــالً  20.5بعــــــد أن عــــــاود ســــــعر الســــــهم السفــــــاض مــــــن  12:39:54الســــــاعة 
أمـــر  ألغـــى -(115828782476مـــن ســـعر أمـــر الشـــرام رقـــم ) واقـــتًب ريـــالً  20.25
 345,831فــــذ مــــن الأمــــر % مــــن الأمــــر وذلــــك بعــــد أن ن  64نســــبة  ألغــــىالشــــرام أي 
أمـــــــــر الشـــــــــرام رقـــــــــم  12:40:10اتظـــــــــتهم في تدـــــــــام الســـــــــاعة  ألغـــــــــى كـــــــــذلك،  اً ســـــــــهم
 ( دون تنفيذ أي كمية من الأمر .121543870514)

وذلــع ع ــت ، (ن الثـامس ع ــر: مخالفــات ارتهبهـا المــتهم أدنــا  تداولــ  سـهم شــر ة 
 التفصيل الآتي:

تغييــرات    م أوامــر شـرا  بهميــة  بيـرة وإجــرا99/6/9338المــتهم بتـاريخ  إدخـال
 ع يها بهدف دعم أمر بيع.

 الفة:وقائع المخ
 93:36:06حتــت الســاعة  90:07:30خــلال الفتــرة مــس الســاعة  تهمالمــ أدخـل

تغييرات ع يها بهدف تهـويس انببـاع  ـاذب  وأجرىدلادة أوامر شرا  بهميات  بيرة 
بيع دون وجود نية لتنفيـ  الأو    راالأو اهتمام ب السهمومض ل بوجود ن اط ع ت 

 فـي تمـامف ؛لاحقـاً المـتهم  أو سـيدخ   بهـدف دعـم أمـر بيـع أدخ ـبل  ت ع الأوامر
  900730987368( رقمــــ المــــتهم أمــــر شــــرا   أدخــــل 90:07:30الســــاعة 
ـــالاً  98.76ريال وســـعر  633,333بهميـــة  أدنـــا  تنفيـــ  أمـــر ال ـــرا  الســـابق و ، ري
ســهم إلــت  633,333مــس  تهــايادز ب ة الأمــرع ــت  ميــ اً بــإجرا  تغييــر المــتهم  أجــرى

 أمــر شــرا  90:09:93هم فــي تمــام الســاعة المــت أدخــلســهم، دــم  733,333
، ريـالاً  98.6سـهم وسـعر  93,333بهميـة   900993399990( رقمـ  بخـر
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المـــتهم فـــي تمـــام  أجـــرى  900730987368تنفيـــ  أمـــر ال ـــرا  رقـــم (وأدنـــا  
  900993399990ع ـت  ميـة أمـر ال ـرا  رقــم ( اً تغييـر  90:09:00السـاعة 
المـتهم فـي تمـام  أجـرىسهم، دـم  933,333سهم إلت  93,333مس  هاب ن زاد
  900730987368أمـر ال ـرا  رقــم ( ميـة ع ـت   اً تغييـر  90:39:99السـاعة 
سهم، أتبع  المتهم بإجرا  تغيير  703,333سهم إلت  733,333مس  هاب ن زاد

 703,333مــس  هــا  بــ ن زاد900730987368أمــر ال ــرا  رقــم (  ميــة  ع ــت
المــتهم أمــر  أدخــل 90:36:30فــي تمــام الســاعة و ســهم،  863,333ســهم إلــت 

، ريــالاً  93وســعر  اً ســهم 939,060بهميــة   903630999976( رقمــ بيــع 
ع ــــت ســــعر أمــــر ال ــــرا  رقــــم  اً المــــتهم تغييــــر  أجــــرىولــــدعم أمــــر البيــــع الســــابق 

، أتبعــ  ريــالاً  98.6إلــت  ريــالاً  98.76مــس     بــ ن خفضــ900730987368(
ــــــر ع ــــــت ســــــعر أمــــــر البيــــــع رقــــــم  90:36:66فــــــي تمــــــام الســــــاعة  ــــــإجرا  تغيي ب

 أجـرى، دـم ريـالاً  98.76إلـت  ريـالاً  93مـس     ب ن خفض903630999976(
تغييــــــــريس ع ــــــــت  ميــــــــة أمــــــــر ال ــــــــرا  رقــــــــم  90:63:36الســــــــاعة  تمــــــــام فــــــــي

سهم  993,333سهم إلت  863,333مس  ها  ب ن زاد900730987368(
  مـــس 903630999976رقـــم ( دعـــم أمـــر البيـــع  ـــ لع،  ريـــالاً  98.6وبســـعر 

ـــــــــــ خـــــــــــلال   رقمـــــــــــ أمـــــــــــر شـــــــــــرا   93:39:96فـــــــــــي تمـــــــــــام الســـــــــــاعة  إدخال
 أن وبعــد ،ريــالاً  98.6ســهم وســعر  633,333بهميــة   933996993339(
لـم ينفـ  التـي و  التي أدخ هـاالمتهم جميع أوامر ال را   ألغت ف  أمر البيع بالهاملنُ 

أي أن  ميـة  ؛سـهم 9,993,333فقـ  مـس أصـل  اً سهم 907,060منها سوى 
 المدخ ة.% مس إجمالي أوامر ال را   79المتهم ب غت  التي ألغاهاأوامر ال را  
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أن لديو تػفظتين استثماريتين في سوق تهم اتظذكور من قبل اتعيئة ذكر وبالتحقيق مع اتظ
 )ي(،في البنك ة ىل )ي( وأن المحفظة الرئيسوالبنك  )ط(الأسهم السعودية في البنك 
وأنو يتداول في سوق الأسهم منذ  ،( ريال26.000.000وأن قيمة ىذه المحافظ تبلغ )

أنو لي  وذكر أيضاً  ،نتًنت واتعاتم اتظصرفيذم وينفذ تداولتو عن طريق ا2003عام 
 اتعدف من إدخال الأوامر تضليل أو إيهام اتظتداولين ولكن اتعدف تحقيق الربح.

ق مع اتظتهم اتظذكور إلى اتهامو بمخالفة نظام السوق اتظالية ولوائحو وقد انتهى التحقي
كل من شركة )أ( و)ب( و)ج( وشركة )د( وشركة )ىـ( وشركة )و(   التنفيذية على أسهم

وشركة  و)ع( وشركة )ف( وشركة )س( وشركة )ص( وشركة )ل( وشركة )ط( و)ش(
م 11/2/2008تاريخ  في الفتًة من وذلك ،)ض(والشركة  )ث(و )ك(و )ر(و )ن(

وتؽارسات تؼالفة للمادة التاسعة  أفعالً  لرتكابوم, وذلك 27/9/2008حتى تاريخ 
شكلت  إذ ،والأربعين من النظام واتظادتين الثانية والثالثة من لئحة سلوكيات السوق

ىذه التصرفات واتظمارسات تلاعباً واحتيالً وأوجدت انطباعاً مضللًا وغير صحيح 
 ؛لتداول فيهاإلى اسهم تلك الشركات بهدف جذب اتظستثمرين لأط يول نشبوجود تدا

 وذلك للأدلة والقرائن التالية:
بكميـات كبـيرة  أدخلهـاإقراره أ نام استجوابو برن ىدفو مـن إدخـال أوامـر الشـرام الـتي -9

تغييرات عليها والتي كانت تسبق أوامـر بيـع أدخلهـا أو يـدخلها بعـد أوامـر الشـرام  وأجرى
بعــد أن تنفــذ أوامــر البيــع كاملــة أو ينفــذ أغلبهــا أوامــر الشــرام دون أي تنفيــذ أو  يلغــل  

المحافظــة علــى ســعر  ىــو -تنفيــذ كميــة ل تكــاد تــذكر، علــى أســهم تغموعــة مــن الشــركات
 .السهم من النزول عند البيع

سعر إغلاق سهم شركة )أ( بتـاريخ  فيرنو كان يستهدف التر ير بإقراره أ نام استجوابو -9
  م بهدف زيادة الأرباح.11/2/2008

خــلال الفــتًات الــتي وقعــت فيهــا  )ي(ســجل حركــة نشــاط تػفظتــو الســتثمارية بشــركة -0
 اتظخالفات.

لال الفــتًات الــتي ســجلات حركــة النشــاط لأســهم تلــك الشــركات اتظبينــة في الوقــائع خــ-3
  وقعت فيها اتظخالفات.
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اتصـــداول اتظستخلصـــة مـــن ســـجلات حركـــة النشـــاط لأســـهم تلـــك الشـــركات اتظبينـــة في -6
 الوقائع خلال الفتًات التي وقعت فيها اتظخالفات.

/ىــــــــ 16التقـــــــارير اتظعـــــــدة مـــــــن قبـــــــل إدارة اذشـــــــراف والرقابـــــــة علـــــــى التـــــــداول رقـــــــم )-6
/ىــــ 35م، ورقـــم )25/03/2008ىــــ اتظوافـــق 17/03/1429م( وتـــاريخ 03/2008س/
/ىــــ 81م، ورقـــم )14/06/2008ىــــ اتظوافـــق 10/06/1429م( وتـــاريخ 06/2008س/
/ىــــ 96) م، ورقـــم17/08/2008ىــــ اتظوافـــق 16/08/1429م( وتـــاريخ 08/2008س/
 م. 15/11/2008ىـ اتظوافق 17/11/1429م( وتاريخ 11/2008س/

سـبق أن نبهـو إلى أن بعـ  الأوامـر قـد   ما جام في أقوال اتظتهم مـن أن منفـذ الأسـهم-7
فرجابـو  ،تكون تؼالفة للنظام وأنو سـبق أن طلـب مـن الوسـيط التعـديل علـى بعـ  الأوامـر

  يات اتظطلوبة.الوسيط برن النظام ل يستجيب لتعديل الكم

عــن  في )ي(مســ ول اتظطابقــة واللتــزام  أبلــغمــن أنــو  مــا جــام في أقــوال منفــذ الأســهم-8
  اتظتهم أيضاً بذلك. وأبلغحالت الشتباه في سلوك اتظتهم اتظذكور 

إيقـاع اتضجـز التحفظـل -أوطلبت ىيئة السوق اتظالية في دعواىا ضد اتظتهم اتظـذكور الآتي: 
( سـتة 6,545,710البنكية والمحافظ السـتثمارية اتطاصـة بـو بمبلـغ قـدره )على اتضسابات 
( مـن 7للفقـرة )أ/ وفقـاً  ئـة وعشـرة ريـالت،اً وسـبع مئة وتسسة وأربعون ألفـم ملايين وتس 

إدانتــــو بمخالفــــة اتظــــادة التاســــعة -اتظــــادة التاســــعة واتطمســــين مــــن نظــــام الســــوق اتظاليــــة. ب
ة واتظـــادتين الثانيـــة والثالثـــة مـــن لئحـــة ســـلوكيات الســـوق والأربعـــين مـــن نظـــام الســـوق اتظاليـــ

إلزامو -1: بوخلال تعاملو في أسهم الشركات اتظشار إليها أعلاه، وإيقاع العقوبات التالية 
دفـــع اتظكاســـب الــــتي حققهـــا نتيجـــة اتظخالفــــات الـــتي ارتكبهـــا إلى حســــاب اتعيئـــة والبالغــــة 

وســــبع مائــــة وعشــــرة  اً ربعــــون ألفــــئــــة وتسســــة وأم وتســــ (  لا ــــة ملايــــين 3,545,710)
. ( مــن اتظــادة التاســعة واتطمســين مــن نظــام الســوق اتظاليــة4لفقــرة )أ/إلى ا اســتناداً ، ريــالت
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على أساس كل ارتكبها عن كل تؼالفة ئة ألم ريال م( 100,000غرامو مالية قدرىا )-2
الســـوق مـــن نظـــام ( 59وفقـــاً للفقـــرة )ب( مـــن اتظـــادة )، يـــوم وقعـــت فيـــو ىـــذه اتظخالفـــات

لفقــرة )ب( مــن اتظــادة إلى ا اســتناداً  لا ــة ملايــين ريال، ( 3,000,000ومقــدارىا ) ،اتظاليــة
تظـــــادة إلى اعقوبـــــة الســـــجن اتظقـــــررة نظامـــــاً، اســـــتناداً -3( مـــــن نظـــــام الســـــوق اتظاليـــــة. 59)
تداول أسـهم الشـركات اتظدرجـة في السـوق  منو منع-4 /ج( من نظام السوق اتظالية.57)
 ( مــن نظــام الســوق اتظاليــة.69( مــن اتظــادة )2لفقــرة )أ/إلى ادة  ــلاث ســنوات، اســتناداً مــ
إلى دة  ـــلاث ســنوات، اســـتناداً مــالعمــل مستشـــار اســتثمار  منعــو مــن إدارة المحـــافظ أو-5
مــن العمــل في الشــركات الــتي تتــداول و نعــم-6 ( مــن نظــام الســوق اتظاليــة.6/أ/59تظــادة )ا

( مــن 69( مــن اتظــادة )9لفقــرة )أ/إلى اث ســنوات، اســتناداً دة  ــلامــوق أســهمها في الســ
  نظام السوق اتظالية.
م اجتمعـــــت اللجنـــــة وأصـــــدرت 22/8/2009ىــــــ اتظوافـــــق 1/9/1430وفي يـــــوم الســـــبت 
ىـــ( بميقــاع اتضجــز التحفظــل علــى 1430م لعــام 1/2009/ل/د604قراراىــا الــوقتي رقــم )

والأرصـدة النقديـة اتظتحصـلة مـن بيـع  ،ماريةالأرصدة النقديـة في اتضسـابات البنكيـة والسـتث
ــــــدة للمــــــتهم اتظــــــذكور بمــــــا يعــــــادل مبلغــــــاً قــــــدره  موجــــــودات اتضســــــابات الســــــتثمارية العائ

ئة وعشرة ريالت, م ئة وتسسة وأربعون ألفاً وسبعم (  لا ة ملايين وتس 3.545.710)
 اتضجز التحفظل.التقدم إلى اللجنة بطلب رفع في اتضق مع إعطام من صدر ضده القرار 

وقــد زودت اللجنــة اتظــتهم اتظــذكور بنســخة مــن قــرار التهــام الصــادر  قــو رفــق خطابهــا رقــم 
م, ولم يــــرد مــــن اتظــــتهم 30/9/2009ىـــــ اتظوافــــق 11/10/1430/أ.ل( وتــــاريخ 1882)

 اتظذكور أي إجابة حتى تاريخو.
لى قـرار التهـام رقـم جـام فيـو: شإشـارة إ  رئـي  ىيئـة السـوق اتظاليـة مـن وورد اللجنة خطابٌ 

, ) .. (ىـــــ, اتظــــودع لــــدى تصنــــتكم اتظــــوقرة ضــــد اتظــــتهم/1430( لعــــام 11-13-2009)



  
 

41 

 

ىـــ. نــود اذفــادة بــرن 7/8/1430( وتــاريخ 91/30واتظقيــد لــدى اللجنــة بالــدعوى رقــم )
اتظــتهم اتظــذكور قــد أقــر بمخالفتــو للمــادة التاســعة والأربعــين مــن نظــام الســوق اتظاليــة واتظــادة 

وذلـــك أ نـــام تداولـــو علـــى أســـهم عـــدد مـــن  ،ة والثالثـــة مـــن لئحـــة ســـلوكيات الســـوقالثانيـــ
الشــركات اتظدرجــة في الســوق. وعطفــاً علــى ذلــك فــمن اتعيئــة ترغــب في إضــافة ىــذا اذقــرار 

و ( وتعــديل الطلبــات الــواردة فيــ2009-13-11إلى الأدلــة الــواردة في قــرار التهــام رقــم )
بمخالفــة اتظــادة التاســعة والأربعــين مــن النظــام واتظــادة  .. ( )لتكــون وفــق الآتي: إدانــة اتظــتهم

( فـرض غرامـة 1الثانية والثالثة من لئحة سلوكيات السوق، وإيقاع العقوبات الآتية عليـو: 
/ب( مـــن 59اســـتناداً للمـــادة )ريال، ئـــة ألـــم م ( تســـ 500.000ماليـــة عليـــو مقـــدارىا )
الـتي حققهـا نتيجـة اتظخالفـات الـتي ارتكبهـا إلزامـو بـدفع اتظكاسـب ( 2نظام السوق اتظالية. 

 اً وتسسـة وأربعـون ألفـ ئـةم تسـ (  لا ة ملايين و 3,545,710إلى حساب اتعيئة والبالغة )
( مــن اتظــادة التاســعة واتطمســين مــن نظــام 4وعشــرة ريــالت، اســتناداً للفقــرة )أ/ ئــةم وســبع

، سـنة واحـدةلسـوق مـدة منعـو مـن تـداول أسـهم الشـركات اتظدرجـة في ا( 3 السـوق اتظاليـة.
إدارة المحـافظ مـن و نعـ( م4 ( مـن نظـام السـوق اتظاليـة.59( مـن اتظـادة )2استناداً للفقرة )أ/

( منعـو 5( من نظام السوق اتظاليـة. 59( من اتظادة )6للمادة )أ/ مدة سنة واحدة، استناداً 
( 59ن اتظـادة )( مـ6للمـادة )أ/ من العمل مستشاراً استثمارياً مدة  ـلاث سـنوات، اسـتناداً 

وق أسـهمها في السـ العمـل في الشـركات الـتي تتـداولمنعو مـن ( 6من نظام السوق اتظالية. 
( مـن نظـام السـوق اتظاليـةش. وقـد 59( من اتظـادة )9للمادة )أ/ مدة  لاث سنوات, استناداً 

تضمن إقرار اتظتهم اتظذكور اتظرفق بخطاب رئي  ىيئة السوق اتظالية سـالم الـذكر مـا نصـو: 
(, وأنــا بكامــل أىليــتي 1038661045( صــاحب اتعويــة الوطنيــة رقــم )) .. (ش أقــر أنــا )

اتظعترة شـرعاً وقانونـاً وباختيـاري وطـوعل دون ضـغط أو إكـراه بـرني قمـت بارتكـاب أفعـال 
وتؽارسات تؼالفة للمادة التاسـعة والأربعـين مـن نظـام السـوق اتظاليـة واتظـادتين الثانيـة والثالثـة 
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وكيات الســـوق أ نـــام تـــداولتي علـــى عـــدد مـــن أســـهم الشـــركات اتظدرجـــة في مـــن لئحـــة ســـل
والتي ورد  ،م27/9/2008م وحتى 11/2/2008وذلك خلال الفتًة من تاريخ  ،السوق

( اتظــودع لــدى 2009-13-11تفصــيلها بقــرار التهــام اتظوجــو لي مــن اتعيئــة بموجــب رقــم )
م. وبموجـــب إقـــراري ىـــذا 22/7/2009تصنـــة الفصـــل في منازعـــات الأوراق اتظاليـــة بتـــاريخ 

فــمني أتعهــد بعــدم تكــرار مــا حــدث مســتقبلًا مــع التزامــل بالتقيــد برحكــام وتعليمــات نظــام 
وأي تنظيمـات أخـرى مسـتقبلية تصـدر عـن  ،السوق اتظاليـة ولوائحـو التنفيذيـة الصـادرة عنـو

كما أني أتعهد بـدفع اتظكاسـب الـتي حققتهـا نتيجـة اتظخالفـات اتظرتكبـة إلى حسـاب   ،اتعيئة
ئــة م  ألفــاً وســبعين(  لا ــة ملايــين وتسســمائة وتسســة وأربعــ3.545.710اتعيئــة والبالغــة )
كما ألتزم بدفع جزم من الغرامات اتظالية التي قدرتها اتعيئة وذلك بما يعادل   ،وعشرة ريالت

ئــة ألــم ريال, كمــا أتقيــد بــري عقوبــات أخــرى تفرضــها اتعيئــة. م  ( تســ500.000مبلــغ )
فمن تعيئة السوق  ،وفي حال تكرار تؼالفتي لنظام السوق اتظالية أو لوائحو التنفيذية مستقبلاً 

 .شاتظالية اتضق في اتخاذ كافة التدابير ضدي وتشديد العقوبة
دعى عليو. وفي ىذه اتظو تؽثل الدعام  وعقدت اللجنة جلسة لنظر الدعوى حضرىا

 ؟لى ما سبق أن قدموإلديو ما يود إضافتو  ىل :ثل اذدعامتؽاللجنة  سرلتاتصلسة 
ن اتظتهم اتظدعى عليو بصحة عىناك ما يود إضافتو وىو اذقرار الصادر  أنرجاب ف

اتظخالفات اتظنسوبة إليو وفي ضوم ذلك التعديلات على طلبات اتعيئة واتظبينة في خطاب 
يطالب برن يضم ىذا اذقرار إلى الأدلة و ىـ 29/11/1430وتاريخ  7/6968م اتعيئة رق

التي تقدمت بها اتعيئة ضد اتظتهم اتظدعى عليو، وبس ال اتظتهم اتظدعى عليو عن قرار 
اتظ رخ إليو وعن اذقرار اتظنسوب إليو أن سلم بق الذي ستهام اتظقدم ضده من قبل اتعيئة ال
أجاب بعد اذطلاع على  ،م إليو في ىذه اتصلسةىـ والذي سل22/10/1430في 
نعم لقد استلمت قرار التهام وأنا أقر بكل ما ورد فيو من تؼالفات منسوبة إلي   :اذقرار

كما أقر بصحة صدور ىذا اذقرار مني وبنسبة كل ما ورد فيو إلي. وبهذا اختتمت اللجنة 
 ذصدار قرار فيها. تدهيداً  ؛أقوال الطرفين، وقررت حجز الدعوى للدراسة واتظداولة

 الأسباب
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حي  إن ىيئة السوق اتظالية تهدف من دعواىا إلى استصدار قرار من اللجنة بميقاع 
على تؼالفة اتظتهم  ( من نظام السوق اتظالية ترسيساً 59العقوبات الواردة في اتظادة )

ئحة سلوكيات ( من ل3،2( من نظام السوق اتظالية واتظادتين )49اتظذكور لنص اتظادة )
من الدعاوى التي تدخل في اختصاص اللجنة بموجب  عدّ السوق، فمن ىذه الدعوى ت  

 ىـ.2/6/1424والتاريخ  30نظام السوق اتظالية الصادر باتظرسوم اتظلكل ذي الرقم م/
ومن حي  اتظوضوع، فمنو بالستماع إلى دعوى تؽثل جهة الدعام وإمهال اتظتهم الوقت 

ن اذطلاع على ملم القضية واستنساخ ما يريده منو، ومنحو الآجال الكافي وتدكينو م
الكافية لتقديم ما لديو من دفوع وردود على الوجو اتظتقدم بيانو في الوقائع، ومن خلال 
ترمل ودراسة أوراق القضية وما تم فيها من تحقيقات، تبين اللجنة أن الثابت قيام اتظتهم 

م بمدخال أوامر شرام 27/9/2008م وحتى 11/2/2008اتظذكور خلال الفتًة من 
أسهم كل من شركة )أ( و)ب( و)ج(, وشركة )د( وشركة بكميات كبيرة أ نام تداولو 

وشركة )ط( وشركة )ل(,  )ىـ( وشركة )و( و)ع( وشركة )ف( وشركة )س( وشركة )ص(
ولتحقيق  ،، بهدف دعم أوامر بيع)ض(والشركة  )ث(و )ك(و )ر(و )ن(وشركة  و)ش(

 وقد ساهمت تلك اتظمارسات والتصرفات في تحقيقو تظكاسب مالية. ،سعر إغلاق مرتفع
وحي  إن الوقائع على النحو السالم بيانو قد توافرت الأدلة على صحة قيامها وصحة 

وذلك من واقع إقراره باتظخالفة، وما  ،نسبتها وسلامة إسنادىا في حق اتظتهم اتظذكور
شاط كل من شركة )أ( و)ب( و)ج( وشركة )د( وشركة )ىـ( من حركة سجل ن بت 

وشركة )و( و)ع( وشركة )ف( وشركة )س( وشركة )ص( وشركة )ل( وشركة )ط( 
خلال فتًة اتظخالفة، وما  بت  )ض(والشركة  )ث(و )ك(و )ر(و )ن(وشركة  و)ش(
ة اذشراف من حركة تػفظتو الستثمارية، وما  بت كذلك من التقرير اتظعد من إدار  أيضاً 

 والرقابة على التداول واتعيئة.



  
 

44 

 

( صاحب ) .. (أقر أنا )ذكور الذي جام في نصو ما يلل: ش بت من إقرار اتظتهم اتظو 
(, وأنا بكامل أىليتي اتظعترة شرعاً وقانوناً 1038661045اتعوية الوطنية رقم )

تؼالفة وباختياري وطوعل دون ضغط أو إكراه برني قمت بارتكاب أفعال وتؽارسات 
للمادة التاسعة والأربعين من نظام السوق اتظالية واتظادتين الثانية والثالثة من لئحة 
 ،سلوكيات السوق أ نام تداولتي على عدد من أسهم الشركات اتظدرجة في السوق

والتي ورد  ،م27/9/2008م وحتى 11/2/2008وذلك خلال الفتًة من تاريخ 
( اتظودع لدى 2009-13-11من اتعيئة بموجب رقم ) تفصيلها بقرار التهام اتظوجو لي

 .شم22/7/2009تصنة الفصل في منازعات الأوراق اتظالية بتاريخ 
ن شركة )أ( و)ب( و)ج( وشركة )د( وشركة  بت من حركة سجل نشاط كل م كذلك

)ىـ( وشركة )و( و)ع( وشركة )ف( وشركة )س( وشركة )ص( وشركة )ل( وشركة )ط( 
وذلك خلال فتًة - )ض(والشركة السعودية  )ث(و )ك(و )ر(و )ن(وشركة  و)ش(
كبير من أوامر الشرام اتظدخلة من قبل اتظتهم اتظذكور لدعم تنفيذ   دوجود عد -اتظخالفة

 أوامر البيع   قيامو بملغام أوامر الشرام.
/ىــــ. 16و بــت مـــن التقريـــر اتظعـــد مـــن إدارة اذشـــراف والرقابــة علـــى التـــداول باتعيئـــة رقـــم )

/ىـــــ. 35م، ورقــــم )25/3/2008ىـــــ اتظوافــــق 17/3/1429م( وتــــاريخ 03/2008س/
/ىـــــ. 81م, ورقــــم )14/6/2008ىـــــ اتظوافــــق 10/6/1429م( وتــــاريخ 06/2008س/
/ىــــــ. 96م, ورقـــــم)17/8/2008ىــــــ اتظوافـــــق 16/8/1429م( وتـــــاريخ 08/2008س/
م,واتظرفــــــق بــــــو 15/11/2008ىـــــــ اتظوافــــــق 17/11/1429م( وتــــــاريخ 11/2008س/

اتظـذكور علـى أسـهم كـل مـن شـركة )أ( و)ب(, و)ج( وشـركة )د( وشـركة عمليـات اتظـتهم 
)ىـــ( وشــركة )و( و)ع( وشــركة )ف( وشــركة )س( وشــركة )ص( وشــركة )ل( وشــركة )ط( 
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قيام  -وذلك خلال فتًة اتظخالفة- )ض(كة والشر  )ث(و )ك(و )ر(و )ن(وشركة  و)ش(
 اتظتهم اتظذكور بمدخال أوامر شرام بكميات كبيرة بهدف دعم أوامر البيع.

الأربعين من نظام تظذكور بمخالفة اتظادة التاسعة و إلى اوحي  إنو يلزم ذسناد التهمة  
يقوم  يعد تؼالفا لأحكام ىذا النظام أي شخصالسوق اتظالية التي نصت على أنو: ش

عمدا بعمل أو يشارك في أي إجرام يوجد انطباعا غير صحيح أو مضللا بشرن السوق، 
أو الأسعار ، أو قيمة أي ورقة مالية، بقصد إيجاد ذلك النطباع ، أو تض  الآخرين 
على الشرام أو البيع أو الكتتاب في تلك الورقة ، أو اذحجام عن ذلك أو تضثهم على 

، واتظادة الثانية من لورقة، أو الأحجام عن تؽارستهاشا ىذه اتؽارسة أي حقوق تدنحه
أ( يحظر على أي شخص القيام أو كيات السوق والتي نصت على أنو: شلئحة سلو 

اتظشاركة في أي تصرفات أو تؽارسات تنطوي على تلاعب أو تضليل فيما يتعلق برمر 
ك التصرف أو أوصفقة على ورقة مالية، إذا كان ذلك الشخص يعلم بطبيعة ذل

اتظمارسة، أو إذا توافرت أس  منطقية تتيح لو أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو 
اتظمارسة. ب( يحظر على أي شخص القيام بشكل مباشر أو غير مباشر بمدخال أمر 

( انطباع كاذب أو مضلل 1أو تنفيذ صفقة عل ورقة مالية بهدف تكوين أي تؽا يلل: 
اتظالية أو اىتمام بشرائها أو بيعها. ب( سعر مصطنع بوجود نشاط تداول في الورقة 

ش 5لطلب أو عرض أو تداول الورقة اتظالية أو أي ورقة مالية ذات علاقة ش والفقرة شب/
ب ( تدخل في الثالثة من لئحة سلوكيات السوق التي نصت على أنو : شمن اتظادة 

، عند ارتكابها بهدف الأعمال والتصرفات التي تعد من أنواع التلاعب أو التضليل 
تكوين انطباع كاذب أو مضلل بوجوب نشاط تداول في ورقة مالية أو اىتمام بشرائها 
أو بيعها ، أو بهدف تكوين سعر مصطنع لطب أو عرض أو تداول ورقة مالية ، 

ــ إدخال أمر أو أوامر لشرام أو بيع ورقة مالية بهدف  5التصرفات الآتية منها ما ورد في 
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مر أو سلسة من الأوامر على ورقة مالية دون وجود نية لتنفيذىا ش ، توافر : إدخال أ
ركنين أحدهما مادي ويتحقق بقيام اتظتهم بري تصرفات أو تؽارسات تنطوي على 
تلاعب أو تضليل فيما يتعلق برمر أو صفقة على ورقة مالية، و انيهما معنوي ويتمثل 

صرف أو اتظمارسة، أو إذا توافرت أس  في علم اتظتهم أو إمكانية علمو بطبيعة الت
منطقية تتيح لو أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو اتظمارسة التي تنطوي على تلاعب أو 
تضليل فيما يتعلق برمر أو صفقة على ورقة مالية، مع انصراف إرادتو للقيام بالعمل أو 

ت من الواقعة . وحي  إن الثابشالتصرف أو اتظمارسة التي تنطوي على تلاعب أو تضليل
صحة قيامها وصحة نسبتها وسلامة إسنادىا في حق اتظتهم  ىوالأدلة اتظتوافرة عل

الشرام على أسهم كل من شركة )أ( و)ب( و)ج( وشركة  قيامو بمدخال أوامر -اتظذكورة
( وشركة )ل( وشركة )ص )د( وشركة )ىـ( وشركة )و( و)ع( وشركة )ف( وشركة )س(

، وذلك خلال فتًة )ض(والشركة  )ث(و )ك(و )ر(و )ن(وشركة  وشركة )ط( و)ش(
اتظخالفة بسعر أقل من سعر التنفيذ بفارق بسيط تؽا ساىم في ح  اتظتداولين الآخرين 
على إدخال أوامرىم برسعار أعلى من تلك الأوامر اتظدخلة من قبلو للحصول على 

وامر بيع بسعر السوق أولوية التنفيذ تؽا كان لو أ ر في ارتفاع السهم، وقيامو بمدخال أ
وبعد اكتمال تنفيذىا ويقوم مباشرة بملغام أوامر الشرام الداعمة لأوامر البيع، وقيامو  

أوامر الشرام  في حين أنكذلك بتنفيذ أوامر البيع بالكامل أو بنسب تنفيذ عالية، 
رام ، وتكرار توقيت إلغام أوامر الشتدنية جداً نسب م لم ينفذ منها إلاتظدخلة من قبلو 

بعد تنفيذ أوامر البيع مباشرة الأمر الذي توافر معو قيام الركن اتظادي للمخالفة في حق 
ر على أسهم كل التهم اتظذكور، وحي  إن الثابت من تصرفات وتؽارسات اتظتهم اتظذكو 

ىـ( وشركة )و( و)ع( وشركة )ف( وشركة ) من شركة )أ( و)ب( و)ج( وشركة )د(
 )ك(و )ر(و )ن(وشركة  )ل( وشركة )ط( و)ش( وشركة )س( وشركة )ص( وشركة
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انصراف إرادتو إلى إدخال أوامر  -، وذلك خلال فتًة اتظخالفة)ض(والشركة  )ث(و
الشرام بسعر أقل من سعر التنفيذ بفارق بسيط تؽا ساىم في ح  اتظتداولين الآخرين 
على  على إدخال أوامرىم برسعار أعلى من تلك الأوامر اتظدخلة من قبلو للحصول

أولوية التنفيذ، وقيامو بمدخال أوامر بيع بسعر السوق وبعد اكتمال تنفيذىا ومن   يقوم 
مباشرة بملغام أوامر الشرام الداعمة لأوامر البيع ، وقيامو كذلك بتنفيذ أوامر البيع 
بالكامل أو بنسب تنفيذ عالية مع علمو بطبيعة تصرفاتو وتؽارساتو التي تنطوي على 

ل، وتوافرت أس  منطقية تتيح لو أن يعلم بطبيعة تلك التصرفات تلاعب وتضلي
واتظمارسات، إذ  بت من خلال إدخالو أوامر الشرام بسعر أقل من سعر التنفيذ بفارق 

، وقيامو بمدخال أوامر بيع بسعر السوق وبعد اكتمال تنفيذىا ومن   يقوم مباشرة يسير
التعامل مع سوق بمهنيتو وحرفيتو وخرتو  -بملغام أوامر الشرام الداعمة لأوامر البيع

الأوراق اتظالية، وفهمو وإدراكو تضقيقة التعامل في الأوراق اتظالية، وتحقيقو تظكاسب مالية 
من جرام ىذه التصرفات واتظمارسات على سهم الشركة، الأمر الذي تستخلص معو 

ذلك ما دفع بو اتظتهم اللجنة قيام الركن اتظعنوي في حق اتظتهم اتظذكور، ول ينال من 
اتظذكور من عدم قصده أو تعمده وأنو ل يعرف برن ما قام بو تؼالفة وأن اتعيئة لم تنبهو، 

أن خرتو ومعرفتو و أن العمل بالنظام مفتًض ول يعذر اتظتهم بجهلو بو،  اً إذ اتظقرر نظام
طتو بالنظام م، وسهولة إحا2003بالسوق اتظالية من خلال تؽارستو التداول فيو من عام 

 )تداول(في اتصريدة الرتشية وموقع ىيئة السوق اتظالية وشركة السوق اتظالية  شرالذي ن  
 ولية اتصنائية عنو.  اللكتًوني تدح  ما دفع بو لدرم اتظس

وحي  إن من سلطة اللجنة بسط وليتها اتظقررة تعا نظام على وقائع القضية وتقدير 
ك أو يشتًك أو شرع  في أعمال أو تؽارسات العقوبة اتظناسبة على أي شخص اشتً 

تشكل تؼالفة لأي من أحكام نظام السوق اتظالية أو اللوائح أو القواعد التي تصدرىا 
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اتعيئة أو لوائح السوق بما تقدر معو أن اتظصلحة العامة تتحقق بو على نحو ما يتجلى 
سلطتها أن  وحي  إن من، من مقاصد النظام وأىدافو التي وضع من أجل تحقيقها

تستشم الظروف اتظخففة أو اتظشددة للعقوبة من وقائع القضية واتظلابسات والظروف 
( من نظام السوق 57وحي  إن من ضمن العقوبات اتظقررة بموجب اتظادة )، المحيطة بها

( 50،49أنو يجوز للجنة معاقبة من يخالم اتظادتين )من اتظالية ما ورد في الفقرة )ج( 
تس  سنوات، وحي  إن من ضمن  علىبالسجن مدة ل تزيد  من ىذا النظام

العقوبات اتظقررة بموجب اتظادة التاسعة واتطمسين من نظام السوق اتظالية ما ورد في الفقرة 
ن القيام بالعمل موضوع مالتوقم، أو المتناع من إلزام الشخص اتظعني ( منها 2)أ/

دفع اتظكاسب التي حققها م اتظخالم من إلزا( منها 4الدعوى، وما ورد في الفقرة )أ/
منع الشخص من ( منها 6نتيجة اتظخالفة إلى حساب اتعيئة، وما ورد في الفقرة )أ/

لفتًة الزمنية ااتظخالم من مزاولة الوساطة، أو إدارة المحافظ، أو العمل مستشار استثمار 
اتظنع من من نها ( م9اللازمة لسلامة السوق وتزاية اتظستثمرين، وما ورد في الفقرة )أ/

العمل في الشركات التي تتداول أسهمها في السوق، وما ورد في الفقرة )ب( منها بميقاع 
 علىزيد ي( عشرة رلف ريال، ول 10,000غرامة مالية على اتظخالم بما ل يقل عن )

 ئة ألم ريال عن كل تؼالفة.( م100,000)
تداول أسهم ام من معاقبة اتظذكور بمنعو من ما يتعلق بما طلبتو اتعيئة في قرار الته فمنو في

الشركات اتظدرجة في السوق ومنعو من العمل في الشركات التي تتداول أسهمها في 
( من نظام السوق اتظالية، تبين للجنة من استقرام 2/أ/59تظادة )إلى االسوق استناداً 
الغرض ( أنها اشتملت على عقوبات وإجرامات احتًازية يتمثل 59نص اتظادة )

الأساسل منها في  تزاية السوق من اتظمارسات غير العادلة أو غير السليمة أو التي 
تنطوي على احتيال أو غش أو تدلي  أو تلاعب، ومن   فهل ل تتعلق بشخص 
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اتظخالم أو خطورتو الذاتية وإ ا تتعلق بخطورة تؽارساتو وتصرفاتو وأنشطتو اتظخالفة 
عوى في ىذه القضية ىو التداولت غير اتظشروعة للنظام، وتظا كان موضوع الد
وشركة  اتظذكور على أسهم كل من شركة )أ( و)ب( و)ج(شاتظخالفةش والتي قام بها اتظتهم 

وشركة )ص( وشركة )ل(  وشركة )س( و)ع( وشركة )ف( ىـ( وشركة )و(وشركة ) )د(
ضمان خلال فتًة اتظخالفة، ول )ث(و )ك(و )ر(و )ن(وشركة  وشركة )ط( و)ش(

السوق اتظالية بن القيام بالتداولت غير اتظشروعة من قبل اتظذكور تضماية الثقة مالمتناع 
( من نظام 59( من اتظادة )2في اتظستقبل، وبعد ترمل اللجنة في مدلولت الفقرة )أ/
مواجهة اتظتهم اتظذكور بملزامو  السوق اتظالية، رأت وجهاً للاستناد في اتخاذ إجرام في

تداول أسهم الشركات اتظدرجة في السوق، وحي  إن نظام السوق اتظالية من لمتناع ا
ن التداول في أسهم ملمتناع يحق فيها اللجنة إلزام اتظذكور ا خلا من تحديد اتظدة التي

الشركات اتظدرجة في السوق اتظالية، تؽا يجعل للجنة سلطة تقدير اتظدة التي تراىا عادلة 
 سوق واتظتعاملين فيو.وكافية تضماية ال

دفع اتظكاسب التي لتهام من إلزام اتظتهم اتظذكور ما يتعلق بما طلبتو اتعيئة في قرار ا أما في
( 3,545.710) بـ -سب قرار التهام - ق درتحققها نتيجة ىذه اتظخالفة، والتي 

جنة للّ مئة وعشرة ريالت، فمن   ألفاً وسبعينمئة وتسسة وأربع  لا ة ملايين وتس 
( من نظام السوق اتظالية السلطة التامة 25بموجب ما نصت عليو الفقرة )أ( من اتظادة )

والصلاحيات الضرورية في تحصيل فهم الواقع في الدعوى وفي تقدير قيمة اتظكاسب 
المحققة نتيجة ىذه اتظخالفة، وتعا وىل تباشر سلطتها في ىذا التقدير أن ترخذ بما تطمئن 

ير اتظكاسب المحققة نتيجة اتظخالفة تؽا يدخل في إطلاق صلاحيات إذ يعد تقد ؛إليو
اللجنة.  وحي  ترملت اللجنة في سجل حركة تداول أسهم الشركات اتظذكورة وسجل 
المحفظة الستثمارية للمتهم اتظذكور والأوراق اتظرفقة بقرار التهام، فقد تبين تعا أن 



  
 

51 

 

م )وىو التاريخ الذي بدأ 11/2/2008اتظكاسب التي حققها اتظتهم خلال الفتًة من 
م )وىو تاريخ تصفية 27/9/2008فيو تؽارسة التصرفات والأعمال اتظخالفة( إلى تاريخ 
 ( مليونين وست65/2.693.114الأسهم تػل التصرفات والأعمال اتظخالفة( بلغت )

ساب ئة وأربعة عشر ريالً وتسساً وستين ىللة، وذلك باحتمئة و لا ة وتسعين ألفاً وم
التي بلغت م، 11/2/2008داية اتظخالفة ليوم القيمة اذترالية للشرام من وقت ب

 البالغةإليها قيمة عمولة الشرام  اً ( ريالت، مضاف353.475.204)
( ريالً، فتصبح القيمة اذترالية للشرام مع عمولة الشرام 25/424.170)
 البالغةللبيع  ( ريالً مطروحاً من القيمة اذترالية25/353.899.374)
 ،( ريالً 10/428.425) البالغة( ريالً، تػسوماً منها عمولة البيع 357.020.914)

 ( ريالً.90/356.592.488فتصبح القيمة اذترالية للبيع بعد خصم  عمولة البيع )
ما يتعلق بما طلبتو اتعيئة في قرار التهام من معاقبة اتظتهم اتظذكور بمنعو من مزاولة  أما في

أعمال الوساطة، وإدارة المحافظ، والعمل مستشار استثمار، وأي وظيفة أخرى واجبة 
( من نظام السوق 59( من اتظادة )6التسجيل مدة سنة واحدة، استناداً إلى الفقرة )أ/

لأنو في ضوم أوراق الدعوى  ؛اتظالية، فقد قررت اللجنة عدم مناسبة إيقاع ىذه العقوبة
لم يثبت أن اتظتهم اتظذكور يدارس أعمال الوساطة أو إدارة  وظروف القضية وملابساتها

لهيئة وفقاً لعتبارات اتظلاممة اتظخولة تعا في لأن و المحافظ أو يعمل مستشاراً استثمارياً، 
ما  نظام السوق اتظالية ولئحة التسجيل واذدراج إعمال اختصاصها في ىذا الصدد في

ما يتعلق بما طلبتو اتعيئة  ه الأعمال.  أما فيزاولة مثل ىذفي ملو تقدم بطلب ترخيص 
في قرار التهام من معاقبة اتظتهم اتظذكور بمنعو من العمل في الشركات التي تتداول 
أسهمها في السوق، فمن نظام السوق اتظالية خلا من تحديد مدة لذلك تؽا يجعل للجنة 

 وق واتظتعاملين فيو.سلطة تقدير مدة اتظنع التي تراىا عادلة وكافية تضماية الس
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ما يتعلق بما طلبتو اتعيئة في قرار التهام من معاقبة اتظتهم اتظذكور بميقاع الغرامة  أما في
تداول أسهم تذاني عشرة شركة، فقدرت اتظتهم انحصر نشاطو اتظخالم في ، فمن بواتظالية 

بها اللجنة من خلال ظروف وملابسات الدعوى، والتصرفات واتظمارسات التي قام 
وأنها  ،أن ما قام بو يعد تذاني عشرة تؼالفة -والنتيجة التي رلت إليها ،اتظتهم اتظذكور
( تسسة وعشرون ألم ريال عن  25,000إيقاع عقوبة الغرامة اتظالية بمبلغ قدرة ) تقتضل

 كل تؼالفة.
 ولما تقدمَ مِس أسبابٍ، وبعدَ المداولةِ نظاماً قَـرَرت ال جنةُ الآتي:

 بوت تؼالفة اتظتهم  للمادة التاسعة والأربعين من نظام السوق اتظالية واتظادة الثانية  أولا/
وشركة  ى أسهم كل من شركة )أ( و)ب( و)ج(والثالثة من لئحة سلوكيات السوق عل

)د( وشركة )ىـ( وشركة )و( و)ع( وشركة )ف( وشركة )س( وشركة )ص( وشركة )ل( 
لال الفتًة من تاريخ ، وذلك خ)ث(و )ك(و )ر(و )ن(وشركة  وشركة )ط( و)ش(

 :بوم، وإيقاع العقوبات الآتية 27/9/2008حتى م 11/2/2008
دفع المهاسب التي حققها نتيجة ه   المخالفات إلت حساب الهيئة،   إلزام -9

ئة وأربعة مئة ودلادة وتسعيس ألفاً وم   م يونيس وست66/9.690.993والبالغة (
 ه  ة.  ع ر ريالًا وخمساً وستيس

ئة وخمسون ألف ريال م ريال  أربع 363,333فرض  رامة مالية ع ي  قدرها (-9
 عس ه   المخالفات.

س التداول في أسهم ال ر ات المدرجة في السوق مدة سنة مالامتناع لزام  إ-0
 واحدة، بد اً مس صيرورة ه ا القرار نهائياً.

السوق مدة سنة واحدة,  منع  مس العمل في ال ر ات التي تتداول أسهمها في-3
 بد اً مس صيرورة ه ا القرار نهائياً.

 دانياً/رفض ما عدا ذلع مس ط بات.


