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 قرار لجنة الفصل النهائي
 

 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

 هـ1443لعام  1/2021ل/د/3425 178/42
 هـ،الموافق30/01/1443

 م07/09/2021

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى

 فوات موعد الاستئناف خدمات المحافظ الاستثمارية مدنية

 
 

 الوقائع

بصيحيةة  هيـ21/04/1442تقدم إلى اللجنة فيي تياري   المدعيلخص وقائع هذه الدعوى في أن تت

عي   شيركة أأ تقيدم  بلليا الاكتتياي فيي "، جيا  فيهيا ميا نصي   الشركة المدعى عليهادعوى ضد 

  سيه.  وميع بدايية تيداول 1,750بعيدد أ م،2019فيي نيوفم ر الماضيي  الشركة المدعى عليهاطريق 

وأخ يرته. بالمشيةلة  الشيركة الميدعى عليهيالع الدخول إلى محةظتيي فقمي  بالاتصيال بالسه. ل. أست

وأخ رني الموظف أن الأسه. في محةظة مؤقتة غير مرت لة بحسابي ال نةي وسييقوم بنقلهيا لمحةظية 

أسيهمي مي  محةظية إليى أخيرى فقيدت  الشيركة الميدعى عليهيادائمة مرت لة بالحساي  وبسي ا نقي  

أشيهر  اللل يات  إييداس أسيه. المنحية  6منحية رغي. افتةياظي بالسيه. ميدد تنييد عي  استحقاق أسه. ال

  سييه. بااضييافة لأربافهييا 175% أي مييا مجموعيي  أ10المجانييية فييي محةظتييي وهييي تمثيي  نسيي ة 

 " الموزعة م  تاري  استحقاقها

ميع بنسيخة مي  ييحيةة اليدعوى  الشيركة الميدعى عليهياتي. تنوييد  هـ23/04/1442وفي تاري  

  عنهاجوابها لا ط

جيا   ،الشركة المدعى عليهياوردت اللجنة مذكرد جوابية م  وكي   هـ02/05/1442في تاري  و

فيها ما نص   "إشارد إلى الموضوس أعيهه، وبعيد الاطيهس عليى لائحية اليدعوى ومراجعية سيجهت 

تتيا بهيا مي  الشركة، ل. يظهر لنا وجود أي خلأ أو إخهل تجياه الميدعي، فييم تي. نقي  الأسيه. المة

م، 15/12/2019  بتياري  --  إليى محةظية الأسيه. المحليية رقي. أ--محةظة الاكتتياي المؤقتية رقي. أ

بنا  على طلا المدعي، وفقا لما هو مث   في التسجي  الصيوتي المرفيق اليذي يوضيا قييام الميدعي 

إليى محةظيية لم اشييرد نقي  الأسييه. المةتتيا بهييا  الشيركة المييدعى عليهيابتوجيي  موظييف الخدمية لييدى 

المدعي الخاية ليتمة  م  تنةيذ عمليات ال يع والشرا  للأسه.، علميا بيأن نشيرد ااييدار الموجهية 

/ فيافن الأفيراد المشياركي  فيي الليرا العيام  6-1-18للعموم، كان  قد أشارت يرافة في الةقرد أ

يي  أو ال ييع الةليي أو الأسه. المجانية  إلى أن التصرف بالأسيه. المةتتيا بهيا سيوا  بالتحو –الأولي 
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تقيدم، نلليا مي  اللجنية رد  الجنئي، سوف يترتا علي  عدم استحقاق الأسه. المجانية  بنا  عليى ميا

 الدعوى" 

  عنهاجواب  طلا مع هـ ت. تنويد المدعي بنسخة م  هذه المذكرد 06/05/1442وفي تاري  

جييا  فيهييا مييا نصيي    ،هييـ وردت اللجنيية مييذكرد جوابييية ميي  المييدعي06/05/1442وفييي تيياري   

 3و 2 إشارد إلى ميا تي. رفعي  لةي. مي  ق ي  الشيركة والتسيجي  الصيوتي المرفيق يظهير عنيد الدقيقية"

ثواني أن الموظف بداية هيو مي  ركير ليي أني  سييقوم بتحويي  أسيهمي مي  المحةظية المؤقتية لمحةظية 

سيؤالي الموظيف فيي  أخرى مرت لة بحسابي لعلم  أن هذا هو الح  الوفيد لهذه المشةلة وكذلك عند

هي  تقوميوا بوضيع الأسيه. فيي محةظية مؤقتيةب أجياي بينع.     والسيؤال هنيا      ةثاني 28و 2الدقيقة 

    كيف يت. إدراج أسهمي لمحةظة غير مرت لة بحسابي ال نةي أمؤقتة  ببب فأنا كي  ميا كني  أرييده 

محةظية إليى أخيرى     وبنيا   نقلهيا مي هو الدخول إلى محةظتي الاستثمارية ومشاهدد الأسه. وليس 

  سيه. بااضيافة 175المنحية أ أسيه.طلا م  اللجنة بمخاط ة الشركة بحةظ فقي المتمث  فيي أعلي  

 " لأربافها م  فترد استحقاقها

طليا ميع بنسيخة مي  هيذه الميذكرد  الشركة المدعى عليهاهـ ت. تنويد 07/05/1442وفي تاري  

  عنهاجوابها 

جا  فيهيا ميا  ،الشركة المدعى عليهاردت اللجنة مذكرد جوابية م  هـ و15/05/1442في تاري  

إشارد إلى الموضوس أعهه، وبعد الاطهس على تعقيا المدعي المذكور، فقد جيرى مراجعية نص   "

، فييم جيرى الشركة الميدعى عليهياالتسجيهت الصوتية مجددا ول. يظهر وجود أي خلأ م  جانا 

ي إلييى محةظيية التييداول بنييا  علييى رغ يية المييدعي ل يير  متابعيية تحوييي  الأسييه. ميي  محةظيية الاكتتييا

الأسييه. المةتتييا بهييا بعييدما وضييا ليي  الوسيييك بييأن محةظيية الاكتتيياي هييي محةظيية مؤقتيية ولا يمةيي  

ن لمييا نصيي  علييي  شييروط وأفةييام الاكتتيياي ع يير القنييوات االةترونييية، فقييد أقيير  التييداول عليهييا، وفقييا

أهذا وأقر بأنني قد اطلع  على نشيرد ااييدار وعليى  فةاموالأالمدعي باطهع  على تلك الشروط 

كافيية محتوياتهييا ودرسييتها بعناييية وفهميي  مفييمونها ووافقيي  عليهييا وبنييا  علييى رلييك تيي. اكتتييابي فييي 

أالةقيرد  شيركة أأ الأسه. المذكورد ، ووفقا لشروط نشرد ااييدار الخايية بياللرا الأوليي العيام ل

عليى أني  فيي ’في اللرا الأوليي  فقيد نصي  الةقيرد المشيار إليهيا فافن الأفراد المشاركي   18-1-6

فال ت. بييع أو تحويي  أو التصيرف بجين  أو كي  الأسيه. المؤهلية مي  فسياي المحةظية الاسيتثمارية 

لأي ميي  المةتت ييي  الأفييراد المييؤهلي  لأي سيي ا، ولييو كييان رلييك لجيين  ميي  يييوم وسييوا  ضييم  رقيي. 

خير، فسيوف تصي ال تليك الأسيه. التيي تي. بيعهيا أو آوطنيي   أو رق. تعريف NINالتعريف الوطني أ

الشيركة الميدعى وبنا  على رليك في ن   ‘تحويلها أو التصرف فيها غير مستحقة لمنا الأسه. المجانية

لا تتحم  أي مسؤولية جرا  إل يا  اسيتحقاقية الأسيه. ااضيافية طالميا أن الميدعي هيو مي  قيام  عليها

سييه. ميي  محةظيية إلييى أخييرى وهييو مييا يخييالف مييا ورد فييي نشييرد بالللييا والموافقيية علييى تحوييي  الأ

ن  فة  ما س ق، نتمسك برد الدعوى  " اايدار التي أقر المذكور باطهع  والموافقة عليها إلةترونيا

  عنهاجواب  طلا مع هـ ت. تنويد المدعي بنسخة م  هذه المذكرد 19/05/1442وفي تاري  
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 -1جا  فيهيا ميا نصي   " ،ة مذكرد جوابية م  المدعيهـ وردت اللجن19/05/1442وفي تاري   

متابعيية الأسييه. فييي ’فييي ردهيي. الجييوابي أن هييدفي كييان  الشييركة المييدعى عليهييافييي  ااخييودأورد 

إيفاا الموظف لي بأن المحةظية مؤقتية  -2  وهو ما يتةق مع ما ركرت  في جوابي السابق ‘محةظتي

هييا يعييد تييدخ  ميي  ال نييك فييي فريتييي كعمييي  مسييتثمر مشيياهدد الأسييه. في أوولا يمةيي  التييداول عليهييا 

أردت دون  أنالافتةياظ بهيا  أووالمتمث  بممارسة فقيي الخياو والقيانوني بمشياهدد أسيهمي وبيعهيا 

فيميا يتعليق بشيروط نشيرد الاكتتياي فقيد التنمي  بهيا مي  جهتيي  -3  عليى ممتلةياتي أفدوياية م  

عنيد طليا الاكتتياي بأني   الشركة الميدعى عليهيا ني ل. ي ل -4أشهر   6وامتلة  السه. مدد تنيد ع  

سيقوم ب يداس أسهمي في محةظة مؤقتة تمنعني م  الدخول للمحةظة والتحة. بأسهمي وهو ميا لي. أره 

م  الل يعي أن يترك العمي  ليتخذ قرارات  بنةس  فيي  -5  في أي وسيك سعودي آخر على فد علمي

بيذلك عنيد  إشيعاريدون  ةبوضع اكتتابي في محةظة مؤقتيأموال  بعيد ع  تدخ  المصرف والمتمث  

 بالاكتتيايفي محةظة تداول دائمية مي  أول ييوم قمي   أسهميفلو وضع المصرف  بداية الاكتتاي    

عنيدها أكيون  أشهرنق  الأسه. بنةسي م  محةظة لأخرى ق   انقفا  ستة  أوفي  وقم  بعدها بال يع 

 أتمسكوبنا  علي    شروط الحصول عليها على ق واطلع  فقي م  أسه. المنحة التي س أسقل قد 

بلل ييي ميي  مقييامة. المييوقر التةييرم بمخاط يية الشييركة بحةييظ وإعييادد فقييي المتمثيي  فييي أسييه. المنحيية 

 إيداعها" م  فترد استحقاقها فتى تاري   لأربافها  سه. بااضافة 175أ

طليا ميع ة مي  هيذه الميذكرد بنسيخ الشركة المدعى عليهاهـ ت. تنويد 21/05/1442وفي تاري  

  عنهاجوابها 

جيا  فيهيا  ،الشيركة الميدعى عليهياوردت اللجنة مذكرد جوابية مي   هـ21/05/1442وفي تاري  

فيي   ميا جيانود اافيادد بأني  بملالعية الميذكرد المقدمية مي  الميدعي لي. نجيد فيهيا ميا ي ي ير ما نص   "

مسييك بميا سيي ق إبيدامه فيي مييذكرتنا الجوابيية رقيي. دفيوس الشيركة السييابق تقيديمها، لييذا ف ننيا نةتةيي ونت

 " الشركة المدعى عليها، ونللا م  اللجنة، رد دعوى المدعي في مواجهة 2020م ق//135

أيييالة،  جلسيية لنظيير الييدعوى ففييرها المييدعي الييدائردهييـ عقييدت 12/06/1442وفييي تيياري  

توجيي  سيؤالها للميدعي عي  الجلسية ب اليدائردافتتحي  و  الشركة المدعى عليهاوكي  كذلك  ففرهاو

بشية  دقييق وعي  تحدييد الأربياا التيي يلاليا بهيا،  الشركة المدعى عليهياتحديد طل ات  في مواجهة 

ن إضيافة لأربياا هيذه الأسيه.175أجاي بأني  يلليا منحي  أف وأضياف أني  لا يسيتليع تحدييد  ،  سيهما

أن رق. المحةظية المؤقتية هيو وبسؤال  ع  رق. المحةظتي  مح  الدعوى، أجاي ب  مقدار هذه الأرباا

أجياي  بلديي  ميا ييود أن يفيية  خيهف ميا قدمي  ه وبسؤال     --أورق. المحةظة الأخرى هو  ، --أ

وبسؤال  هي  لديي      ريال1,000بللا تعويف  ع  استشارد لهذه الدعوى م  أفد المحامي  بم لغ أ

عي  سي ا  الشيركة الميدعى عليهياأجاي بيأن لا إث يات لديي  عليى رليك  وبسيؤال وكيي   بما يث   رلك

إيييداس موكلتيي  للأسييه. محيي  الييدعوى فييي محةظيية مؤقتيية وتقييدي. السييند النظييامي الييذي يتيييا لهييا هييذا 

ااجييرا ، أجيياي بللييا مهليية للعييودد إلييى موكلتيي  للييرد علييى هييذا السييؤال وتقييدي. المسييتند المللييوي، 

بنسيخة مي   اليدائردتنوييد إليى منحي  مهلية أسي وعي  لتقيدي. ميا وعيد بي  إضيافة  الدائردوعلي  قررت 
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لائحيية الشييروط وأفةييام الاكتتيياي ع يير القنييوات االةترونييية ونسييخة ميي  كشييف يوضييا موجييودات 

م، 15/12/2019م إلييى تيياري  01/11/2019  ميي  تيياري  --  ورقيي. أ--محةظتييي المييدعي رقيي. أ

 ة وبذلك ت. اختتام الجلس

جا  فيها ميا نصي    ،الشركة المدعى عليهاهـ وردت اللجنة مذكرد م  وكي  05/08/1442ي  وفي تار

اافيادد عي  سي ا إييداس  اليدائرد، المتفيمنة طليا م08/03/2021بااشارد إلى الجلسية المنعقيدد بتياري  "

تنوييد  إليىضيافة أسه. المدعي في المحةظة المؤقتة وع  السند النظامي الذي يتيا القيام بهذا ااجيرا ب باا

ع ر القنوات االةترونية وكذلك نسخة م  كشيف يوضيا  الاكتتاياللجنة بنسخة م  لائحة الشروط وأفةام 

م  نةيدك. بيأن 15/12/2019تاري   إلى ،م01/11/2019م  تاري   إليهاموجودات محافظ المدعي المشار 

ن بتياري الشيركة الميدعى عليهياالاكتتاي قد ت. م  خيهل  م، ورليك عي  طرييق 2019نيوفم ر  27  إلةترونييا

تأسيس محةظة ل ر  الاكتتاي فقك، وإيداس الأسه. قد ت. ع  طرييق شيركة مركين إييداس الأوراق الماليية 

أمركن اايداس  فيم يت. إيداس الأسه. في آخر محةظة قد ت. فتحها، وهذا ااجرا  يت. م  ق ي  شيركة إييداس 

مييع العليي. بأنيي  لا يوجييد أي عهقيية تعاقدييية تييربك العمييي  المييدعي  بييأن يييت. فييتا محييافظ اسييتثمارية للعمييه ،

م، فينميا أراد 2019ديسيم ر  11بتياري    --أق   تأسيس الحساي الاستثماري رق.  الشركة المدعى عليهاب

م، بللا نق  2019ديسم ر  15المةتتا بها وقد قام المدعي بتاري   شركة أأ العمي  التداول ومتابعة أسه. 

 شيركة أأ تةاييي  إييداس أسيه.  • يليي  هذا ونرفق لة. بليي  ميا ع  طريق مةالمة مسجلة أمرفق  الأسه. 

 ونقلهيييييا إليييييى المحةظييييية الرئيسيييييية فسيييييا طليييييا لجنييييية الةصييييي  فيييييي منازعيييييات الأوراق الماليييييية 

الشركة الميدعى مرفق لة. جميع المستندات التي وافق العمي  عليها م  خهل عملية الاكتتاي ع  طريق  •

إقيرار بالموافقية  • للجنية  االةترونييرابك نشرد اايدار المةصلة لصيعوبة إدراجهيا فيي الموقيع  •  يهاعل

تعليمييات الاكتتيياي العاميية ألجميييع  • علييى شييروط وأفةييام الاكتتيياي أميي  خييهل القنييوات االةترونييية  

 " الأسئلة والأجوبة الأكثر شيوعا • م  نمورج الاكتتاي  –المةتت ي   

جا  فيها ما  ،الشركة المدعى عليهاهـ وردت اللجنة مذكرد جوابية م  وكي  16/08/1442ي  وفي تار

ن للمذكرد الجوابية المقدمة م  نص   " الموافق ، هـ05/08/1442والمؤرخة في  الشركة المدعى عليهاإلحاقا

 ،م2019ر ديسييم  15م  مرفييق لةيي. المةالميية المسييجلة التييي توضييا أن المييدعي قييام بتيياري  18/03/2021

   يمييييييييييييييييييا يلييييييييييييييييييبللييييييييييييييييييا نقيييييييييييييييييي  الأسييييييييييييييييييه.، ومرفييييييييييييييييييق لةيييييييييييييييييي. بلييييييييييييييييييي  

ونقلهييا إلييى المحةظيية الرئيسييية فسييا طلييا لجنيية الةصيي  فييي منازعييات  شييركة أأ تةايييي  إيييداس أسييه.  •

مرفق لة. جميع المستندات التي وافق العمي  عليها م  خهل عملية الاكتتاي ع  طرييق  • الأوراق المالية 

 للجنة  االةترونيلصعوبة إدراجها في الموقع   --أرابك نشرد اايدار المةصلة  •  الشركة المدعى عليها

تعليمات الاكتتاي العامية  • إقرار بالموافقة على شروط وأفةام الاكتتاي أم  خهل القنوات االةترونية   •

ن  • م  نمورج الاكتتاي  –ألجميع المةتت ي     " الأسئلة والأجوبة الأكثر شيوعا

نمييورج طلييا بللييا تنويييدها ب الشييركة المييدعى عليهيياهييـ خاط يي  اللجنيية 06/09/1442ي  وفييي تييار

الخاو بالمدعي والذي يظهر عدد المةتت ي  م  أفيراد عائلتي  وعيدد الأسيه. الميراد  شركة أأ الاكتتاي في 
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 فراد العائلة عدد الأسه. المجانية المستحقة لة  مةتتا ألة  فرد م  أ، بااضافة إلى لة  فردها فيالاكتتاي 

   في فال قيام المستثمر بالافتةاظ بأسه. الاكتتاي إلى تاري  استحقاق الأسه. المجانية

جا  فيها ما  ،الشركة المدعى عليهاوردت اللجنة مذكرد جوابية م  وكي   هـ16/09/1442وفي تاري  

هيـ 09/09/1442  إشيارد إليى خلياي لجنية الةصي  فيي منازعيات الأوراق الماليية المرسي  بتيارينص   "

الخياو بالميدعي  شيركة أأ م، المتفيم  تنوييد اللجنية بنميورج طليا الاكتتياي فيي 21/4/2021الموافيق 

والذي يظهر عدد المةتت ي  م  أفراد عائلتي  وعيدد الأسيه. الميراد الاكتتياي فيهيا لةي  فيرد، ميع تحدييد عيدد 

ل قيام المستثمر بالافتةاظ بأسه. الاكتتاي إلى الأسه. المجانية المستحقة لة  مةتتا م  أفراد العائلة، في فا

ورليك ع ير  االةترونييةتاري  استحقاق الأسه. المجانية  نةيدك. بأن اكتتاي المدعي تي. عي  طرييق القنيوات 

، أمرفيق نسيخة شيركة أأ لذا لا يوجد نمورج طلا لهكتتاي في  الشركة المدعى عليهافساب  الجاري لدى 

أون لايي   الشيركة الميدعى عليهياتةاييي  اكتتياي الميدعي مي  خيهل موقيع  م  المستخرج الآليي  يوضيا

والذي يظهر عدد المةتت ي  م  أفراد عائلت  وعدد الأسه. المراد الاكتتياي فيهيا لةي  فيرد  وأميا فيميا يخيص 

قاق في فال قام المستثمر بالافتةاظ بأسه. الاكتتاي إلى تاري  استح –عدد الأسه. المجانية لة  فرد مةتتا 

 " سه. لة  فرد م  الأفراد الخمسة المةتت ي  35سه. بواقع  175فهي بعدد  –الأسه. المجانية 

الاكتةيا  بميا تي. تقديمي ، وفجين اليدعوى للدراسية والمداولية   الدائردوفي ضو  ما س ق، قررت 

 تمهيدان ايدار قرارٍ فيها 

 الأس اي

لأوراق المالية ووسيك بشأن فيم إن موضوس الدعوى هو خهف بي  مستثمر في سوق ا

فرمان  م  أسه. مجانية، ف ن هذه الدعوى تلعَدُّ م  الدعاوى التي تدخ  في اختصاو اللجنة 

هـ 02/06/1424  والتاري  30بموجا نظام السوق المالية الصادر بالمرسوم الملةي ري الرق. أم/

 وتعديهت  

لرفي  بعد إمهالهما ما يةةي ابدا  وتقدي. وفيم إن  بتأم  الدائرد في أوراق الدعوى وإجابات ال

ا 1,750أ  لها أن دعوى المدعي تتمث  في قيام  بالاكتتاي في ت ي   ،ما لديهما شركة أسه. م    سهمن

 أسهم  م  تحوي  الشركة المدعى عليهات. تخصيصها في محةظة مؤقتة، وأن  طلا م   أأ 

، واعتراض  شركة أأ على أسه. اكتتاي  الاطهسساسية ليتمة  م  الأ محةظت مؤقتة إلى المحةظت  

عند طلا الاكتتاي بأن  إشعاره  ب نشا  تلك المحةظة المؤقتة وعدم الشركة المدعى عليهاعلى قيام 

، مما أدى إلى بأسهم م  الدخول للمحةظة والتحة.  تمنع في محةظة مؤقتة  سيت. إيداس أسهم 

ويلالا ب لنام  ،  تلك الأسه. إلى المحةظة الأساسيةنتيجة نق فرمان  م  أسه. المنحة المجانية

بأن نق   الشركة المدعى عليهاوقد دفع  بتسليم  ما يعادل أسه. المنحة،  الشركة المدعى عليها

ن للتسجي  الهاتةي، وأن المدعي هو م  يتحم  مسؤولية  الأسه. ت. بنا ن على رغ ة المدعي وفقا

أن  على معرفة تامة بشروط وأفةام نشرد الاكتتاي المتفمنة فرمان  م  الأسه. المجانية باعت ار 

الستة شهر الأ طواليرافة وجوي عدم التصرف في أسه. الاكتتاي بأي شة  م  الأشةال 

 وطال   برد الدعوى، ورلك على النحو الوارد في الوقائع  الهفقة لهكتتاي،
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   "في فال ت. بيع أو تحوي  على أن   شركة أأ   م  نشرد إيدار 6-1-18وفيم تنص الةقرد أ

أو التصرف بجن  أو ك  الأسه. المؤهلة م  فساي المحةظة الاستثمارية لأي م  المةتت ي  الأفراد 

أو   NINالمؤهلي  لأي س ا، ولو كان رلك لجن  م  يوم، وسوا  ضم  رق. التعريف الوطني أ

تحويلها أو التصرف فيها غير رق. تعريف وطني آخر، فسوف تص ا تلك الأسه. التي ت. بيعها أو 

 مستحقة لمنا الأسه. المجانية" 

والاستماس لما تفمن  التسجي   وفيم إن  باطهس الدائرد على المستندات المقدمة في الدعوى،

  لها م  واقع ، ت ي  الشركة المدعى عليهاالصوتي للمةالمة الهاتةية التي تم  بي  المدعي وموظف 

كتتاي مح  الدعوى ت. نقلها م  محةظة الاكتتاي إلى محةظة استثمارية هذه المةالمة أن أسه. الا

 أخرى بنا ن على موافقة م  المدعي 

ن للقواعد العامة ــ لا تقوم إلا بتوافر أركانها الثهثة  م  خلأ وضرر  وفيم إن المسؤولية ــ وفقا

آثارها المتمثلة في  وعهقة س  ية بينهما، ومتى توافرت هذه الأركان قام  المسؤولية ورت  

 تعويض المتفرر  

فيما ينس   إليها، ف ن  يتعذر بحم  الشركة المدعى عليهاوفيم ل. يث   للدائرد خلأ م  جانا 

  مسؤوليتها، الأمر الذي يتعي  مع  على الدائرد رفض دعوى المدعي في مواجهتها

 

ن، قرََرت   الآتي د الدائرولما تقدمَ مِ  أس ايٍ، وبعدَ المداولةِ نظاما

 رفض طل ات المدعي 

 ويلى الله على ن ينا محمد وعلى آل  ويح   وسل. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


