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 قرار لجنة الفصل النهائي
 

 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

 هـ1443م لعام 1/2021ل/د/3444 349/42
هـ الموافق 13/02/1443

 م20/09/2021

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى

 فوات موعد الاستئناف اختفاء أسهم من محفظة العميل مدنية

 

 الوقائع

هـ بصحيفة دعوى 22/06/1442تقدم إلى الدائرة في تاريخ  المدعيتتلخص وقائع هذه الدعوى في أن 

( سهم بإقفال 33,000وعددها ) شركة )أ(، جاء فيها ما نصّه: "تمت مبادلة أسهم الشركة المدعى عليهاضد 

ما أثر عليّ حيث ارتفع سعرها وهذا  الشركة المدعى عليها( ولم يوقف سهم 14,76الخميس بسعر )

متوقف عن التداول والمفروض أن يتم المبادلة بسعر الخميس لكلتا  شركة )أ(بالمبادلة حيث كان سهم 

 أسهم الشركة المدعى عليهاالشركتين، حيث تم الإضرار بي بالمبادلة وفرق السعر بمبادلة أسهمي ب

( ريال. 60,000رتي بمبلغ )( سهم المفروض أن يكون نفس المبلغ أو ما يقاربه، حيث تمت خسا21322)

بقيمة إقفالها يوم الخميس آخر تداول  شركة )أ(( سهم ب33,000إعطائي قيمة أسهمي ) -1الطلبات: 

 الشركة المدعى عليهاأو تعويضي بفرق الخسارة، حيث تم الإضرار بي بعدم توقيف سهم  -2(. 14,76)

متوقف من يوم الخميس  شركة )أ(دلة وسهم ( هللة وعليه تم المبا70يوم الأحد، حيث أرتفع ما يقارب )

 وهذا غير عادل، حيث تم خسارتي بالمبادلة". 

هـ عقدت الدائرة جلسة للمدعي بمفرده من أجل تحرير دعواه، حضرها 06/09/1442وفي تاريخ 

بسؤال المدعي عن الخطأ الذي ينسبه إلى المدعى عليها والضرر  المدعي أصالة، وافتتحت الدائرة الجلسة

( سهم من 33.000جراء ذلك والعلاقة السببية بين الخطأ والضرر، فأجاب بأنه كان يملك )من لذي لحقه ا

وعلى أن يكون  الشركة المدعى عليهاأبدت موافقتها على الاندماج في  شركة )أ(، وأن شركة )أ(أسهم 

م 05/12/2020اريخ تم إيقافه عن التداول في ت شركة )أ(م، وأن سهم 10/12/2020الاندماج في تاريخ 

 الشركة المدعى عليهاعدم إيقاف سهم ن أوعن التداول،  الشركة المدعى عليهافي حين لم يتم إيقاف سهم 

م الأمر الذي أدى إلى 08/12/2020( هللة وذلك في يوم الأحد 76عن التداول أدى إلى ارتفاع سعره بـ)

( ريال عندما تم 48.800بمقدار ) شركة )أ(في  انخفضت قيمة الأسهم التي كان يملكها إذ ؛إلحاق الضرر به

( 487.000م كانت )05/12/2020في تاريخ  شركة )أ(قيمة أسهمه في ن أ ذلك ؛الاندماج بين الشركتين

ً في حين أن قيمة أسهمه في   تم أصبح09/12/2020في تاريخ  الشركة المدعى عليهاريال تقريبا

ن أ( ريال تقريباً في حين 48.800ة في المبادلة بمبلغ يقارب )( ريال تقريباً، أي أنه لحقه خسار438.000)



 

 

2 
 

Internal - ي  داخل 

ً معه ها وموظفأخبرته عند تواصل  شركة )أ( سيقل عدد أسهمه  إذ ؛بأن قيمة أسهمه لم تتغير بالمبادلة هاتفيا

والاحتفاظ بها حتى تم  شركة )أ(الأمر الذي دفعه إلى عدم بيع أسهمه في  ،ولكن قيمتها ستظل كما هي

وبسؤاله هل اطلع على تعميم المساهمين الصادر عن  .الشركة المدعى عليهاو شركة )أ(ج بين الاندما

أجاب  (؟شركة )أو الشركة المدعى عليهاالشركة المدعى عليها والمتضمن تفاصيل صفقة الاندماج بين 

لاندماج في أجاب بأنه كان يفترض أن يتم ا ؟وبسؤاله ما تاريخ إتمام صفقة الاندماج محل الدعوى .بنعم

وبسؤاله عن سعر الإغلاق الذي تم مبادلة الأسهم على أساسه، أجاب بأن سعر  .م10/12/2020تاريخ 

وذلك في تاريخ  شركة )أ(لسهم  ( ريالاً 14.76الإغلاق الذي تم مبادلة الأسهم على أساسه كان )

الشركة سهم إلى لنسبة ولا يعلم عن سعر الإغلاق الذي تم مبادلة الأسهم على أساسه با،م05/12/2020

أجاب بأنه يفترض بأن  ؟وبسؤاله ما السعر الذي يعتقد أنه يفترض مبادلة الأسهم على أساسه .المدعى عليها

وبسؤاله عن  .م05/12/2020بإقفال يوم الخميس  الشركة المدعى عليهاتتم المبادلة على أساس سعر سهم 

من بأنه يطالب بتعويضه عن الخسارة التي لحقته  المدعى عليها، أجابالشركة حصر طلباته في مواجهة 

ً 48.800جراء الاندماج ويقدرها بمبلغ ) وقد طلبت منه الدائرة تزويدها بكشف حساب مصدق  .( ريال تقريبا

لحركة الأسهم محل الدعوى منذ تملكها حتى تاريخه، فوعد بتقديم ذلك، وقد قررت الدائرة منح المدعي 

لموافاة الدائرة بما طلب منه وما وعد بتقديمه  ؛تاريخ الجلسة، بناءً على طلبه مهلة قدرها أسبوع واحد من

 خلالها، وبذلك تم اختتام الجلسة.

هـ( وردت الدائرة مذكرة جوابية من المدعي، جاء فيها ما نصّه: 06/09/1442وفي التاريخ ذاته )

(، أرفق 349/42ة لدى اللجنة برقم )، والمقيدالشركة المدعى عليها"إشارة إلى الدعوى المقامة مني ضد/ 

لكم كشف حساب مصدق لحركة الأسهم محل الدعوى، وذلك حسب طلب اللجنة في جلسة النظر التي 

 هـ".06/09/1442عقُدت اليوم بتاريخ 

المدعى عليها بنسخة من صحيفة الدعوى، ومستخلص الشركة هـ تم تزويد 20/09/1442وفي تاريخ 

طلب مع هـ، 06/09/1442كرة الجوابية الواردة من المدعي في تاريخ محضر جلسة التحرير، والمذ

 خلال مهلة أربعة عشر يومًا. عنهاجوابها 

صحيفة  عنهـ خاطبت الدائرة المدعى عليها للمرة الثانية بطلب جوابها 22/10/1442وفي تاريخ 

 الدعوى، ومستخلص جلسة التحرير، وذلك خلال مهلة ثلاثة أيام. 

هـ 04/11/1442نب الدعوى خاطبت الدائرة شركة السوق المالية )تداول(، في تاريخ ولاستكمال جوا

، وذلك قبل شركة )أ(بطلب تزويدها بكشف حركة محافظ المدعي وبسجل حركة حساب مركزه على أسهم 

إتمام صفقة الاندماج الاستحواذ، وتزويدها بكشف حركة محافظ المدعي وبسجل حركة حساب مركزه 

، وذلك بعد إتمام صفقة الاندماج الاستحواذ، فوردت الدائرة إفادتها في شركة المدعى عليهاالعلى أسهم 

 المطلوب.ها لفقاً اهـ مر1442/11/24تاريخ 

فقد قررت وحيث انقضت المهلة الممنوحة للمدعى عليها دون أن يرد منها رد، وفي ضوء ما سبق، 

 راسة والمداولة؛ تمهيداً لإصدار قرارٍ فيها.الاكتفاء بما تم تقديمه، وحجز الدعوى للد الدائرة

 الأسباب
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حيث إنَّ دعوى المدعي تتعلق باعتراضه على انخفااض قيماة أساهمه نتيجاة لصافقة انادماج تمات 

من الدعاوى التي تدخل فاي  د  ع  فإن هذه الدعوى تُ  ،بين شركتين مدرجتين في السوق المالية السعودية

( والتااريخ 30المالية الصادر بالمرسوم الملكاي ذي الارقم )م/اختصاص اللجنة بموجب نظام السوق 

 وتعديلاته. هــ02/06/1424

، وماا أشاار إلياه المادعي فاي جلساة الادعوى صحيفة في بتأمل الدائرةومن حيث الموضوع، فإنَّه 

الماادعي  ن لهااا أن دعااوىتباايَّ التحرياار، ومااا تضاامنته إفااادة شااركة السااوق الماليااة السااعودية )تااداول(، 

الشااركة وتاام الاناادماج بينهااا وبااين ، شااركة )أ( ( سااهم ماان أسااهم33,000) مثاال فااي أنااه كااان يمتلااكتت

فاي م، 2020/12/05عان التاداول فاي تااريخ  شركة )أ(، واعتراضه على إيقاف أسهم المدعى عليها

الشاركة المادعى  ساهم أدى إلى ارتفاع سعر مما، الشركة المدعى عليهاسهم تداول حين لم يتم إيقاف 

ً ست ليهاع قيمة الأسهم التاي كاان يملكهاا فاي  تضرره من ذلك بانخفاض ئهوادعا ،( هللة76)ن يوسبع ا

 ومطالبته بالتعويض عن الخسارة التي لحقته جراء الاندماج. ،( ريال48,800بمقدار ) شركة )أ(

 فايالمنشاورة  شاركة )أ(و الشركة المدعى عليهااباطلاع الدائرة على إعلانات كل من نه إوحيث 

 الموقع الإلكتروني لشركة السوق المالية السعودية )تداول(، ثبت لها ما يلي:

ا اتفاقياة ماتوقيعه شاركة )أ(و الشاركة المادعى عليهاام، أعلن كل من 07/06/2020. في تاريخ 1

 .م04/06/2020هـ الموافق 12/10/1441تاريخ وذلك في اندماج ملزمة 

صاادور قرارهااا المتضاامن الموافقااة لسااوق الماليااة م أعلناات هيئااة ا31/08/2020. وفااي تاااريخ 2

 ( ريال150,000,000من مائة وخمساين ملياون ) هازيادة رأس مال الشركة المدعى عليهاعلى طلب 

ً مليوناااان يوعشاااارإلااااى مااااائتين وتسااااعة  ً وأربعمائااااة وأربعااااة وساااابعين ألفاااا ا وسااااتمائة وأربعااااين  ا

ً وتسااعمائة وساابعة وأربعااين ألفاا وذلااك عاان طريااق إصاادار ساابعة ملايااين، ( ريااالاً 229,474,640)  ا

ً 7,947,464وأربعمائة وأربعة وستين ) الشاركة المادعى فاي  شاركة )أ(لغرض دمج   ؛( سهماً عاديا

مان خالال عارض مبادلاة  الشاركة المادعى عليهااوالتزاماتها إلى  شركة )أ(ونقل جميع أصول  عليها

 .أوراق مالية

ً تعميما شاركة )أ(و الشاركة المادعى عليهاام أعلن كل مان شاركتي 03/09/2020. وفي تاريخ 3  ا

. الشاركة المادعى عليهاافاي  شركة )أ(دمج بلمساهمين ومستند العرض والجدول الزمني فيما يتعلق ل

الشاركة فاإن  ،الشاركتين الإفاادة بأناه فاي حاال نفااذ صافقة الانادماج لتالكوتضمنت تعاميم المساهمين 

للساهم  ترياالا( 10)قادرها بقيماة اسامية  ا،عادياً اساهمً ( 7,947,464بإصادار ) تلتزم المدعى عليها

 الشاركة المادعى عليهاا( سهم فاي 0.646135284552846الواحد، ويكون معامل المبادلة بمقدار )

، وذلااك ( ريااالاً 79,474,640، وبقيمااة اساامية إجماليااة قاادرها )شااركة )أ(مقاباال كاال سااهم واحااد فااي 

 . شركة )أ( مقابل الاستحواذ على كامل الأسهم المصدرة في

موافقاة  الشاركة المادعى عليهاام أعلنات 06/10/2020هـ الموافاق 19/02/1442. وفي تاريخ 4

ماان خاالال ، الشااركة الماادعى عليهااافااي  شااركة )أ(علااى دمااج الجمعيااة العامااة غياار العاديااة للشااركة 

، شاركة )أ(مقابال كال ساهم فاي  الشركة المدعى عليهاسهم في  (0.646135284552846)إصدار 
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المبرماة بتااريخ  شاركة )أ(و الشاركة المادعى عليهااك وفقاً لشروط وأحكاام اتفاقياة الانادماج باين وذل

 .م04/06/2020هـ الموافق 12/10/1441

 موافقااة الجمعيااة العامااة غياار العاديااة للشااركة، شااركة )أ(م أعلناات 03/11/2020. وفاي تاااريخ 5

الشااركة الماادعى فااي  شااركة )أ(لغاارض دمااج  الشااركة الماادعى عليهاااعلااى العاارض المقاادم ماان قباال 

ً ساهم (7,947,464)من خلال إصدار ماا مجموعاه ، عليها الشاركة المادعى مان أساهم العاوض فاي  ا

، وذلااك وفقاااً شااركة )أ(، وانقضاااء )أ(شااركة ر فااي صااد  مقاباال كاماال أسااهم رأس المااال المُ  عليهااا

 .للمتطلبات النظامية ذات الصلة وشروط وأحكام اتفاقية الاندماج

انتهااء  شاركة )أ(و الشاركة المادعى عليهاام أعلن كال مان شاركتي 06/12/2020تاريخ . وفي 6

 شاركة )أ( تسالموعدم  ،م03/12/2020هـ الموافق 18/04/1442فترة اعتراض الدائنين بنهاية يوم 

خلال فتارة اعتاراض  شركة )أ(من قبل دائني  ةمثبت أي اعتراضات بشأن ديون ثابتة في ذمة الشركة

 شاركة )أ(ونقال جمياع أصاول  الشركة المادعى عليهاافي  شركة )أ(نفاذ قرار دمج  التالي، وبالدائنين

 .شروط وأحكام اتفاقية الاندماج، وذلك وفقاً لالشركة المدعى عليهاوالتزاماتها إلى 

يكااون  -1ماان نظااام الشااركات علااى أنااه: " المااادة الحاديااة والتسااعون بعااد المائااةوحيااث نصّاات 

أكثاار إلااى شااركة أخاارى قائمااة أو بماازج شااركتين أو أكثاار لتأساايس شااركة الاناادماج بضاام شااركة أو 

جديدة. ويحدد عقد الاندماج شروطه، ويبين طريقة تقاويم ذماة الشاركة المندمجاة وعادد الحصاص أو 

يجاب فاي  -3. ...الانادماج الأسهم التي تخصها في رأس مال الشركة الدامجة أو الشاركة الناشائة مان

لاندماج من كال شاركة طارف فياه، وفقااً ل وضااع المقاررة لتعاديل عقاد كل الأحوال صدور قرار با

 ...".تأسيس تلك الشركة أو نظامها الأساس

فإن صفقة الاندماج تتم وفقاً لقرار الموافقة الصاادر مان كال  ،وفقاً للنص السالف الذكرنه إوحيث 

تقاويم ذماة الشاركة  طريقاةمن الشركة الدامجة والمندمجة علاى شاروط عقاد الانادماج الاذي يتضامن 

، وحيث ثبات للادائرة المندمجة وعدد الحصص أو الأسهم التي تخصها في رأس مال الشركة الدامجة

فاااي تااااريخ  شاااركة )أ(م، وإعااالان 06/10/2020فاااي تااااريخ  الشاااركة المااادعى عليهاااامااان إعااالان 

علاى افقاة م، أن الجمعية العاماة غيار العادياة لكلتاا الشاركتين صادرت قرارتهماا بالمو03/11/2020

ساهم فاي  (0.646135284552846)مان خالال إصادار ، الشركة المدعى عليهافي  شركة )أ(دمج 

 .شركة )أ(مقابل كل سهم في  الشركة المدعى عليها

بضااارب عااادد ناااه إف، شاااركة )أ(( ساااهم مااان أساااهم 33,000المااادعي كاااان يملاااك )ن إوحياااث 

( ساهم مان 33,000ي عادد )، فاالشاركة المادعى عليهاا( سهم من أساهم 0.646135284552846)

بعد  الشركة المدعى عليهاالأسهم التي يستحقها في ن إف، شركة )أ(أسهم التي كان يملكها المدعي في 

 ( سهم.21,322.46إتمام صفقة الاندماج تكون بمقدار )

موجااودات ، وكشااف شااركة )أ(لسااهم  دعيالماا محفظااةموجااودات وحيااث ثباات للاادائرة ماان كشااف 

الوارد للدائرة من شركة السوق المالية )تداول( فاي تااريخ  ،ة المدعى عليهاالشركمحفظته على سهم 

فااي يااوم الخماايس  شااركة )أ(( سااهم ماان أسااهم 33,000، أن الماادعي كااان يمتلااك )هااـ1442/11/24
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إن أول يااوم لتعلياق السااهم هاو يااوم  إذ شاركة )أ(م، ـااـ وهاو آخاار ياوم تااداول ل03/12/2020الموافاق 

 الموافاااق هاااـ22/04/1442 بتااااريخثبااات للااادائرة أناااه  كاااذلكم ـاااـ. 06/12/2020الأحاااد الموافاااق 

 في محفظة المدعي.  الشركة المدعى عليها( سهم من 21,322تم إيداع ) م07/12/2020

الانخفاض الحاصل فاي القيماة الساوقية لأساهم المادعي بعاد نفااذ صافقة الانادماج يعاود ن إوحيث 

(، ويعااود أيضًااا الشااركة الماادعى عليهاااة الدامجااة )لانخفاااض عاادد الأسااهم التااي آلاات إليااه فااي الشاارك

، ولم يتضح للادائرة وجاود خطاأ فاي إيقااف الشركة المدعى عليهالعوامل العرض والطلب على سهم 

أن الجمعياة العاماة غياار العادياة لكال مان الشااركة  ذلاك ؛م2020/12/06فاي تاااريخ  شاركة )أ(أساهم 

هو مشار إليه أعلاه في تفصيل إعلاناات الشاركتين ـاـ ما  بحسبــ ا توافقالدامجة والمندمجة سبق أن 

وفقاًاا لمعاماال المبادلااة المشااار إليااه فااي تعماايم  الشااركة الماادعى عليهااافااي  شااركة )أ(علااى اناادماج 

سايتم  شاركة )أ(بعد الاندماج، فمان المسالم باه أن ساهم  شركة )أ(انقضاء المساهمين، والموافقة على 

 الشركة المدعى عليهاالانقضاء الشركة واندماجها في  ؛م06/12/2020إيقافه عن التداول في تاريخ 

 م.07/12/2020في تاريخ 

وحيث إن المسؤولية لا تقوم إلا بتوافر أركانها الثلاثة؛ من خطاأ، وضارر، وعلاقاة ساببية تاربه بينهماا، 

 ومتى توافرت هذه الأركان قامت المسؤولية ورتبت آثارها المتمثلة في تعويض المتضرر.

لم يثبت لدى الدائرة خطأ من الشركة المدعى عليها فيما يتعلق بالإجراءات النظامية التي وحيث 

فإنه لا يمكن للدائرة  (،شركة )أو الشركة المدعى عليهااتبعتها لإتمام صفقة الاندماج المبرمة بين 

 .بحث مسؤوليتها، مما يتعين معه رفض دعوى المدعي في مواجهتها

حضورياً في حق المدعي وغيابياً في  الدائرةعد المداولة نظاماً، قررت ولما تقدم من أسباب، وب

 حق المدعى عليه، الآتي:

 رفض طلبات المدعي.

 

 

 
 


