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 قرار لجنة الفصل النهائي
 

 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

 هـ1443م لعام 2/2021ل / د/3453 312/42
هـ، الموافق 19/02/1443

 م26/09/2021

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى

 مدنية
عن التعويض عن الضرر الناتج 

 نظام السوق المالية   مخالفة 
 فوات موعد الاستئناف

 

 الوقائع

 هتتـ14/06/1442فتت  تتتاري   إلتتا الصةنتتة تتقتتدم المدعيتتة تتتتصخو اقتتائع هتتعو التتدعو  فتت    

ست   ( 5774)قمتت برترا  عتدد ، جتا  في تا متا نصت    المتدعا عصتي  كل متن  ضد دعو  بصحيفة

الواحتد )إجمتال   ( ريال لصست  59.5بستعر ) 2014نتوفمرر 10بتتاري   الرركة المدعا عصي ا الأالاب

ريال سعودي( بنا  عصا القوائ  الماليتة لصرتركة )االتت  اتضتم فيمتا بعتد  ن تا مضتصصة(.  343849.59

بستتعر  2015ينتتاير  13( ستت   بتتنفش الرتتركة بتتتاري  1770احاالتتت تقصيتتل الخستتائر برتترا  عتتدد )

نتا  عصتا القتوائ  ريال( لتعتديل قيمتة الست   ا لت  ب 85904.23( ريال لصس   الواحد )بمةموع 48.5)

الماليتتة التتت  بتتدت متماستتمة اتقييمتتات الخرتترا  )ابالتتعات كانتتت الأربتتاث المرقتتا  عاليتتة(.  تت  تفاجتت ت 

بانخفاضات اخسائر متتالية، تمردت لعل  خستائر اائصتة قاربتت نصتس ر م المتال المستتلامر فضت  

الأس   حتا تتاري  هتعو عن خسار  الأرباث المرجو  من توزيعات الس   )عصما  نن  لا زلت  حتفظ ب

  .الدعو (. الطصرات  استرداد ر م المال. االتعويض عن الأرباث المزعومة ايصة مد  الاستلامار

متتن  جتتل تحريتتر  ابمفردهتت ةصمدعيتتقتتررت التتدائر  عقتتد جصستتة لهتتـ 04/12/1442افتت  تتتاري  

  موكصتت  إلتا عن الخطت  التعي تنستر اكيل المدعية. اافتتحت الةصسة بسؤال  ااكيصحضرها ا، دعواه

المدعا عصي  ، ف جاب ب    خطا  المدعا عصي    ابتتة بموجتق قترار لةنتة الاستتئناف فت  منازعتات 

موكصتت   لحتقابستؤال  عتن الضترر التعي  .هتـ1442( لعام 2020ل.م//1997الأاراق المالية رق  )

مال تا،  جرا  الخط  المدعا ب ،  جاب ب   الضترر يتملاتل فت  خستارت ا لمتا يتةتااز نصتس ر ممن 

الرتركة ابسؤال  عن مةموع الأس   الت  تمصم ا المدعيتة فت   .إضافة إلا خسارت ا الأرباث المتوقعة

جميتتع هتتعو الأستت   لا تتتزال  هتتلابستتؤال   .( ستت ما  7544،  جتتاب ب ن تتا ترصتت  )المتتدعا عصي تتا الأالتتا

بتعويض موكصتت  ابسؤال  عن حصر اصرات موكصت ،  جاب ب ن  يطالق  . جاب بنع  ؟ممصوكة لصمدعية

ابستؤال   .إضافة إلا تعويض ا عن خسارت ا للأرباث المتوقعة  ا،عما لحق ا من خسار  ف  ر م مال
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 جتتاب  ؟لديتت  متتا يضتتيف  هتتل  عتتن تقتتديرو لخستتائر الأربتتاث،  جتتاب ب نتت  لا يستتتطيع تقتتديرها. ابستتؤال

 اختتام ا. دائر الاحيث اختت  المدع  اكالة  قوال  ف  هعو الةصسة، قررت  اعصي ، بالنف .

بنسخة من صحيفة الدعو  فت  تتاري  الأالا االلاان  االلاالث االرابع   ت  تزايد المدعا عصي ا 

 .عن ا الإجابةاصق مع هـ، 18/12/1442

هـ اردت الدائر  معكر  جوابية من اكيتل المتدعا عصيت  الرابتع، جتا  24/12/1442اف  تاري  

لمعكر  الت  تنقض هعو الدعو  شم   اهو عصتا النحتو ايتت / نتقدم لسادتم  ب عو ا... في ا ما نص    

( متن لائحتة إجترا ات الفصتل فت  منازعتات الأاراق 27 الا / من الناحية الرمصية   . نصتت المتاد  )

الماليتتة عصتتا    )لا ت ستتمع  ي دعتتو  بموجتتق المتتاد  الخامستتة االخمستتو  االسادستتة االخمستتو  

 ادعتت الرتمو  لتتد  ال يئتة بعتد مترار ستتنة متن التتاري  التتعي االستابعة االخمستو  متن النظتتام إ ا 

ي فتتترف فيتت     الرتتاك  قتتد  درق الحقتتائق التتت  جعصتتت  يعتقتتد  نتت  كتتا  ضتتحية المخالفتتة(، احيتتث    

ستنوات متتن  8هـتتـ،  ي بعتد مترار  كلاتر متن 1442-05-13المدعيتة قتدمت صتحيفة دعواهتا بتتاري  

، لعا فإننتا نتمست  بحتق موكصنتا فت  المدعا عصي  الرابعب/ الأحداث ابعد كس يد موكصنا العضو المنتد

( متن 58( متن نظتام الستوق الماليتة، االمتاد  )27اصق عدم سماع هتعو التدعو  استتنادا  إلتا المتاد  )

نظام هيئة السوق المالية. ب. الصةنة الموقر  حسق ما  كرتت  المدعيتة فت  دعواهتا  ن تا قامتت برترا  

لصرتركة المتدعا عصي تا ، اتطالق بالتعويض بنا   عصا النتتائج الماليتة م2014-11-10الأس   بتاري  

م، عصيتت  نتتود    نصفتتت مقتتام الصةنتتة إلتتا الإعتت   الصتتادر متتن هيئتتة 2014) الرتتركة ( لعتتام  الأالتتا

( ‘الرتتركة’)اقتتد  عصنتتت ، (‘الرتتركة’)م بإيقتتاف التتتداال فتت  2014-10-30الستتوق الماليتتة بتتتاري  

اد  إصتدار قوائم تا الماليتة. فميتس تطالتق بتعتويض عتن  ضترار معصتوم م، بإعت2014-11-3بتاري  

نتت  تتت  نقتتل جميتتع  ب تتا؟  . نتتود تنويتت  مقتتام الصةنتتة إلتتا انتفتتا  صتتفة متتوكص  فتت  هتتعو التتدعو  حيتتث 

، فت  شت ر  كتتوبر متن المدعا عصي  الرابع إلتا الترئيش التنفيتعيص حيات موكصنا العضو المنتدب/ 

 تت   نت  حيتث. لصرتركة المتدعا عصي تا الأالتا ‘المرتلل’ مؤسستة ) ( نم بتوجي  ا ل  ،م2014عام 

 المدعيتة بحضتور جصستة ع قتدت. د. صتفة  ا ليش موكص  فإ  ابعل  للأس  ، المدعية شرا  قرل  ل 

ط دا  ترصيلنا، احيث    موكصنا ارفا  ف  هعو الدعو  فيتوجق عصا الصةنتة المتوقر  استتدعا نا  ا فق

نصفت مقام الصةنة الموقر  إلا اجود اخت ف بين صحيفة الدعو  اضرط الةصستة، ترصيلنا. هـ. نود    

ا ل  ف  عدد الأس   المرترا  فما هو عدد الأس   الصحيم؟  انيا / الطصرات  بنا  عصا ما  كر  ع و، 

ظر ن مل من سادتم  الحم  بايت /  . رد هعو الدعو  لرط ن ا شم   العدم اختصاص الصةنة الائيا  بن

  .هعو الدعو 

 .عن تاالإجابة اصق مع هـ، 25/12/1442بنسخة من هعو المعكر  ف  تاري   ةت  تزايد المدعيا

المدعا عصي ا الأالا، جا  في تا اكيصة هـ اردت الدائر  معكر  جوابية من 29/12/1442اف  تاري  
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ل ف  منازعتات الأاراق ، االمقيد  لد  لةنة الفصالمدعيةإشار  إلا الدعو  المقامة من/ ما نص    

الرتركة المتدعا عصي تا الأالتا، هتـ ضتد 19/06/1442اتتاري   312/1442برق  ( ‘الصةنة’)المالية 

االمتضتمنة ( ‘الصةنتة’)،  متام لةنتة الفصتل فت  منازعتات الأاراق الماليتة اه  شركة مساهمة عامة

صة متد  الاستتلامار. احيتث باسترداد ر م المال االتعويض عن الأرباث المزعومة اي ةمطالرة المدعي

، (‘لائحتة التدعو ’) ةإ  الصةنة الموقر  قد اصرت ب   تقوم موكصتنتا بتالرد عصتا لائحتة دعتو  المدعيت

الرتركة عصي  فإننا نقدم لصةنة الموقر  ردنا انطصق في  رفض الدعو  شم   ا ل  لانعدام الصتفة فت  

الناحية الرمصية  إ  القاعد  العامة ف  المسؤالية  للأسراب التالية   الا   الدفع من المدعا عصي ا الأالا

لا   تقتض     يت  مسا لة نفش الرخو العي ارتمق الواقعة الت  تسررت ف  الضترر، قتال تعتالا  لَا 

ازِر  ٌ اِزْر    خْر  {. امن الواضم هنا    الوقائع الت  يزع  المدع   ن  لحق  ضرر بنا  عصي ا  ت زِر  ا 

عتتن  ا متتة مستتتقصةختترين يممتتن مستتا لت   شخصتتي ا، حيتتث    ل تت  صتتفة قتتد صتتدرت متتن  شتتخاص  

موكصت . إ     الأصل العام    المسؤالية شخصية الا يخر  عن هعا الأصل إلا استلانا  المرتررات 

 نت  لحتق الضترر  ةدع  المدعيت.  ما ف  الواقعة الت  ةشرعية  ا نظامية ل  يت  إ رات ا من قرل المدعي

نتتاق  ي مرتترر لإدختتال متتوكصت  بالتتدعو  امطالرت تتا بتتالتعويض عتتن الضتترر بتت  جرا هتتا، فصتتيش ه

المدعا ب . ابنا   عصا  ل  يتضم    موكصت  المدعا عصي ا ليش ل ا صفة ف  الدعو ، ا   الدعو  

تتوج  عصا من صدر من  الخط ، ا   الاقتطتاع متن  متوال الرتركة فت  هتعو الحتال هتو  كتل لأمتوال 

، اإضتترار بتترعض المستتاهمين لحستتاب التترعض ايختتر دا  مرتترر.  انيتتا   المستتاهمين في تتا بالرااتتل

الطصرات  ات سيس ا عصا ما تقدم، فإننا نطصق من لةنتم  الموقر  الحم  بترفض هتعو التدعو  بمواج تة 

  .موكصت  شم   لعدم اجود صفة ل ا ف  الدعو 

جا  في تا متا  ،اللاان  هـ اردت الدائر  معكر  جوابية من المدعا عصي 02/01/1443اف  تاري  

فنصفت نظترك  المتري  إلتا ردنتا التتال   القست  الأال  التدفوع الرتمصية   الا   بصتفة  صتصية نص    ... 

( متن لائحتة 27( متن نظتام الستوق الماليتة االمتاد  )58نطصق عدم سماع الدعو  استنادا  إلا الماد  )

مخالفتة التتت  تستتند عصي تتا المدعيتة فتت  إجترا ات الفصتتل فت  منازعتتات الأاراق الماليتة  احيتتث إ  ال

الأمر العي يتعين معت  تقريتر  -إ  اقعت  ص    -اصق التعويض مضا عصي ا  كلار من خمش  عوام 

( متن نظتام الستوق الماليتة االمتاد  58الصةنة الموقر  عدم جواز سماع الدعو  إعمتالا  لتنو المتاد  )

المالية.  انيا   التدعو  ييتر محترر ، ااقتت  ( من لائحة إجرا ات الفصل ف  منازعات الأاراق27)

شرا  الأس   لا يدخل ضمن المد  محل القرار المستند عصي  من قرل المدع  اتفتقد  ركا  المستؤالية 

. 1اللا  تتة متتن خطتت  اضتترر اع قتتة ستتررية بين متتا  بتتالاا ع عصتتا صتتحيفة التتدعو ، يترتتين التتتال   

. الضترر التعي لحقت  منت  2متن بتين المتدعا عصتي  . الخط  العي ينسر  برتمل مراشتر عصت  شخصتيا  

. ل  يحدد مقدار التعويض العي 4. ل  يحدد الع قة السررية بين  ابين ما يزعم  من ضرر. 3شخصيا . 
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يطالتق بت  المتدعا عصتي  ، الا الأستتام التعي احتستق بنتا   عصيتت  مقتدار التعتويض، حيتث اختصتتمت 

الرتركة المتدعا عصي تا الرخصتية، بالإضتافة إلتا  المدعية خمسة  شخاص امن ضتمن    نتا بصتفت 

. ل  تحدد المدعية القوائ  المالية 5، اشمص   بالمسؤالية بالري  من اخت ف  داار كل شخو. الأالا

( بنتا   عصي تا، اع قت تا بتتاري  شترائ  الأالتا الت  ادعتا  نت  اشتتر   ست   الرتركة )المتدعا عصي تا

م ا ل  بعد تتاري  10/11/2014بد ت المدعية ف  شرائ ا بتاري  . جميع الأس   المرترا  6الأس  . 

هتـ، ابعتد إعت   1442لعتام  2020ل.م//1997القوائ  المالية محل المخالفة الصادر  بتالقرار رقت  

الرركة عن القوائ  المعدلة. القس  اللاتان   التدفوع الموضتوعية  متع ت كيتدنا عصتا التدفوع التوارد  فت  

ة لرد الدعو ، لمن عصا سريل الاحتياا فحسق، نةيق فيما يص  عصا موضوع القس  الأال اه  كافي

 ( من نظتام الستوق الماليتة  فتالفقر   /56الدعو    الا   ل  تستوف المدعية متطصرات اشراا الماد  )

.  نت  لت  يمتن عصتا عصت  بإيفتال الريتا   ا 1(  لزمت مدع  الضرر بإ رات ما يصت   56) ( من الماد  )

.  ن  ما كا  ليرتري  ا يريع الورقة المالية المعنية، لو عص  مسرقا بإيفال المعصومات  ا 2. عدم صحت 

عتتدم صتتحت ا،  ا  نتت  متتا كتتا  ليرتتتري ا  ا يريع تتا بالستتعر التتعي تتت  بتت  الريتتع  ا الرتترا .    الرتتخو 

نت  كتا  المسؤال عن إبدا  الريانات  ا إعطا  المعصومات ييتر الصتحيحة قتد عصت  بعتدم صتحت ا،  ا  

عصا دراية ب   هناق احتمالا  كريرا     المعصومتات المصترث ب تا قتد تضتمنت إيفتالا  لحقيقتة جوهريتة 

متن لائحتتة ستصوكيات الستتوق عصتا تصتت  الرتتراا، ( 10م متة  ا  ن تتا ييتر صتتحيحة. ا كتدت المتتاد  )

لرتاب   . حيث نصت عصا ايت   لأيراف تطريق الماد  السادسة االخمسين من النظام ا حمتام هتعا ا

يمو  الرخو مسؤالا  عن الأضرار الت  يتعرف ل تا متدع  الضترر إ ا قتام  لت  الرتخو بتقتدي  

للتترف تحقيتتق ربتتم  ا منفعتتة . ۱بيتتا  ييتتر صتتحيم برتت   ااقعتتة جوهريتتة، اتتت  تقتتدي   لتت  الريتتا   

 ابر   شرا  ارقة مالية  ا بيع ا. ب. يةق عصا متدع  الضترر بموجتق الفقتر  ) ( متن. ۲تةارية. 

. ا نت  متا كتا  ليرتتري  ا يريتع 2.  ن  ل  يمن يعص     الريا  كا  يير صتحيم. 1هعو الماد     يلارت  

الورقة المالية المعنية، لو عص  بعدم صحة الريا ،  ا  ن  ما كا  ليرتري ا  ا يريع ا بالسعر العي تت  بت  

عص ،  ا كا  عصا دراية ب   ا   الرخو العي صرث بالريا  يير الصحيم كا  ي. ۳الريع  ا الررا . 

هناق احتمالا  كريرا ، ب   الريا  كا  يير صتحيم برت   ااقعتة جوهريتة.  . يمتو  الرتخو مستؤالا  

عن الأضرار الت  يتعرف ل ا مدع  الضرر إ ا كا   ل  الرخو مصزم بالتصريم بريتا  بمقتضتا 

ا يفتل التصتريم بتعل  الريتا  شتريطة النظام  ا الصوائم التنفيعية،  ا قواعد السوق  ا مركز الإيداع، 

. ا   ما ت  إيفال  يتعصق بواقعة جوهريتة. 2. تتعصق دعو  الضرر بررا  ارقة مالية  ا بيع ا. 1    

 نت  لت  يمتن عصتا عصت   -۱د. يةق عصا مدع  الضرر بموجق الفقتر  ) ( متن هتعو المتاد     يلارتت  

رقة المالية المعنية، لو عص  مسرقا  بإيفتال التصتريم ا ن  ما كا  ليرتري  ا يريع الو -۲بإيفال الريا . 

بالريا ،  ا  ن  ما كتا  ليرتتري ا  ا يريع تا بالستعر التعي تت  بت  الريتع  ا الرترا . امتن  لت  يتضتم    
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( من نظام السوق المالية، الائحة سصوكيات السوق، قد جعصتا عق  الإ رتات عصتا المتدع  56الماد  )

ت إنما يمو  بالأدلة الررعية االنظامية المعترتر ، الت  تقت  المدعيتة بإ رتات لعدد من العناصر، االإ را

 ي من هعو العناصر.  انيا   المواد العقابية المتعصقة بمخالفات النظام تتعصق بالنرترات الخاصتة بتتداال 

(، 55الأس   ااجود بيانتات جوهريتة في تا ييتر صتحيحة،  ا إيفال تا، اهتو متا نصتت عصيت  المتاد  )

.  شتارت 1ا ارد ف  لائحة الدعو  الاعتماد عصا القوائ  المالية  اعصا هتعا نؤكتد عصتا متا يصت   بينم

( عصا    منتاا المخالفتة )مصتادقة المختالس( عصتا نرتر  الإصتدار، ابالتتال  تنتفت  1 //55الماد  )

ا ( عصت2 //55. كتعل  تؤكتد الفقتر  )2الت مة عن  شخصيا  لمون  ل   صتادق عصتا نرتر  الإصتدار. 

انتفا  قصدي، اعدم استحقاق تطريق المواد العقابية ف  النظام، نظرا  لأن ا عصقتت العقوبتة عصتا حالتة 

إ ا ل  يمن لد  المخالس مررر معقول ف  حين  ل عتقاد    هعا الةز  من النرر  قتد تضتمن مخالفتة، 

لاتا   مرنتا تطريتق المتواد انؤكد عصا  ن  ل   كن  ر  ف  القوائ  المالية ما يضصل  ي مرتر للأست  .  ال

العقابية عصا اريق الاتصال المتاب   ا الرتف   بينت  ابتين المتضترر المدعيتة افقتا  لمتا تتنو عصيت  

( من النظام، احيث انتفا تماما  هعا الاتصال فانتفتت معت  الت متة  ابيتا   لت  عصتا النحتو 56الماد  )

بواقعتة ماديتة جوهريتة لصمتضترر، إ ا ترتتق  ( تتعصق بالتصريم كتابة  ا شفاهة56. الماد  )1التال   

اجتود  ي اتصتال بينت  ابتين المدعيتة،  ا  . ننفت  تمامت2عصي  تضصيص  بر   بيع ارقة مالية  ا شترائ ا. 

. تتنو المتاد  2اعصي     يلارت اجود تصريم كتاب   ا شف   بواقعة مادية معينة  دت إلتا ضتررو. 

الرخو المسؤال عن إبدا  بيانات ييتر الصتحيحة  ( عصا    مدع  الضرر عصي  إ رات   3 //56)

قد عص  بعدم صحت ا،  ا  ن  كا  عصا دراية ب   هناق احتمتالا  كريترا     المعصومتات المصترث ب تا قتد 

تضمنت إيفالا  لحقيقة جوهرية م مة  ا  ن ا ييتر صتحيحة، اهتو متا خصتت عنت  لائحتة المتدع ، بتل 

يستند إلي ا فت  لائحتت ، ابمتا نتوردو بعتد فت  متعكرتنا. القست  نؤكد عصا عمش  ل  افقا  لصمعامصة الت  

اللاالث  الطصرات  بنا   عصا ما سرق، نطصق متن الصةنتة المتوقر  متا يصت    . بصتفة  صتصية  عتدم جتواز 

( متتن لائحتتة 27( متتن نظتتام الستتوق الماليتتة، االمتتاد  )58ستتماع هتتعو التتدعو  استتتنادا  إلتتا المتتاد  )

. عتتدم قرتتول التتدعو  لعتتدم 1الأاراق الماليتتة. ب. بصتتفة احتياايتتة   إجتترا ات الفصتتل فتت  منازعتتات

. عدم قرول الدعو  لفوات محل المخالفة المزعومة اشرا  الأست   2تحريرها عصا الوج  الصحيم. 

. رد التتدعو  لعتتدم استتتيفا  الأحمتتام االرتتراا 3بعتتد تتتاري  إعتت   الرتتركة لصقتتوائ  الماليتتة المعدلتتة. 

  .عويض ف  ملال هعو الدعاا النظامية ال زمة لصت

هـ اردت الدائر  معكر  جوابية من اكيل المدعية، جا  في ا ما نص   02/01/1443اف  تاري  

، ( المقامتة متن قرتل متوكصت 1442/312بالإشار  إلا الدعو  المنظور   مام لةنتم  الموقر  بترق  ) 

، ا برتت   المتتعكر  الةوابيتتة المقدمتتة متتن قرتتل مملاتتل المتتدعا عصيتت ، نتقتتدم الرابتتعضتتد المتتدعا عصيتت  

لسادتم  ب عو المعكر  ردا عصا جواب مملال المتدعا عصيت  اهتو عصتا النحتو ايتت /  الا  نتود الت كيتد 
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عضتتا  الصةنتتة المتتوقرين    هتتعو التتدعو  تستتتند إلتتا قتترار لةنتتة الاستتتئناف فتت  منازعتتات  لتترئيش ا

هـ االتعي يتنو عصتا متا 14/01/1442( ا تاري  2020ل.م//1997لقطع  رق  )الأاراق المالية ا

تعصتتن الأمانتتة العامتتة لصةتتا  الفصتتل فتت  منازعتتات الأاراق الماليتتة عتتن صتتدار قتترار لةنتتة ’يصتت   

هتـ اتتاري  1442( لعتام 2020ل.م//1997الاستئناف ف  منازعات الأاراق الماليتة القطعت  رقت  )

م، ا ل  ف  الدعو  المقامة من النيابة العامة )االمحالة ل ا 02/09/2020هـ الموافق 14/01/1442

، المتدعا عصيت  الرابتع، االمتدعا عصيت  اللاالتث، االمتدعا عصيت  اللاتان من هيئتة الستوق الماليتة( ضتد  

المتتدعا عصيتت  ، اقتتد انت تتا منطتتوق القتترار بإدانتتة المتتدعا عصيتت  الستتادم، االمتتدعا عصيتت  الختتامشا

ييابيا ، ابقية المت مين المعكور   سماؤه  حضوريا ، بمخالفة الفقتر   السادم المدعا عصي ، االخامش

) ( من الماد  )التاسعة االأربعين( من نظام السوق المالية، لارتماب   تصرفات  اجدت انطراعا  يير 

 ، ا لت  بإ رتات بيانتاتلصرركة المدعا عصي ا الأالاصحيم امضصل بر   قيمة الورقة المالية العائد  

مضتتصصة اييتتر صتتحيحة فتت  القتتوائ  الماليتتة لصرتتركة لصربتتع اللاتتان  االربتتع اللاالتتث االربتتع الرابتتع لعتتام 

م،  دت إلتتا تضتتخي  الإيتترادات فتت  2014م االربتتع الأال االربتتع اللاتتان  االربتتع اللاالتتث لعتتام 2013

لصةنتة بتدعو  ايحق لصمتضرر من هعو الممارسات التقتدم إلتا ا’ ‘القوائ  المالية لصرركة لتص  الفترات

فردية  ا جماعية افق الإجرا ات النظامية، عصا    يسرق  ل  تقدي  شمو  إلا هيئتة الستوق الماليتة 

. تمت إدانة المتدعا عصتي   بقترار اكتستق القطعيتة متن 1اعصي  نود الت كيد عصا ما يص    ‘.ب عا الر  

يتة لصرتركة لصربتع اللاتان  االربتع لةنة الاستئناف بإ رات بيانات مضصصة ايير صحيحة ف  القوائ  المال

م،  دت إلتا 2014م االربع الأال االربع اللاان  االربتع اللاالتث لعتام 2013اللاالث االربع الرابع لعام 

تضخي  الإيرادات ف  القوائ  المالية لصرركة لتص  الفترات. اعصي  ف  مةال لإنمتار مستؤالية المتدعا 

. تستمر مستؤالية المتدعا عصتي   2ائ  المالية المضصصة. عصي   عن الأضرار الناتةة عن نرر هعو القو

عن الأضرار الناتةة عن نرر القتوائ  الماليتة المضتصصة حتتا نرتر متا يفيتد  ن تا ييتر صتحيحة برتمل 

صتتريم. احيتتث    القتتوائ  الماليتتة الصتتحيحة )ييتتر المضتتصصة( قتتد تتت  نرتترها بعتتد التعتتديل بتتتاري  

للأس   عصا دفعتين، اكصت  عمصيت  الررا  قد تمتا قرل  م، احيث  ن  ت  شرا  موكصت 30/07/2015

نرر القوائ  المالية الصحيحة، فإننا نؤكد عصا مسؤالية المدعا عصي   عتن الأضترار االخستائر التت  

. إ  إيقاف التداال ليش إع متا صتريحا بحتد  اتت ، الا يفيتد العصت  بت   القتوائ  3اقعت عصا موكصت . 

. إ  تاري  العصت  بالمخالفتة هتو تتاري  إعت   قترار لةنتة 4 ا يير صحيحة. المالية المنرور  مضصصة 

هتـ اتتاري  1442( لعتام 2020ل.م//1997الاستئناف ف  منازعات الأاراق الماليتة القطعت  رقت  )

م، ا يؤيد  ل     نفش قرار لةنة الاستئناف المرار إلي  قد 02/09/2020هـ الموافق 14/01/1442

. قتد سترق رفتع هتعو التدعو  التقتدم برتمو  إلتا هيئتة 5رين برفتع دعتو . نو عصا  حقيتة المتضتر

. كمتا نصفتت مقتام 6. 2020/12/06اتاري   2020/12157السوق المالية ت  إيداع ا لد  ال يئة برق  
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م االتعي نصت   02/08/2015الصةنة الموقر  إلا الإعت   الصتادر متن هيئتة الستوق الماليتة بتتاري  

م بخصتتوص استتتمرار 29/06/2015هتتـ الموافتتق 12/09/1436يئتتة بتتتاري  إشتتار  إلتتا إعتت   ال ’

فتت  الستتوق الماليتتة الستتعودية )تتتداال( حتتتا تقتتوم  الرتتركة المتتدعا عصي تتا الأالتتاتعصيتتق تتتداال ستت   

م االقتوائ  الماليتة الموحتد  المعدَّلتة 2014الرركة بإعاد  إصدار قوائم ا المالية الموحد  المعدَّلة لعتام 

م انررها عصا موقع السوق المالية السعودية )تداال(. احيث  عصنتت الرتركة 2015من لصربع الأال 

م 2014م قوائم تتا الماليتتة الموحتتد  المعدَّلتتة لعتتام 30/07/2015هتتـ الموافتتق 14/10/1436بتتتاري  

م انررت ا عصا موقع السوق المالية السعودية 2015االقوائ  المالية الموحد  المعدَّلة لصربع الأال من 

هتـ الموافتق 18/10/1436)تداال(. تعصن ال يئة رفع تعصيق تداال س   الرركة ابتدا   من يوم الا نتين 

م. استعصن ال يئة عن تطورات انتائج إجرا ات التحقق من المخالفات المرتمرة لنظتام 03/08/2015

عا الإعت   يرتمل احيتث    هت. ‘السوق المالية الوائح  التنفيعيتة االمتستررين في تا عنتد الانت تا  من تا

إع نا  ب   القوائ  المالية المضصصة المرار إلي ا يير صحيحة، اتاري  نررها هو التتاري  التعي ترينتت 

، فتتإ  المتتدعا عصتتي   يتحمصتتو  لصرتتركة المتتدعا عصي تتا الأالتتافيتت  القيمتتة الحقيقيتتة لصورقتتة الماليتتة 

وائ  المالية المضصصة حتا تتاري  هتعا المسؤالية المراشر  عن الأضرار االخسائر الناتةة عن نرر الق

لصرتركة المتدعا . نصفت مقتام الصةنتة المتوقر  التا    متوكصت  قامتت بعمصيتت  شترا   ست   7الإع  . 

بنا  عصا القوائ  المالية المضصصة الت  تت  نرترها، فيمتا يصت  تفاصتيل هتاتين العمصيتتين   .  عصي ا الأالا

( ريال لصست   الواحتد، ابمرصت  59.5( ست   بستعر )5775م لعتدد )10/11/2014عمصية شرا  بتاري  

( ست   بستعر 1770م لعتدد )13/01/2015( ريال. ب. عمصيتة شترا  بتتاري  343,849.59إجمال  )

( ريال. اعصيت ، فتإ  مةمتوع عتدد الأست   85,904.23( ريال لصس   الواحد، ابمرصت  إجمتال  )48.5)

( ستتتت ما ، ابمرصتتتت  اجمتتتتال  7545لمضتتتتصصة هتتتتو )التتتتت  تتتتت  شتتتتراؤها بنتتتتا   عصتتتتا القتتتتوائ  الماليتتتتة ا

( ريال ستتعودي. الا تتتزال متتوكصت  تحتتتفظ ب تتعو الأستت   حتتتا تتتاري  هتتعو المتتعكر  429,753.91)

ف س   8الةوابية.  لانخفاضات اخسائر متتالية بعتد ترتين القيمتة  الرركة المدعا عصي ا الأالا. تعر 

م كنتيةتة 31/08/2015( ريال بتتاري  25.23س   )الحقيقة لصورقة المالية لصرركة، بحيث بص  سعر ال

م ابعتد رفتع تعصيتق التتداال فت   ست   30/07/2015مراشر  لإع   القوائ  المالية الصحيحة بتاري  

م، اهعا هو السعر العي نطالتق بتعتويض موكصتنتا عصتا  ساست . حيتث 03/08/2015الرركة بتاري  

( ريال، ابالتتال  تمتو  خستارت ا 190,360.35صت  )بصلت القيمة الستوقية للأست   التت  اشتترت ا متوك

. ل  تظ ر القتوائ  الماليتة المنرتور  حتتا تتاري  الرترا  اللاتان   ي خستائر، 9( ريال. 239,393.56)

اإنما  ظ رت انخفاضا فت  الأربتاث، كمتا  ظ ترت  رباحتا مرقتا  كريتر ، ممتا  عطتا انطراعتا مضتص   

ت، ا   قيمة الورقة المالية لصرركة عاليتة. اقتد ترتين    ايير صحيم    الانخفاف ف  الأرباث مؤق

م.  انيتتا  برتت   30/07/2015 لتت  كصتت  ييتتر صتتحيم بعتتد إعتت   القتتوائ  الماليتتة الصتتحيحة بتتتاري  
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المعكر  الةوابية المقدمة من قرل مملال المدعا عصي ، نود توضيم ما يص /  . بالنسترة لمتا  كترو مملاتل 

سنوات من الأحداث ابعتد كتس  8ي  صحيفة الدعو  بعد مرار  كلار من قد ت  تقد’المدعا عصي   ن   

، لعا فإننا نتمس  بحق موكصنا ف  اصق عدم سماع هعو المدعا عصي  الرابعيد موكصنا العضو المنتدب/ 

( متتن نظتتام هيئتتة الستتوق 58( متتن نظتتام الستتوق الماليتتة، االمتتاد  )27التتدعو  استتتنادا  إلتتا المتتاد  )

ود لفت مقام الصةنتة المتوقر   نت  قتد تت  إدراق الحقتائق التت  جعصتت متوكصت  تعتقتد  ن تا فإننا ن. ‘المالية

م. اهو تاري  نرر قرار لةنة 02/09/2020هـ الموافق 14/01/1442كانت ضحية المخالفة بتاري  

هـ. اقد سرق 1442( لعام 2020ل.م//1997الاستئناف ف  منازعات الأاراق المالية القطع  رق  )

ب عو الدعو  التقدم  برمو  الا هيئة السوق المالية، اعصي  فإ  الدعو  قد ت  تقديم ا ف  اقت تا التقدم  

العي نو عصي  النظام. ب. بالنسرة لما  كرو مملاتل المتدعا عصيت  متن    عمصيتة الرترا  قتد تمتت بعتد 

، (‘رتركةال’)م بإيقتاف التتداال فت  2014-10-30الإع   الصادر متن هيئتة الستوق الماليتة بتتاري  

م، بإعاد  إصدار قوائم ا المالية. اادعا  مملاتل المتدعا 2014-11-3بتاري  ( ‘الرركة’)اقد  عصنت 

عصي      ل  يملال إع ما بعدم صحة القوائ  المالية الت  تمت عمصيتا الررا  بنا  عصي ا، نود لفت مقام 

فتإ  المتدانين بقترار لةنتة  الصةنة الموقر      لت  ييتر صتحيم، احيتث تت  نرتر قتوائ  ماليتة مضتصصة،

هتـ اتتاري  1442( لعتام 2020ل.م//1997الاستئناف ف  منازعات الأاراق الماليتة القطعت  رقت  )

م يتحمصو  المسؤالية المراشتر  عتن الأضترار الناتةتة عتن 02/09/2020هـ الموافق 14/01/1442

الإع نتين التعين  شتار نرر هعو القوائ  حتا نرر ما يفيد  ن ا ييتر صتحيحة برتمل صتريم. عصمتا    

م بخصتوص 30/10/2014. إع   هيئة الستوق الماليتة بتتاري  1إلي ما مملال المدعا عصي  كالتال   

. إعت   هيئتة 2. 2014تعصيق تداال الس   لعدم التزام الرركة بالإع   عن نتائج الربع اللاالتث لعتام 

تداال بعد إع   الرركة قوائم ا م بخصوص رفع التعصيق عن ال03/11/2014السوق المالية بتاري  

المالية. احيتث    كصتا الإع نتين لت  يصترحا بت   القتوائ  الماليتة المضتصصة المرتار إلي تا االتت  بنيتت 

عصي ا قرارات الررا  يير صحيحة، فإننا نؤكد لمقام الصةنتة المتوقر   ن متا ييتر  ي صتصة بالتدعو . 

ا  صفة المدعا عصي  ف  هعو الدعو ، نود لفت مقتام ت. بالنسرة لما  كرو مملال المدعا عصي  من انتف

الصةنتتة     لتت  ييتتر  ي صتتصة بالتتدعو ، حيتتث    التتدعو  متعصقتتة بنرتتر قتتوائ  ماليتتة مضتتصصة اييتتر 

صحيحة، اقد تمت إدانة المدعا عصي   بقرار لةنة الاستئناف ف  منازعتات الأاراق الماليتة القطعت  

ؤالية المتدعا عصتي   عتن الأضترار الناتةتة عتن نرتر هتعو المرار إلي ، اعصي  فت  مةتال لإنمتار مست

القوائ  المالية المضصصة.  اللاا / الطصرتات  بنتا  عصتا متا  كتر  عت و، ن متل متن ستادتم  الحمت  بتايت /  . 

( ريال لمتتوكصت . ا لتت  يملاتتل قيمتتة خستتارت ا بتتتاري  239,393.56إلتتزام المتتدعا عصتتي   بتتدفع مرصتت  )

مدعا عصتي   بتدفع تعتويض عتن الأربتاث المتوقعتة بنتا  عصتا توزيعتات م. ب. إلزام ال31/08/2015

للأعتوام اللا  تة الستابقة لتتاري  عمصيتت  الرترا ، االتت   الرركة المدعا عصي ا الأالاالأرباث لأس   
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فاتت موكصت  كنتيةة مراشتر  لنرتر قتوائ  ماليتة مضتصصة.  . إلتزام المتدعا عصتي   بتدفع تعتويض عتن 

واقعة عصا موكصت  االمترترة عصا خسار   موال ا االت  تعرضت ل تا )الا زالتت الأضرار النفسية ال

  .تتعرف( من تاري  خسارت ا احتا اي 

اصتق متع هتـ، 11/01/1443ت  تزايد المدعا عصي  الرابع بنسخة متن هتعو المتعكر  فت  تتاري  ا

 ترد من  إجابة.ص  ف، عن االإجابة 

  بمتا تت  تقديمت ، احةتز التدعو  لصدراستة االمداالتة  قررت الدائر  الاكتفتااف  ضو  ما سرق، 

 تم يدا  لإصدار قرارٍ في ا.

 الأسراب

حيث إ  المدعية ت دف من دعواها إلا إلزام المدعا عصي   بالتعويض عما لحق ا من خسائر 

  تدخل نتيةة  لمخالفت   نظام السوق المالية الوائح  التنفيعية، فإ  هعو الدعو  ت ع دُّ من الدعاا  الت

( 30ف  اختصاص الصةنة بموجق نظام السوق المالية الصادر بالمرسوم المصم   ي الرق  )م/

 هـ اتعدي ت .02/06/1424االتاري  

امن حيث الموضوع، فإنَّ  بت مل الدائر  ف   اراق الدعو  اإجابات  اراف ا بعد إم ال   ما 

الرركة  ررا   س   ف مدعية تتملال ف  قيام ا بن ل ا    دعو  اليمف  لإبدا  اتقدي  ما لدي  ، تريَّ 

، ( س ما  5,775م بررا  )10/11/2014تاري  الأالا ف    عصا دفعتين المدعا عصي ا الأالا

 ابالتعويض عما لحق  اتطالق المدعية، ( س ما  1,770م بررا  )13/01/2015االلاانية ف  تاري  

فات تتملال ف  التضصيل االت عق ف  القوائ  من خسائر نتيةة  لما ارتمر  المدعا عصي   من مخال

لةنة الاستئناف ن ع، امستند   ف   ل  إلا قرار الإدانة الصادر لصرركة المدعا عصي ا الأالاالمالية 

(، اقد دفع اك   المدعا 1442لعام  2020ل.م//1997ف  منازعات الأاراق المالية  ي الرق  )

عدم تقدي  ما اانعدام الصفة ف  موكصي  ، بالإضافة إلا عصي   بتقادم الحق ف  رفع هعو الدعو ، 

 ، ا ل  عصا النحو الوارد ف  الوقائع.يلارت قيام  ركا  المسؤالية

ل. /1997المدعية دعواها ضد المدعا عصي   عصا قرار لةنة الاستئناف رق  ) تؤسشاحيث 

م بإدانت   02/09/2020هـ الموافق 14/01/1442( الصادر ف  تاري  1442لعام  2020/م

اللاان  االلاالث االرابع  للأرباع المدعا عصي ا الأالا رركةصبالتضصيل االت عق ف  القوائ  المالية ل

 م.2014الأال االلاان  االلاالث من عام  االأرباعم، 2013من عام 

( 1442لعام  2020ل.م//1997ن  باا ع الدائر  عصا قرار لةنة الاستئناف رق  )إاحيث 

ن ل ا  ن  قضا بإدانة عدد من كرار هـ، تريَّ 24/02/1442هـ المعصن ف  تاري  14/01/1442اتاري  

ف  -، امن ضمن   المدعا عصي   اللاان ، االلاالث، االرابع، االخامش، االسادم، رركةالموظف  

ا ل    من نظام السوق المالية (نياالأربعالتاسعة )لمخالفت   لصفقر  ) ( من الماد    -هعو الدعو 
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م، 2013يونيو  30ات   لريانات مضصصة ايير صحيحة ف  القوائ  المالية لصفترات المنت ية ف  بإ ر

 30م، ا2014يونيو عام  30م، 2014مارم  31م، ا2013ديسمرر  31م، ا2013سرتمرر  30ا

رركة لصفترات محل تص  القوائ ، ا اجد انطراعا  الم، مما  د  إلا تضخي  إيرادات 2014سرتمرر 

 صرركة.لبر   قيمة الورقة المالية العائد   امضص    يير صحيم

   المدعية   رت ل ا ،ةلدائر  عصا كرس الحساب المقدم من المدعيإن  بعد اا ع ااحيث 

اتاري  ، م10/11/2014تاري  ف   -محل الدعو - المدعا عصي ا الأالا رركةال  س   اشترت

ت  ارتمق في ا المدعا عصي   اللاان  االلاالث عصا الفتر  ال تا لاحق تا فتر مااه، م13/01/2015

 االرابع االخامش االسادم المخالفات محل القرار المرار إلي .

احيث إ  المسؤالية افقا  لصقواعد العامة لا تقوم إلا بتوفر  ركان ا اللا  ة، من خط  اضرر 

  ارها المتملاصة ف   ترتاع قة سررية تربط بين ما، امتا توفرت هعو الأركا  قامت المسؤالية ار  

 تعويض المتضرر.

احيث ل  تقدم المدعية ما يلارت الع قة السررية بين الخط  العي تنسر  إلا المدعا عصي   

 .االضرر العي تدع   ن  لحق ب ا، فإن  يتععر عصا الدائر  بحث مسؤالية المدعا عصي  

   ف  الدعو  الصادر ف  المدعا عصي ا الأالا ل  تمن من بين المدعا عصيالرركة احيث إ  

المدعا  الرركة ش ن ا قرار لةنة الاستئناف العي تستند إلي  المدعية، ال  تقدم المدعية ما يلارت خط 

 المدنية، الأمر العي يتععر مع  بحث هعو المسؤالية.اليت ا ؤمسعصي ا الأالا العي يرتق بحث 

ما انت ت إلي   ر  ل  تةد  ن ا مؤ ر  ف  ما فيما يتعصق براق  اصرات الأاراف ادفوع  ، فإ  الدائ

 من قرار، مما يتعين مع  الالتفات عن ا.

رت ا          ايت   الدائر لما تقدم  مِن  سرابٍ، ابعد المداالة نظاما ، ق ر 

 رفض اصرات الأاراف.

 اصصا الله عصا نرينا محمد اعصا  ل  اصحر   جمعين.

 

 

 
 
 


