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 قرار لجنة الفصل النهائي
 

 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

 هـ1443م لعام 2/2021ل/د/3471 411/42
هـ الموافق 26/02/1443

 م03/10/2021

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى

 فوات موعد الاستئناف خدمات المحافظ الاستثمارية مدنية

 
 الوقائع

تقدم إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية في تاريخ  المدعيلخص وقائع هذه الدعوى في أن تت

اتم اتات الاكتتااس فاي أساهت الشركة المدعى عليهاهـ بصحيفة دعوى ضد 01/07/1442 ، جاا  فيهاا ماا نص 

الشاركة لادى  كأحد الجهات المستلمة عن طريق حسابي الجاري الشركة المدعى عليهامن خلال  شركة )أ(

م( توضح فاتح حسااس اساتثماري 2019. بعد الاكتتاس وصلتني رسالة )الخامس من ديسمبر المدعى عليها

. وبعاد الرارو وصالتني رساالة )السااد  مان شاركة )أ(( لتخصيص أسهت اكتتااس --في نظام تداول برقت )

(. حيا  --ت رقات )( ساهت فاي محفظات 3200بتخصيص عادد ) الشركة المدعى عليهام( من 2019ديسمبر 

حاولت التسجيل باستخدام الحساس الاستثماري الذي تت  الشركة المدعى عليهاأنني أردت التداول من خلال 

مان أجال  الشاركة المادعى عليهااول ن أخبرني الموقع بعدم وجود حساس لادى  شركة )أ(تخصيصت لأسهت 

بعادم قادرتي  - لبنا  وأفاادني المو:ا موتاداول الأساهت وتات الاتصاال علاى ا للشركة المدعى عليهاالدخول 

علاى تااداول الأساهت ماان خالال المحفظااة التاي تاات انشاالها ماان قفبال البناا  ويجاق فااتح محفظاة أخاارى ونقاال 

وكي  أن بعد الاكتتاس ما تستريع تتابع أسهم  وكت  الشركة المدعى عليهاالأسهت. وهذا استيا  من خدمات 

ع بعااد الاكتتاااس الاادخول ومتابعااة الأسااهت ومقاادار الااربح معاادل الااربح والخسااارع وجميااع البنااو  تسااتري

مو:  البن  لت يوضح أن نقل الأسهت راو يترتق عليت أي أثر سلبي نقلت إلاى محفظاة أخارى  - والخسارع.

وأن البنا  لات يعراي  شركة )أ(جديدع وأن النقل الداخلي فقط في البن  وليس لت علاقة بسجلات الأسهت لدى 

قاام  - ني على نقل الأسهت حتاى أتاابع الأساهت فاي المحفظاة وأن هاذا هاو الحال الوحياد.تفاصيل كافية وأجبر

من محفظتي المذكورع أعلاه بادون أي توقياع مناي والموافقاة  شركة )أ(بتحويل أسهت  الشركة المدعى عليها

حصاول أقرت فاي نشارع ادصادار بأحقياة الم تتباون الأفاراد بال شركة )أ(حي  أن  على الشروط في البن .

على سهت مجاني واحد إضافي مقابل كل عشرع أسهت يتت تخصصيها من أسهت الرارو، علاى ألا يدياد عادد 

( سهت مجاني كحد أقصى في حال الاستمرار )عدم التصرف(، لت يتت إيداع هذه 100هذه الأسهت عن مائة )

أوضاحوا لاي  شاركة )أ( الأسهت المجانية في محفظتي إلى الآن وبعد التواصل مع علاقاات المساتثمرين فاي

الشاركة أنني غير مستحق لهذه الأسهت بسبق نقل الأسهت من محفظتي إلى محفظة أخرى، وتت التواصل مع 

للاستفسار عن سبق عدم الحصول على الأسهت المجانية ولت ياتت الارد علاى الاستفساار وياتت   المدعى عليها

تت رفاع شا وى لادى هيئاة -ي لاحقاً ولت يتت ادفادع. إخباري أن الرلق تت رفعت للإدارع المختصة وسيتت إفادت

سوق المال وتت التواصال معاي وأخبروناي أنات توجاد لادي محفظاة واحادع فقاط وأينااً أخبروناي هاذا خراأ 

لديت مش لة عامة لجميع العملا  مما أدى إلى حرمان العملا  من الأسهت المجانية وتت  الشركة المدعى عليها

العنااوان -صااورع الهويااة، -الفصاال فااي منازعااات الأوراق الماليااة. المسااتنداتم  إحالااة الموضااوع إلااى لجنااة
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صااورع ماان -إشااعار إيااداع الشاا وى لاادى هيئااة سااوق المااال )نسااخة موقعااة ونسااخة ملاا  ورد(، -المختااار، 

صاورع  الشركة المدعى عليهاالرسائل النصية المذكورع في الدعوى والتي يثبت أن الاكتتاس تت عن طريق 

بتعويناي  الشاركة المادعى عليهاا. أطالاق 1. الرلبااتم الشاركة المادعى عليهاا كتتااس مان خالالتثبيت الا

( سهت مع فائدتها التي فقادتها بسابق قياام البنا  بتحويال الأساهت مان محفظاة 320بالأسهت المجانية وعددها )

باالتعوي  عان  . أطالاق2إلى أخرى وإنشا  محفظاة مققتاة لا فائادع منهاا ولا اساتريع أتاداول مان خلالهاا. 

( ياوم للاساتفادع 180الأضرار من عدم إم انية تسييل المبلغ حي  كان السبق فاي الاحتفاا: بالأساهت بمادع )

 يوما. 180من الأسهت المجانية وهذا كلفني خسارع بتجمييد المبلغ لمدع 

، نهااعجوابها طلق مع هـ، 1442/07/06بصحيفة الدعوى في تاريخ  الشركة المدعى عليهاتت تدويد و

اتم 1442/07/16فاي تااريخ  فوردت الدائرع )اللجنة سابقاً( مذكرع جوابياة مان وكيلهاا ، جاا  فيهاا ماا نص  هاـ

والمقيادع بساجل دعااوى اللجناة  الشركة المدعى عليهاا، ضد المدعيالدعوى المقامة من بشأن  الموضوعما

نااود ادفااادع بااأن ور أعاالاه، (، بادشااارع إلااى لائحااة الاادعوى المقدمااة ماان الماادعي المااذك411/1442باارقت )

عاان طريااق تأساايس  م،2019ناوفمبر  26 ل ترونياااً بتاااريخإ الشااركة الماادعى عليهااالاكتتااس تاات ماان خالال 

 شاركة )أ(طلق تحويل أسهت  المدعييتنح أن  ةوحسق الم المة الهاتفية المسجلة المرفق. محفظة للاكتتاس

وعليت وحيا  . ( لت ون في محفظة واحدع--رقت ) حليةإلى محفظة الأسهت الم (--) من محفظة الاكتتاس رقت

المشااركين فاي  حافد الأفاراد (6-1-18)الفقرع  شركة )أ(أن نشرع ادصدار الخاصة بالررو الأولي العام ل

فاي حاال تات بياع أو تحويال أو التصارف بجاد  أو كال الأساهت المقهلاة مان ’ مالررو الأولي تنص على أنت

لأي من الم تتبين الأفراد المقهلين لأي سابق، ولاو كاان  لا  لجاد  مان ياوم، حساس المحفظة الاستثمارية 

خر، فسوف تصبح تل  الأساهت التاي تات آ( أو رقت تعري  وطني NINوسوا  ضمن رقت التعري  الوطني )

فإننا نرلق من مقام اللجناة، رد هاذه ؛ ‘بيعها أو تحويلها أو التصرف فيها غير مستحقة لمنح الأسهت المجانية

 . الدعوىا

، فاوردت عنهااجوابت طلق مع هـ، 17/07/1442تت تدويد المدعي بنسخة من هذه المذكرع في تاريخ و

اتم اأولامً حساق 1442/07/26الدائرع )اللجناة ساابقاً( ماذكرع جوابياة منات فاي تااريخ  ، جاا  فيهاا ماا نص  هاـ

أفاادني المو:ا  أنناي لا أساتريع  الم المة المسجلة ولو تلاحاظ فاي بداياة الم الماة توجاد م الماة قبلهاا التاي

إرسااال  الشااركة الماادعى عليهاااالتااداول ماان خاالال المحفظااة المققتااة وأرجااو ماان سااعادت ت الت اارم لمخاطبااة 

. ثانيامً كما يتنح في التسجيل الصوتي لات شركة )أ(الم المات التي تخص موضوع الاكتتاس وتداول أسهت 

من المحفظة المققتة التي بها الأسهت إلى  شركة )أ(يل أسهت يقت المو:  بش ل واضح بادفادع أنت سيتت تحو

بدون أن يوضح هل هاو تحويال ، ‘أسوي ل  فيها طلق تحويل’المحفظة الجديدع وفقط  كر كما هو مسجلم 

الأسهت من المحفظة المققتة إلى المحفظاة الجديادع أو الع اس أم هاي دماح المحفظتاين. ثالثاامً ف ارع المحفظاة 

وهاو الوحياد الاذي يقاوم فيهاا ماع  الشاركة المادعى عليهااارسة في السوق السعودي برريقة المققتة غير مم

، عندما اكتتبوا العملا  قام البنا  بتفعيال لهات المحفظاة برريقاة صاحيحة )س(العلت البنو  الأخرى مثلاً بن  

ة المادعى الشاركوهي إرسال لهت رقت محفظة واحد والعملا  يساتريعون التاداول فاي ساوق الأساهت بع اس 

أجبر العملا  على إنشا  محفظة أخرى وقام بنقل الأسهت مماا أثار علاى حرماان مان الأساهت المجانياة  عليها

كاان العمالا  يساتريعون الحصاول علاى الأساهت المجانياة  )س(طريقاة بنا   الشركة المدعى عليهاولو اتبع 

، لأن مو:ا  البنا  أخبرناي ليهاالشركة المدعى عالتي يستحقونها وتجنق الش اوى وهذا سو  من خدمات 

أن المحفظة المققتة لا أستريع التداول فيها وأتابع أرباحي أو خسائري وهذا خراأ كبيار وهيئاة ساوق الماال 

كانت حريصة على تسهيل ادجرا ات والبيع من خلال البنو  لدى العملا  وليس التعقياد والخراأ كماا ورد 

س. رابعاامً المشا لة الأكبار وهاي عنادما فتحاوا البنا  المحفظاة فاي طريقاة الاكتتاا الشركة المدعى عليهامن 

( وبعاد الاكتتااس العميال يرياد رباط الحسااس والتاداول مان خالال --برقت محفظة ) )المدعي(المققتة للعميل 
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يجااق فااتح حساااس  )الماادعي(ادنترناات ويريااد فااتح محفظااة قماات بالاتصااال بالبناا  والبناا  يوجااة العمياال 

نترنت وبعد التوجت إلى فتح الحساس من خلال ادنترنات وياأتيني رقات محفظاة آخار استثماري من خلال اد

وبعادها يقولاون لا تساتريع التاداول مان خالال المحفظاة الأولاى وينقلونهاا  شركة )أ(( لا يوجد فيت أسهت --)

لماا ا لات للمحفظة الأخرى بحجة أنها محفظة دائمة، ولما ا )بعد الاكتتاس قااموا بإنشاا  رقات محفظاة آخار ، 

يجعلوا المحفظة الأولى دائمة ، لما ا لت يفصح المو:  بالتفصيل أنت يريد نقل الأسهت من إلاى ، ألايس هاذا 

ساابق مباارر ويم اان لسااعادت ت سااماع الم المااات المسااجلة الأخاارى غياار الم المااة التااي تاات إرفاقهااا ماان قباال 

 ا.المدعى عليهاشركة ال

جوابها طلق مع هـ، 01/08/1442بنسخة من هذه المذكرع في تاريخ  الشركة المدعى عليهاتت تدويد و 

 .عنها

برلااق تدوياادها  الشااركة الماادعى عليهاااهااـ خاطباات الاادائرع )اللجنااة سااابقاً( 1442/08/02وفااي تاااريخ 

، والمتعلقاة بالأساهت محال الشاركة المادعى عليهاابالتسجيلات الصوتية للم المات التاي تمات باين المادعي و

 الدعوى.

الشاركة المادعى هـ( وردت الدائرع )اللجنة سابقاً( ماذكرع جوابياة مان 1442/08/02التاريخ  اتت )وفي 

 الشركة المدعى عليها، ضد المدعيمن السيد/  الدعوى المقامةبشأن  الموضوعم، جا  فيها ما نص تم اعليها

 المُرساال بتاااريخي بادشااارع إلااى برياادكت ادل تروناا(، 411/1442والمقياادع بسااجل دعاااوى اللجنااة باارقت )

 علااى المااذكرع التعقيبيااة المقدمااة ماان الماادعي الشااركة الماادعى عليهااا، المتناامن طلااق رد م14/03/2021

لات نجاد فيهاا ماا ي ي ار  المرفاق نساخة منهاا، نود ادفادع بأنت بمرالعاة الماذكرع المقدماة مان المادعي المذكور.

رقات ونتمسا  بماا سابق إباداله فاي ماذكرتنا الجوابياة  السابق تقديمها، لذا فإننا ن تفيالشركة ماجا  في دفوع 

 .االشركة المدعى عليهاونرلق من مقام اللجنة، رد دعوى المدعي في مواجهة (، 2021م.ق//072)

، جا  فيات ماا الشركة المدعى عليهاهـ ورد الدائرع )اللجنة سابقاً( خراس من 1442/08/09وفي تاريخ 

ااتم ا مااع الماادعي بشااأن الموضااوع محاال الاادعوى، م المااة بتاااريخ  التسااجيلات الصااوتية التااي تمااتنص 

دباالاا العمياال بااأن التحوياال تاات بناااً  علااى طلباات وأن قاارا ع الشااروط والأح ااام مسااقولية  ،م26/01/2021

 ا.م طلق تحويل الأسهت11/12/2020العميل وم المة بتاريخ 

، عنتجوابت طلق مع فقاتت، هـ تت تدويد المدعي بنسخة من هذا الخراس ومر1442/08/10وفي تاريخ 

هـ، جا  فيها ما نص تم اطلبي هو 1442/08/15فوردت الدائرع )اللجنة سابقاً( مذكرع جوابية منت في تاريخ 

المساجلة  الشاركة المادعى عليهااإرسال الم المات المسجلة التي كانت قبل الم المة التي تت إرفاقها مان قفبال 

اس بالتفصيل في صحيفة الدعوى والرد على المذكرع الجوابية م )وسبق  كرت الأسب 2020/12/11بتاريخ

 التي تت إرفاقها مسبقاً التي أطالق فيها بتعويني الأسهت المجانية(ا.

 وكيالهـ عقدت الدائرع جلسة لنظار الادعوى، حنارها المادعي، وحنارها 1442/11/06وفي تاريخ 

ت ماا ياود إضاافتت إلاى ماا جاا  فاي صاحيفة لديا هالبسقال المادعي  افتتحت الجلسةو. الشركة المدعى عليها

أجااس   نساخة مان صاحيفة الادعوى هل تسلت الشركة المدعى عليهاأجاس بالنفي. وبسقال وكيل ف  الدعوى

 .هااـ06/07/1442قاادمت رداً بموجااق مااذكرع جوابيااة فااي تاااريخ  الشااركة الماادعى عليهاااوبااأن  ،باديجاااس

وأنات قادم  ،أجاس باديجاس  الشركة المدعى عليهاية من نسخة من المذكرع الجواب هل تسلتوبسقال المدعي 

. وبساقال وكيال 26/07/1442رده بموجق مذكرع جوابياة فاي تااريخ   هال تسالت الشاركة المادعى عليهااهاـ

قاادمت ردهااا بموجااق  الشااركة الماادعى عليهاااوأن  ،أجاااس باديجاااس  نسااخة ماان المااذكرع الأخياارع للماادعي

فاي تااريخ ماذكرتها لفقاة اهاـ إضاافة إلاى التساجيلات الصاوتية المر02/08/1442مذكرع جوابية في تاريخ 

، وقااد جاارى الاسااتماع إلااى التسااجيل الصااوتي للم المااة الهاتفيااة التااي حاادثت فااي تاااريخ 09/08/1442 هااـ

، وقد أقر المدعي بصحة هذه الم المة وأن هذا الشركة المدعى عليهام بين المدعي ومو:  11/12/2020
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ً ملخص وقد مصوتت،   .بحسق ما ورد فاي ملا  الادعوى الشركة المدعى عليهاصحيفة دعواه ومتابعتت مع ل ا

لديات  هالعن رده، أجاس بأنت ي تفي بما سبق تقديمت. وبساقال المادعي  الشركة المدعى عليهاوبسقال وكيل 

 أجاس بالنفي، وبذل  تت اختتام الجلسة.  ما يود إضافتت

جمياع التساجيلات ، برلق تدويدها بشركة المدعى عليهاالهـ خاطبت الدائرع 1442/12/16وفي تاريخ 

التي تمت مع المدعي بشأن الموضوع محل الدعوى والتي تسبق الم المة المقرخة فاي الصوتية للم المات 

اتم 1442/12/16، فوردت الدائرع مذكرع جوابية من وكيلها في تاريخ م11/12/2020 هـ، جا  فيها ما نص 

اسااتجابةً لرلااق الاادائرع (، و411/1442والمقي اادع لاادى الأمانااة العاماة باارقت )الماادعي،  شاارعً إلااى دعااوىاإ

بتدوياادها بجميااع التسااجيلات التااي تماات مااع الماادعي بشااأن موضااوع الاادعوى؛ فتجاادون برفقاات فااي النظااام 

الشااركة ادل ترونااي لامانااة التسااجيلات الصااوتية التااي تماات بااين الماادعي وممثلااي خاادمات العماالا  لاادى 

، والتي يظهر فيها صراحة طلق المدعي تحويل الأسهت محال الادعوى، وأن إجارا  التحويال المدعى عليها

 لاسهت كان بناً  على طلق المدعي وبموافقتت المسبقةا.

، 1443/01/21تت تدويد المدعي بنساخة مان هاذه الماذكرع ومرفقاتهاا فاي تااريخ و جوابات طلاق ماع هاـ

 ت هذه المهلة دون أن يقدم رده.( يومًا للرد، وقد انقن14، وأمُهل مدع )عنها

الاكتفا  بما تت تقديمت، وحجد الدعوى للدراسة والمداولة؛ تمهيداً  الدائرعقررت فقد وفي ضو  ما سبق، 

 دصدار قرارٍ فيها.

 الأسباب

وإحادى مقسساات الساوق حي  إن موضوع الدعوى هو خلاف بين مستثمر في ساوق الأوراق المالياة 

فإن هذه الدعوى تعُدَُّ من الدعاوى التي تدخل في اختصاص من أسهت منحة مجانية، حرمانت شأن في  المالية

هاـ 02/06/1442( والتااريخ 30اللجنة بموجق نظام السوق المالية الصادر بالمرسوم المل ي  ي الارقت )م/

 وتعديلاتت.

بادا  وتقاديت ماا في أوراق الادعوى وإجاباات الرارفين بعاد إمهالهماا ماا ي فاي د الدائرعوحي  إنت بتأمل 

ـ  الشركة المدعى عليهاقيامت بالاكتتاس ـ لدى تتمثل في ـ بحسق ادعائت ـ ن لها أن دعوى المدعي تبي   ،لديهما

وأنت تت تخصيصها في محفظة مققتة، واعتراضت على عادم قدرتات  ،شركة )أ(أسهت من ( سهت 3,200)في 

شاركة تة، مما اضرره إلى طلق نقال أساهت اكتتااس على الاطلاع أو التداول على أسهمت في المحفظة المقق

الشاركة ، و لا  وفقاًا لتوجيات الشاركة المادعى عليهاامن المحفظة المققتة إلى محفظة أخرى يمل ها لدى  )أ(

، مما أدى إلى حرمانت من استحقاق أسهت المنحة المجانية التي استحقها الم تتبون الأفراد الذين المدعى عليها

بأن نقل الأسهت تت بنااً  علاى  الشركة المدعى عليهاوقد دفعت ( يوماً، 180تخصيص مدع )احتفظوا بأسهت ال

المادعي وفقااً للتساجيل الهااتفي، وأن المادعي هاو مان يتحمال مساقولية حرمانات مان الأساهت المجانياة  طلق

فاي باعتبار أنت على معرفة تامة بشروط وأح ام نشرع الاكتتاس المتنمنة صراحة وجاوس عادم التصارف 

الستة اللاحقة للاكتتااس، وطالبات بارد الادعوى، و لا  شهر الأ طوالأسهت الاكتتاس بأي ش ل من الأش ال 

 على النحو الوارد في الوقائع.

تم افي حال تت بيع أو تحويل أو نعلى أ )أ(( من نشرع إصدار شركة 6-1-18وحي  تنص الفقرع )

ة الاستثمارية لأي من الم تتبين الأفراد المقهلين التصرف بجد  أو كل الأسهت المقهلة من حساس المحفظ

( أو رقت تعري  وطني NINلأي سبق، ولو كان  ل  لجد  من يوم، وسوا  ضمن رقت التعري  الوطني )

آخر، فسوف تصبح تل  الأسهت التي تت بيعها أو تحويلها أو التصرف فيها غير مستحقة لمنح الأسهت 

 المجانيةا.
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Internal - ي  داخل 

التسااجيل ، وبالاسااتماع لمااا تناامنت رع علااى المسااتندات المقدمااة فااي الاادعوىوحياا  إناات باااطلاع الاادائ

الشاركة التاي تمات باين المادعي ومو:ا   الشركة المادعى عليهااالمقدمة من قبل الصوتي للم المة الهاتفية 

لادى  )أ(ن للدائرع أن المدعي أنشاأ محفظاة أساساية ـ مققتاة ـ للاكتتااس فاي أساهت شاركة تبي   ،المدعى عليها

و لا  حتاى يساتريع  ؛الشركة المدعى عليهاا، ثت أنشأ محفظة استثمارية ـ دائمة ـ لدى لشركة المدعى عليهاا

متابعااة أسااهمت ومعرفااة معاادل الااربح والخسااارع وأن جميااع البنااو  تسااتريع بعااد الاكتتاااس الاادخول ومتابعااة 

مققتاة بالمحفظاة الاساتثمارية، الأسهت ومقدار الربح والخسارع، ثت طلق ـ بعد  ل  ـ أن ياتت دماح المحفظاة ال

 من المحفظة المققتة إلى المحفظة الاستثمارية. )أ(مما أدى إلى نقل أسهت اكتتاس شركة 

وحي  إن المسقولية ــ وفقاً للقواعد العامة ــ لا تقوم إلا بتوفر أركانها الثلاثة؛ من خرأ وضرر وعلاقاة 

 ولية ورتبت آثارها المتمثلة في تعوي  المتنرر. فرت هذه الأركان قامت المسقاسببية بينهما، ومتى تو

إليهاا، فإنات يتعاذر بحا   فيماا ينسابت الشاركة المادعى عليهاايثبت خراأ ما للدائرع يقدم المدعي وحي  لت 

 ا.مسقوليته

 ولما تقدمَ مِن أسبابٍ، وبعدَ المداولةِ نظاماً، قرََرت الدائرة الآتي:

 رفض طلبات المدعي.

 محمد وعلى آله وصحبه وسلم. وصلى الله على نبينا

 
 

 
 


