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 قرار لجنة الفصل النهائي
 

 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

 هـ1443م لعام 2/2021ل/د/3480 497/42
هـ الموافق 04/03/1443

 م10/10/2021

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى

 مدنية
التعويض عن الضرر الناتج لمخالفة 

 نظام السوق المالية   
 موعد الاستئناف فوات

 

 الوقائع

، صحافيفة 27/07/1442، تقادم للاا اللةناة فا/ تااري  المادع/تتلخص وقااع  ها ا الادعوي فا/   /  هاـ

( 37م تام تخحايص عادد  18/5/2008، جاء فيها ما نحّه: "ف/ تاري  المدعا عليهمدعوي ضد كل من/ 

ب ص م وصساا ا القااواعم الماليااة 2012ة مااايو ، ومناا  كلاات التاااري  للااا نهايااالشااركة الماادعا عليهااا ا ولاااسااهما

( ساهم، وصعاد     حا فس مساتًمراب فا/ تلات 1000المضللة تم شراء  سهم لتلت الشركة ليح ح الإجماال/  

الشااركة اتضااح لاا/    الشااركة قاادمس قااواعم ماليااة ئياار حاافيفة لإئراعاا/  نااا ومةموعااة ماان المسااتًمرين 

 نهاا شاركة خاسار ، وقاد خسارت كامال ر   ماال/ ل ار  والمكتت ين صأنها خطاو  م شار  ولام تكان ةقيقاة للا

ب لاام تكاان  ب فاا/ خسااارت/ صاال صالتعاااو  ماا   الشااركة الماادعا عليهااا ا ولااااةتيااالهم عليناااض  يضااا وةاادها ساا  ا

 شاخا  وجهااات كماا هااو م ااين فا/ صيانااات المادعا علاايهم  عااكا، و ناوا لفضااراتكم    الشاركة تاام لل اااء 

ب لنظاام هيئاة الساوق المالياةض لماا تقادم  عاكا لدراجها من سوق المال لتةاوز خس اعرها الفد المسموح صه وفقا

للاامام الشااركة صااالتعويضض  -للاامام الشااركة صاارد ر   المااالض  - لااتمم ماان ةضااراتكم الفكاام لاا/ صمااا يلاا/: 

الطل ااات: بلااا للاامام الشااركة صاارد المااال ماا  التعااويض جااراء خسااارت/ فاا/  سااهم تلاات المةموعااة صساا ا 

 لفات هيئة السوق المالية"ضالتضليل ومخا

هـ، عقدت الداعر  جلسة للمدع/ صمفردا من  جل تفرير دعواا، وعند افتتااح 1442/11/20وف/ تاري  

عماا لكا كاا  لدياه ماا ياود لضاافته علاا ماا ورد فا/ حافيفة صسااالها للاا المادع/  الاداعر  ةلساة توجهاسال

الشاركة المادعا عه للأسهم، فأجاب صأنه اكتتاا فا/ الدعوي،  جاب صالنف/، وقد سألته الداعر  عن تاري  شرا

( سااهم ماان خااكل مففظتااه 249( سااهم لااه وقااد صاعهااا،  اام اشااتري  37وتاام تخحاايص   عليهااا ا ولااا

ب منها،  م اشتري عدد  18/01/2009ف/ تاري   صنت   (الاستًمارية لدي  ( ساهم مان 000ض1م ولم ي   سهما

ب منهاا، وةياد ورد فا/ 22/02/2012/ تاري  ف شركة   (خكل مففظته الاستًمارية لدي  م ولم ي ا  ساهما

حفيفة الدعوي ع ار  "صس ا القواعم المالية المضللة تم شراء  سهم لتلت الشاركة"، فقاد بل اس مناه الاداعر  

م وةتا تاري  تعلياق ساهم الشاركة 2009ليضاح كلت، ةيد  جاب    جمي  القواعم المالية للشركة من  عام 
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كانس ئير حفيفة ومضللة، وصسااله عن تاري  اكتشافه ل لت التضليل فا/ القاواعم المالياة،  ولل اء لدراجها

( سهم، وصسااله عن س ا تأخرا ف/ لقامة الدعوي،  جاب صأناه 000ض1 جاب كا  كلت صعد تاري  شراعه للـ  

ب بوي كب فترك متاصعة ه ا س ق له التقدم للا هيئة السوق المالية صشكوي للا  نه عرف    الموضوع يأخ  وقتا

الشكوي،  م تقدم صشكوي  خري للا هيئة السوق المالية فأفادوا صأ  له شكوي ساصقة ف/ شأ  الموضوع وتم 

هاـ يسامح لاه صالتقادم للاا لةناة الفحال فا/ منازعاات 11/01/1441تاري  صتمويدا صعد كلت صإشعار شكوي 

 ا الادعويض وصساااله عان ةحار بل اتاه فا/ مواجهاة ا وراق المالية لإقامة دعواا  مام اللةناة وقاد تقادم صها

الشاركة المادعا عليهاا المدعا عليهم،  جاب صأنه يطلا للمام المدعا عليهم صأ  يدفعوا له قيماة  ساهمه فا/ 

، وصسااله عن تكلفة ه ا ا سهم،  جاب  نه لا يساتطي  تفدياد قيماة شاراعها  نهاا ليساس موجاود  فا/ ا ولا

ر  الاستفسااار عاان كلاات لاادي شااركة تااداول، وصسااااله عمااا لكا كااا  لديااه مااا يااود المففظااة ويطلااا ماان الااداع

 لضافته،  جاب صالنف/، وص لت تم اختتام الةلسة 

، صطلاا 1442/11/27تم تمويد المدعا عليهم من الًان/ للاا التاساعة صحافيفة الادعوي فا/ تااري   هاـ

 جواصهم عليهاض

كر  جواصياة مان وكيال المادعا علياه السااص ، جااء هـ، وردت للا الداعر  ما 1442/11/28وف/ تاري  

ياكااد مااوكل/ علااا ةفااا جمياا  ةقوقااه ودفوعااه صموجااا جمياا  ا نظمااة  :ةفااا الفقااوقفيهااا مااا نحّااه: "

  الفحل ف/ منازعات اوالقرارات كات العكقة والو اعق الت/ ف/ ةوزته والت/ قدُمس  و سوف تقدم للا لة

ض وفيما يل/ جواصنا علا لاعفة الدعوي:  ولاب: ندف  اصتداءب صتقادم  خريا وراق المالية  و الةهات المختحة ا

ب فيما يتعلق صدعاوي الاكتتابض وكلت صالإ ( مان نظاام الساوق المالياة، 58للاا المااد   شار  الدعوي خحوحا

م ( من لاعفة لجراءات الفحل ف/ منازعات ا وراق المالية، ةيد    التاري  ال ي يفترض عل27والماد   

المااادع/ صالمخالفاااات الممعوماااة صاااد  منااا  ليقااااف تاااداول الساااهم مااان ق ااال هيئاااة الساااوق المالياااة صتااااري  

م، كاا لت  قاار الماادع/ حااراةة فاا/ مسااتخلص مفضاار الةلسااة صأنااه اكتشاا  المخالفااات 22/07/2012

مض وةياد قاام المادع/ صإياداع الشاكوي 22/02/2012( ساهم فا/ تااري  1000الممعومة صعد شراعه لعدد  

ري  لاةق صالرئم من علمه صالمخالفات الممعومة، عليه فقد سرت فتار  التقاادم ا ول  سانة( كا لت فتار  صتا

ب لنص  التقادم ا خري  خمم سنوات( صموجا نص المادتين المشار لليهما  عكاض عليه يتوجا الفكم تط يقا

ض كا لت،  كاد علاا التقاادم فا/ النظام وكما جرت عليه العاد  من سواصق قضاعية صعادم ساماع الادعوي للتقاادم

(، وةياد    ماوكل/ قاد اساتقال مان عضاوية 3( الفقار   78دعاوي المساولية نظام الشاركات فا/ المااد   

مض علياه فإناه قاد مضاس 02/11/2011هاـ الموافاق 06/12/1432مةلم الإدار  ف/ ياوم ا رصعااء صتااري  

م، كا لت صعاد مارور  اكو سانوات 2011لمالية فترت/ التقادم صمرور خمم سنوات من تاري  انتهاء السنة ا

ب: ندف  صعدم تفرير الادعوي: وكلات صالإشاار  للاا المااد   من استقالة موكل/ من عضوية مةلم الإدار ض  انيا

( الفقر    ( من نظام الساوق المالياة، ةياد    المادع/ 56( من نظام المرافعات الشرعية ك لت الماد   66 

ما يفقاق  ي ين علا الوجه النظام/لم ، وح هم وحكةياتهم ومن صينهم موكل/ شخا  عد  تختل  منا اتهم
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ارتكاصه من ق ل موكل/ صالتفديد والا ي  يدع/ال ي  الخطأ(  عكا علا وقاع  الدعوي ولا 56انط اق الماد   

ت لاساايما و   الطل ااا فاا/ التااأ ير المااال/ علااا قيمااة السااهم، مفاال الادعاااء  و الضاارر ترتااا عليااه الخسااار 

لم تاورد الكعفاة  ياة  دلاة  و قاراعن علاا ارتكااب ض و خيراب  تس علا نفو مُةمل ومُرسل ادعاعهالوارد  ف/ 

ب: نادف  صعادم  موكل/ ما ادعته من خطأ ولم ت ين راصطة الس  ية صاين الخطاأ مفال الادعااء وصاين الضاررض  الًاا

ب ماوكل/ صحافته عضاواب  ختحااموجود حفة: وكلت لا   اوت الحافة  وصالتاال/ فاإ ار ، الإدفا/ مةلام سااصقا

( من نظاام الساوق المالياة، وصالمقاصال سا ق و   قاماس 49مرت طةب صوجود لدانة مس قة صقرار صمخالفة الماد   

خكل فتر  ماا صعاد الاكتتااب والتضاليل فا/ القاواعم  الشركةول/ ادا  عدد من ك ار مسالهيئة صإحدار قرار  

دانته صأياة مخالفاة صموجاا ها ا القارار، مماا يعنا/ انعادام لموكل/ ولم تتم  ه ا القرار لم يتطرق للا، والمالية

مان ق ال المسااهمين مفادد  ومنظماة فا/ الماادتين  ة ماوكل/مسااءلض ك لت صاأ  حفة موكل/ ف/ ه ا الدعوي

( من نظام الشركات، والت/ تقحر الفق ف/ لقامة دعوي المساولية صشأ  الضرر ال ي يحيا 80( و 79 

   اتخ وا قراراب ف/ جمعيتهم العامة  الشركةوس ق لمساهم/  همين علا الةمعية العامة للشركةضعموم المسا

وماان  م31/12/2011م صااإصراء كمااة  عضاااء مةلاام الإدار  عاان العااام المنتهاا/ فاا/ 30/06/2012صتاااري  

ض رد 1م صااتت/: صناءب علا الرد المقدم ف/ ه ا الم كر ، نطلا من مقام اللةنة الفك :الطل ات ضضمنهم موكل/

 ض الرد الدعوي لعدم وجود حفة"ض3ض رد الدعوي لعدم التفريرض 2الدعوي لتقادمهاض 

 هـ، صطلا جواصه عليهاض1442/12/01تم تمويد المدع/ صنسخة من ه ا الم كر  ف/ تاري  

، وردت للااا الااداعر  ماا كر  جواصيااة ماان وكياال الماادعا عليهمااا الًااامن 1442/12/05وفاا/ تاااري   هااـ

،02/08/1442، وتااري  (497/1442رقام  الدعوي  حفيفة لشار  للااسعة، جاء فيها ما نحّه: "والت  هاـ

المادعا ، والشاركة المادعا عليهاا التاساعة ، ضد عدد من المدعا عليهم، مانهم ماوكل/ّ المدع/المقامة من/ 

نساتهلها  المادع/، سااقه اتفنياد لما ؛ فإننا نرفق لسعادتكم ه ا الم كر  للإجاصة علا الادعوي، فيهااعليه الًامن

صعاد المادع/ صادعواا تقادم  -: الملخاصض بل اتنا من لةناتكم الماوقر  م صملخص تنفي ي، يعق ه صيا  تفحيل/، 

ا لةواز سماع ينالمقرر ينالميعادكك فوات  صخحو   - الدعويضه ا سماع ها؛ وعليه فك يةوز معه نظامب

ا الت/ تم تخحيحهم للمدع/ صت37عدد الـ   م، فاإ  المادع/ قاد تقادم صادعواا صعاد 18/05/2008اري  ( سهمب

لف/ عان فتار  الاكتتااب، وعلياه لا  مرور  كًر من عام من حدور لعك  قارار الإداناة الًاصاس فا/ ةاق ماوكّن

دعاوي المادع/ مرسالة وئيار مفارر ؛ ماا  -يةوز سماع الدعوي صخحو  تلكام ا ساهم خاحاة للتقاادمض 

علاا اساتقكل ق ال ال فاد فا/ وف/ دفوعناا صعادم ق اول الادعوي شاككب  نطلا الفكم -ض عدم ق ولها ايستوج

عدم حفة اساتدلال المادع/    القاواعم المالياة المضاللة ها/ سا ا شاراعه لاتلكم ا ساهم التا/  - الموضوعض

م،    مشترياته لتلكم ا سهم المدعا صها كاناس صعاد لعاك  الشاركة عان النتااعج 2012اشتراها صنهاية مايو 

م، الت/ تفاد س عان وجاود خسااعر خاكل العاام المنحارم، 31/12/2011السنوية للفتر  المنتهية ف/  المالية

عادم تقاديم المادع/ ماا يً اس العكقاة السا  ية صاين  -فكي  يكو  هناك تضليل، والنتاعج ت كر وجود خسااعرض 

لف/، والضارر الا ي يدعياهض  صاالتعويض لا  ياه الًاامنالمادعا علمطال اة موكلناا  -الخطأ ال ي ينس ه للا ماوكّن
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 ، لةداهما صحفته الشخحاية وا خاري صحافته شاريكبا فا/ الشاركة،ةوز عدالة؛ لعدم جواز مطال ته مرتينت

ها عادد شااص الادعوي الدفوع الشكلية:: :  ولاب ال يا  التفحيل/ نه مخال  لحريح نظام الشركات المهنيةض كما 

وه ا العيوب تمًل دفوعنا الشكلية ف/ مواجهة الادعوي،  ،تقتض/ عدم سماعها اصتداءب الةوهرية عيوب ال من

لفاوات ميعااد  ض لا يةوز سماع ه ا الدعوي، ولا يةوز ق ولهاا شاككب 1 :علا النفو اتت/ لسعادتكم هاونورد

لا يةوز النظر ف/ ه ا الدعوي لسقوبها صالتقادم، والتقادم من النظام العام ال ي لا  :ا وسقوبها صالتقادمنظره

نظام السوق المالية الماد  التا/ يمكان  النظامية، لك ةدد المد  خكل تقديم الدعوي يتم خالفته؛ لك لنه لميةوز م

 خكلها سماع الدعوي المتعلقة صمطال ة مشتري الورقة المالياة صاالتعويض عماا يادع/  ناه لفقاه مان ضارر؛

 ف/ الفحل ( من لاعفة لجراءات27( من نظام السوق المالية، والماد   58ه الماد   نحس عليوكلت ةس ما 

دعاوي صموجاا الماواد الخامساة والخمساين، والسادساة  ياةالمالياة، مان  ناه: "لا تسام    ا وراقت منازعاا

والخمسين، والساصعة والخمسين من ه ا النظام لكا تم ليداع الشكوي لدي الهيئة صعاد مارور سانة مان التااري  

صاأي ةاال مان ـاـ خالفاة، ولا يةاوز وجاود مالت/ جعلتاه يعتقاد    الشاك/ قد  درك الفقاعق ال ي يفترض فيه 

وصياا   ،سماع ه ا الدعوي  مام اللةنة صعد مرور خمم سنوات من ةدوو المخالفة المدعا صها" ــ ا ةوال

علماه المادع/ الًاصاس فا/ ةاق صالماد  ا ولاا  سانة مان تااري  العلام صالمخالفاة(:  فيماا يتعلاق ض  :كالتال/ كلت

، 04/09/1433 صتااري تااري  تعلياق ا ساهم عان التاداول، منا  لضرر المدعا صاه ولدراكاه لاه اليقين/ صا هاـ

دو  تقديمااه  قااد انقضااس المااد  المفاادد  لإيااداع الشااكوي لاادي الهيئااةصناااءب عليااه فو ؛م22/07/2012الموافااق 

فوات الماد  صعد  ،  يّ هـ1442تقدم صشكواا ف/ عام واتخاك ما يلمم لسماع دعواا وق ولها؛ ةيد لنه  ،الشكوي

: وعلا افتراض    تاري  علم المدع/ صا خطاء سنوات(الوفيما يتعلق صالمد  الًانية  الخمم بض   النظاميةض

م، كما ككار فا/ م كرتاه المقدماة 25/11/2020هـ، الموافق 10/04/1442هو تاري  تقديم الدعوي صتاري  

، الموافااق 06/09/1442صتاااري     النظاميااة لسااماع الاادعوي قااد انتهااس صقااو  م؛ فااإ  المااد18/04/2021هااـ

ولا يةااوز صااأي ةااال ماان ا ةااوال سااماع هاا ا ( ماان نظااام السااوق الماليااة: "58النظااام؛ لك جاااء فاا/ الماااد   

، وها ا ناص حاريح صعادم الدعوي  مام اللةنة صعد مرور خمم سانوات مان ةادوو المخالفاة المادعا صهاا"

وقاس وقاوع المخالفاة المادعا صهاا، وهاو ناص لا يمكان سماع الدعوي مطلقبا صعد مرور خمم سانوات مان 

الًانياة ف/ لقامة الادعوي؛ لك ل  الماد  النظامياة المدع/  ةق ومن  م يسقط، تأويله وةمله علا  ي وجه آخر

كمااا    القضااء صعاادم جااواز سااماع جض  وعلااا كلات لا يةااوز سااماع الاادعوي؛ لساقوبها صالتقااادمض ؛قاد انتهااس

ته اللةنة ف/ قرارات ساصقة لها وصوقاع  مما لة له ا الدعوي ومن كلت قارار اللةناة الدعوي للتقادم هو ما  قر

ب  (هاااـ1435لعاااام  1/2014ل/د/1388 الحاااادر صااارقم  لعاااام  م1/2014ل/د/1390 قرارهاااا رقااام  و يضاااا

علا "وةيد ل  المخالفة الت/ يستند عليهاا المادع/  م(1/2014ل/د/1390 نص القرار رقم  ـ(، لكه1435

وقيامه صرف  الدعوي ضدا كا  ف/  ،م02/10/2005لتعويض قد وقعس من المدعا عليه صتاري   ف/ بلا ا

ا مر ال ي يتعين معاه ، م  ي صعد انقضاء  كًر من خمم سنوات من تاري  ارتكاب المخالفة26/09/2013

الساوق  لانص المااد  الًامناة والخمساين مان نظاام والفال ك لت القضااء صعادم جاواز ساماع الادعوي لعماالاب 
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بض صخحو   المالية والماد  الساصعة والعشرين من لاعفة لجراءات الفحل ف/ منازعات ا وراق المالية"ض

ا الت/ تم تخحيحهم للمدع/ صتاري  37عدد الـ   م خاحة، فإناه قاد حادر قارار لةناة 18/05/2008( سهمب

لف/ عاان فتار  الاكتتاااب، قاارار رقاام  الاساتئناف فاا/ منازعااات ا وراق المالياة صً ااوت المخالفااة فاا/ ةاق مااوكّن

، الموافاق 11/05/1438هـ، وتااري  1438م( لعام 2017لض //1189  م، المعلان عناه 08/02/2017هاـ

م، والمادع/ قاد تقادم صشاكواا صعاد مارور  كًار مان عاام مان 09/02/2017ف/ اليوم التال/ لحدورا صتاري  

(، ما يستلمم معه عادم 1م  مرفق رقم 12/06/2019تاري  ه ا الإعك ؛ لك تقدم صشكواا لدي الهيئة صتاري  

لف/، وهاا ا مااا جااري عليااه العماال لاادي لةنااتكم المااوقر  صعاادم جااواز سااماع  سااماع الاادعوي فاا/ مواجهااة مااوكّن

لف/ للتقادم،  انظر القرار رقم  ، الماياد 1441لعاام  1/2020ل/د/2998الدعوي ف/ ةق موكّن صقارار لةناة هاـ

، والقاااارار رقاااام 1442لعااااام  2021لض //2115رقاااام  اليااااةالاسااااتئناف فاااا/ منازعااااات ا وراق الم هااااـ

، المايااد صقاارار 1442م لعااام 1/2021ل/د/3190 رقاام  لةنااة الاسااتئناف فاا/ منازعااات ا وراق الماليااةهااـ

ض دعوي المدع/ ئير مفرر  وه/ دعوي مرسلة ولا يمكن ق ولها، 2هـ(ض 1442لعام  2021لض //2228

لف/ نسوصة للاا المادعا علايهم وللاا المتحرفات من ل  ات الالدعوي لك خلس   وجاه المخالفاة خاحاة، وماوكّن

 تكاو  لّا ناة، و روب حافة الادعوي    تكاو  مفارر ب صيّ :  ض من المسلمات الت/ لا جادال فيهاا    مان شافيها

 "علاا: المااد  وناص الشارعية، المرافعاات نظاام مان( 66  للمااد  مخاال  الادعوي تفريار وعادممرسلة، 

 ق ال فيها السير له وليم عليه، المدعا استةواب ق ل دعواا لتفرير لازم هو عما مدع/ال يسأل    القاض/

 الادعوي"، عان النظار صحارف القاضا/ فايفكم كلات، عان امتنا   و تفريرهاا عان المدع/ عةم ولكا كلت،

ااا للماااد   ماان لاعفااة ساالوكيات ب( -10الاا ي  كدتااه الماااد   و ،( ماان نظااام السااوق الماليااة56 ومخااال   يضب

"ضضضيتعاين   نه: علا فقد نحتاةتا يحح ادعاؤا،  هايةا علا مدع/ الضرر ل  ات لك ككرتا شروببا ؛سوقال

(  ناه ماا كاا  2(  نه لم يكن علا علم صإئفاال ال ياا   و عادم حافتهض 1علا الشخص مدع/ الضرر ل  ات: 

م حاافتها،  و  نااه مااا كااا  ليشااتري  و ي ياا  الورقااة الماليااة المعنيااة لااو علاام مساا قا صإئفااال المعلومااات  و عااد

(    الشخص المساول عن لصداء ال يانات  و لعطاء 3ليشتريها  و ي يعها صالسعر ال ي تم صه ال ي   و الشراءض 

ا    المعلوماات  ك يارب المعلومات ئير الحفيفة قد علم صحفتها،  و  نه كا  علاا دراياة صاأ  هنااك اةتماالاب 

المدع/ لم ي كر المخالفاات ، وهرية مهمة،  و  نها ئير حفيفة"المحرح صها قد تضمنس لئفالا لفقيقة جو

لف/ــ  المفاسا القانون/ اقترفهاالت/  ، ولا القاعم صكل منها علا الممعوم للا الضرر ــ الت/  دت  موكّن تفحيكب

ات صالمخالفا اوارت ابهم اةد ، ومدي مساولية كل برف تفديدبا، وعكقته الس  ية، ولم يقدم ما يً س حلتهم

، ولام ي اين مرتك / المخالفات علاا وجاه الدقاة ولك لم يفدد المدع/ ؛اتخرين ا عليهملمدعللا االت/ نس ها 

لف/ض فا/ ةاق  ئير متفققةتكو   ركا  المساولية  ؛ فإ ا  ر المال/ له ا المخالفات علا قيمة السهم  -بماوكّن

دعااوي مشااصهة علاا المادعا علايهم  فا/ـاـ  وه ا ما جري عليه العمل لادي لةناتكم الماوقر ؛ ةياد قاررت

عادم ق اول دعااوي المادعين لعادم صياا  وتفحايل دعاواهم  انظار علاا سا يل المًاال: القارار رقام  ـاـ  نفساهم

( الماياد صقارار لةناة الاساتئناف 123/40( الحادر ف/ الدعوي رقم  ـه1440لعام  م1/2019ل/د/2492 
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(، والقاااااارار رقاااااام ـهاااااا1440لعااااااام  م2019لض //1722فاااااا/ منازعااااااات ا وراق الماليااااااة رقاااااام  

(، المايااد صقاارار لةنااة الاسااتئناف فاا/ منازعااات ا وراق الماليااة رقاام ـهاا1441لعااام  1/2019ل/د/2604 

علااا اسااتقكل ق اال و ةعنااا الشااكليوونتمساات صالفحاال فاا/ دف ،هاا ا (ضـهاا1441لعااام  م2019لض //1844 

: الاادفوع  انيبااا المرافعااات الشاارعيةض ( ماان نظااام77الاادخول فاا/ الموضااوع؛ عمااك صمااا تاانص عليااه الماااد   

ض عدم حفة استدلال المدع/    القواعم المالية المضللة ه/ س ا شاراعه لاتلكم ا ساهم التا/ 1 :موضوعيةال

   القواعم المالية المضللة ه/ س ا شراعه م: ككر المدع/ ف/ حفيفة دعواا، 2012اشتراها ف/ نهاية مايو 

، وها ا ئيار حافيح، لك ل  المادع/ قاد قاام صشاراء  ساهمه م2012هاية مايو لتلكم ا سهم الت/ اشتراها ف/ ن

(، وكلت صعاد لعاك  الشاركة عان النتااعج المالياة السانوية 2م  مرفق رقم 19/05/2012المدعا صها صتاري  

م، التاا/ تفااد س عاان وجااود خساااعر خااكل العااام المنحاارم، والاا ي نشاار 31/12/2011للفتاار  المنتهيااة فاا/ 

(، ا مر ال ي يتع ر معه شراؤا تلكم ا سهم صناءب علا لعكنات ساصقة 3م  مرفق رقم 22/02/2102صتاري  

ككر فيها تضليل كما يمعم، ولا يكو  قد ابل  علا النتاعج المالية السنوية عن العاام المنحارم التا/ نشارتها 

لسا  ية صاين الخطاأ الا ي ض عادم تقاديم المادع/ ماا يً اس العكقاة ا2الشركة وككرت فيها وجود خساعر لاديهاض 

لف/، والضرر ال ي يدعيه: من المعلوم     فعالاه تقاوم علاا  ساا  تفقاق  مساولية الفرد عان ينس ه للا موكّن

ةاد شاروب  ي ركان  و تخلا   ةادها    تخلا  إف ؛ركا  ه/ الخطأ والضرر والعكقة الس  ية صينهما  ك ة 

لف/ صحادور قارار لةناة  ، وعلاا افتاراضمن ه ا ا ركا  فك تقوم المسااولية    الخطاأ   اس فا/ ةاق ماوكّن

م( عن فتر  ما صعد الاكتتاب، 2019لعام  2019لض //1807الاستئناف ف/ منازعات ا وراق المالية رقم  

م، 2008مان عاام  الشركة المدعا عليها ا ولاافإ  ه ا القرار تناول مخالفات فتر  ما صعد الاكتتاب  سهم 

ولم يتناول الفتر  الت/ تليها، ف/ ةين    المدع/ اشتري  سهمه مفال الادعوي فا/ م، 2011ةتا نهاية عام 

مض  لك لام يقادم المادع/ ماا يً اس اماتكك خاكف 19/05/2012تاري  لاةق للمخالفات مفل القارار صتااري  

كلت(، وعلياه فاك توجاد عكقاة سا  ية صاين القارار الا ي يساتند للياه المادع/، والضارر الا ي يدعياه، وعلاا 

لف/ خكل فتر  مشترياته للأسهم المدعا صها، وف/ ةال عةما عن  المدع/    يً س الخطأ المنسوب للا موكّن

كلت، وهو الفال هنا، فيةا رفض بل اته، وه ا ماا جاري علياه العمال لادي لةناتكم الماوقر ،  انظار قارار 

قارار ـ(، الماياد صقارار ها1441م لعام 1/2020ل/د/2778لةنة الفحل ف/ منازعات ا وراق المالية رقم  

ـ(، وقارار لةناة الفحال فا/ منازعاات ا وراق ها1441لعاام  2020لض / /1954 رقم  يةلةنة الاستئنافال

 2020لض //1980 رقم  يةلةنة الاستئنافالقرار هـ(، المايد ص1442لعام  1/2020ل/د/2815المالية رقم  

صحافته كشاريت  ومر صحفته الشخحية ا : مر  مرت المدعا عليه الًامنمطال ة موكل/ ض 2ـ(ض ه1442لعام 

لن/ : لا يةوز مطال ة ف/ الشركة هو  مر مخال  لنظام الشركات المهنية  صاالتعويض المدعا عليه الًامنموكّن

الشخحاية، لماا فياه مان ازدواجياة المطال اة،  صحافته وا خاري الشاركة فا/ شاريكبا صحفته مرتين؛ لةداهما

 عان اساتقكل علاا يسااءل لا المهنياة الشاركة فا/ الشريت قرر      مهنية، لكال الشركات وه ا ما قررا نظام

، الشاركة برياق عان تاتم فالمسااءلة  عمالاه؛ خكلها من يمار  الت/ الشركة  علاا ترجا     وللشاركة  ولاب
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 الشاركة عادا فيما: " نه علا نحس الت/ (17  الماد  ف/ ورد ما ةسا وكلت ضرر، من لفقها صما الشركاء

  خطاعاه عان شخحاية صحفة المهنية الشركة ف/ مساهم  و شريت كل يسُأل واةد، لشخص المملوكة نيةالمه

 تعاويض عان المهنياة الشركة تسُألض 2ض ا ةوال صفسا المساهمين،  و الشركاء وصاق/ الشركة تةاا المهنية

  و ةااوال ـااـا  ـااـ صفسااا مساااهميها  و لشااركاعها المهنيااة ا خطاااء صساا ا ال ياار يحاايا الاا ي الضاارر

 المهنياة الشاركة علاا ال يار مان المرفوعاة التعويض قضايا ف/ الحفة ةحر يةا صالتال/ فإنه ،"منسوصيها

 ضاستقكل علا لليها المنسوصين  و فيها المساهمين  و الشركاء علا الرجوع ال ير يستطي  لا فإنه ومعه فقط،

ض 2ض لرفعهاا صعاد فاوات الميعااد عدم ق ول الادعوي ض1تكم: سيادنطلا من فإننا لما تقدم من  س اب؛ : الطل ات

 "ضرفض الدعويض ف/ الموضوع: ص3عدم تفريرهاض ل عدم ق ول الدعوي

 هـ، صطلا جواصه عليهاض1442/12/17تم تمويد المدع/ صنسخة من ه ا الم كر  ف/ تاري  

الًالد، جاء فيها هـ، وردت للا الداعر  م كر  جواصية من وكيل المدعا عليه 1443/02/04وف/ تاري  

: عدما نحّه: "   وكلات صالمخالفاة للفقار احافيفب  االمدع/ صتفرير دعواا تفريرب  يقملم  تفرير الدعوي: م ولاب

و( من /1( الفقر   41وراق المالية والماد   ( من لاعفة لجراءات الفحل ف/ منازعات ا 3( من الماد   4 

ب    تتضمن لاعفاة الادعوي موضاوع الادعوي ومطال اة نظام المرافعات الشرعية، اللتا  نحتا علا وجو

عاادم تقديمااه كشاا  مففظاة مُحاادق ماان ال ناات المادع/ و سااانيدا، ويتمًاال عادم تفرياار دعااوي الماادع/ فا/ 

ا فيه تاري  شراعه للأسهم مفل الدعوي وتكلفة الشراء وال ي ض  ب: التقادم: اساتناداب للاا ناص المااد  موضفب  انيا

وراق المالياة علاا ( من لاعفة لجراءات الفحل ف/ منازعاات ا 27لية والماد   ( من نظام السوق الما58 

 لا تسم   ي دعوي صموجا المواد الخامسة والخمسين، والسادسة والخمسين، والساصعة والخمسين من ها ا 

رك النظام لكا تم ليداع الشكوي لدي الهيئة صعد مرور سانة مان التااري  الا ي يفتارض فياه صاأ  الشااك/ قاد  د

الفقاعق الت/ جعلته يعتقد  نه كا  ضفية لمخالفة، ولا يةوز صأي ةال من ا ةوال سماع ها ا الادعوي  ماام 

اللةنة صعد مرور خمام سانوات مان ةادوو المخالفاة المادعا صهاا(، فاإ  ماد  التقاادم المنحاو  عليهاا قاد 

ب لماااا ياااأت/:ا ن التاااداول كاااا  صتااااري  ماااد  التقاااادم سااانة: صماااا  ّ  ليقااااف الساااهم عاااض 1 نقضاااس وكلااات وفقاااا

م عليه فإ  ه ا التاري  يعت ر التاري  الا ي يفتارض فياه صاأ  الشااك/ قاد  درك الفقااعق التا/ 22/07/2012

جعلتااه يعتقااد  نااه كااا  ضاافية لمخالفااة، وةتااا لكا مااا تاام ا خاا  صالتاااري  المفاادد ماان ق اال لةنااة الفحاال فاا/ 

هااـ الحااادر 06/04/1441( وتاااري  2019ج//1ل/د/2655منازعااات ا وراق الماليااة فاا/ القاارار رقاام  

(، ةيد  ّ  اللةنة قد ةددت تاري  صدء التقادم للمساهمين المكتت ين مان الياوم التاال/ 146/40صالدعوي رقم  

كتتااب، وصماا  ّ  هيئاة الساوق لإعك  الةهة المختحة صإدانة عدد من  عضاء مةلم الإدار    ناء مرةلة الا

( ـها1438م لعاام 2017لض //1189ن حادور قارار لةناة الاساتئناف رقام  المالية قاد قاماس صاإلاعك  عا

م، وصالنظر للاا 09/02/2017كتتاب صتاري  المتضمن لدانة عدد من  عضاء مةلم الإدار    ناء مرةلة الا

، عليه فإ  يً س لمقام اللةنة صأ  المدع/ قدّم شكواا صعاد م12/06/2019صتاري   لشكوااتاري  تقديم المدع/ 

اء  كًر من سنة من تاري  ليقاف السهم عن التداول، وك لت تاري  لعاك  هيئاة الساوق المالياة المفادد لنقض
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ةياد  ّ  المخالفاات المادعا صهاا تتعلاق صمرةلاة  ماد  التقاادم خمام سانوات:ض 2 ف/ القارار الما كور  عاكاض

مان خمام سانوات منا  ةادوو نقضاء  كًر ا، عليه يتضح  ّ  المدع/ قد  قام دعواا صعد صعدهاكتتاب وما الا

عليااه فإننااا ناكااد لمقااام اللةنااة المّااوقر  صااأ  مااد  التقااادم الساانة، والخماام ساانوات  المخالفااات الماادعا صهاااض

االمنحو  عليها  ب:  نقضس، ويترتا عليها عدم جواز نظر ه ا الادعوي فا/ جميا  ا ةاوالضاقد  نظامب  الًاا

رقاام:  القارارةيااد حادر فيهااا  (9/36 لاادعوي رقام سا ق الفحاال فا/ هاا ا المخالفاات ماان ق ال اللةنااة فا/ ا

م والمايد من ق ال 15/06/2016الموافق  ـه10/09/1437وتاري   ـ(ه1437م لعام 1/2016ل/د/1788 

صال راماة  ـها10/05/1438وتااري   ـ(ها1438لعاام  م2017 /ضل/1189 اللةنة الاستئنافية صقرارها رقام 

علاا    ياتم  القارارق صتعويض المساهمين المتضررين فقاد ناص والسةن فيما يتعلق صالفق العام، و ما يتعل

لماماه صإياداع م لاغ لتعويضهم من الم لغ المفحل من المكاسا ئيار المشاروعة مان المادعا علياه ا ول و

يتم استيفاء التعاويض المسااهمين المتضاررين و( مليار وستماعة وعشرو  مليو  ريال 1,620,000,000 

المدعا عليه ا ول متا ما    توا ةقهم عليه فاك يكاو  هنااك حافة لإقاماة ها ا  من ه ا الم لغ المفحل من

  تكو  الدعوي مقامة فقاط ليً اس المادع/  الدعوي ف/ مواجهة موكلنا المدعا عليه الًالد، ةيد يفترض 

 راصعباا: عاكاض لياه لقيمة م لغ التعويض ال ي يستفقه من الم لغ المفكوم صه علا المدعا عليه ا ول المشار 

   المادع/ قاام صشاراء كن نتيةة  ي تضاليل مان ق ال  ي جهاة، ةياد يلم  الشركة  سهم ل  شراء المدع/

م،  ي صعد لعك  الشركة لخسااعرها صتااري  19/05/2012( ريال صتاري  14( صمتوسط سعر  1,000عدد  

لا ما ل  م ارتف ( ريال 79 من المعلوم    قيمة سهم الشركة قد كا  ف/ مرةلة الاكتتاب م، و22/02/2012

يتةاااوز الماعااة ريال وصعااد كلاات ةاادو ه ااوب فاا/ قيمااة السااهم صعااد الإعااك  عاان القااواعم الماليااة التاا/ تاام فيهااا 

  يحدق  فيكو  شراء المدع/  سهم الشركة صعد ه وب قيمة السهم، عليه فك يمكن ، الإعك  عن الخساعر

وكلت صعد  دع/ المدع/،يالمالية كما  ف/ القواعمعكنات مضللة السهم صناءب علا ل يعاقل    المدع/ قد اشتر

نخفاض قيمة السهم صعد ما تم الإعك  عن الخساعر، ويعت ر ف/ كلت الوقاس الا ي علام فياه الةميا  صخسااعر ا

المدع/ ما ه/ ا خطااء المرتك اة مان ق ال  ي كرلم  خامسبا: نخفاض قيمة  سهمها وموقفها المال/ضاالشركة و

وما ه/ مساوليته عما ككرا من وقاع ، ةيد  نه لا تقاوم المسااولية المديناة للا صتاوفر  ركانهاا وها/ موكلنا 

ماا هاو الخطاأ الا ي   كر المادع/ياالخطأ والضرر والعكقاة السا  ية صينهماا، ومان خاكل وقااع  الادعوي لام 

، ومااه/ العكقاة ه للأساهم مفال الادعوي، وماا هاو الضارر الا ي لفاق صاهعارتك ه موكلنا ةول واقعاة شارا

بلااا  نطلااا ماان مقااام اللةنااة المااوقر  الفكاام صعاادم نظاار الاادعوي صساا ا التقااادمض الطل ااات: الساا ي ة صينهماااض

 ض"رد دعوي المدع/ لعدم حفتها ولعدم وجود ما يوجا مساولية موكلنا اةتياب/:

 ضهـو صطلا جواصه عليها1443/01/05تم تمويد المدع/ صنسخة من ه ا الم كر  ف/ تاري  

المدعا عليه الًالدض  وكيل هـ عقدت الداعر  جلسة لنظر الدعوي، ةضرها/1443/02/08وف/ تاري  

ف/ ةين لم يفضر المدع/، ولم يفضر صقية المدعا عليهم  و وكيل عنهم، رئم   وت ت ل هم صموعد 

عا عليه  و وكيل عنها، كما لم يفضر المد الشركة المدعا عليها ا ولاالةلسة، ولم يفضر ممًل عن 
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ان/،  و وكيل عنهم رئم الإعك  المنشور عن بريق الموق  الإلكترون/ للأمانة العامة للةا  الفحل عن  الً

ب للماد  الساصعة عشر  من لاعفة  ملخص الدعوي وموعد ه ا الةلسةض وصعد الانتظار المهلة النظامية وفقا

الد عما لكا لجراءات الفحل ف/ منازعات ا وراق الماليةض افتتفس الةلسة  صساال وكيل المدعا عليه الً

كا  لديه ما يود لضافته،  جاب صأنه يتمست صما س ق تقديمه ف/ الدعوي من م كرات ويطلا شطا الدعوي 

لعدم ةضور المدع/، وقد ر ت الداعر  رف  الةلسة للنظر فيما قدم ف/ الدعوي من م كرات تم ت ادلها صين 

 ق وا ةكام النظامية كات الحلةض وص لت تم اختتام الةلسةض برافها واتخاك قرارها صما يتواف

هـ(، وردت للا الداعر  م كرتين جواصيين من وكيل المدعا عليهما 1443/02/08وف/ التاري  كاته  

وةيد انفحرت دعوي المدع/ ف/ المطال ة صالتعويض عن ضضض الخامم والساد ، جاء فيها ما نحّه: "

م 18/01/2009صتاري : ال ي تمّ  لشركة المدعا عليها ا ولاقة المالية لتضررا الممعوم من شراء الور

لشركة العامّ ل الاكتتابــ ةسا ما جاء ف/ لاعفة دعواا ــ  ي ف/ مرةلة ما صعد  م22/02/2012وتاري  

 ولاب: الدف  صانعدام حفة موكل/ ف/ الدعوي  ما يل/:صضض وعليه، فأجيا عن كلت، ض المدعا عليها ا ولا

تخصّ فتر  ما صعد المدعا  الناشئة من المخالفات الت/ ضرار ا نتفاء مساوليته عن التعويض عن لا

 ّ  موكل/ يدف  صانتفاء حفته ف/ دعوي المدع/ وصيا  كلت: ض لشركة المدعا عليها ا ولاالاكتتاب العام ل

 -1ما يل/: لاكتتاب، وكلت لانتفاء مساولية عن التعويض عن ا ضرار المدعا  الناشئة فيما صعد مرةلة ا

من نظام السوق المالية لً وت حفة المدعا عليه ف/ دعوي التعويض ( 57 اشتربس الفقر    ( من الماد  

يكو  كلت المدعا عليه قد   تس لدانته  ولاب صالمساولية  عن ا ضرار الخاحة الناتةة عن لفحاح مضلل   ّ 

ر  ف/ الماد   ب توافر الركنين  صموجا قرار نهاع/ السوق المالية من نظام( 49 الةماعية المقر  يً س فيه  يضا

المادي والمعنوي  القحد:  ي قحد التضليل وهو الموجا للتعويض( كما ينصّ كلت القرار علا مساولية 

ف/    تقُام صمواجهته  ل لت الشخصتنعقد الحفة فف/ ه ا الفالة  كلت الشخص عن تعويض المتضررين،

 ض  ي شخص »صما يل/: ( من نظام السوق المالية 57 ةيد جاءت الفقر    ( من الماد  دعاوي التعويض، 

يخال  الماد  التاسعة وا رصعين من ه ا النظام،  و  يبا من اللواعح والقواعد الت/ تحدرها الهيئة صناء علا 

د،  و يشترك ف/ تلت الماد ، وكلت صالتحرف  و لجراء حفقة للتكعا ف/ سعر ورقة مالية علا نفو معتم

كلت التحرف  و الإجراء،  و يكو  مساولاب عن شخص آخر قام ص لت، يكو  مساولاب عن تعويض  ي 

  ضهـض،« شخص يشتري  و ي ي  الورقة المالية الت/ تأ ر سعرها سل با صحور  صال ة نتيةة له ا التكعاضضض

الخا  تق  علا من تً س لدانته مس قبا فه ا النصُّ حريح ف/     المساولية عن تعويض المدع/ صالفقّن 

 ض يعد مخالفبا  ةكام ه ا النظام  ي شخص يقوم عمدبا »والت/ جاء فيها: ( 49 صفكم جماع/ صمخالفة الماد  

كب صشأ  السوق،  و ا سعار،  و قيمة  ي لصعمل  و يشارك ف/  ي لجراء يوجد انط اعبا ئير حفيح  و مض

الانط اع،  و لفد اتخرين علا الشراء  و ال ي   و الاكتتاب ف/ الورقة،  و ورقة مالية، صقحد ليةاد كلت 

،  ضهـض« الإةةام عن كلت  و لفًهم علا ممارسة  ي ةقوق تمنفها ه ا الورقة،  و الإةةام عن ممارستهاضض

مرت ط  المدنية ةالمساوليعلا ه ا النحو  النظامية  عكا، فإ     وت حفة المدعا عليه ف/ دعوي  ف ناءب 
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ا صإدانة المدعا عليه من عدمها ف/ الدعوي ( 49 صمخالفة الماد  ــ  ف/ الدعوي المدنيةــ  وجودبا وعدمب

ترتا علا كلت   س فيه الركنين المادي والمعنوي  الةماعية، فمتا   تس الإدانة صفقّنه صفكم جماع/ نهاع/

الدعوي الةماعية، وسقط عن المدع/ ف/   وت حفة كلت الشخص المدا  ف/ الدعوي المدنية المتفرعة عن 

ــ لكا لم تً س لدانة المدعا عليه ، والدعوي المدنية عاء ل  ات ركن الخطأ لً وته وتفحله صالفكم الةماع/

صفكم جماع/ نهاع/، ترتا علا كلت انعدام حفة المدعا عليه ( 49 صمخالفة الماد   ــ ف/ الدعوي المدنية

دعوي التعويض ساقطة صفقّنه لسقوب ركن الخطأ الموجا للمساولية  ف/ الدعوي المدنية، واعتُ رت

موكل/ لم يتوافر صفقّنه شرب   وت المساولية المدنية فإّ  وصتط يق النحو  النظامية  عكا،  -2المدنيةض 

ع/ فموكل/ لم يحدر صفقّنه ةكم جماع/ نها (،57 وفقبا الفقر    ( من الماد  ( 49 المتمًّنل صمخالفة الماد  

صفقّن عدد من ك ار التنفي يين صإدانتهم حدر القرار ، ولن ما ( من نظام السوق المالية49 يدينه صمخالفة الماد  

م علا 2011م،2010، م2009 م،2008صممارسة التكعا والتضليل ف/ القواعم المالية للشركة للأعوام 

رقم  هاالفحل قرارلةنة ( من نظام السوق المالية ةيد  حدر 49 نفو مخال  للماد  

المايدّ صقرار لةنة الاستئناف الموقر  رقم  ،هـ09/05/1440وتاري   (هـ1440لعام  م1/2019ل/د/2434 

صإدانة  ولئت المتهمين وتفميلهم مساولية  ،هـ16/02/1441وتاري   (هـ1441لعام  م2019لض //1807 

لمتضرر الفق ف/ لقامة دعوي المطال ة ل»ضضض  تعويض المتضررين، ومما جاء ف/ القرار النهاع/ ما نحه:

صالإعك  عن ا مانة العامة ض  مّ قامس 3  ضهـض« عما لفقه من ضرر نتيةة خطأ المدعا عليهم  مام اللةنةضض

ب   سماء المدانين من المتضررين ومكنّس  -وليم من صينهم موكل/ –الحادر صفقهم القرار المشار لليه آنفا

تعلن ا مانة العامة للةا  الفحل ف/ منازعات ا وراق »صّ الإعك : ون ،ضدهم رف  دعاوي التعويض

م( لعام 2019 / لض/1807المالية عن حدور قرار لةنة الاستئناف ف/ منازعات ا وراق المالية رقم  

م، وكلت ف/ الدعوي المقامة من النياصة العامة 15/10/2019الموافق  ـه16/02/1441وتاري   ـه1441

وقد انتها منطوق القرار صإدانة الم كورين  المدعا عليهممن هيئة السوق المالية( ضد    والمفالة لها

صمخالفة الماد   التاسعة وا رصعين( من نظام السوق المالية، والماد   الساصعة( من لاعفة سلوكيات السوق 

اعد  للشركة خكل لارتكاصهم تحرفات  وجدت انط اعبا ئير حفيح ومضلل صشأ  قيمة الورقة المالية الع

فتر  ما صعد الاكتتاب العام  سهم الشركة والمتعلقة صالتضليل والتكعا ف/ القواعم المالية للأعوام 

قواعم ف/ صالتكعا والتضليل القرار  عكا هم من  دانهم  فهالاء،  ضهـض« مض2011م،2010، 2009م،2008

( من 49 هم العقوصات الةماعية نتيةة مخالفتهم للماد  حدر صفقّن من الشركة المالية لعد    عوام متتالية، وهم 

ا يةعل لهم الحفة الفحرية ف/ دعاوي التعويض المدنيةنظام السوق المالية الت/ ه ا الدعوي واةد   ــ ، مم 

ا  نتةه تكع هم وتضليلهم من  ضرار خاحة لفقس  ــ دو  موكل/ــ  ، فهم المساولين وةدهمــ منها عم 

ب  صالمستًمرين من نظام السوق المالية المشار لليها  عكا، ولا ( 57 للفقر    ( من الماد   ف/ سهم الشركة وفقا

يةوز لشراك موكل/ م  المفكوم عليهم ف/ تلت المساولية، وكلت     موكل/ لم يدُ  صما  دين صه المفكوم 

عليهم ف/ الفكم الةماع/، ولم يكن مشاركبا لهم ف/ تلت المخالفات، صل لم يكن برفبا ف/ الدعوي الةماعية، 
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س انعدام حفته ف/ ه ا الدعوي، ويةعل من توجيه المساولية المدنية ضد  موكل/ لش ال ا مر ال ي يًُ 

صأمر لم يفعله، ومفاس ته علا مخالفة لم يرتك ها، ومااخ ته صةرير   ــ الت/ ا حل فيها ال راء ــ  كمته

ا الدعوي صق ول قرارها لةنة الفحل ض  مّ  حدرت 4ض ئيرا، وكلت كله ممتن  عقكب ومفرم شرعبا ونظامب

صتاري   هالعكنكما ف/  تلت الدعوي( ولم يتم لدخال موكل/ ف/للمتضررين ضد المدانين  الةماعية 

 واستمرّ المتضررو  صالانضمام للا الدعوي الةماعية للا    تةاوز عددهم ا ل  مدعّ هـ، 05/04/1441

 نه استقرّ لدي الةهات القضاعية ن/ يعدو     يطلا  ةدهم لدخال موكل/ ف/ تلت الدعويضض وكلّ كلت لنما 

ب الا  ةالمخالف ضرار مساولية موكل/ عن التعويض عن التام لنتفاء والإدارية ولدي المتضررين  يضا

ب: دعوي المدع/ وانفحار المساولية ف/ ا شخا  الوارد   سماؤهم ف/ قرار الإدانةض الوارد  ف/   انيا

بضالدف  صعدم جواز سماع الدعوي لمض/ مد  سم ه وم  وصيا  كلت:  نّ  اع الدعوي المنحو  عليها نظاما

ه ا صعدم جواز سماع تمستّ موكل/ صانتفاء حفته ف/ الدعوي كما  وضفناا  عكا، فإّ  موكل/ يدف  

لا »( من نظام السوق المالية، ونحها: 58الماد   ف/ الدعوي لمض/ مد  سماع الدعوي المنحو  عليها 

د الخامسة والخمسين، والسادسة والخمسين، والساصعة والخمسين من ه ا تسم   ي دعوي صموجا الموا

النظام لكا تم ليداع الشكوي لدي الهيئة صعد مرور سنة من التاري  ال ي يفترض فيه صأ  الشاك/ قد  درك 

الفقاعق الت/ جعلته يعتقد  نه كا  ضفية لمخالفة، ولا يةوز صأي ةال من ا ةوال سماع ه ا الدعوي  مام 

وكلت  ّ  المدع/ يدع/ التضرر   ضهـضض« اللةنة صعد مرور خمم سنوات من ةدوو المخالفة المدعا صهاض

من مخالفات تمس ف/ مرةلة ما صعد الاكتتاب مستنداب علا قرار الإدانة المشار لليه  عكا الحادر صفقّ عدد 

متعلقّ صمخالفات ةد س خكل  من ا شخا  ــ ليم من صينهم موكل/ ــ، وةيد  ّ  قرار الإدانة الم كور

م، ولم يقدمّ المدع/ ما يًُ س ليداع الشكوي لدي الهيئة من ه ا 2011م، 2010م، 2009م، 2008ا عوام 

المخالفات مفلّ دعواا خكل خمم سنوات من ةدوو تلت المخالفات، و ما دعواا ه ا فلم يتقدمّ صها للا 

المً س ف/  علا حفيفة دعواا ا مر ال ي يعن/  ّ  هـ كما هو واضح من التاري  10/07/1442صتاري  

ك يةوز سماع ه ا فعليه، لقامة الدعوي تمس صعد مضّ/  كًر من خمم سنوات علا ةدوو المخالفات، 

صأي ةال من ا ةوال سماع الدعوي  مام ، استناداب للا الماد   عكا الت/ نحّس علا  نه لا يةوز الدعوي

 لم يودعض فضكب عن كلت، فإّ  المدع/ من ةدوو المخالفة المدعا صها اللةنة صعد مرور خمم سنوات

علا تاري   (عاممضّ/  كًر من  م  ي صعد 12/06/2019صتاري  للا لدي هيئة السوق المالية شكواا ه ا 

م وهو الإعك  ال ي حفّفس صموج ه الشركة 22/02/2012لعك  الشركة التحفيف/ الحادر صتاري  

لة مفل قرار الإدانة، وصعد مض/  كًر من سنة علا تاري  تعليق السهم ف/ تداول صتاري  لعكناتها المضل

يفترض فيه    م وصالتال/  تاري  واةد من ه ين التاريخين يكف/ لاعت ارا التاري  ال ي 22/07/2012

ا المدع/ قد  قر المدعا صها، صالإضافة لل مخالفةل نه كا  ضفية ل قدالشاك/ قد  درك الفقاعق الت/ جعلته يعت

ف/ مفضر الةلسة المنعقد  له صمفردا لتفرير دعواا صأنه علم صالتضليل ال ي يمعمه صعد شراعه للأل  سهم 

م، وف/ نفم الةلسة  قر المدع/ حراةة صأنه قد ترك متاصعة شكواا صطوعه 22/02/2012وال ي تم ف/ 
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ب: صطك  واختيارا مما يعن/ تنازله عن ه ا المطال ةض  ا ب صأنهّا من  الً القول صةواز سماع ه ا الدعوي اةتةاجا

، وصيا   ّ  ه ا ه ا النوع لا تسري عليه المد  النظامية الوارد  ف/ الماد  دعاوي تفديد مقدار التعويض و  ّ 

وصيا  كلت:  نهّ لا يححّ القول صسماع ه ا  القول مخال  للنظام وللمستقرّ من  ةكام مفاكم السوق الماليةض

ب صأنهاالدعوي ا من دعاوي تفديد مقدار التعويض و ّ  مًل ه ا النوع من الدعاوي لا تسري عليه  ةتةاجا

كما  نه مخال  لما  ولقوانين السوق المالية ا جن ية، نظام السوق الماليةلمد  التقادم، فإّ  ه ا القول مخال  

م الحادر من المفكمة العليا كما سيتضّح من الفك استقرّت عليه ئالا مفاكم السوق المالية العالمية

، فإنها جاءت ( من نظام السوق المالية58الماد   ض دلالة منطوق 1 كما يل/:وصيا  كلت تفحيكب ، ا مريكية

الدالة علا سريا  ةكم المن  من السماع « لا تسم   ي دعويضض»حُدرّت صع ار  عامة ف/ كلّ الدعاوي فقد 

« ولا يةوز صأي ةال من ا ةوال سماع ه ا الدعويضض»ضضض خُتمس صع ار :كما جمي  الدعاوي، علا 

 استًناء  و تخحيص يّ كلّ ا ةوال، ولم يتعقاّ ه ا الع ارات الدعاوي لالمقتضية لشمول المن  من سماع 

صعد انقضاء المد  النظامية يسري سماع الدعاوي  ّ  المن  من علا فدلّ كلت ،  يّ نوع من  نواع الدعاوي

 دعاوي تفديد مقدار التعويض ف/ عموموهو ما يعن/ دخول واع الدعاوي وف/ كلّ ا ةوال علا جمي   ن

( من نظام السوق 58 ض  ّ  ال رض ال ي من  جله سنّ المنظمّ م د  التقادم الوارد ف/ الماد  2 ضتلت الماد 

مد  المفدد  ف/ تلت الماد ، لنما يعود للا بلا استقرار المراكم القانونية للمدعا عليهم صعد انقضاء ال المالية

لما ف/ كلت من ةماية للمدعا عليهم من  صدية الدعاوي فضكب عن المحلفة العامة صاستقرار ا سواق 

المالية وجاكصية التداول ف/ الشركات الخاضعة لنظام السوق المالية والعمل فيها، و ما لئفال م د  التقادم فإنه 

للا المدعا عليهم ا مر ال ي يعرّض السنوات  ستطاولمهما هم المدعين من لقامة دعاوييعن/ تمكين 

صحفة  صدية صما يفُض/ ف/ نهاية ا مر للا انعدام استقرار مراكمهم القانونية، وه ا مخابر لقامة الدعاوي 

ا مر  صعد ما يكو  عن قحد المنظمّ، وةيد  ّ  دعاوي تفديد مقدار التعويض نوع من  نواع دعاوي سوق 

لت/ قحد المنظمّ تفقيق استقرار المراكم القانونية للأبراف فيها، وةيد ت ين  ّ  استقرار المراكم المال ا

القانونية لا يتمّ للا صا خ  صم د  التقادم الوارد ف/ الماد   عكا، عليه فإّ  ه ا يعن/ صأّ  المنظمّ قد قحد سريا  

ب للا  جنا م  سريانه ف/ صقية دعاوي السوق الماليةض ةكم التقادم علا دعاوي تفديد مقدار التعويض جن ا

عدم سماع دعوي المساولية  ( من نظام الشركات78 ( من الماد  3ضعكو  علا كلت، فقد  كدت الفقر   3

لا تسم  دعوي المساولية ف/ جمي  » علا  عضاء مةلم الإدار  صعد مض/ خمم سنوات، ونحها:

وهو ما   ضهـض« اء السنة المالية الت/ وق  فيها الفعل الضارضضا ةوال صعد مرور خمم سنوات من تاري  انته

ب لاستقرار المراكم القانونية للأبراف صعد مضّ/ المد  المنحو   يكش  عن تكريم م د  التقادم تفقيقا

ب، كما يمن  من  صدية مخابر لقامة دعاوي المساوليةض   لئفال م د  التقادمض فضكب عن كلت، فإّ  4عليها نظاما

ب، كلت  نهّ يادي للا فض/ للا يُ  ب ونظاما تراخ/ المدعين وتأجيلهم التعسّ  ف/ استعمال الفقّ الممنوع شرعا

يلُفق  شدّ الضرر صالمدعا وهو ما لقامة دعاويهم مستندين ف/ كلت علا المهلة المفتوةة لسماع الدعاوي، 

  تًور ف/  يّ وقس كما يتعينّ عليهم وعلا عليهم الاستعداد لاستق ال ه ا الدعاوي الت/ يمُكن  لك  ّ  عليهم، 
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وما يتطل ه كلت  و تعيين المفامين للةواب عنها صأنفسهم  خلفهم القانون/ وللا ا صد ةضور تلت الدعاوي

التعرّض لمخابر عكو  علا  ،فضكب ةةم الم الغ الكزمة لسداد  يّ م الغ مالية قد يفُكم صهامن تكالي ، 

فكلّ   ناء سير الدعوي من ةةم للفساصات  و من  من السفر ونفو كلتضض  تخ ت/ قد تُ الالتففظّية الإجراءات 

ه ا  ضرار مفققّة من مخابر الدعاوي، وتمكين المدعين من تعريض المدعا عليهم للا ا صد للا ه ا 

ب  هم ف/ لقامة الدعاوي، وه ا التعسّ من التعسّ  ف/ استعمال ةقّ المخابر هو  ب ونظاما  ه، فإنّ ممنوع شرعا

لا يةوز لهم    يتعسفّوا ف/ استعمال إنه    توا استفقاقهم له فمتا ما المطال ة صالتعويض دعين ل  جاز للم

 صالمدعا عليهمضآخر  ضرروياخروا مطال اتهم للا ةد زمن/ لا نهاية له لما ف/ كلت من للفاق كلت الفق 

ة صالفحل ف/ منازعات السوق المالية ف/ ئالا ض عكو  علا كلّ ما ككرناا، فقد استقرّت المفاكم المختحّ 5

دول العالم علا عدم سماع الدعاوي صعد انقضاء مد  التقادم، كما استقرّت علا  نه لا يسُتًنا من كلت  يّ 

نوع من  نواع الدعاوي مهما كانس ومهما كا  ع ر المدعين فيها، وللدلالة علا كلت، فإننا نرفق للةنتكم 

 – 16 المفكمة العليا( صرقم ر من  علا سلطة قضاعية ف/ الولايات المتفد  ا مريكية الحادفكم الموقر  ال

ف/ قضية مطاصقة الحادر ( ةكم المفكمة العليا، وترجمته -1م  مرفق رقم 2017يونيو  26تاري  و 373

ماع سمد  انقضاء دعوي المدع/ لإقامتها صعد  ةيد انتهس تلت المفكمة للا الفكم صردّ لدعوي المدع/ 

عراقة قوانين للا صالنظر ، مًل ه ا الفكمعلا اللةنة الموقر  القيمة القانونية لالقانونية، ولا يخفا الدعوي 

القوانين  سوق المال ا مريكية و س قيتها واستمداد المملكة وعدد من دول العالم  نظمتها المالية من

ب و ّ  مًل ا مريكية، صما يمنح ا ةكام الحادر  من مفاكم السوق الما لية ا مريكية ةةية ك ير ، خحوحا

 كمةوتتلخص وقاع  الدعوي الت/ حدر صخحوحها ه ا الفكم حادر من  علا سلطة قضاعية هناكض 

ع ر عدّ   اصرف  ر   ماله سقاملةدي الماسسات المالية ف/  ّ    عكا المشار لليه المفكمة العليا ا مريكية

ال يانات الت/ تمّ الاكتتاب صموج ها تضمنس صيانات جوهرية ئير حفيفة    ّ صعد كلت اكتتاصات،  مّ ت ينّ 

ومن صينهم حندوق تقاعد  ــقام عدد من المكتت ين  فقد  وصموجا كلت ئفلس ككر صيانات جوهرية، و نها 

ب عن تعويضهمدعوي جماعية ضدّ عدد من ا براف  ــالموظفين  التقاعد حندوق  مّ قرّر ، المساولة قانونيا

ية ضد كات فرد يدعو   ينسفا منها مفضّكب لقامة الدعوي الةماعية تلت سير مدّ  من صعد  لم كورا

ًكو صالقانو  ا مريك/ صموجا مد  سماع الدعوي المفدد  للا  نه  قامها وقد انقضس ، المدعا عليهم

عليهم للا  ّ  للا تسوية م  المدعا وتوحلهم الةماعية  اهمالمدعين ف/ دعواستمرار سنوات، ورئم 

لقامة كلت الحندوق لا ف/ كلت عمستند   ،حندوق التقاعد الفردية المقامة من دعويالالمفكمة ةكمس صردّ 

ب  تقادم الًكو سنوات ف/ القانو   لدعواا الفردية صعد انقضاء مد  سماع الدعاوي المنحو  عليها قانونا

سوق المالية السعودي، والت/  سمته المفكمة العليا ا مريك/، والت/ يما له تقادم الخمم سنوات ف/ نظام ال

لدانة وكلت علا الرئم من   وت ، " كما سيأت/ ف/ الاقت ا   دناا(statutes of reposeا مريكية صمسما "

حدور ةكم صإلمام المدعا عليهم وعلا الرئم من المدعا عليهم صارتكاب مخالفات مستوج ة للتعويض، 

ف/ الدعوي كاته اشتراك حندوق التقاعد وعلا الرئم من س ق ي الةماعية، صتعويض المدعين ف/ الدعو
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ضض للا  ّ  المفكمة العليا لم تلتفس للا  يّ من ه ا الاعت ارات ف/ ظلّ انتهاء المدّ  القانونية لسماع الةماعية

عويض، ولنما كما لم تفرق المفكمة العليا ف/ ةكمها صين دعوي المساولية ودعوي تفديد مقدار الت، الدعوي

وقد جعلس مدّ  التقادم سارية علا كافة دعاوي التعويض عن الضرر الناتج عن نشر  لحدار مضللة، 

ا خ  صم د  التقادم ياكدّ استقرار ا مر ال ي السواصق القضاعية من عدد  كر عضّدت المفكمة ةكمها ص

صالرئم من لرفاقنا لحور  ويض الناشئة، وةمم المفكمة العليا التام ف/ تط يقه علا كافة  نواع دعاوي التعو

مقدمة جاء ف/ فقد  -كما يل/: من كلت الفكم للا  ننا نشير للا  هم المواض  الوارد  فيه، م  التعليق عليها 

الممنية الت/ ينص عليها التشري  يمكن تقسيمها الا فئتين:  لقيودفإ  ا» ما نحه: المشار لليه فكمال

 statutes of ستقراروالتشريعات الخاحة صالا statutes of limitation التشريعات الخاحة صالتقادم

reposeتم لحدارها لمنح المدعا عليهم ةماية واضفة ومفدد الاستقرار   التشريعات الخاحة صإضضض ف، 

من المسئولية صعد الفتر   وقد نحس ه ا التشريعات علا تقرير ةكم تشريع/    المدعا عليه يح ح ةراب 

مقحود المشرّع    علا تاكدّ المفكمة العليا ه ا الموض  فف/ ض  ضهـ« النص عليها ف/ التشري ضضض الت/ يتم

كو سنوات ف/ القانو  ا مريك/، والت/ يما له تقادم الخمم سنوات ف/ نظام  من م د  التقادم  تقادم الً

صعد   يّ دعاويوليتهم من هو ةماية المدعا عليهم، ولصراء كممهم، ولخكء مسا السوق المالية السعودي(

وينص التشري  صشكل واضح صأنه لا »ضضض  ما نحه:الفكم كلت كما جاء ف/  -ض انقضاء مد  سماع الدعوي

قامة  ي دعوي صعد مرور  كو سنوات من برح ا وراق المالية الت/ ليمكن "صأي ةال من ا ةوال" 

ب علا وجه ا مةالا  ي استًناء ولا تدع الحفة اتمر  هن ،ا لإقامة تلت الدعويكانس س  ب   مفدداب  تنشئ مانعا

فف/ ه ا الموض  يشير الفكم للا الاستدلال صالماد  القانونية  ض ضهـ« ف/ مواجهة  ي مسئولية مستق كضضض

ة عشر  من قانو  السوق المالية ا مريك/  الً م( ماكدّاب صأنها ةاسمة ف/ 1933الخاحة صالتقادم  الماد  الً

ب صأّ  التقادم يفُتسا من تاري  وقوع  المن  من سماع ب  يضا الدعاوي ف/  ي ةّال من ا ةوال، وم ينّا

المخالفة، وماكدّاب ك لت علا  ّ  ماد  التقادم  ماد  آمر ( فه/ من النظام العام ال ي تقض/ صه المفكمة من 

 ّ  ماد  التقادم تقض/ تلقاء نفسها والت/ لا يةوز الاتفاق علا خكفها، كما ن هّ الفكم مر   خري للا 

كما جاء ف/ الفكم  -صالإخكء التام لمساولية علا المدعا عليهم صعد انتهاء المد  القانونية لسماع الدعاويض 

ب ما نحه   ال رض لض ضضاستقرارالًكو سنوات يدعم  يضا تحنيفه صوحفه تشري  صند   تاري  ل» : يضا

  هو ةماية الوض  المال/ للمدعا عليهم ف/  سواق تت ير الواضح لتقحير الفتر  الت/ ينص عليها التشري

 ضهـض وف/ ه ا الموض  يستدلّ « صشكل متسارع عن بريق تقحير الفتر  المفتوةة للمسئولية المفتملةضضض

ب  ّ  كلت التطور التاريخ/ للماد  ياكدّ مقحود المشرّع من سنّ  الفكم صالتسلسل التاريخ/ لماد  التقادم م ينّا

ب ما نحهالفكم كلت كما جاء ف/  -تقادم و نه يهدف لفماية المدعا عليهمض م د  ال ليم ف/ الماد  ض »ض : يضا

  إلا السماح صالاصتعاد عن قيدها الممن/ ف/ قضية مًل ه ا القضيةض علا العكم من كلت، فل( ما يشير 13 

المدعا عليهم عطاء لالنص وال رض والتركيا وتاري  التشري  كلها تكش  عن ئرض الكون ر  

 ضهـض وف/ ه ا الموض  يشير الفكم للا  ّ  ماد  التقادم الوارد ف/ « ما  التام والنهاع/ صعد  كو سنواتضضضا 
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قانو  السوق المالية ا مريك/ حريفة وواضفة لا تدع مةالاب للتنحّل من ا خ  صم د  التقادم صفال من 

صم د  التقادم سواءب من منطوق الماد   ومقحدها  و حيائتها  ا ةوال، ماكداب علا  ّ  جمي  القراعن المفتفة

كما ل   - و تاري  تشريعها جميعها تقض/ صانتهاء مساولية المدعا عليهم التامة صعد انتهاء مد  التقادمض 

و المفكمة العليا ف/ مواض  من ةكمها قد  قرّت صافتقارها للسلطة الت/ تخولها صتمديد مد  التقادم  تقادم الًك

سنوات ف/ القانو  ا مريك/، والت/ يما له تقادم الخمم سنوات ف/ نظام السوق المالية السعودي( 

فه ا المفكمة تفتقد السلطة ض ض»ضواعترفس صأ  ه ا ا مر راج  للسلطة التشريعية، ومن كلت ما نحه: 

 ضهـض وف/ موض  « ضضض و تتةاهل معناها الواضحصالاستقرار لإعاد  كتاصة النحو  التشريعية الخاحة 

 ضهـض وه ا ياكد    دور القضاء يقتحر فقط « ضضضفك يمكنها تمديد فتر  الًكو سنوات»ضضضآخر ما نحه: 

ا من السلطة التنظيمية، و   الفق ف/ تعديل مد  التقادم صالتمديد  و  علا تط يق مد  التقادم المقرر  نظامب

هو ةقّ مفحور للسلطة التنظيمية، ا مر ال ي يتضح معه  استًناء صعض الدعاوي من سريا  التقادم عليها

( 58صطك  القول صاستًناء دعاوي تفديد مقدار التعويض من مد  تقادم الخمم سنوات المقرر  ف/ الماد   

من نظام السوق المالية، لما ف/ كلت القول من تقمص السلطة القضاعية لدور السلطة التشريعية وال ي يادي 

ف/  مّ ياكدّ الفكم  -ية ف/  دوار السلطتين، وما ينتج عنه من لرصاك  ةكام النظام ومقاحداض للا الازدواج

كو سنوات ف/ الماد    ك ، جل/ض لوالتفليل النهاع/، ضض »ض :خاتمته علا ما نحه ( 13  قيد الفتر  الممنية لً

زاء لما ةماية المدعا عليهم   ئرضه وتحميمه قحُد منهلض ستقرارمن قانو  ا وراق المالية هو تشري  ا

 ضهـض فف/ ه ا الموض  يحرّح الفكم صأّ  انقضاء فتر  التقادم مان  من سماع «  ي مسئولية مستق ليةض

ب: الدف  صعدم تفرير المدع/ لدعواا، لخلوّ الدعوي و ّ  ئرضها ةماية المدعا عليهم من المساوليةض راصع ا

وصيا  كلت:  نه وم  تمسكنا صةمي  الدفوع الشكلية  الدعويض من ال يانات الكزمة لتفريرالدعوي لاعفة 

الم كور   عكا، فإّ  موكل/ يدف  صخلوّ الدعوي من ال يانات الكزمة لتفرير الدعوي، ةيد لم يوضّح 

الخطأ الموجا للتعويض ال ي يدعّ/ ارتكاب موكل/ له، كما لم يوضّح نس ة موكلّ/ من كلت الخطأ المدع/ 

ي ين ا دلة علا ارتكاب موكل/ ل لت الخطأ الممعوم، كما لم ي ين مقدار الضرر ال ي يدع/ الممعوم، ولم 

وقوعه عليه، ولم ي ين الراصطة الس  ية صين الخطأ الممعوم وصين الضرر ال ي يدعّ/ وقوعه عليهض وصه ا، 

مسموعة صموجا الماد  فإّ   ركا  المساولية الًك ة ئير متوافر ، وصالتال/ فدعواا ئير مفرر ، فه/ ئير 

علا القاض/    يسأل المدع/ عما هو لازم لتفرير دعواا »( من نظام المرافعات الشرعية، ونحها: 66 

ق ل استةواب المدعا عليه؛ وليم له السير فيها ق ل كلت، ولكا عةم المدع/ عن تفريرها  و امتن  عن 

علا ما س ق، وةيد اتضّح صطك   : صناءب الطل ات  ضهـض« كلت، فيفكم القاض/ صحرف النظر عن الدعوي

ضدّ موكلّ/، م   المدع/الفكم صرفض دعوي  -1 دعوي المدع/، لما س ق ليرادا  عكا، فإنن/  بلا:

كما  ةتفا  -2ض اةتفاظ موكل/ صفقه ف/ تقديم الدفوع الموضوعية متا ما قررت اللةنة الدخول ف/ كلت

 ض "تعاب المفاما  ف/ دعوي مستقلةّلموكل/ صفقهّ ف/ مطال ة المدع/ الم كور صأ
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هـ، خاب س الداعر   اللةنة ساصقبا( شركة السوق المالية السعودية  تداول( 05/08/1442وف/ تاري  

 الشركة المدعا عليها ا ولاصطلا تمويد الداعر   اللةنة ساصقبا( صسةل لفركة تداولات المدع/ علا سهم 

ري  ليقافها عن التداول، علا    ي ين بريقة تملت المدع/ من تاري  لدراج الشركة ف/ السوق ةتا تا

للأسهم مفل النماع  اكتتاب/ منفة/ شراء(، فوردت للا الداعر   اللةنة ساصقبا( لجاصتها ف/ تاري  

هـ، متضمنةب تقريراب يمًل ةركة موجودات المدع/ وفق الفتر  المفدد ، ويت ين من خكله 11/08/1442

ف/ تاري   ( سهم وقام صعد كلت ص يعها كاملةب 37م، صالاكتتاب صعدد  26/05/2008 قيام المدع/ ف/ تاري 

ا صسعر واةد و رصعين ريالاب 249م، صشراء عدد  28/01/2009م، كما قام ف/ تاري  2008/07/05 ( سهمب

( 1,000م، صشراء عدد  19/05/2012الواةد، وقيامه ف/ تاري   ( للسهم86ض41 وستة و مانو  هللة 

 و نه لا يمال مالكبا له ا ا سهمضسهم، 

وف/ ضوء ما س ق، قاررت الاداعر  الاكتفااء صماا تام تقديماه، وةةام الادعوي للدراساة والمداولاة، تمهياداب 

 قرار فيهاض رلإحدا

 الأسباب

م صالتعويض عما لفقه من خساعر نتيةة ةيد ل  المدع/ يهدف من دعواا للا للمام المدعا عليه

فإ  ه ا الدعوي تعُفدُّ من المالية، وقيامهم صالتضليل ف/ القواعم المالية لشركة مدرجة، مخالفتهم لنظام السوق 

الدعاوي الت/ تدخل ف/ اختحا  اللةنة صموجا نظام السوق المالية، الحادر صالمرسوم الملك/ كي الرقم 

 ، وتعديكتهضهـ02/06/1424( والتاري  30 م/

 وراق الادعوي، ولجاصاات صعاض ا باراف صعاد لمهاالهم ماا  ومن ةيد الموضوع، فإنه صتأمل الداعر  ف/

يكف/ لإصداء وتقديم ما لديهم، وصعد ابكعها علا لفاد  شركة السوق المالية السعودية  تداول(، ت اين لهاا قياام 

ا مان  ساهم 37م، صالاكتتاب صعدد  26/05/2008المدع/ ف/ تاري   ، الشاركة المادعا عليهاا ا ولاا( ساهمب

ا 249م لعادد  28/01/2009م،  م شراعه فا/ تااري  2008/07/05ف/ تاري   لت كاملةب وصيعها صعد ك ( ساهمب

الواةااد، وقيامااه ـ صعااد كلاات ـ فاا/ تاااري   ( للسااهم86ض41 صقيمااة واةااد و رصعااين ريااالاب وسااتة و مااانين هللااة 

صاإلمام  وهاو يطالاا( سهم، و ناه لا يامال مالكباا لةميا  ها ا ا ساهم، 1,000م، صشراء عدد  19/05/2012

قيامهم صمخالفة  نظمة السوق المالية، وقيامهم صالتضليل  ةةينتالمدعا عليهم صتعويضه عما لفقه من  ضرار 

وكلات م، وةتاا تااري  تعلياق  ساهم الشاركة 2009من  عاام  لشركة المدعا عليها ا ولاف/ القواعم المالية ل

 علا النفو الم ين ف/ الوقاع ضكله 

جلسة النظر المنعقاد  فا/ تااري  ، والًان/، الشركة المدعا عليها ا ولايهما علالمدعا يفضر  لم وةيد

، رئم الإعك  المنشور عن بريق الموق  الإلكترونا/ للأماناة العاماة للةاا  الفحال فا/ هـ08/02/1443

فيااه  ا صعا ر ي ينا عان ملخاص الادعوي وموعاد الةلسااة، ولام يتقادما للاا الاداعر  ،هاـ22/01/1443تااري  

واستناداب للا  ،رداب علا حفيفة الدعويا لم يقدمونظر الدعوي،  جلسة ماالت/ ةالس دو  ةضوره ا س اب

الساير  الداعر من لاعفة لجراءات الفحل ف/ منازعات ا وراق المالية، فقد قررت  (الخامسة عشر  الماد  

ب ف/ ةقهماف/ الدعوي  ض، واعت ار ه ا القرار ئياصيا

فاا/ مواجهااة الماادعا علاايهم علااا مخااالفتهم  نظمااة السااوق الماليااة  وةيااد ل  الماادع/ ياساام دعااواا

ولقيامهم صالتضليل ف/ القواعم المالية لشركة مةموعة، ويطالا صإلمامهم صتعويضه عن الخسااعر التا/ لفقاس 

 صه جراء كلتض 
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 فيما يتعلق صما جاء ف/ دعوي المدع/ ف/ شأ  ا ساهم التا/ آلاس للياه عان برياق الاكتتااب فا/ تااري و

ا وصساعر  37م، وعددها  26/05/2008 ( 2,590( ريال للساهم الواةاد، وصقيماة لجمالياة قادرها  70( ساهمب

( ريال للسهم، وصقيماة 98.5م، صسعر  2008/07/05ريال، وةيد   س للداعر   نه صاع ه ا ا سهم ف/ تاري  

ساهم  قيماة  لوةيد للشركة،  ( ريال، وق ل نشر  ي لعك  ف/ شأ  القواعم المالية3,644.5لجمالية قدرها  

ب لعوامل العرض والطلا ال ي  كا فتر  خكل الشركة  ، وةيد ل  المدع/ صاع  سهم الاكتتاب صسعرٍ خاضعا

وةياد ل  المسااولية لا تقاوم للا صتاوفر   علا من السعر ال ي اكتتا فيه مما ينتف/ معه الضرر المدعا صاه،

ة ترصط صينهما، ومتاا تاوفرت ها ا ا ركاا  قاماس المسااولية  ركانها الًك ة، من خطأ وضرر وعكقة س  ي

ةياد لام يقُادم المادع/ ماا يً اس الضارر الا ي يدعياه ولا ورر، ورت س آ ارها المتمًلاة فا/ تعاويض المتضا

العكقة الس  ية صين ما يدعيه من ضرر ناتج عن اكتتاصاه صها ا ا ساهم ـ فا/ ةاال وجاودا ـاـ وصاين المخالفاات 

والفاال  ـاـ الاداعر علاا  معاه يتعايننه يتع ر علا الداعر  صفد مساولية المدعا عليهم، مماا المشار لليها، فإ

 ضفيما يتعلق صأسهم الاكتتابرفض دعواا  ــك لت 

م، 28/01/2009 وفيمااا يتعلااق صمااا جاااء فاا/ دعااوي الماادع/ فاا/ شااأ  ا سااهم التاا/ اشااتراها فاا/ تاااري 

اض 249وعددها   رقام  لةنة الفحل ف/ منازعات ا وراق المالياة علا قرارالداعر  وةيد لنه صابكع ( سهمب

قارار لةناة الاساتئناف موجاا ص والمعادلهـ، 09/05/1440هـ( وتاري  1440م لعام 1/2019ل/د/2434 

( وتااري  1441م لعاام 2019لض //1807ف/ منازعات ا وراق المالية رقام   ، 16/02/1441هاـ ت اين هاـ

مان نظاام  و (التاساعة وا رصعا لماد  ــ ف/ ه ا الدعوي ــ صمخالفة ا  نهما حدرا صإدانة صعض المدعا عليهم

ب ئياار  (الساااصعة السااوق الماليااة والماااد   ماان لاعفااة ساالوكيات السااوق لارتكاااصهم تحاارفات  وجاادت انط اعااا

، ماان خااكل التكعااا لشااركة الماادعا عليهااا ا ولاااحاافيح ومضاالل صشااأ  قيمااة الورقااة الماليااة العاعااد  ل

 مض2011م، 2010م، 2009م، 2008لقواعم المالية للشركة للأعوام والتضليل ف/ ا

 ي شاخص "نص علاا    تامن نظام السوق المالياة   الساصعة والخمسو ( الماد الفقر    ( من   لةيد و

ب من اللاواعح والقواعاد التا/ تحادرها الهيئاة صنااء علاا  يخال  الماد  التاسعة وا رصعين من ه ا النظام،  و  يا

اد ، وكلت صالتحرف  و لجراء حفقة للتكعا ف/ سعر ورقة مالية علا نفو متعماد،  و يشاترك فا/ تلت الم

خار قاام صا لت، يكاو  مسااولاب عان تعاويض  ي آكلت التحرف  و الإجراء،  و يكو  مسااولاب عان شاخص 

ب صحور  صال ة نتيةة له ا التكعا، وكلات صالقادر  شخص يشتري  و ي ي  الورقة المالية الت/ تأ ر سعرها سل ا

المسااولية فا/  وةياد ل  "،ال ي تأ ر صه سعر شراء  و صي  الورقة المالية من جراء تحرف كلات الشاخص

لمساولية المدنية الت/ لا تقوم للا صتوفر  ركانها الًك ة من خطأ وضرر وعكقة س  ية ه/ ا ضوء ه ا الماد 

 ت س آ ارها المتمًلة ف/ تعويض المتضررضمتا توفرت ه ا ا ركا  قامس المساولية ورترصط صينهما، و

، وهام: الًاان/، والًالاد، والًاامن، وةيد    س للداعر  خطاأ صعاض المادعا علايهم ـاـ فا/ ها ا الادعوي ـاـ

صماا هاو  م، القاض/ صإدانتهوالتاسعة، صموجا قرار لةنة الاستئناف ف/ منازعات ا وراق المالية المشار لليه

والمااد   السااصعة( مان لاعفاة  من نظام السوق المالية  التاسعة وا رصعو ( منسوب لليهم من مخالفات للماد 

صتحارفات وممارساات  دت للاا ل  اات مطال اات مديناة فا/ القاواعم المالياة  ، لقياامهم عماداب سلوكيات الساوق
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الشركة المدعا م مما نتج عنها تضخيم  حول 31/12/2009م وف/ 31/12/2008للفترتين المنتهيتين ف/ 

  دت للاامادفوعات مالياة ئيار ب يعياة لتلت الفترتين، وقيامهم صتحرفات وممارساات صاإجراء  ا ا ولاعليه

للفتارتين المنتهيتاين فا/  لشركة المدعا عليها ا ولاالل  ات صيانات مضللة وئير حفيفة ف/ القواعم المالية 

قارار، وةياد ل  تلات م علا النفاو الاوارد تفحايكب فا/  سا اب كلات ال31/12/2011م وف/ 31/12/2010

ب ئير حفيح صشأ  قيمة  ت وجد التحرفات وةياد ل   خاكل تلات الفتارات،لشاركة ل مالياة الورقة الانط اعا

الادعوي مان ةياد وقاوع الفعال المكاو  للأساا  المشاترك صاين ها ا له ةةيتاه فا/  قرار اللةنة المشار لليه

 ضمونس ته للا المدعا عليه الدعويين المدنية والةماعية وف/ الوح  النظام/ له ا الفعل

خاكل الفتار   الشاركة المادعا عليهاا ا ولاا   الانخفااض الفاحال فا/ قيماة  ساهم للاداعر  وةيد   س 

م والت/ تام الإعاك  عنهاا فا/ تااري  31/12/2011لإعك  القواعم المالية للفتر  المالية المنتهية ف/ الكةقة 

ب لما   س لديها من قم، ك22/2/2012 صتحرفات و فعال، ظهر ــ ف/ كلت القرار ــ يام المدعا عليهم ا  نتاجا

ب انحااراف لرادتهاام للااا ارتكااب تلاات المخالفااات، صمااا يظهاار الوضا  المااال/ للشااركة علااا خااكف  فيهاا جليااا

ساعر ساهم الشاركة خاكل التاأ ير علاا الفقيقة، م  علمهم  و لمكانية علمهم صتلات المخالفاات، مماا ناتج عناه 

ول  كلات الخطاأ  لفاق ضارراب  ،م وظهورا صالسعر ئير العاادل2011م، 2010م، 2009 م،2008ا عوام 

الشركة المادعا عليهاا ف/ انخفاض قيمة  سهمه ف/  سه تمًلتةساب مففظ كش كما هو  اصس من  صالمدع/

 الشاراء، ةيد شكلس ممارسات المدعا عليهم الًاصتة ف/ كلت القرار قناعة لدي المادع/ مان جادوي ا ولا

ب  وجادت انط اعاصناءب علا النتاعج المالياة للشاركة وماا ورد فيهاا مان صياناات والتا/  ا سهم مفل الدعويف/   ا

، ا مار الا ي تتفقاق معاه الفتارات المالياة المشاار لليهااحفيح عن الوض  الماال/ للشاركة خاكل تلات  ئير

 عكقة الس  ية صين كلت الخطأ والضرر المدعا صهض

ا ف/ تااري  249دع/ قام صشراء عدد  وةيد   س للداعر  ل  الم م، واةاتفا صملكياة 28/01/2009( سهمب

 ه ا ا سهم ةتا تاري  لقامة ه ا الدعويض

  س للداعر  خطأ صعض المادعا علايهم فا/ ها ا الادعوي مماا يوجاا مسااوليتهم متضاامنين عان وةيد 

ن قيماة  ساهمه مفال تعويض من   س تضررا جراء تلت ا خطاء، وةيد ل  المدع/ يطالا صاالتعويض عا

صموجاا النظاام لحادار قارار صاالتعويض، للةنة الفحل ف/ منازعات ا وراق المالية يفق الدعوي، وةيد 

ولا يتأتا لها م اشر  ه ا الاختحا  ما لم تكن لها سلطة تقدير التعويض الةاصر للضرر، وكلت صفسا كل 

من نظاام  الساصعة والخمسو (  الماد  منتنص الفقر   ب( وةيد ةالة وما يكتنفها من ظروف ومكصسات، 

تقاادر التعويضااات المسااتفقة علااا  ي شااخص ماادعا عليااه صموجااا هاا ا الماااد ، "السااوق الماليااة علااا   : 

ولين عنه صطريقة تتفق م  ا ةكام المنحو  عليها اعلا المس هوالفقوق المتعلقة صالتعويض وتوزي  م ال 

 الخامساة ، وةيد تنص الفقر   هـ( من الماد  "مسين من ه ا النظامف/ الفقر   هــ( من الماد  الخامسة والخ

ب علاا الفقار    ( "من نظام السوق المالية علا  نه  والخمسو ( يةوز عن بريق الادعوي المرفوعاة تأسيساا

من ه ا الماد  الفحول علا تعويض يمًل الفرق صين السعر ال ي دف  صالفعل لشراء الورقة المالية  علا  لا 

وز السعر ال ي عرضس صه علا الةمهور( وصين قيمة الورقة المالية ف/ تاري  لقامة الدعوي،  و السعر يتةا
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، ولكا    اس ال ي كا  من الممكن التحرف ف/ الورقاة المالياة صاه فا/ الساوق ق ال رفا  الادعوي  ماام اللةناة

خري لا عكقة لهاا صالفا ف المدعا عليه     ي جمء من الانخفاض ف/ قيمة الورقة المالية يرج   س اب  

 و ال يانات ئير الحفيفة موضوع الدعوي، فإنه يتعين است عاد ه ا الةمء من التعويض الا ي يساأل عناه، 

ويكو  المدعا عليهم مساولين ـ صحفة فردية وصالتضاامن ـ عان تعاويض الضارر الا ي تكاو  مسااوليتهم 

ب  ة ب له ا الماد ، ويكو  م لغ التعويض خاضعا كام العقد  و الاتفااق الم ارم صاين ا شاخا  المشاار عنه وفقا

ب للعدالة، ولا يضر صمحاالح المساتًمرين  و  ب لما تراا اللةنة مفققا لليهم ف/ الفقر   ب( من ه ا الماد ،  و وفقا

ا التا/ آلاس 249فقد قدرت الداعر  اةتساب التعويض ف/ مقاصل الـ   ،يتعارض م   هداف ه ا النظام" ( ساهمب

م، وكلت صاةتساب الفارق صين متوسط سعر شاراعه 28/01/2009/ عن بريق الشراء ف/ تاري  للا المدع

، وصاين ساعر لئاكق آخار ياوم تاداول ( للساهم86ض41  ال الغ قدرا واةد و رصعو  ريالاب وستة و ماانو  هللاةب 

  الفارق ( للسهم، ةيد يكو55,12  وخمسة وخمسو  هللةب  ا نا عشر ريالاب م، وهو 21/07/2012الموافق 

، يكاو  يملكها المدع/(، وصضرصه ف/ عدد ا سهم الت/ 29.31 تسعة وعشرو  ريالاب وواةد و ك و  هللة 

سا عة آلاف ومئتاا  و مانياة وتساعو  رياالاب وتساعة لجمال/ ما يستفقه المدع/ من تعاويض هاو م لاغ قادرا 

 (ض19ض7,298  عشر هللةب 

علاايهم ا ولااا، والراصاا ، والخااامم، والساااد ،  الماادعاوفيمااا يتعلااق صاادعوي الماادع/ فاا/ مواجهااة 

( وتاااااري  1441م لعااااام 2019لض //1807 والساااااص ، وةيااااد ل  قاااارار لةنااااة الاسااااتئناف رقاااام  هااااـ

ض  فا/ ها ا الادعويـاـ صإدانة صعض المدعا عليهم  ا، ولنما قضمحدر ف/ مواجهتهيلم ، هـ16/02/1441 ـاـ

ك ة، من خطأ، وضرر، وعكقة س  ية ترصط صينهما، ومتا ل  المساولية لا تقوم للا صتوفر  ركانها الًوةيد 

وةيد لم يقدم المادع/  ،توفرت ه ا ا ركا  قامس المساولية ورت س آ ارها المتمًلة ف/ تعويض المتضرر

ـاـ والفاال كا لت الاداعر  ـاـ يتعين معه علاا ما من شأنه ل  ات ا خطاء الت/ ينس ها لليهم ف/ ه ا الشأ ، فإنه 

 المدعا عليهم ا ولا، والراص ، والخامم، والساد ، والساص ض مواجهة ف/ لمدع/ي ارفض دعو

مض/ الماد  النظامياة لساماع لصالتقادم الًالد، و/ الًامن، و/ التاسعة،  /دف  المدعا عليهمفيما يتعلق صو ما 

قياد الادعوي ـ  ـ الساارية وقاسمن نظام السوق المالية  (الًامنة والخمسو  فيد تنص الماد  فه ا الدعوي، 

صموجااا المااواد الخامسااة والخمسااين، والسادسااة والخمسااين، والسااااصعة  ي دعااوي "لا تساام   :علااا  نااه

أ  صاوالخمسين من ه ا النظام لكا تم ليداع الشكوي لدي الهيئة صعد مرور سنة من التااري  الا ي يفتارض فياه 

، ولا يةوز صاأي ةاال مان ا ةاوال ساماع الشاك/ قد  درك الفقاعق الت/ جعلته يعتقد  نه كا  ضفية لمخالفة

وةيد ككر المدع/ فا/ ه ا الدعوي  مام اللةنة صعد مرور خمم سنوات من ةدوو المخالفة المدعا صها"، 

هـ، صأنه  درك وقوع المخالفات الت/ ينس ها للمدعا عليهم صعد 1442/11/20جلسة النظر المنعقد  ف/ تاري  

م، 19/05/2012  اس للاداعر   ناه اشاتري ها ا ا ساهم فا/ تااري   ( ساهم، وةياد1,000قيامه صشراء الاـ  

وةيد لم يفدد المدع/ علا وجه الدقة التاري  ال ي  درك فيه وقوع ه ا المخالفات صعد شراعه له ا ا سهم، 

( سهم، وكلت ف/ تااري  1000لتاري  شراعه الـ   ت د  من اليوم التال/ سماع الدعويتري    مد  الداعر  فإ  

 ودع شااكواا لاادي الهيئااة فاا/ ل  الماادع/ وةيااد  ضم، وتنقضاا/ صماارور ساانة ماان هاا ا التاااري 20/05/2012
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لدراكه علا تاري   س   سنواتصعد انقضاء  كًر من   يم، 12/06/2019تاري  مواجهة المدعا عليهم ف/ 

 مواجهاة /فا ـ فا/ شاأ  ها ا ا ساهم ـ المادع/ ويتنتها/ للاا عادم ساماع دعاالاداعر  ، فاإ  له ا المخالفات

 للتقادمض والًامن، والتاسعة، ،الًالد عليهم المدعا
 

م، 19/05/2012فيما يتعلاق صماا جااء فا/ دعاوي المادع/ فا/ شاأ  ا ساهم التا/ اشاتراها فا/ تااري  و

( سهم، وةيد ل  المساولية لا تقوم للا صتوفر  ركانها الًك ة، من خطأ، وضارر، وعكقاة 1,000وعددها  

ومتااا تااوفرت هاا ا ا ركااا  قامااس المساااولية ورت ااس آ ارهااا المتمًلااة فاا/ تعااويض ساا  ية تاارصط صينهمااا، 

المتضرر، وةيد لم يقدم المدع/ ما يً س قيام المدعا عليهم خكل فتر  شراعه له ا ا سهم صالمخالفات الت/ 

 ينس ها لليهم، فإنه يتعين علا الداعر  رفض دعواا ف/ ه ا الشأ ض

راف وبل اتهم، فإ  الداعر  لم تةد  نها منتةة فا/ الادعوي، مماا تاري معاه وفيما يتعلق ص اق/ دفوع ا ب

 الالتفات عنهاض

 الآتي: الدائرةولما تقدمَ مِن أسبابٍ، وبعدَ المداولةِ نظاماً قَرَرت 

أولاً: عدم سماع دعوى المدعي فيما يتعلق  بقالتعويع عقن الأسقهم التقي للق  نليقي عقن رريق  ال قرا  فقي 

 الثامن، والمدعى عليها التاسعة؛ للتقادم.، والثالث م، في مواجهة المدعى عليهم28/01/2009تاريخ 

ــنلزام المدعى عليي ثانياً:  ــ غيابياً  بأن  يدفع نلقى المقدعي، مبلًقاً ققدرع سقبعة للات وموتقان وثمانيقة ، الثاني 

 (.7,298.19) وتسعون ريالًا وتسعة ع ر هللةً 

 ثالثاً: رفع ما عدا ذلك من رلبات.

 وصحبي وسلم. لليالله على نبينا محمد وعلى  وصلى

 
 

 
 


