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 قرار لجنة الفصل النهائي
 

 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

م لعام 1/2021ل/د/3793 456/42
 هـ1442

هـ الموافق 14/09/1443
 م15/04/2022

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى

 فوات موعد الاستئناف اكتتاب مدنية
 

 الوقائع

هـ بصحيفة دعوى 17/07/1442تقدم إلى اللجنة في تاريخ  المدعيى في أن تتلخص وقائع هذه الدعو

، جاء فيها ما نصّه: "أنا المستثمر قد رفعت دعوى عند هيئة سوق المال وتم تحويلي الشركة المدعى عليهاضد 

 م، في تلك الفترة2020/01/09في تاريخ  الشركة المدعى عليهاللجنة الفصل فأنا تعرضت للغبن عن طريق 

طرحت أسهم لها حقوق أولوية للمستثمرين وتفاجأت بوضع عدد أسهم  الشركة المدعى عليهاكانت 

-رقم المحفظة ) بنك )أ(( سهم في محفظة 4,768) محفظة رقم  بنك )ب(( وأيضاً في محفظة أخرى في -

(- رسالة  ( سهم بالرغم من وضع عدد الأسهم والمبلغ في المحفظة لم تصل لي5,262( وضع عدد أسهم )-

نصية على رقمي المعرف لدى البنك والشركة نفسها وتداول حيث فرضت عليّ في المحفظة عدد الأسهم 

( ريال وتم شراء 20965.25بمبلغ وقدره ) بنك )أ(وسعرها فاشتريت على أنها اكتتاب فتم شراء في محفظة 

ستثمرين بالشركة وبعد ريال وشريت ذلك بناء على حق الأولوية للم (23137.41) بنك )ب(في محفظة 

شرائي تم سفري وعند رجوعي تفاجأت أن ما شريته كان مزاد ولأول مرة منذ بداية تأسيسي للمحفظة في 

م، يحدث لي أن يودع في محفظتي بدون علمي وقد بيع في مزاد وليس  2005منذ عام بنك )ب(و بنك )أ(

كن كذلك وبعد ذلك تم إيداع جزء من المبلغ اكتتاب وأنا غبنت في هذه النقطة على أنها اكتتاب وهي لم ت

ريال، في  (13967.35وتم إرجاع ) )أ(( ريال، في محفظة بنك 12575.84بعد بيعهم في المزاد تم إرجاع )

وقد تم البيع بمزاد بدون إشعار بأي وسيلة تواصل وهي من المعتاد أن يتم الإشعار بذلك وأيضاً لم يتم  بنك )ب(

 بنك )أ(تري باكتتاب زيادة رأس مال سوف تباع بمزاد فبذلك تمت خسارتي مبلغ في إشعاري بأن إذا لم أش

( ريال. 17559.47( ريال، وذلك مجموع خسارتي يكون )9170.06) بنك )ب(( ريال وفي 8389.41)

( ريال، وتم خسارة 20965.25( بسعر )4768لعدد ) بنك )أ(للتوضيح الرقمي: تم الشراء في محفظة 

( ريال، وتم خسارة 23137.41( بسعر )5262لعدد أسهم ) بنك )ب( الشراء في محفظة (. تم8389.41)

(، وبناءً على ما تم ذكره سابقاً غبنت بطريقة الشراء والبيع وعدم التواصل بأي من وسائل 9170.06)
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ري في التواصل التي من المعتاد والمتعارف عليها عند الشركات والبنوك لإبلاغ المستثمرين بأي حركة تس

بنك محافظهم فالتكرم منكم النظر بالأمر في قضيتي والفصل فيها. المستندات: صور ما يثبت للأسهم في 

على ما تم ذكره  وبناءًعدد )صفحتين(. الطلبات:  بنك )ب(صفحات(، صور ما يثبت للأسهم في  4عدد ) )أ(

بنك  – بنك )أ(تي في المحفظتين )بذلك أطالب باسترداد مبلغ خسارالشراء والبيع و ةغبنت بطريق سابقاً

 (".)ب(

طلب مع  ،بنسخة من صحيفة الدعوى الشركة المدعى عليهاهـ تم تزويد 1442/07/23وفي تاريخ 

 .عنهاجوابها 

جاء فيها  عليها ،الشركة المدعىهـ وردت الدائرة مذكرة جوابية من وكيل 1442/08/08وفي تاريخ 

 بانعدامولًا: ندفع أ لائحة الدعوى المقدمة من المدعي على النحو التالي:نقدم لكم ردنا على ما جاء بما نصّه: "

 ثانياً: من حيث الموضوع: في الدعوى. الشركة المدعى عليهاصفة 

( سهم بناء على 2,219بامتلاكه عدد )سماء المساهمين في الشركة أوجود المدعي في بيان بنفيدكم  -1 

التي اشتراها ولوية لأحقوق ام، وإن 17/12/2021المالية بتاريخ المعلومات المرسلة من قبل هيئة السوق 

حيث -2 ي علاقة بذلك.أخرين وليس للشركة آمعروضة للبيع على موقع تداول من قبل مساهمين المدعي 

 بها ثم الاكتتاب ومن التداول فترة خلال أولوية حقوق شراء الجديد للمستثمر نه يجوزأنص النظام على 

 حالة عدم )الخاصة بالشركة والمنشورة على موقع تداول( وفي صدارالإ نشرة في المحددة الإجراءات بحسب

 تلك ممارسة عدم عن الناتجة الأسهم المتبقية تُطرح فعندئذ الحقوق، هذه في الاكتتاب حق ممارسته

 ،هـ05/04/1441الطرح المتبقية، حيث قدمت الشركة وذلك وفق النظام بتاريخ  فترة في بيعها أو الحقوق

هـ 11/05/1441ولوية من بداية تاريخ نشرة إصدار أسهم حقوق أولوية وقد تم توضيح فترة تداول حقوق الأ

 ،هـ11/05/1441هـ، كما تم توضيح فترة الاكتتاب من بداية تاريخ 18/05/1441وتنتهي بتاريخ 

فقد تم . شرة()مرفق لكم نص الحاجة منها بسبب عدد صفحات الن هـ.21/05/1441وتنتهي بتاريخ 

و المستثمرين الجدد بممارسة حقهم في الاكتتاب في أي من المساهمين المقيدين أنه في حال عدم قيام أيضاح إ

في فترة الطرح المتبقي وسيتم توزيع باقي  الأولويةولوية خلال فترة الاكتتاب سيتم طرح حقوق حقوق الأ

ولوية بدون احتساب و جزئياً في حقوق الأأوا كلياً متحصلات الطرح المتبقي على مستحقيها الذين لم يكتتب

علان عن وعليه فقد تم الإ -2 جمالي سعر الطرح.إو استقطاعات وبعد حصول الشركة على أي رسوم أ

كما ’وجرى التنبيه بالآتي:  ،هـ10/05/1441ولوية على موقع تداول بتاريخ تحديد فترة التداول لحقوق الأ

ون الكرام الذين لا يرغبون في الاكتتاب على أهمية بيع ما لديهم من حقوق تود الشركة تنبيه المستثمر

أولوية أثناء فترة التداول المحددة، حتى لا تتعرض قيمة محافظهم الاستثمارية للانخفاض نتيجة لعدم 

علان التذكيري عن بدء فترة تداول كما تم الإ -4 مرفق() .‘الاستفادة من حقوقهم بالبيع أو بالاكتتاب
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بالآتي: تاريخ  ،هـ11/05/1441حقوق الأولوية والاكتتاب في الأسهم الجديدة على موقع تداول بتاريخ 

هـ، وتاريخ نهاية فترة تداول 11/05/1441ولوية والاكتتاب في الأسهم الجديدة بداية فترة تداول حقوق الأ

هـ. 21/05/1441ديدة هو هـ، وتاريخ نهاية فترة الاكتتاب في الأسهم الج18/05/1441حقوق الأولوية 

علان التذكيري عن آخر يوم لتداول حقوق الأولوية وآخر يوم للاكتتاب في الأسهم كما تم الإ -5 )مرفق(

هـ بالآتي: تاريخ نهاية فترة تداول حقوق الأولوية 17/05/1441الجديدة على موقع تداول بتاريخ 

 -6 )مرفق(. هـ21/05/1441الجديدة هو هـ، وتاريخ نهاية فترة الاكتتاب في الأسهم 18/05/1441

ولوية خلال موقع تداول أذكر في لائحة الدعوى يتضح بأن المدعي قد قام بشراء حقوق  عليه وبناء على ما

ريال للحق الواحد من قبل المستشار  (2,60)بمبلغ  اعتمادوتم  للاكتتاب المحددةولم يكتتب بها بالفترة 

وعليه ولكل ما تقدم ولإقرار  س المال والمعتمدة من قبل هيئة السوق المالية.المالي القائم على عملية رفع رأ

علانات إسهم رغم تكرار ولوية وبين شراء الأولوية وعدم التفريق بين شراء حقوق الأالمدعي بشرائه حقوق الأ

رفض دعوى  -1الشركة يتضح عدم مسؤولية الشركة تجاه المدعي ونطلب من مقام اللجنة الآتي: 

 . "ريال (20,000ه )تعاب المحاماة بمبلغ وقدرأ لزام المدعي بأن يدفع للمدعى عليها قيمةإ -2. دعيالم

 .عنهاجوابه طلب مع  ،هـ تم تزويد المدعي بنسخة من هذه المذكرة1442/08/15وفي تاريخ 

هـ عقدت الدائرة جلسة لنظر الدعوى، حضرها المدعي أصالة، وحضرها 1442/09/20وفي تاريخ 

لديه مزيد بيان على  هلافتتحت الدائرة الجلسة بتوجيه سؤالها للمدعي و. الشركة المدعى عليها يلوك

 الشركة المدعى عليهاوبسؤاله عن رده على مذكرة  .فأجاب بأنه يكتفي بما تم تقديمه في الدعوى ؟دعواه

ة للاطلاع عليها والرد هـ، أجاب بأنه يطلب منحه مهل15/08/1442التي تم تزويده بنسخة منها في تاريخ 

قام باستخدام حقه في الاكتتاب بموجب حقوق الأولوية التي امتلكها خلال  هلوبسؤاله  .على ما ورد فيها

 إذ ؛أجاب بالنفي ؟فترات الاكتتاب المعلن عنها وفق آلية الاكتتاب في حقوق الأولوية للشركات المدرجة

الشركة وبسؤاله عن طلباته في مواجهة  .تاب فيهاكان يظن أن شراءه لحقوق الأولوية كان هو الاكت

، أجاب بأنه يطالب بتعويضه عن الخسارة التي لحقته بسبب بيع حقوق الأولوية التي يملكها في المدعى عليها

ر هذه ويقدّ ،تم بيع هذه الحقوق في المزاد دون إشعاره إذ (؛بنك )أو بنك )ب(محفظتيه الاستثماريتين لدى 

يطالب بتعويضه عن أسهم حقوق الأولوية التي كان يملكها  كذلك، ( ريالًا17,559.47الخسارة بمبلغ )

لديه ما يرغب في إضافته علاوة على ما  هل الشركة المدعى عليهاوتم بيعها دون وجه حق. وبسؤال وكيل 

رة منح المدعي مهلة قدرها أسبوعاً وقد قررت الدائ .أجاب بأنه يكتفي بما تم تقديمه في الدعوى ؟تم تقديمه

لموافاة الدائرة بما طلب منه وما وعد بتقديمه خلالها، وفيما عدا ما هو مطلوب  ؛واحداً من تاريخ هذه الجلسة

 من المدعي، فقد اختتم الطرفان أقوالهما، وبذلك تم اختتام الجلسة.
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كم ، جاء فيها ما نصّه: "أتقدم إليهـ وردت الدائرة مذكرة جوابية من المدعي10/11/1442وفي تاريخ 

عليه بانعدام  المدعىدفع  :لًاأو :الشركة المدعى عليهاعليه  المدعىبهذا الرد على ما جاء في رد ممثل الطرف 

الشركة المدعى ليل للعدالة فضفي هذه الدعوى، وهذا القول غير صحيح وفيه ت الشركة المدعى عليهاصفة 

التاسعة  المادةذكرت  :اثانيً .في هذه القضية فظتي وهي طرف أصيلفي مح الأسهمهي من وضعت  عليها

بعمل أو  حكام هذا النظام أي شخص يقوم عمداًلأ ، يعد مخالفاً(أ)الفقرة  الماليةمن نظام السوق  والأربعون

، سعار، أو قيمة أي ورقة ماليةلأبشأن السوق، أو ا مضللغير صحيح أو  يشارك في أي إجراء يوجد انطباعاً

 الإحجامفي تلك الورقة، أو  الاكتتابعلى الشراء أو البيع أو  الآخرين، أو لحث الانطباعبقصد إيجاد ذلك 

في هذا النص   .عن ممارستها الإحجامحقوق تمنحها هذه الورقة، أو  عن ذلك أو لحثهم على ممارسة أي

على أن ما قامت به  المستثمرضليل قامت بت الشركة المدعى عليهاه، يتبين لنا بأن لاأع النظامي الذي ذكر

نتج عنه الأمر وهذا  للمستثمر في صحيفة الدعوى، طريقة غير واضحة المذكورة الأسهممن وضع عدد 

والتصرفات التي تعد  الأعمال (ج)في الفقرة  المادةوقد بين النظام في ذات  .ا للمستثمرمالية كبيرة جدً خسائر

القيام بأي عمل أو تصرف بهدف إيجاد انطباع  .1 :المادةمن هذه  (أ)قرة تحظرها الف التي الاحتيالمن أنواع 

عمال لأويدخل في تلك ا .للحقيقة فاًلاكاذب أو مضلل يوحي بوجود عمليات تداول نشط في ورقة مالية خ

ال تنطوي على انتق لاالقيام بعقد صفقات في أوراق مالية أ.  :الحصر ما يأتي لا المثالوالتصرفات على سبيل 

طلب من أعلى ما تقدم في صحيفة الدعوى وما ضمنته في هذا الرد،  بناءً .ق الماليةورالأتلك ا لملكيةحقيقي 

 ."هذه القضية نصافي فيإسعادتكم 

خاطبت الدائرة شركة السوق المالية السعودية )تداول(، في تاريخ  ،ولاستكمال جوانب الدعوى

على ه سجل حركة حساب مركزوب المدعيافظ كشف حركة محهـ، بطلب تزويدها ب1442/07/23

فوردت الدائرة إجابتها في تاريخ  م حتى تاريخه،01/01/2019، من تاريخ الشركة المدعى عليهاأسهم 

 المطلوب.ا لهفقًا اهـ مر1442/08/18

الاكتفاء بما تم تقديمه، وحجز الدعوى للدراسة والمداولة؛ تمهيداً  الدائرةوفي ضوء ما سبق، قررت 

 دار قرارٍ فيها.لإص

 الأسباب

حيث إن موضوع الدعوى هو خلاف بين مستثمر وشركة مدرجة في السوق المالية السعودية حول 

من الدعاوى التي تدخل في اختصاص اللجنة بموجب  دُّعَالاكتتاب في أسهم حقوق أولوية، فإن هذه الدعوى تُ

 .وتعديلاته هـ02/06/1424والتاريخ  (30)م/الصادر بالمرسوم الملكي ذي الرقم  نظام السوق المالية

في أوراق الـدعوى وإجاباـت طرفيهاـ بعـد إمهالهماـ ماـ يكفـي لإبـداء          الـدائرة ومن حيث الموضوع، فإنه بتأمل 

ةـ      (10,030) دعوى المـدعي تتمثـل في أنـه اشـترى    وتقديم ما لديهما، تبين لها أن  الشـركة  حقاًـ مـن حقـوق أولوي

إشـعاره بـذلك،   بيع حقوق الأولوية الـتي يمتلكهاـ دون   ب الشركة المدعى عليهاام قيعلى يعترض ، والمدعى عليها
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اسـترداد المبلـغ الـذي     يطلـب ، وودون إخطاره بأن عدم الاكتتاب في حقوق الأولويةـ سيـترتب عليـه بيعهاـ في المـزاد     

قاـم  المـدعي  أن انعدام صفتها في الدعوى، وب الشركة المدعى عليها تدفعو، لًاريا( 17,559.47)خسره وقدره 

 الشـركة المـدعى عليهاـ   بشراء حقوق أولوية متداولة في السوق ولم يقم بالاكتتاب بها خلال الفـترة المحـددة وأن   

ةـ      فيقامت بالإجراءات النظاميةـ وفقاًـ ليليةـ المحـددة في نشـرة الإصـدار والإعلاناـت         موقـع شـركة السـوق المالي

 .)تداول(، وذلك على النحو الوارد في الوقائع

( مــن الضــوابط والإجــراءات التنظيميـةـ الصـاـدرة تنفيــذاً لنظـاـم    44وحيــث نصــت الفقــرة الثانيـةـ مــن المـاـدة )   

...  :ةالتالي الخطوات الأولويةتتضمن آلية تداول حقوق الشركات الخاصة بشركات المساهمة المدرجة على أنه: "

 إلى بالإضاـفة بهاـ   الاكتتاـب يتـم   لمأسـهم  حاـل وجـود    ت(، أ( فيإن وجـد )بها  غير المكتتب الأسهممدة بيع ( 2

 المستـثمرين بسـعر الطـرح كحـد أدنـى علـى عـدد مـن         الأسـهم ، فعندئذ تُطرح هذه )إن وجدت) الأسهمكسور 

 الإصدار...".نشرة  في المحددة للإجراءات، وفقاً المؤسسيذوي الطابع 

 م،05/01/2020هـ الموافق 10/05/1441قامت في تاريخ  الشركة المدعى عليهاأن  للدائرةوحيث ثبت  

تاريخ بداية فترة تداول حقـوق الأولويةـ والاكتتاـب في    بالإعلان للمستثمرين من خلال موقع شركة )تداول( عن 

ةـ فــترة تــداول الحقــوق يــوم      06/01/2020هــ ـالموافــق  11/05/1441الأســهم الجديــدة يــوم    اـريخ نهايـ م، وتـ

هــ ـالموافــق 21/05/1441يـةـ مرحلـةـ الاكتتـاـب يــوم  م، وتـاـريخ نها13/01/2020هــ ـالموافــق 18/05/1441

نصـــت نشـــرة إصـــدار حقـــوق الأولويــةـ الخاصــةـ  كـــذلكم، وبيــاـن تفاصــيـل الطـــرح المتبقـــي، 16/01/2020

اـ  ب اـريخ   الشــركة المــدعى عليهـ اـدرة في تـ ــ05/04/1441الصـ ، علــى أنــه: "... وفي حــال عــدم قيــام أي مــن      هـ

ــدين أو المســتثمرين الجــدد بمم    ــترة      المســاهمين المقي ــدة خــلال ف ــاب في الأســهم الجدي ــم في الاكتت ارســة حقه

الاكتتاب، فسيتم طرح الأسهم المرتبطة بتلك الحقوق في فترة الطرح المتبقي". كما تم النص في موضـع آخـر   

من النشرة على أنه: "في حال تبقى أسهم لم يكتتب بها بعد انتهاء فترة الاكتتاب )الأسهم المتبقية( فسـتطرح  

 على عدد من المستثمرين...".  تلك الأسهم

وعلى ما ورد من شركة السوق المالية السعودية )تداول(  على المستندات المقدمة في الدعوى، الدائرةوباطلاع 

الشــركة المــدعى علــى أســهم ه حركــة حســاب مركــز تســجلاو المــدعيركــة محــافظ لح كشــوفات مــن

اـريخ      ،عليها اـم المـدعي في ت ةـ للشـركة       (10,030)ء بشـرا  م14/01/2020 ثبـت لهاـ قي حقاًـ مـن حقـوق الأولوي

 قيام المدعي بالاكتتاب فيها. للدائرةولم يثبت ، الشركة المدعى عليها

وحيث إن المسؤولية وفقاً للقواعد العامة لا تقوم إلا بتوافر أركانها الثلاثة، مـن خطأـ وضـرر وعلاقةـ سبـبية      

 تبت آثارها المتمثلة في تعويض المتضرر.رُوة تربط بينهما، ومتى توافرت هذه الأركان قامت المسؤولي

، الأمـر الـذي تنتهـي    ، فإنه يتعذر بذلك بحث مسؤوليتهاالشركة المدعى عليهالم يثبت للدائرة خطأ  وحيث

 معه الدائرة إلى رفض دعوى المدعي.



 

 

6 
Internal -   داخل 

 عـتراض ا، فيجاـب عنـه بأـن    مـن انعـدام صـفتها في الـدعوى     الشركة المدعى عليهاـ وفيما يتعلق بما دفعت به 

عليهاـ مـن   لمـدعى  إلى اوماـ ينسبـه    الشركة المدعى عليهاـ جراءات تداول حقوق الأولوية للشركة إالمدعي متعلق ب

الالتفاـت عـن هـذا     الـدائرة ، الأمـر الـذي تـرى معـه     الشـركة المـدعى عليهاـ   خطأ، وعليه فإن الصـفة متحققةـ في   

 .الدفع

فيجاـب عـن ذلـك بأـن      ،عـويض عـن أتعاـب المحاماـة    مـن ت  الشـركة المـدعى عليهاـ   بـه   تا طالب ـبم وفيما يتعلق

 الـدائرة ، الأمر الذي ترى معـه  الشركة المدعى عليهاالمدعي مارس حقه في المطالبة بما يظنه حقاً له في مواجهة 

 عدم الاستجابة لهذا الطلب.

 ولما تقدمَ مِن أسبابٍ، وبعدَ المداولةِ نظاماً، قَرَرت الدائرة الآتي:

 .رفض طلبات الطرفين

 وصلى الله على نبينا محمد وعلى آله وصحبه وسلم.


